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Una Segunda Opinión (SPO) de S&P Global Ratings incluye la opinión de S&P Global Ratings sobre si la documentación de una transacción financiera, instrumento, marco 
o programa de financiamiento sostenible se alinea con ciertos principios de financiamiento sostenible publicados por terceros. Ciertas SPO también pueden proporcionar 
nuestra opinión sobre cómo el financiamiento aborda los factores de sostenibilidad más sustanciales del emisor. La SPO brinda una opinión en un momento específico, 
que refleja la información que se nos proporcionó en el momento en que se creó y publicó la SPO, y no recibe vigilancia. No asumimos ninguna obligación de actualizar o 
complementar la SPO para reflejar cualquier hecho o circunstancia que pueda llamar nuestra atención en el futuro. La SPO no es una calificación crediticia y no considera 
la calidad crediticia ni se incorpora en nuestras calificaciones crediticias. Consulte nuestro Enfoque Analítico: Segundas Opiniones. 

Segunda Opinión  

Marco de financiamiento vinculado a la 
sostenibilidad de Molymet 
19 de mayo de 2026 

Ubicación: Chile Sector: Metales y minería 

 

Resumen de Alineación Alineado =  
Alineado 

conceptualmente =   No alineado =   

 Principios de los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad, ICMA, 2024 

 Principios de Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad, LMA/LSTA/APLMA, 2025 
Consulte más detalles en nuestra Evaluación de alineación. 

 
Resumen del análisis de relevancia y ambición 

Relevancia Ambición 

SPT/KPI 1 
Reducción absoluta de las emisiones de GEI de alcance 1 y 2 en un 40% para 
2030 con respecto al año de referencia 2021, con un objetivo intermedio de 
lograr una reducción absoluta de las emisiones de GEI de alcance 1 y 2 en un 
34% para 2027 con respecto al año de referencia 2021. 

  

SPT/KPI 2 
Incrementar el consumo de electricidad renovable al 100% para 2030 tomando 
como punto de referencia el año 2020, con un objetivo intermedio de 
incrementar el consumo de electricidad renovable al 90% para 2027 tomando 
como base el año 2020. 

  

SPT/KPI 3 
Incrementar la recuperación de residuos al 45% para 2030 tomando como 
referencia el año 2020, con un objetivo intermedio de aumentar la 
recuperación de residuos al 30% para 2027 tomando como base el año 2020.   

 
SPT--Objetivo de desempeño de sostenibilidad (sustainability performance target). KPI—Indicador clave de desempeño (key performance indicator). Consulte más 
detalles en la sección Análisis de relevancia y ambición. 
   

Fortalezas Debilidades Áreas por observar 

El KPI de recuperación de residuos de 
Molymet aborda un tema de gran importancia 
que es difícil de mitigar. Recuperar y reutilizar 
los residuos procedentes de las actividades de 
procesamiento de metales es un reto, y el 
objetivo de recuperación de residuos de la 
empresa es ambicioso en comparación con los 
de muchas empresas del sector. 

Los KPI de Molymet representan reducciones 
absolutas pese a su plan de ampliar su 
capacidad de procesamiento. Los KPI son 
variables de producción directas y no 

Sin debilidades que reportar. 

 

El KPI 1 solo considera las emisiones de 
Alcance 1 y 2, que representaron 
aproximadamente el 15% de las emisiones 
totales de Molymet en 2024. Las emisiones 
restantes de Alcance 3 son significativas y 
provienen principalmente de las actividades 
mineras upstream, el transporte y el uso de los 
productos downstream. Estas emisiones salen, 
en gran medida, del control operativo de la 
empresa. 
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indicadores indirectos ni medidas basadas en 
la intensidad. Consideramos esto positivo, ya 
que mitiga el riesgo de que la empresa alcance 
su SPT a pesar del aumento de las emisiones 
totales. 

 
Contexto de sostenibilidad del emisor 

Esta sección proporciona un análisis de la gestión de sostenibilidad del emisor y la integración del 
marco de financiamiento en su estrategia general. 

Descripción de la empresa 
Molibdenos y Metales S.A. (Molymet) se fundó en 1936 y tiene su sede en San Bernardo, Chile. Se 
dedica al procesamiento de concentrado de molibdeno a nivel mundial, genera una amplia gama 
de productos de molibdeno y renio para las industrias siderúrgica y química, incluyendo metales, 
óxidos, aleaciones y polvos. Molymet también se dedica a la producción de subproductos como 
el cobre y el ácido sulfúrico, servicios mineros, producción y distribución de energía y gestión 
inmobiliaria. Molymet no posee ni opera minas. La empresa tenía aproximadamente US$1.700 
millones en activos y 1.162 empleados al 31 de diciembre de 2024. 

 

Factores importantes de sostenibilidad 
Riesgo de transición climática 
Tanto la extracción de minerales como el procesamiento de metales requieren un uso intensivo de energía, particularmente la 
de metales primarios frente a los metales reciclados. Además, la intensidad energética de la minería está aumentando en 
muchos casos a medida que la calidad del mineral disminuye y, en general, requieren más procesamiento. Hasta ahora, la 
sociedad y los responsables políticos se han enfocado en las emisiones de gases de efecto invernadero procedentes de los 
productos finales de la industria, especialmente de la combustión del carbón. La eliminación gradual del carbón afecta a las 
partes interesadas al aumentar potencialmente los precios de la electricidad (dado que el carbón es barato y abundante a 
nivel mundial) y porque la industria del carbón es un importante contribuyente económico en algunas localidades pequeñas. El 
impulso hacia una transición energética acelerada se traduce en una menor demanda de carbón y está repercutiendo en los 
segmentos más intensivos en energía de la industria en general, especialmente el acero y el aluminio. La transición energética 
también presenta oportunidades. Depende de metales como el cobre, el litio, el cobalto y el níquel, que son esenciales para la 
electrificación y el despliegue de baterías. 

Residuos y reciclaje 

La minería y el procesamiento pueden generar sustancias peligrosas, como mercurio, ácido sulfúrico, arsénico o plomo, 
especialmente en la fundición y refinación de minerales para su extracción. Estas sustancias son dañinas para el medio 
ambiente y los organismos vivos, por lo que requieren prácticas estrictas en cuanto a su abastecimiento, transporte, 
almacenamiento, reciclaje y eliminación. La industria también genera una cantidad considerable de residuos en forma de 
grandes volúmenes de roca sin tratar y residuos de procesamiento. Las empresas almacenan los relaves, una mezcla de roca 
pulverizada, agua y productos químicos de procesamiento, en grandes embalses hasta que los fluidos se reciclan o se 
evaporan. Las fugas en las instalaciones de almacenamiento húmedo pueden contaminar el agua. Asimismo, los residuos 
secos pueden ser importantes fuentes de polvo hasta que se recuperan, generalmente mediante la siembra de vegetación 
para estabilizar los suelos. Los productores de metales dependen cada vez más de materiales de desecho, cuando su 
recolección es económica, lo que potencialmente impulsa los principios de la economía circular. 
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Contaminación 

La minería y el procesamiento de metales liberan elementos tóxicos al aire, al agua o al suelo. La producción de metales 
obtiene estos insumos extraídos, pero generalmente es menos invasiva debido a que tiene una huella más pequeña. Muchas 
sustancias utilizadas para procesar minerales y metales son peligrosas, por lo que las emisiones, efluentes y desechos 
residuales pueden dañar la salud humana al contaminar la tierra o el agua. La gestión de los residuos y la contaminación está 
incorporada en los planes operativos de todos los activos de la industria, aunque con distintos grados de gestión de calidad, 
escrutinio y riesgo en todo el mundo. Las pequeñas infracciones generalmente se gestionan a través de marcos legales o 
regulatorios establecidos. Como mínimo, los episodios de disputas pueden ocasionar altos costos de reparación dado el daño 
generalizado, así como pérdida de reputación. 

Agua 

El sector metalúrgico y minero afronta importantes desafíos relacionados con el agua, que varían según la geografía, el tipo de 
mineral y la huella operativa. Los riesgos relacionados con el suministro y la calidad del agua se derivan del envejecimiento o la 
insuficiencia de la infraestructura, las elevadas pérdidas durante el transporte y el procesamiento, y la creciente exposición a 
la variabilidad climática, como sequías, lluvias extremas y cambios en los patrones hidrológicos. Si bien el reciclaje y el 
tratamiento del agua de proceso pueden reducir la demanda de agua dulce, una capacidad o eficiencia de tratamiento 
limitada puede generar impactos ecológicos y comunitarios downstream, incluyendo descargas no planificadas de relaves, 
aguas pluviales o sistemas de tratamiento. La competencia por los escasos recursos hídricos entre la agricultura, los intereses 
de conservación, la generación de energía y las comunidades locales aumenta aún más las presiones regulatorias y de las 
partes interesadas. A medida que se intensifican los riesgos climáticos, la gestión eficaz del agua se ha convertido en una 
prioridad operativa y de licencia social fundamental para las empresas mineras. 

Factores sociales 

El impacto del sector metalúrgico y minero en las comunidades suele ser pronunciado. Las actividades mineras y de 
procesamiento pueden generar desacuerdos, especialmente cuando los yacimientos mineros invaden terrenos naturales o 
agrícolas. La naturaleza peligrosa de la industria minera plantea riesgos para la seguridad de los trabajadores, como ha 
destacado la Organización Internacional del Trabajo. Los incidentes de seguridad pueden provocar interrupciones operativas, 
largos periodos de reparación o incluso víctimas humanas. Esto es especialmente cierto para eventos de baja probabilidad, 
como fallas en los equipos. 

Análisis del emisor y del contexto 
El marco busca abordar el riesgo de transición climática y de residuos, que son factores clave 
de sostenibilidad para Molymet. En nuestra opinión, los indicadores clave de desempeño (KPI) 
de GEI y energías renovables seleccionados son formas eficaces de apoyar la estrategia de 
descarbonización de la empresa, mientras que la gestión de residuos es un tema de gran 
importancia para las empresas de procesamiento de metales. La mayor parte de las emisiones 
de GEI de la empresa son de Alcance 3 y no están contempladas en el marco. 
La estrategia de transición climática de Molymet se enfoca en lograr ambiciosos objetivos de 
emisiones y consumo de energía, así como en aumentar el uso de energías renovables. En 
2024, la empresa logró una reducción del 46% en las emisiones absolutas de Alcance 1 y Alcance 
2 en comparación con el año de referencia 2021, con lo que superó su objetivo inicial del 20% 
para 2030. Dado que se prevé un aumento de la producción, para alcanzar el objetivo de 2030 de 
una reducción del 40% con respecto al nivel de referencia se requerirá una mayor inversión en 
iniciativas de eficiencia, mejoras de equipos y el logro del objetivo de la empresa de aumentar el 
uso de energías renovables al 100% para 2030. Sin embargo, la empresa no ha establecido un 
objetivo para sus significativas emisiones de Alcance 3, que provienen principalmente de las 
actividades de sus proveedores mineros, el transporte de productos y los usuarios de productos 
downstream.  
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Además, el marco busca abordar el desempeño de la empresa en materia de generación de 
residuos y reciclaje. Molymet se fijó el objetivo de alcanzar al menos el 45% de reciclaje de los 
residuos que generan sus operaciones para 2030, tomando 2020 como año de referencia. Los 
flujos de residuos de mayor volumen y su potencial de reutilización incluyen sales de amonio 
utilizadas en la producción de fertilizantes inorgánicos, escoria de ferromolibdeno con 
aplicaciones potenciales en la industria de la construcción y lodos de cal utilizados en materiales 
de construcción. La reutilización beneficiosa de los residuos tiene prioridad en la jerarquía de 
residuos y limita la cantidad que se envía a los vertederos. Los índices actuales de reciclaje de 
residuos peligrosos y no peligrosos en las subsidiarias de la empresa varían ampliamente, con 
tasas de residuos totales tan bajas como el 1% en la planta de tostación de molibdeno, 
MolymetNos, en Chile y tan altas como el 95% en su planta de tostación, briquetado y 
ferromolibdeno en Bélgica. La empresa planea realizar inversiones adicionales para reutilizar de 
forma beneficiosa los materiales en todas sus instalaciones. 

El molibdeno está expuesto a otros factores ambientales importantes, como la gestión del 
agua y la contaminación. El agua es un insumo clave para el proceso de producción, y algunas de 
las plantas de procesamiento de la empresa están ubicadas en áreas de alto o extremadamente 
alto estrés hídrico, con posibles impactos adversos en los recursos hídricos locales. Para abordar 
este problema, la empresa pretende mejorar la eficiencia en el uso del agua en un 10% para 
2030. Además, una de sus subsidiarias mitiga este riesgo utilizando únicamente agua de mar en 
lugar de agua dulce. Las aguas residuales se tratan antes de su vertido a las cuencas 
hidrográficas locales. Del mismo modo, la empresa aborda la contaminación atmosférica 
mediante el uso de sistemas de depuración para capturar las emisiones de SO2 y NOx, que 
pueden provocar lluvia ácida y problemas de calidad del aire. 

Inversiones 
Esperamos que los fondos obtenidos a través de este marco respalden las prioridades de 
negocio y de sostenibilidad de Molymet mediante la mejora de la eficiencia operativa de los 
activos existentes. El financiamiento ayudará a cumplir con los planes de modernización de 
activos de la empresa, incluida la finalización de las inversiones previstas por US$59 millones 
para los sistemas de limpieza de gas en la planta de San Bernardo, lo que la hará hasta un 40% 
más eficiente de lo que exigen las regulaciones. La empresa también destinó US$10,3 millones a 
la modernización de sus plantas mexicanas de gas y ácido sulfúrico, lo que se espera que 
reduzca el riesgo de fugas accidentales. Adicionalmente, está invirtiendo US$4,1 millones para 
modernizar el sistema de limpieza de gases en su planta de depuración de gases húmedos en 
Bélgica, con el fin de eliminar el polvo y las impurezas. De acuerdo con el plan de sostenibilidad 
de Molymet, las inversiones previstas en iluminación, equipos, vehículos y generación de energía 
renovable de bajo consumo energético están alineadas con sus prioridades empresariales, 
aunque no se especifican las cantidades. Los fondos adicionales se utilizarán para mejorar el 
reciclaje y la reutilización beneficiosa de los flujos de residuos. 

En nuestra opinión, las inversiones previstas contribuyen a mejorar los resultados en materia 
de sostenibilidad, aunque la empresa sigue afrontando desafíos de descarbonización a largo 
plazo y otros impactos ambientales. La estrategia de inversión de la empresa está 
estrechamente alineada con su plan de descarbonización, cuyo objetivo es reducir 
consistentemente la intensidad de carbono de su producción hasta 2030. Sin embargo, abordar 
las emisiones de Alcance 3 siguen representando un desafío que queda fuera del alcance de la 
estrategia actual de la empresa. 
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Evaluación de alineación 
En esta sección se ofrece un análisis de la alineación del marco con los Principios de Bonos Vinculados a 
la Sostenibilidad y los Principios de Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad.  

 

Resumen de Alineación Alineado =  
Alineado 

conceptualmente =   No alineado =   

 Principios de los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad, ICMA, 2024 

 Principios de Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad, LMA/LSTA/APLMA, 2025 

 

 

Selección de indicadores clave de desempeño (KPI) 
Consideramos que los KPI están alineados con los principios porque su alcance, objetivo y cálculo están claramente articulados 
en el marco. Además, los tres KPIs abordan desafíos relevantes en materia de sostenibilidad para la industria metalúrgica y 
minera. Las emisiones son especialmente relevantes para los emisores de este sector, y el KPI 1 y 2 demuestran el compromiso 
de Molymet con mitigar esta exposición, en línea con su estrategia de sostenibilidad. La gestión de residuos también es 
relevante para los emisores de este sector, y el KPI 3 demuestra el compromiso de la empresa con la gestión de sus residuos. 
 
Para obtener más información, consulte KPI en la sección Análisis de relevancia y ambición. KPI--Indicador clave de desempeño. 

 

 

Calibración de los Objetivos de Desempeño de Sostenibilidad (SPT) 
El marco menciona la fecha de observación prevista, los eventos desencadenantes relevantes y la frecuencia de los tres SPT. 
Consideramos que los SPT son ambiciosos porque promueven mejoras que van más allá de la trayectoria habitual. 
Consideramos positivo que los SPT seleccionados por el emisor estén alineados con su estrategia general de sostenibilidad y de 
negocio. 

Para obtener más información, consulte SPT en la sección Análisis de relevancia y ambición.  
 
 

 

Características del instrumento  
Los instrumentos vinculados a la sostenibilidad emitidos bajo el marco estarán sujetos al impacto en sus características 
económicas como el cupón, dependiendo de si se logran los SPT. Las posibles variaciones pueden incluir un beneficio (reducción 
gradual) o una penalización (aumento gradual). Dependiendo de si se cumple o no el SPT correspondiente, se realizará un ajuste 
financiero. En caso de incumplimiento del SPT, esto se comunicará de manera oportuna a través del Informe Anual y de 
Sostenibilidad y/o del sitio web. 

 

 

Presentación de informes 
Consideramos que las prácticas generales de Molymet en materia de presentación de informes relacionados con la 
sostenibilidad son sólidas. La empresa se compromete a publicar actualizaciones anuales sobre los KPI y los SPT en su Informe 
Anual y de Sostenibilidad y/o sitio web, incluyendo información suficiente para que los inversores y prestamistas puedan 
supervisar el avance de los SPT. Se informará de manera anual el desempeño de los SPT en la fecha de observación objetivo, así 
como el impacto correspondiente y el momento de dicho impacto en las características económicas del instrumento. Molymet 
se compromete a informar sobre cualquier reevaluación o ajuste proforma de los KPI, así como sobre cualquier posible 
reformulación de los SPT. 
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Revisión posterior a la emisión 
Molymet se compromete a obtener una verificación independiente, externa y calificada después de la emisión de su desempeño 
en comparación con el SPT al menos una vez al año, siguiendo los lineamientos de los Principios para las revisiones externas. La 
verificación del desempeño se publicará en el sitio web de Molymet.  

Tenga en cuenta que nuestra Segunda Opinión no es en sí misma una revisión posterior a la emisión.  

 
Análisis de relevancia y ambición 

En esta sección se analiza si los KPI y los SPT del financiamiento son consistentes con su avance hacia 
un futuro sostenible. 

 

KPI 1 Emisiones absolutas de GEI de alcance 1 y 2 (tCO2e) 

SPT 1 

 
Reducción absoluta de las emisiones de GEI de alcance 1 y 2 al 40 % para 2030 con 
respecto al año de referencia 2021, con un objetivo intermedio de reducción 
absoluta de las emisiones de GEI de alcance 1 y 2 al 34% para 2027 con respecto al 
año de referencia 2021. 
 

KPI 1 – Relevancia 

 
Consideraciones analíticas  

• Consideramos que el KPI seleccionado es relevante, ya que aborda el riesgo de transición 
climática, las emisiones de gases de efecto invernadero y la estrategia de descarbonización, 
algunos de los desafíos de sostenibilidad más importantes para la industria metalúrgica y 
minera. El KPI mide las emisiones absolutas de gases de efecto invernadero, lo cual 
consideramos más favorable que las medidas de emisiones basadas en la intensidad. Las 
emisiones de alcance 1 de Molymet provienen de las fuentes de emisiones propiedad de la 
empresa y controladas por ella, incluidos los generadores diésel, y las emisiones de alcance 
2 provienen de la generación de electricidad comprada. Los informes de emisiones de 
Molymet los verifica un tercero independiente, y la empresa informa sus emisiones de 
alcance 2 utilizando metodologías basadas en la ubicación y en el mercado, lo que 
consideramos una práctica sólida. 

• El KPI 1 es uno de los más utilizados en el mercado de deuda sostenible, ya que permite la 
evaluación comparativa externa. Consideramos positivo que el KPI esté directamente 
vinculado a la estrategia de sostenibilidad del emisor y a su compromiso de reducir las 
emisiones de alcance 1 y 2. Este objetivo se enfoca exclusivamente en las reducciones reales 
y no incluye mitigaciones. La empresa mide sus emisiones de acuerdo con el Protocolo de 
Gases de Efecto Invernadero. 

• El KPI se mide para todas las divisiones operativas de Molymet. La empresa realizó una 
evaluación de materialidad en 2024 e incluyó las emisiones de gases de efecto invernadero y 
la estrategia de descarbonización como uno de sus temas más importantes.  
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• En 2024, las emisiones de Alcance 1 representaron aproximadamente el 12% de las 
emisiones totales de la empresa (Alcances 1, 2 y 3 combinados), mientras que las emisiones 
de Alcance 2 representan aproximadamente el 3%, utilizando la metodología de cálculo 
basada en el mercado (el valor es de aproximadamente el 8% cuando se utiliza la 
metodología de cálculo basada en la ubicación). Las emisiones de Alcance 2 incluidas en el 
KPI toman como referencia el cálculo basado en el mercado. Sin embargo, las emisiones de 
Alcance 3 en 2024 representaron aproximadamente el 85% de las emisiones totales de la 
empresa utilizando el cálculo basado en el mercado. Si bien la reducción de las emisiones de 
alcance 1 y 2 es importante, abordar la huella de alcance 3 de Molymet sigue siendo una 
parte importante de su transición a largo plazo. 

SPT 1 - Ambición  

 
Consideraciones analíticas  

• En general, consideramos que el SPT 1 es ambicioso. El emisor especifica el año de 
referencia (2021) y la fecha de observación prevista, que será en 2030. La frecuencia de los 
SPT es anual. 

• El emisor se compromete a reducir las emisiones absolutas de Alcance 1 y 2 en un 40% para 
2030 en comparación con el año de referencia de 2021, lo que se traduciría en un valor total 
de emisiones con una disminución de 29.033 toneladas de dióxido de carbono equivalente (t 
CO2e) entre 2021 y 2030. Las emisiones en 2021 fueron equivalentes a 71.033 toneladas de 
CO2e, y el objetivo para 2030 es que sean de 42.000 toneladas de CO2e. El emisor también 
se compromete con un objetivo intermedio de reducir las emisiones absolutas de GEI de 
alcance 1 y 2 al 34% para 2027, tomando como referencia el año 2021. Las emisiones de 
alcance 1 y 2 en 2027 serían, por lo tanto, de 47.000 t CO2e. A partir de 2024, la empresa 
redujo sus emisiones de Alcance 1 y 2 a 38.414 t CO2e. 

• De 2021 a 2024, la reducción promedio de emisiones fue de aproximadamente 10.873 t CO2e 
por año, mientras que el cambio en las emisiones de Alcance 1 y 2 de 2025 a 2030 
promediará un aumento de aproximadamente 598 t CO2e. Molymet indica que el objetivo 
para 2030 contempla un aumento del 37% en la producción en comparación con el año de 
referencia 2021. Así pues, incluso con niveles de procesamiento previstos más altos, se 
prevén emisiones totales más bajas entre 2021 y 2030, aunque se espera que las emisiones 
entre la cifra de 38.414 t CO2e de 2024 y la cifra de 42.000 t CO2e de 2030 aumenten. La tasa 
de variación de las emisiones entre 2025 y 2030 supone un incremento anual promedio de 
aproximadamente el 2,0%. Esta tasa es, por lo tanto, inferior a la tasa histórica de 
desempeño de la disminución anual promedio de las emisiones de aproximadamente el 
20,34% entre 2021 y 2024. Sin embargo, el objetivo de Molymet para 2030 es una reducción 
del 4,0% anual (equivalente a una reducción acumulada del 40%). Esta reducción anual se 
compara con el rango objetivo promedio de la industria, que es de aproximadamente entre el 
1,4% y el 6,4% de reducción anual. 

• Sin embargo, consideramos que el SPT es ambicioso debido al aumento previsto de la 
producción de Molymet, lo que incrementará la magnitud de las emisiones que deben 
reducirse. Además, Molymet tendrá que abordar algunas de las partes más difíciles de 
descarbonizar de sus operaciones para lograr su objetivo, incluidas las instalaciones de 
fundición. El objetivo de Molymet también incluye un aumento previsto de la producción 
entre 2021 y 2030. Se prevé que los primeros años muestren ganancias más sustanciales, 
seguidas de una trayectoria más lenta y plana a medida que se acerque el objetivo. Esta 
curva con concentración al inicio refleja la realidad de un objetivo de reducción absoluta de 
emisiones de GEI de alcance 1 y 2. 

• Hasta 2030, la empresa busca reducir las emisiones con el aumento de la eficiencia 
energética en todos los procesos; utilizar electricidad 100% renovable, ya sea mediante 
compra o autogeneración, en todas las operaciones; y sustituir los combustibles por otros 
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con un menor potencial de calentamiento global, con lo que promueve una transición hacia 
fuentes de energía más limpias. Las emisiones de Alcance 2 de la empresa son bajas en 
comparación con su huella total de GEI, según el cálculo realizado mediante la metodología 
basada en el mercado. En consecuencia, Molymet no podrá alcanzar el SPT solo mediante la 
compra de electricidad procedente de fuentes renovables. 

• La empresa planea aumentar la producción, lo que podría dificultar alcanzar las reducciones 
absolutas de emisiones durante este período. La empresa también ha identificado riesgos 
clave que salen de su control y que podrían afectar su capacidad para alcanzar el objetivo, 
entre los que se incluyen la disponibilidad limitada de energía y tecnologías limpias en 
algunos mercados y el hecho de que un crecimiento de la producción superior al previsto 
podría provocar un aumento de las emisiones. 

Desempeño y trayectoria del SPT 1 (tCO2e)  

 
Fuente: S&P Global Ratings.   

 

KPI 2 Consumo de electricidad renovable (%) 

SPT 2 

 
Incrementar el consumo de electricidad renovable al 100% para 2030 tomando 
como punto de referencia el año 2020, con un objetivo intermedio de incrementar 
el consumo de electricidad renovable al 90% para 2027 tomando como base el año 
2020. 
 

KPI 2 – Relevancia 
 

 
Consideraciones analíticas  

• Consideramos que el KPI seleccionado es relevante, ya que aborda el riesgo de transición 
climática y las emisiones de gases de efecto invernadero, que son algunos de los desafíos de 
sostenibilidad más importantes para la industria metalúrgica y minera. También 
consideramos que el KPI es una de las formas más efectivas de abordar estos desafíos de 
sostenibilidad. El KPI está alineado con la estrategia de descarbonización de Molymet y su 
Agenda de Sostenibilidad 2030. 

• Consideramos positivo que el KPI esté directamente vinculado a la estrategia de 
sostenibilidad del emisor. El KPI mide el consumo de electricidad renovable, tanto la 
generada in situ como la comprada. De acuerdo con las definiciones de GRI, este indicador 
se determina como la proporción de electricidad consumida a partir de fuentes renovables 
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(ya sean autogeneradas o contratadas), dividida entre el total de electricidad consumida, 
expresada en GJ. El KPI 2 permite, por lo tanto, la evaluación comparativa externa. 

• El KPI se mide para todas las divisiones operativas de Molymet. La empresa realizó una 
evaluación de materialidad en 2024 e incluyó las emisiones de gases de efecto invernadero y 
la descarbonización como uno de los temas de sostenibilidad más importantes. 

SPT 2 - Ambición  

 
Consideraciones analíticas  

• En general, consideramos que el SPT 2 es ambicioso. El emisor especifica el año de 
referencia (2020) y la fecha de observación prevista, que será en 2030. La frecuencia de los 
SPT es anual. 

• El emisor se compromete a aumentar el consumo de electricidad renovable al 100% para 
2030, tomando como año de referencia el 2020. El emisor también se compromete con un 
objetivo intermedio de aumentar el consumo de electricidad renovable al 90% para 2027, 
tomando como referencia el año 2020. En 2024, la empresa había aumentado el consumo de 
electricidad renovable al 79% desde el nivel de referencia de 2020 del 1%. Por lo tanto, el 
aumento previsto en la tasa de consumo de electricidad renovable entre 2025 y 2030 es 
inferior a la tasa histórica de desempeño. En su marco, el emisor hace referencia al objetivo 
promedio del sector de aproximadamente el 75% de consumo de electricidad renovable, lo 
que permite realizar comparaciones con dicho objetivo promedio. 

• Debido a factores específicos de cada jurisdicción y a la naturaleza compleja y gradual de 
estas iniciativas, se espera que los primeros años muestren ganancias más sustanciales, 
seguidas de una trayectoria más lenta y plana a medida que se acerque el objetivo. Esta 
curva con concentración al inicio refleja las realidades de un objetivo de consumo de 
electricidad renovable. 

• La empresa describe su estrategia para lograr el SPT. El emisor tiene como objetivo 
autogenerar energía renovable (solar, eólica e hidroeléctrica), así como comprar electricidad 
renovable a terceros. Observamos que los I-REC son elegibles y se espera que se utilicen en 
las operaciones en México dada la limitada infraestructura de energía renovable disponible 
en el país. Consideramos que los contratos de compra directa de energía son más sólidos 
que la compra de certificados de energía renovable porque apoyan de forma más directa el 
desarrollo de nueva generación de energía renovable. La empresa también cuenta con 
lineamientos para mitigar los riesgos ambientales y sociales, como su certificación del 
Sistema de Gestión Ambiental, su Protocolo de Cambio Climático y la integración del riesgo 
ambiental en la planificación estratégica y la toma de decisiones. 

• El emisor identifica la disponibilidad de electricidad renovable para su compra en 
determinados mercados como un factor externo que puede afectar la capacidad del emisor 
para lograr este SPT. 
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Desempeño y trayectoria del SPT 2 (%) 

 
Fuente: S&P Global Ratings.   

 

KPI 3 
Recuperación de residuos (%): Porcentaje de residuos que se reutilizan, reciclan o 
recuperan para la generación de energía, del total generado, lo que refleja la 
eficiencia en la gestión de residuos y la recuperación de materiales. 

SPT 3 
 
Incrementar la recuperación de residuos al 45% para 2030 tomando como como 
referencia el año 2020, con un objetivo intermedio de aumentar la recuperación de 
residuos al 30% para 2027 tomando como base el año 2020. 
 

KPI 3 – Relevancia 

 
Consideraciones analíticas  

• Consideramos que el KPI seleccionado es muy relevante, ya que aborda la gestión de 
residuos (peligrosos y no peligrosos), un desafío de sostenibilidad con una materialidad 
significativa para la industria metalúrgica y minera. El KPI mide el porcentaje de residuos 
totales que se reutilizan, reciclan o recuperan para obtener energía del total generado, lo 
que refleja la eficiencia en la gestión de residuos y la recuperación de materiales. Molymet 
cuenta con lineamientos claros para gestionar los riesgos y las oportunidades relacionados 
con el cambio climático, entre los que la gestión de residuos es uno de esos riesgos. 

• El KPI 3 permite realizar comparaciones externas cuando la empresa no tiene muchos 
competidores directos. Consideramos positivo que el KPI esté directamente vinculado a la 
estrategia de sostenibilidad del emisor, incluyendo su trabajo para integrar los riesgos 
ambientales. La integración del riesgo ambiental dentro de la planificación estratégica del 
emisor es una parte importante de su estrategia. 

• El KPI se mide en todos los centros operativos de Molymet. La empresa realizó una 
evaluación de materialidad en 2024 e incluyó la gestión de residuos y materiales peligrosos 
como un riesgo material. 

SPT 3 - Ambición  

 
Consideraciones analíticas  

• En general, consideramos el SPT 3 como ambicioso. El emisor especifica el año de referencia 
(2020) y la fecha de observación prevista en 2030. El punto de referencia es 2020, y Molymet 
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indica que 2020 representa la información más actualizada y completa sobre los datos de 
recuperación de residuos. La frecuencia de los SPT es anual. 

• El SPT incluye el aumento de la recuperación de residuos al 45% para 2030, tomando al 2020 
como año de referencia, en el que la recuperación de residuos fue del 20%. También existe 
un objetivo intermedio para aumentar la recuperación de residuos al 30% para 2027, 
tomando al 2020 como año de referencia. Entre 2020 y 2024, la tasa anual promedio ha 
mostrado una disminución del 0,5%. De 2025 a 2030, la tasa media anual de recuperación de 
residuos será del 4,5%. Es importante destacar que Molymet establece que el objetivo 
promedio de recuperación de residuos del sector es del 45%. 

• Para lograr el SPT, Molymet afirma que promoverá la recuperación y reutilización de sus 
principales corrientes de residuos de gran volumen, que son sales de amonio, escoria de 
ferromolibdeno y lodos de cal. Molymet reconoce factores externos que pueden afectar la 
capacidad del emisor para alcanzar el SPT. Se señala que la aplicabilidad de las normativas 
ambientales y sanitarias puede limitar el uso de residuos industriales como insumos en otros 
procesos de producción. Esto podría afectar la viabilidad de su recuperación. Los requisitos 
y plazos para la obtención de permisos podrían retrasar o limitar la puesta en marcha de 
proyectos de recuperación de residuos. Además, el emisor cuenta con políticas que 
mitigarían cualquier riesgo ambiental o social relacionado con el SPT. 

Desempeño y trayectoria del SPT 3 (%) 

 
Fuente: S&P Global Ratings. 
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Correlación de los objetivos de desarrollo  
Objetivos de desarrollo 

Cuando la documentación de financiamiento hace referencia a los Objetivos de Desarrollo Sostenible 
(ODS), consideramos a cuál de los ODS contribuye. Comparamos las actividades financiadas con la 
correlación de los ODS de la Asociación Internacional de Mercados de Capital (ICMA) y describimos los 
vínculos previstos dentro de nuestro análisis en la SPO. Nuestra evaluación de la correlación con los 
ODS no tiene un impacto en nuestra opinión de alineación. 

Este marco pretende contribuir a los siguientes ODS: 

UOP ODS  

KPI 1: Emisiones absolutas de GEI 
de alcance 1 y 2 (tCO2e) 

 

7. Energía limpia y 
asequible 

 

 

13. Acción 
climática 

 

   

KPI 2: Consumo de electricidad 
renovable (%) 

 

7. Energía limpia y 
asequible 

 

 

13. Acción 
climática 

 

   

KPI 3: Recuperación de residuos 
(%): Porcentaje de residuos que se 
reutilizan, reciclan o recuperan 
para la generación de energía, del 
total generado, lo que refleja la 
eficiencia en la gestión de residuos 
y la recuperación de materiales. 

 

1. No pobreza 
 

 

8. Trabajo decente  
y crecimiento 

económico 
 

 

10. Reducción de 
desigualdades 

 

 

11. Ciudades y 
comunidades 

sostenibles 
 

 

§Es probable que el KPI contribuya a los ODS. 
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Shades of Green de S&P Global Ratings 

 
Nota: Para que consideremos el uso de los fondos como alineado para un proyecto verde, requerimos que las categorías de los proyectos que reciban fondos 
directamente del financiamiento tengan una de las tres tonalidades (Shades) de verde. 

LCCR--Resiliente al clima con bajas emisiones de carbono. Un futuro LCCR es un futuro alineado con el Acuerdo de París; donde el aumento de la temperatura media 
global se mantiene por debajo de los 2 grados Celsius (2 C), con esfuerzos para limitarlo a 1,5 C, por encima de los niveles preindustriales, al tiempo que se construye 
resiliencia ante el impacto adverso del cambio climático y se logran resultados sostenibles tanto en el clima como en los objetivos ambientales no climáticos. Largo 
plazo y corto plazo: para los fines de este análisis, consideramos que el largo plazo es más allá de mediados del siglo XXI y el corto plazo es dentro de la próxima 
década. Bloqueo de emisiones: cuando una actividad retrasa o impide la transición a alternativas bajas en carbono al perpetuar activos o procesos (a menudo el uso 
de combustibles fósiles y sus correspondientes emisiones de gases de efecto invernadero) que no están alineados con un futuro LCCR o no pueden adaptarse a él. 
Activos varados: Activos que han sufrido amortizaciones, devaluaciones o conversiones a pasivos imprevistas o prematuras (según lo define la Universidad de Oxford).  
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Artículos Relacionados 
• Enfoque Analítico: Segundas Opiniones, 6 de marzo de 2025. 

• Preguntas Frecuentes: Aplicación de nuestro enfoque analítico integrado para las segundas 
opiniones, 6 de marzo de 2025. 
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Standard & Poor's Financial Services LLC o sus afiliadas (colectivamente, S&P) reciben honorarios por la provisión del producto Segunda Opinión (Producto) y el producto 
European Green Bond External Review  (por separado y colectivamente, Producto).  

S&P también puede recibir honorarios por calificar las transacciones cubiertas por el Producto o por calificar al emisor de las transacciones cubiertas por el Producto.  
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El Producto no es una calificación crediticia y no considera la calidad crediticia o se incorpora en nuestras calificaciones crediticias. El Producto no considera, declara ni 
implica la probabilidad de finalización de ningún proyecto cubierto por una financiación determinada, o la finalización de un financiamiento propuesto. El Producto es una 
declaración de opinión y no es una verificación ni una certificación. El Producto es una evaluación en un momento específico que refleja la información que se nos 
proporcionó en el momento en que se creó y publicó el Producto, y no recibe vigilancia. El Producto no es un informe de análisis y no está diseñado como tal. Las 
calificaciones crediticias, opiniones, análisis, decisiones de reconocimiento de calificaciones de S&P, cualquier opinión reflejada en el Producto y el resultado del 
Producto no constituyen asesoramientos de inversión, recomendaciones con respecto a decisiones crediticias, recomendaciones para comprar, mantener o vender 
valores o tomar decisiones de inversión, una oferta para comprar o vender o la solicitud de una oferta para comprar o vender cualquier valor, avales de la idoneidad de 
cualquier valor, avales de la exactitud de cualquier dato o conclusión proporcionada en el Producto, o verificación independiente de cualquier información en la cual se 
basa el proceso de calificación crediticia. El Producto y las presentaciones asociadas no tienen en cuenta los objetivos financieros, la situación financiera, las 
necesidades o los medios de ningún usuario, y los usuarios no deben confiar en ellos para tomar decisiones de inversión. El resultado del Producto no reemplaza el juicio 
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información que recibe.  

S&P y todos sus proveedores, así como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (colectivamente, las Partes S&P) no garantizan la exactitud, 
integridad, puntualidad o disponibilidad del Producto. Las Partes S&P no son responsables de errores u omisiones (por negligencia o cualquier otra causa), 
independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso de información en el Producto o de la seguridad o mantenimiento de cualquier información 
transmitida por Internet, o de la exactitud de la información en el Producto. El Producto se ofrece sobre una base “COMO ESTÁ”. LAS PARTES DE S&P NO HACEN 
REPRESENTACIÓN NI GARANTÍA, EXPRESA O IMPLÍCITA, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA EXACTITUD, RESULTADOS, PUNTUALIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD 
O IDONEIDAD PARA CUALQUIER PROPÓSITO EN PARTICULAR CON RESPECTO AL PRODUCTO O POR LA SEGURIDAD DEL SITIO WEB DESDE EL CUAL SE ACCEDE AL 
PRODUCTO. Las Partes de S&P no son responsables de mantener o actualizar el Producto o de proporcionar correcciones, actualizaciones o lanzamientos relacionados 
con el mismo. Las Partes S&P no son responsables de la precisión, puntualidad, confiabilidad, rendimiento, disponibilidad continua, integridad o demoras, omisiones o 
interrupciones en la entrega del Producto.  

En la medida en que lo permita la ley, en ningún caso las Partes S&P serán sujetos de demanda por terceros derivada de daños, costos, gastos, comisiones legales o 
pérdidas (incluyendo, sin limitación, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, 
punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexión con cualquier uso del Producto incluso si se advirtió de la posibilidad de tales daños.  

Es posible que parte del Contenido se haya creado con la ayuda de una herramienta de inteligencia artificial (IA). El personal de S&P redacta, revisa, edita y aprueba 
cualquier contenido publicado creado o procesado utilizando IA. 

S&P mantiene una separación entre actividades comerciales y analíticas. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre sí a fin de 
preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrían tener información que no 
está disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido políticas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la información no pública 
recibida en conexión con cada uno de los procesos analíticos.  
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