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Relevancia Ambicion
Resumen del analisis de relevancia y ambicion
Reduccién absoluta de las emisiones de GEl de alcance 1y 2 en un 40% para
SPT/KPI1 2030 con respect_o‘al afio de referencia 2027, con un objetivo intermedio de o — Ambicioso
lograr una reduccion absoluta de las emisiones de GEl de alcance 1y 2 en un
34% para 2027 con respecto al afio de referencia 2021.
Incrementar el consumo de electricidad renovable al 100% para 2030 tomando
como punto de referencia el afio 2020, con un objetivo intermedio de Rel " Ambici
SPT/KPI2 incrementar el consumo de electricidad renovable al 90% para 2027 tomando elevante mbicioso
como base el afio 2020.
Incrementar la recuperacion de residuos al 45% para 2030 tomando como
SPT/KPI3 referencia el afio 2020, con un objetivo intermedio de aumentar la Muy ambicioso Ambicioso
recuperacion de residuos al 30% para 2027 tomando como base el afio 2020.
SPT--Objetivo de desemperio de sostenibilidad (sustainability performance target). KPl—Indicador clave de desempefio (key performance indicator). Consulte mas
detalles en la seccion Anélisis de relevancia y ambicion.
Fortalezas Debilidades Areas por observar

EL KPI de recuperacion de residuos de
Molymet aborda un tema de gran importancia
que es dificil de mitigar. Recuperar y reutilizar
los residuos procedentes de las actividades de
procesamiento de metales es unreto, y el
objetivo de recuperacion de residuos de la
empresa es ambicioso en comparacion con los
de muchas empresas del sector.

Los KPI de Molymet representan reducciones
absolutas pese a su plan de ampliar su
capacidad de procesamiento. Los KPI son
variables de produccion directas y no
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Sin debilidades que reportar.

Este producto no es una calificacion crediticia

EL KPI 1solo considera las emisiones de
Alcance 1y 2, que representaron
aproximadamente el 15% de las emisiones
totales de Molymet en 2024. Las emisiones
restantes de Alcance 3 son significativas y
provienen principalmente de las actividades
mineras upstream, el transporte y el uso de los
productos downstream. Estas emisiones salen,
en gran medida, del control operativo de la
empresa.
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indicadores indirectos ni medidas basadas en
la intensidad. Consideramos esto positivo, ya
que mitiga el riesgo de que la empresa alcance
su SPT a pesar del aumento de las emisiones
totales.

Contexto de sostenibilidad del emisor

Esta seccion proporciona un analisis de la gestion de sostenibilidad del emisory la integracion del
marco de financiamiento en su estrategia general.

Descripcion de la empresa

Molibdenos y Metales S.A. (Molymet) se fundd en 1936 y tiene su sede en San Bernardo, Chile. Se
dedica al procesamiento de concentrado de molibdeno a nivel mundial, genera una amplia gama
de productos de molibdeno y renio para las industrias siderdrgica y quimica, incluyendo metales,
6xidos, aleaciones y polvos. Molymet también se dedica a la produccién de subproductos como
el cobrey el acido sulfurico, servicios mineros, produccion y distribucion de energia y gestion
inmobiliaria. Molymet no posee ni opera minas. La empresa tenia aproximadamente US$1.700
millones en activos y 1.162 empleados al 31 de diciembre de 2024.

Factores importantes de sostenibilidad

Riesgo de transicién climatica

Tanto la extraccion de minerales como el procesamiento de metales requieren un uso intensivo de energia, particularmente la
de metales primarios frente a los metales reciclados. Ademés, la intensidad energética de la mineria estd aumentando en
muchos casos a medida que la calidad del mineral disminuye y, en general, requieren méas procesamiento. Hasta ahora, la
sociedad y los responsables politicos se han enfocado en las emisiones de gases de efecto invernadero procedentes de los
productos finales de la industria, especialmente de la combustion del carbén. La eliminacién gradual del carbén afecta a las
partes interesadas al aumentar potencialmente los precios de la electricidad (dado que el carbén es barato y abundante a
nivel mundial) y porque la industria del carbén es un importante contribuyente econdémico en algunas localidades pequenias. El
impulso hacia una transicion energética acelerada se traduce en una menor demanda de carbén y esta repercutiendo en los
segmentos mas intensivos en energia de la industria en general, especialmente el acero y el aluminio. La transicién energética
también presenta oportunidades. Depende de metales como el cobre, el litio, el cobalto y el niquel, que son esenciales para la
electrificacion y el despliegue de baterias.

Residuos y reciclaje

La mineriay el procesamiento pueden generar sustancias peligrosas, como mercurio, acido sulfurico, arsénico o plomo,
especialmente en la fundicién y refinacion de minerales para su extraccion. Estas sustancias son dafiinas para el medio
ambiente y los organismos vivos, por lo que requieren practicas estrictas en cuanto a su abastecimiento, transporte,
almacenamiento, reciclaje y eliminacion. La industria también genera una cantidad considerable de residuos en forma de
grandes volimenes de roca sin tratar y residuos de procesamiento. Las empresas almacenan los relaves, una mezcla de roca
pulverizada, agua y productos quimicos de procesamiento, en grandes embalses hasta que los fluidos se reciclan o se
evaporan. Las fugas en las instalaciones de almacenamiento himedo pueden contaminar el agua. Asimismo, los residuos
secos pueden ser importantes fuentes de polvo hasta que se recuperan, generalmente mediante la siembra de vegetacion
para estabilizar los suelos. Los productores de metales dependen cada vez més de materiales de desecho, cuando su
recoleccién es econdémica, lo que potencialmente impulsa los principios de la economia circular.
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Contaminacion

La minerfay el procesamiento de metales liberan elementos téxicos al aire, al agua o al suelo. La produccién de metales
obtiene estos insumos extraidos, pero generalmente es menos invasiva debido a que tiene una huella mas pequefia. Muchas
sustancias utilizadas para procesar minerales y metales son peligrosas, por lo que las emisiones, efluentes y desechos
residuales pueden dafiar la salud humana al contaminar la tierra o el agua. La gestion de los residuos y la contaminacion esta
incorporada en los planes operativos de todos los activos de la industria, aunque con distintos grados de gestion de calidad,
escrutinio y riesgo en todo el mundo. Las pequefias infracciones generalmente se gestionan a través de marcos legales o
regulatorios establecidos. Como minimo, los episodios de disputas pueden ocasionar altos costos de reparacion dado el dafio
generalizado, asi como pérdida de reputacion.

Agua

El sector metalldrgico y minero afronta importantes desafios relacionados con el agua, que varian segln la geografia, el tipo de
mineraly la huella operativa. Los riesgos relacionados con el suministro y la calidad del agua se derivan del envejecimiento o la
insuficiencia de la infraestructura, las elevadas pérdidas durante el transporte y el procesamiento, y la creciente exposicién a
la variabilidad climética, como sequias, lluvias extremas y cambios en los patrones hidrolégicos. Si bien el reciclaje y el
tratamiento del agua de proceso pueden reducir la demanda de agua dulce, una capacidad o eficiencia de tratamiento
limitada puede generar impactos ecolégicos y comunitarios downstream, incluyendo descargas no planificadas de relaves,
aguas pluviales o sistemas de tratamiento. La competencia por los escasos recursos hidricos entre la agricultura, los intereses
de conservacion, la generacién de energia y las comunidades locales aumenta ain mas las presiones regulatorias y de las
partes interesadas. A medida que se intensifican los riesgos climaticos, la gestion eficaz del agua se ha convertido en una
prioridad operativa y de licencia social fundamental para las empresas mineras.

Factores sociales

El impacto del sector metallrgico y minero en las comunidades suele ser pronunciado. Las actividades mineras 'y de
procesamiento pueden generar desacuerdos, especialmente cuando los yacimientos mineros invaden terrenos naturales o
agricolas. La naturaleza peligrosa de la industria minera plantea riesgos para la seguridad de los trabajadores, como ha
destacado la Organizacién Internacional del Trabajo. Los incidentes de seguridad pueden provocar interrupciones operativas,
largos periodos de reparacion o incluso victimas humanas. Esto es especialmente cierto para eventos de baja probabilidad,
como fallas en los equipos.

Analisis del emisor y del contexto

El marco busca abordar el riesgo de transicion climatica y de residuos, que son factores clave
de sostenibilidad para Molymet. En nuestra opinién, los indicadores clave de desemperio (KPI)
de GEly energias renovables seleccionados son formas eficaces de apoyar la estrategia de
descarbonizacién de la empresa, mientras que la gestion de residuos es un tema de gran
importancia para las empresas de procesamiento de metales. La mayor parte de las emisiones
de GEl de la empresa son de Alcance 3y no estan contempladas en el marco.

La estrategia de transicién climatica de Molymet se enfoca en lograr ambiciosos objetivos de
emisiones y consumo de energia, asi como en aumentar el uso de energias renovables. En
2024, la empresa logré una reduccion del 46% en las emisiones absolutas de Alcance 1y Alcance
2 en comparacion con el afio de referencia 2021, con lo que superé su objetivo inicial del 20%
para 2030. Dado que se prevé un aumento de la produccién, para alcanzar el objetivo de 2030 de
una reduccion del 40% con respecto al nivel de referencia se requerird una mayor inversion en
iniciativas de eficiencia, mejoras de equipos y el logro del objetivo de la empresa de aumentar el
uso de energias renovables al 100% para 2030. Sin embargo, la empresa no ha establecido un
objetivo para sus significativas emisiones de Alcance 3, que provienen principalmente de las
actividades de sus proveedores mineros, el transporte de productos y los usuarios de productos
downstream.
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Ademas, el marco busca abordar el desempeiio de la empresa en materia de generacion de
residuos y reciclaje. Molymet se fijo el objetivo de alcanzar al menos el 45% de reciclaje de los
residuos que generan sus operaciones para 2030, tomando 2020 como afo de referencia. Los
flujos de residuos de mayor volumen y su potencial de reutilizacién incluyen sales de amonio
utilizadas en la produccién de fertilizantes inorganicos, escoria de ferromolibdeno con
aplicaciones potenciales en la industria de la construccién y lodos de cal utilizados en materiales
de construccidn. La reutilizacién beneficiosa de los residuos tiene prioridad en la jerarquia de
residuos y limita la cantidad que se envia a los vertederos. Los indices actuales de reciclaje de
residuos peligrosos y no peligrosos en las subsidiarias de la empresa varian ampliamente, con
tasas de residuos totales tan bajas como el 1% en la planta de tostacién de molibdeno,
MolymetNos, en Chile y tan altas como el 95% en su planta de tostacién, briquetadoy
ferromolibdeno en Bélgica. La empresa planea realizar inversiones adicionales para reutilizar de
forma beneficiosa los materiales en todas sus instalaciones.

El molibdeno esta expuesto a otros factores ambientales importantes, como la gestion del
aguay la contaminacion. El agua es un insumo clave para el proceso de produccién, y algunas de
las plantas de procesamiento de la empresa estan ubicadas en areas de alto o extremadamente
alto estrés hidrico, con posibles impactos adversos en los recursos hidricos locales. Para abordar
este problema, la empresa pretende mejorar la eficiencia en el uso del agua en un 10% para
2030. Ademas, una de sus subsidiarias mitiga este riesgo utilizando Gnicamente agua de mar en
lugar de agua dulce. Las aguas residuales se tratan antes de su vertido a las cuencas
hidrograficas locales. Del mismo modo, la empresa aborda la contaminacién atmosférica
mediante el uso de sistemas de depuracién para capturar las emisiones de SO2 y NOx, que
pueden provocar lluvia &ciday problemas de calidad del aire.

Inversiones

Esperamos que los fondos obtenidos a través de este marco respalden las prioridades de
negocio y de sostenibilidad de Molymet mediante la mejora de la eficiencia operativa de los
activos existentes. El financiamiento ayudara a cumplir con los planes de modernizacién de
activos de la empresa, incluida la finalizacion de las inversiones previstas por US$59 millones
para los sistemas de limpieza de gas en la planta de San Bernardo, lo que la hara hasta un 40%
mas eficiente de lo que exigen las regulaciones. La empresa también destind US$10,3 millones a
la modernizacién de sus plantas mexicanas de gas y acido sulfirico, lo que se espera que
reduzca el riesgo de fugas accidentales. Adicionalmente, esté invirtiendo US$4,1 millones para
modernizar el sistema de limpieza de gases en su planta de depuracién de gases himedos en
Bélgica, con el fin de eliminar el polvo y las impurezas. De acuerdo con el plan de sostenibilidad
de Molymet, las inversiones previstas en iluminacion, equipos, vehiculos y generacién de energia
renovable de bajo consumo energético estan alineadas con sus prioridades empresariales,
aunque no se especifican las cantidades. Los fondos adicionales se utilizaran para mejorar el
reciclaje y la reutilizaciéon beneficiosa de los flujos de residuos.

En nuestra opinion, las inversiones previstas contribuyen a mejorar los resultados en materia
de sostenibilidad, aunque la empresa sigue afrontando desafios de descarbonizacién a largo
plazo y otros impactos ambientales. La estrategia de inversion de la empresa estéa
estrechamente alineada con su plan de descarbonizacién, cuyo objetivo es reducir
consistentemente la intensidad de carbono de su produccién hasta 2030. Sin embargo, abordar
las emisiones de Alcance 3 siguen representando un desafio que queda fuera del alcance de la
estrategia actual de la empresa.
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Evaluacion de alineacion

En esta seccion se ofrece un anélisis de la alineacién del marco con los Principios de Bonos Vinculados a
la Sostenibilidad y los Principios de Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad.

. . Alineado
Resumen de Alineacion Alineado = conceptualmente= @  Noalineado= ¥

v/ Principios de los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad, ICMA, 2024
v/ Principios de Préstamos Vinculados a la Sostenibilidad, LMA/LSTA/APLMA, 2025

v/ Seleccion de indicadores clave de desempeno (KPI)

Consideramos que los KPI estan alineados con los principios porque su alcance, objetivo y célculo estan claramente articulados
en el marco. Ademas, los tres KPIs abordan desafios relevantes en materia de sostenibilidad para la industria metalGrgica y
minera. Las emisiones son especialmente relevantes para los emisores de este sector, y el KPI 1y 2 demuestran el compromiso
de Molymet con mitigar esta exposicion, en linea con su estrategia de sostenibilidad. La gestion de residuos también es
relevante para los emisores de este sector, y el KPI 3 demuestra el compromiso de la empresa con la gestion de sus residuos.

Para obtener mas informacion, consulte KPI en la seccién Andlisis de relevancia y ambicion. KPI--Indicador clave de desempefio.

v/ Calibracion de los Objetivos de Desempeno de Sostenibilidad (SPT)

El marco menciona la fecha de observacién prevista, los eventos desencadenantes relevantes y la frecuencia de los tres SPT.
Consideramos que los SPT son ambiciosos porque promueven mejoras que van mas alla de la trayectoria habitual.
Consideramos positivo que los SPT seleccionados por el emisor estén alineados con su estrategia general de sostenibilidad y de
negocio.

Para obtener mas informacion, consulte SPT en la seccién Anélisis de relevancia y ambicion.

+ Caracteristicas del instrumento

Los instrumentos vinculados a la sostenibilidad emitidos bajo el marco estaran sujetos al impacto en sus caracteristicas
econdémicas como el cupdn, dependiendo de si se logran los SPT. Las posibles variaciones pueden incluir un beneficio (reduccién
gradual) o una penalizacién (aumento gradual). Dependiendo de si se cumple o no el SPT correspondiente, se realizard un ajuste
financiero. En caso de incumplimiento del SPT, esto se comunicard de manera oportuna a través del Informe Anual y de
Sostenibilidad y/o del sitio web.

v/ Presentacion de informes

Consideramos que las practicas generales de Molymet en materia de presentacion de informes relacionados con la
sostenibilidad son sélidas. La empresa se compromete a publicar actualizaciones anuales sobre los KPIl y los SPT en su Informe
Anual y de Sostenibilidad y/o sitio web, incluyendo informacién suficiente para que los inversores y prestamistas puedan
supervisar el avance de los SPT. Se informara de manera anual el desempefio de los SPT en la fecha de observacién objetivo, asf
como el impacto correspondiente y el momento de dicho impacto en las caracteristicas econdmicas del instrumento. Molymet
se compromete a informar sobre cualquier reevaluacién o ajuste proforma de los KPI, asi como sobre cualquier posible
reformulacion de los SPT.
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v/ Revision posterior a la emision

Molymet se compromete a obtener una verificaciéon independiente, externay calificada después de la emisién de su desempefio
en comparacion con el SPT al menos una vez al afio, siguiendo los lineamientos de los Principios para las revisiones externas. La
verificacion del desempefio se publicaréa en el sitio web de Molymet.

Tenga en cuenta que nuestra Segunda Opinién no es en si misma una revision posterior a la emision.

LI

Analisis de relevancia y ambicion

En esta seccion se analiza si los KPI y los SPT del financiamiento son consistentes con su avance hacia
un futuro sostenible.

KPI11 Emisiones absolutas de GEIl de alcance 1y 2 (tCO2¢)

Reduccion absoluta de las emisiones de GEl de alcance 1y 2 al 40 % para 2030 con

SPT1 respecto al afio de referencia 2021, con un objetivo intermedio de reduccion
absoluta de las emisiones de GEl de alcance 1y 2 al 34% para 2027 con respecto al
afio de referencia 2021.

KPI 1 - Relevancia

Relevante

Consideraciones analiticas

e Consideramos que el KPI seleccionado es relevante, ya que aborda el riesgo de transicion
climatica, las emisiones de gases de efecto invernadero y la estrategia de descarbonizacion,
algunos de los desafios de sostenibilidad méas importantes para la industria metalGrgica y
minera. EL KPI mide las emisiones absolutas de gases de efecto invernadero, lo cual
consideramos mas favorable que las medidas de emisiones basadas en la intensidad. Las
emisiones de alcance 1de Molymet provienen de las fuentes de emisiones propiedad de la
empresa y controladas por ella, incluidos los generadores diésel, y las emisiones de alcance
2 provienen de la generacion de electricidad comprada. Los informes de emisiones de
Molymet los verifica un tercero independiente, y la empresa informa sus emisiones de
alcance 2 utilizando metodologias basadas en la ubicacién y en el mercado, lo que
consideramos una préactica sélida.

e ELKPITes uno de los més utilizados en el mercado de deuda sostenible, ya que permite la
evaluacion comparativa externa. Consideramos positivo que el KPI esté directamente
vinculado a la estrategia de sostenibilidad del emisor y a su compromiso de reducir las
emisiones de alcance 1y 2. Este objetivo se enfoca exclusivamente en las reducciones reales
y no incluye mitigaciones. La empresa mide sus emisiones de acuerdo con el Protocolo de
Gases de Efecto Invernadero.

e ELKPI se mide para todas las divisiones operativas de Molymet. La empresa realizd una
evaluacion de materialidad en 2024 e incluy6 las emisiones de gases de efecto invernaderoy
la estrategia de descarbonizacion como uno de sus temas mas importantes.
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En 2024, las emisiones de Alcance 1representaron aproximadamente el 12% de las
emisiones totales de la empresa (Alcances 1, 2 y 3 combinados), mientras que las emisiones
de Alcance 2 representan aproximadamente el 3%, utilizando la metodologia de calculo
basada en el mercado (el valor es de aproximadamente el 8% cuando se utiliza la
metodologia de calculo basada en la ubicacion). Las emisiones de Alcance 2 incluidas en el
KPI toman como referencia el calculo basado en el mercado. Sin embargo, las emisiones de
Alcance 3 en 2024 representaron aproximadamente el 85% de las emisiones totales de la
empresa utilizando el calculo basado en el mercado. Si bien la reduccién de las emisiones de
alcance 1y 2 es importante, abordar la huella de alcance 3 de Molymet sigue siendo una
parte importante de su transicion a largo plazo.

SPT 1- Ambicién

Ambicioso

Consideraciones analiticas

En general, consideramos que el SPT 1 es ambicioso. El emisor especifica el afio de
referencia (2021) y la fecha de observacién prevista, que serd en 2030. La frecuencia de los
SPT es anual.

El emisor se compromete a reducir las emisiones absolutas de Alcance 1y 2 en un 40% para
2030 en comparacién con el afio de referencia de 2021, lo que se traduciria en un valor total
de emisiones con una disminucién de 29.033 toneladas de diéxido de carbono equivalente (t
CO2e) entre 2021y 2030. Las emisiones en 2021 fueron equivalentes a 71.033 toneladas de
CO2e, y el objetivo para 2030 es que sean de 42.000 toneladas de CO2e. El emisor también
se compromete con un objetivo intermedio de reducir las emisiones absolutas de GEl de
alcance 1y 2 al 34% para 2027, tomando como referencia el afio 2021. Las emisiones de
alcance 1y 2 en 2027 serian, por lo tanto, de 47.000 t CO2e. A partir de 2024, la empresa
redujo sus emisiones de Alcance 1y 2 a 38.414 t CO2e.

De 2021 a 2024, la reduccién promedio de emisiones fue de aproximadamente 10.873 t CO2e
por afo, mientras que el cambio en las emisiones de Alcance 1y 2 de 2025 a 2030
promediard un aumento de aproximadamente 598 t CO2e. Molymet indica que el objetivo
para 2030 contempla un aumento del 37% en la produccién en comparacién con el afio de
referencia 2021. Asf pues, incluso con niveles de procesamiento previstos mas altos, se
prevén emisiones totales mas bajas entre 2021y 2030, aunque se espera que las emisiones
entre la cifra de 38.414 t CO2e de 2024 y la cifra de 42.000 t CO2e de 2030 aumenten. La tasa
de variacién de las emisiones entre 2025 y 2030 supone un incremento anual promedio de
aproximadamente el 2,0%. Esta tasa es, por lo tanto, inferior a la tasa histérica de
desempefio de la disminucién anual promedio de las emisiones de aproximadamente el
20,34% entre 2021y 2024. Sin embargo, el objetivo de Molymet para 2030 es una reduccién
del 4,0% anual (equivalente a una reduccion acumulada del 40%). Esta reduccién anual se
compara con el rango objetivo promedio de la industria, que es de aproximadamente entre el
1,4%y el 6,4% de reduccién anual.

Sin embargo, consideramos que el SPT es ambicioso debido al aumento previsto de la
produccion de Molymet, lo que incrementara la magnitud de las emisiones que deben
reducirse. Ademas, Molymet tendré que abordar algunas de las partes mas dificiles de
descarbonizar de sus operaciones para lograr su objetivo, incluidas las instalaciones de
fundicién. El objetivo de Molymet también incluye un aumento previsto de la produccién
entre 2021y 2030. Se prevé que los primeros afios muestren ganancias mas sustanciales,
seguidas de una trayectoria més lenta y plana a medida que se acerque el objetivo. Esta
curva con concentracion al inicio refleja la realidad de un objetivo de reducciéon absoluta de
emisiones de GEl de alcance 1y 2.

Hasta 2030, la empresa busca reducir las emisiones con el aumento de la eficiencia
energética en todos los procesos; utilizar electricidad 100% renovable, ya sea mediante
compra o0 autogeneracién, en todas las operaciones; y sustituir los combustibles por otros
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con un menor potencial de calentamiento global, con lo que promueve una transicién hacia
fuentes de energia mas limpias. Las emisiones de Alcance 2 de la empresa son bajas en
comparacién con su huella total de GEI, segun el calculo realizado mediante la metodologia
basada en el mercado. En consecuencia, Molymet no podré alcanzar el SPT solo mediante la
compra de electricidad procedente de fuentes renovables.

e Laempresa planea aumentar la produccién, lo que podria dificultar alcanzar las reducciones
absolutas de emisiones durante este periodo. La empresa también ha identificado riesgos
clave que salen de su controly que podrian afectar su capacidad para alcanzar el objetivo,
entre los que se incluyen la disponibilidad limitada de energia y tecnologias limpias en
algunos mercados y el hecho de que un crecimiento de la produccién superior al previsto
podria provocar un aumento de las emisiones.

Desempeno y trayectoria del SPT 1 (tCO2e)

Desempefioreal = eee-- Trayectoria y objetivos de SPT
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Fuente: S&P Global Ratings.

KPl 2 Consumo de electricidad renovable (%)

Incrementar el consumo de electricidad renovable al 100% para 2030 tomando

SPT 2 como punto de referencia el afio 2020, con un objetivo intermedio de incrementar
el consumo de electricidad renovable al 90% para 2027 tomando como base el afio
2020.

KPI 2 — Relevancia

Relevante

Consideraciones analiticas

e Consideramos que el KPI seleccionado es relevante, ya que aborda el riesgo de transiciéon
climéaticay las emisiones de gases de efecto invernadero, que son algunos de los desafios de
sostenibilidad mas importantes para la industria metaldrgica y minera. También
consideramos que el KPI es una de las formas mas efectivas de abordar estos desafios de
sostenibilidad. EL KPI esté alineado con la estrategia de descarbonizaciéon de Molymety su
Agenda de Sostenibilidad 2030.

e Consideramos positivo que el KPI esté directamente vinculado a la estrategia de
sostenibilidad del emisor. El KPI mide el consumo de electricidad renovable, tanto la
generada in situ como la comprada. De acuerdo con las definiciones de GRI, este indicador
se determina como la proporcion de electricidad consumida a partir de fuentes renovables
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(ya sean autogeneradas o contratadas), dividida entre el total de electricidad consumida,
expresada en GJ. El KPI 2 permite, por lo tanto, la evaluacién comparativa externa.

El KPI se mide para todas las divisiones operativas de Molymet. La empresa realizé una
evaluacion de materialidad en 2024 e incluy6 las emisiones de gases de efecto invernaderoy
la descarbonizacion como uno de los temas de sostenibilidad méas importantes.

SPT 2 - Ambicién

Ambicioso

Consideraciones analiticas

En general, consideramos que el SPT 2 es ambicioso. El emisor especifica el afio de
referencia (2020) y la fecha de observacién prevista, que sera en 2030. La frecuencia de los
SPT es anual.

El emisor se compromete a aumentar el consumo de electricidad renovable al 100% para
2030, tomando como afio de referencia el 2020. El emisor también se compromete con un
objetivo intermedio de aumentar el consumo de electricidad renovable al 90% para 2027,
tomando como referencia el afio 2020. En 2024, la empresa habia aumentado el consumo de
electricidad renovable al 79% desde el nivel de referencia de 2020 del 1%. Por lo tanto, el
aumento previsto en la tasa de consumo de electricidad renovable entre 2025y 2030 es
inferior a la tasa histérica de desempefio. En su marco, el emisor hace referencia al objetivo
promedio del sector de aproximadamente el 75% de consumo de electricidad renovable, lo
que permite realizar comparaciones con dicho objetivo promedio.

Debido a factores especificos de cada jurisdicciéon y a la naturaleza compleja y gradual de
estas iniciativas, se espera que los primeros afios muestren ganancias mas sustanciales,
seguidas de una trayectoria més lenta y plana a medida que se acerque el objetivo. Esta
curva con concentracion al inicio refleja las realidades de un objetivo de consumo de
electricidad renovable.

La empresa describe su estrategia para lograr el SPT. El emisor tiene como objetivo
autogenerar energia renovable (solar, eélica e hidroeléctrica), asi como comprar electricidad
renovable a terceros. Observamos que los I-REC son elegibles y se espera que se utilicen en
las operaciones en México dada la limitada infraestructura de energia renovable disponible
en el pafs. Consideramos que los contratos de compra directa de energia son méas sélidos
que la compra de certificados de energia renovable porque apoyan de forma mas directa el
desarrollo de nueva generacién de energfa renovable. La empresa también cuenta con
lineamientos para mitigar los riesgos ambientales y sociales, como su certificacion del
Sistema de Gestion Ambiental, su Protocolo de Cambio Climéatico y la integracion del riesgo
ambiental en la planificacion estratégica y la toma de decisiones.

El emisor identifica la disponibilidad de electricidad renovable para su compra en
determinados mercados como un factor externo que puede afectar la capacidad del emisor
para lograr este SPT.
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Desempeno y trayectoria del SPT 2 (%)

Desempefioreal = =ee=- Trayectoria y objetivos de SPT
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Fuente: S&P Global Ratings.

Recuperacion de residuos (%): Porcentaje de residuos que se reutilizan, reciclan o

KPIl 3 recuperan para la generacién de energia, del total generado, lo que refleja la

eficiencia en la gestion de residuos y la recuperaciéon de materiales.

Incrementar la recuperacion de residuos al 45% para 2030 tomando como como

SPT 3 referencia el ario 2020, con un objetivo intermedio de aumentar la recuperacion de

residuos al 30% para 2027 tomando como base el afio 2020.

KPI 3 — Relevancia

Muy relevante

Consideraciones analiticas

Consideramos que el KPI seleccionado es muy relevante, ya que aborda la gestion de
residuos (peligrosos y no peligrosos), un desafio de sostenibilidad con una materialidad
significativa para la industria metaldrgica y minera. EL KPI mide el porcentaje de residuos
totales que se reutilizan, reciclan o recuperan para obtener energia del total generado, lo
que refleja la eficiencia en la gestiéon de residuos y la recuperacién de materiales. Molymet
cuenta con lineamientos claros para gestionar los riesgos y las oportunidades relacionados
con el cambio climatico, entre los que la gestion de residuos es uno de esos riesgos.

ELKPI 3 permite realizar comparaciones externas cuando la empresa no tiene muchos
competidores directos. Consideramos positivo que el KPI esté directamente vinculado a la
estrategia de sostenibilidad del emisor, incluyendo su trabajo para integrar los riesgos
ambientales. La integracion del riesgo ambiental dentro de la planificacion estratégica del
emisor es una parte importante de su estrategia.

El KPI se mide en todos los centros operativos de Molymet. La empresa realizd una
evaluacion de materialidad en 2024 e incluy¢ la gestion de residuos y materiales peligrosos
como un riesgo material.

SPT 3 - Ambicion

Ambicioso

Consideraciones analiticas

En general, consideramos el SPT 3 como ambicioso. El emisor especifica el afio de referencia
(2020) y la fecha de observacion prevista en 2030. El punto de referencia es 2020, y Molymet
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indica que 2020 representa la informaciéon méas actualizada y completa sobre los datos de
recuperacion de residuos. La frecuencia de los SPT es anual.

e ELSPTincluye elaumento de la recuperacién de residuos al 45% para 2030, tomando al 2020
como afio de referencia, en el que la recuperacién de residuos fue del 20%. También existe
un objetivo intermedio para aumentar la recuperaciéon de residuos al 30% para 2027,
tomando al 2020 como afio de referencia. Entre 2020 y 2024, la tasa anual promedio ha
mostrado una disminucién del 0,5%. De 2025 a 2030, la tasa media anual de recuperacién de
residuos sera del 4,5%. Es importante destacar que Molymet establece que el objetivo
promedio de recuperacion de residuos del sector es del 45%.

e Paralograr el SPT, Molymet afirma que promoveré la recuperacién y reutilizaciéon de sus
principales corrientes de residuos de gran volumen, que son sales de amonio, escoria de
ferromolibdeno y lodos de cal. Molymet reconoce factores externos que pueden afectar la
capacidad del emisor para alcanzar el SPT. Se sefiala que la aplicabilidad de las normativas
ambientales y sanitarias puede limitar el uso de residuos industriales como insumos en otros
procesos de produccion. Esto podria afectar la viabilidad de su recuperacién. Los requisitos
y plazos para la obtencion de permisos podrian retrasar o limitar la puesta en marcha de
proyectos de recuperacion de residuos. Ademas, el emisor cuenta con politicas que
mitigarian cualquier riesgo ambiental o social relacionado con el SPT.

Desempeno y trayectoria del SPT 3 (%)
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Fuente: S&P Global Ratings.
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Correlacion de los objetivos de desarrollo
Objetivos de desarrollo

Cuando la documentacion de financiamiento hace referencia a los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS), consideramos a cuél de los ODS contribuye. Comparamos las actividades financiadas con la
correlacion de los ODS de la Asociacién Internacional de Mercados de Capital (ICMA) y describimos los
vinculos previstos dentro de nuestro anélisis en la SPO. Nuestra evaluacién de la correlacién con los
ODS no tiene un impacto en nuestra opinién de alineacion.

Este marco pretende contribuir a los siguientes ODS:

uoP oDs

KPI1: Emisiones absolutas de GEI

de alcance 1y 2 (tCO2e) AS '/ @

//‘\\

7. Energia limpiay 13. Accién
asequible climatica

KPI 2: Consumo de electricidad ‘
renovable (%) N '/ @
/1 | VN

7. Energialimpiay 13. Accién
asequible climatica

KPI 3: Recuperacion de residuos
(%): Porcentaje de residuos que se
reutilizan, reciclan o recuperan
para la generacion de energia, del
total generado, lo que refleja la
eficiencia en la gestion de residuos
y la recuperacion de materiales.

o O O

1. No pobreza 8. Trabajo decente 10. Reducciénde 11. Ciudadesy
y crecimiento desigualdades comunidades
econémico sostenibles

§Es probable que el KPI contribuya a los ODS.
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Shades of Green de S&P Global Ratings

Evaluaciones

Verde
oscuro

Descripcién

Actividades que
corresponden con
la vision de largo
plazo de un futuro
LCCR.

Verde
medio

Actividades que
representan pasos
significativos
hacia un futuro
LCCR, pero
requeriran
mejoras para

Verde
claro

Actividades que
representan
pasos de
transicion en el
corto plazo que
evitan emisiones
blogueadas, pero

Amarillo

Actividades que no
tienen un impacto
importante en la
transicion a un
futuro LCCR o,
Actividades que
tienen cierta

Naranja

Actividades que
actualmente no
son consistentes
con la transicion a
un futuro LCCR.
Estas incluyen
actividades con

Rojo

probablemente

Actividades que son
inconsistentes con,y

impidan, la transicién
requerida para lograr
el futuro LCCR de
largo plazo. Estas

convertirse en no representan inconsistencia potencial actividades tienen la

soluciones LCCR soluciones LCCR potencial con la moderado de mas alta intensidad

de largo plazo. de largo plazo. transicion a un emisiones de emisiones con el
futuro LCCR, aunque blogueadasy mayor potencial de
moderado por las riesgo de activos emisiones bloqueadas
medidas de obsoletos. y riesgo de activos

transicion existentes. obsoletos.
Ejemplos de proyectos
Plantas de m Edificios o] Vehiculos @ Servicios de Produccion T Nueva
@ energia [l eficientes @ hibridos kﬁ cuidado de la convencional exploracion
solar en energia salud de acero

Nota: Para que consideremos el uso de los fondos como alineado para un proyecto verde, requerimos que las categorias de los proyectos que reciban fondos
directamente del financiamiento tengan una de las tres tonalidades (Shades) de verde.

LCCR--Resiliente al clima con bajas emisiones de carbono. Un futuro LCCR es un futuro alineado con el Acuerdo de Paris; donde el aumento de la temperatura media
global se mantiene por debajo de los 2 grados Celsius (2 C), con esfuerzos para limitarlo a 1,5 C, por encima de los niveles preindustriales, al tiempo que se construye
resiliencia ante el impacto adverso del cambio climatico y se logran resultados sostenibles tanto en el clima como en los objetivos ambientales no climéticos. Largo
plazo y corto plazo: para los fines de este analisis, consideramos que el largo plazo es més alla de mediados del siglo XXl y el corto plazo es dentro de la préxima
década. Bloqueo de emisiones: cuando una actividad retrasa o impide la transicion a alternativas bajas en carbono al perpetuar activos o procesos (a menudo el uso
de combustibles fosiles y sus correspondientes emisiones de gases de efecto invernadero) que no estan alineados con un futuro LCCR o no pueden adaptarse a él.
Activos varados: Activos que han sufrido amortizaciones, devaluaciones o conversiones a pasivos imprevistas o prematuras (segun lo define la Universidad de Oxford).
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Articulos Relacionados

e Enfoque Analitico: Segundas Opiniones, 6 de marzo de 2025.

e Preguntas Frecuentes: Aplicacién de nuestro enfoque analitico integrado para las segundas
opiniones, 6 de marzo de 2025.

Contactos analiticos

Contacto analitico principal Contactos secundarios Colaborador
Alan Bonilla Erin Boeke Burke Rimpal Acharya
San Francisco Nueva York Pune
+1-415-371-5021 +1(212) 438-1515

alan.bonilla erin.Boeke-Burke

@spglobal.com @spglobal.com

Jennifer Craft
Englewood, CO
+1(308) 721-4106

jennifer.craft
@spglobal.com
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Standard & Poor's Financial Services LLC o sus afiliadas (colectivamente, S&P) reciben honorarios por la provision del producto Segunda Opinién (Producto) y el producto
European Green Bond External Review (por separado y colectivamente, Producto).

S&P también puede recibir honorarios por calificar las transacciones cubiertas por el Producto o por calificar al emisor de las transacciones cubiertas por el Producto.
El comprador del Producto puede ser el emisor.

El Producto no es una calificacion crediticia y no considera la calidad crediticia o se incorpora en nuestras calificaciones crediticias. El Producto no considera, declara ni
implica la probabilidad de finalizacién de ninglin proyecto cubierto por una financiacién determinada, o la finalizacién de un financiamiento propuesto. El Producto es una
declaracion de opinién y no es una verificacion ni una certificacion. El Producto es una evaluacién en un momento especifico que refleja la informacion que se nos
proporciond en el momento en que se cred y publicéd el Producto, y no recibe vigilancia. El Producto no es un informe de anélisis y no estéa disefiado como tal. Las
calificaciones crediticias, opiniones, analisis, decisiones de reconocimiento de calificaciones de S&P, cualquier opinién reflejada en el Producto y el resultado del
Producto no constituyen asesoramientos de inversién, recomendaciones con respecto a decisiones crediticias, recomendaciones para comprar, mantener o vender
valores o tomar decisiones de inversion, una oferta para comprar o vender o la solicitud de una oferta para comprar o vender cualquier valor, avales de la idoneidad de
cualquier valor, avales de la exactitud de cualquier dato o conclusién proporcionada en el Producto, o verificacién independiente de cualquier informacién en la cual se
basa el proceso de calificacion crediticia. EL Producto y las presentaciones asociadas no tienen en cuenta los objetivos financieros, la situacién financiera, las
necesidades o los medios de ninglin usuario, y los usuarios no deben confiar en ellos para tomar decisiones de inversion. El resultado del Producto no reemplaza el juicio
independiente y la experiencia del usuario. El resultado del Producto no constituye un asesoramiento financiero, fiscal o legal profesional, y los usuarios deben obtener
asesoramiento profesional independiente segln lo determinen como necesario.

Aunqgue S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza labores de auditoria ni asume la tarea de revision o verificacién independiente de la
informacién que recibe.

S&P y todos sus proveedores, asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (colectivamente, las Partes S&P) no garantizan la exactitud,
integridad, puntualidad o disponibilidad del Producto. Las Partes S&P no son responsables de errores u omisiones (por negligencia o cualquier otra causa),
independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso de informacién en el Producto o de la seguridad o mantenimiento de cualquier informacién
transmitida por Internet, o de la exactitud de la informacién en el Producto. El Producto se ofrece sobre una base “COMO ESTA”. LAS PARTES DE S&P NO HACEN
REPRESENTACION NI GARANTIA, EXPRESA O IMPLICITA, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA EXACTITUD, RESULTADOS, PUNTUALIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD
0 IDONEIDAD PARA CUALQUIER PROPOSITO EN PARTICULAR CON RESPECTO AL PRODUCTO O POR LA SEGURIDAD DEL SITIO WEB DESDE EL CUAL SE ACCEDE AL
PRODUCTO. Las Partes de S&P no son responsables de mantener o actualizar el Producto o de proporcionar correcciones, actualizaciones o lanzamientos relacionados
con el mismo. Las Partes S&P no son responsables de la precision, puntualidad, confiabilidad, rendimiento, disponibilidad continua, integridad o demoras, omisiones o
interrupciones en la entrega del Producto.

En la medida en que lo permita la ley, en ningln caso las Partes S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de dafios, costos, gastos, comisiones legales o
pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales,
punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion con cualquier uso del Producto incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

Es posible que parte del Contenido se haya creado con la ayuda de una herramienta de inteligencia artificial (IA). El personal de S&P redacta, revisa, edita y aprueba
cualquier contenido publicado creado o procesado utilizando IA.

S&P mantiene una separacion entre actividades comerciales y analiticas. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre s a fin de
preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no
esté disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica
recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

Solo para Republica Popular China: Cualquier “Segunda Opinién” o “evaluacion” asignada por S&P Global Ratings: (a) no constituye una calificacion crediticia, calificacion,
verificacion, valoracion, certificacion o evaluacion del marco de financiamiento sostenible como lo exigen las leyes o regulaciones correspondientes de la Republica
Popular China, y (b) no puede incluirse en ningiin memorando de oferta, circular, prospecto, documento de registro o cualquier otro documento presentado a las
autoridades de la Republica Popular China o para satisfacer cualquier propésito regulatorio de la Repuiblica Popular China; y (c) no esta destinado a ser utilizado dentro
de la Republica Popular China para ningln propésito que no esté permitido segln las leyes o regulaciones pertinentes de la Republica Popular China. A los efectos de
esta seccioén, Republica Popular de China se refiere a su parte continental, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwéan.

Sélo para la India: Cualquier "Segunda Opinion" o "evaluacion" asignada por S&P Global Ratings a emisores o instrumentos que cotizan en el mercado de valores de la
India no esté destinada a ser y no debera ser utilizada por ningn usuario ubicado en la India

Australia: S&P Global Ratings Australia Pty Ltd proporciona Segundas Opiniones en Australia sujetas a las condiciones de la carta de no accién colectiva de ASIC SPO con
fecha del 14 de junio de 2024. En consecuencia, esta Segunda Opinién y los anélisis relacionados de S&P Global Ratings no estén dirigidas ni deben distribuirse a persona
alguna en Australia, con excepcion de clientes institucionales (como se define en el Capitulo 7 de la Corporations Act).

Copyright © 2026 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.
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