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negocios de la compañía, y ciertos planes y objetivos de la compañía. Las estimaciones futuras son meras declaraciones de intención, creencias o

expectativas de Molymet y de su administración con respecto a los resultados futuros de la empresa. Por su naturaleza, estas afirmaciones envuelven

riesgos e incertidumbres, porque se relacionan con circunstancias que ocurrirán en el futuro.
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Seguimos avanzando en nuestra Agenda Estratégica de

Sostenibilidad, alineada con los Objetivos de Desarrollo

Sostenible 2030.

Agradezco profundamente la confianza que nuestros

inversionistas depositan en nosotros. En Molymet,

seguimos enfocados en generar valor sostenible, con

una gestión transparente, responsable y orientada al

largo plazo.

Atentamente,

Edgar Pape

Presidente Ejecutivo

Molibdenos y Metales S.A.

0 1 C A R T A  P R E S I D E N T E

Durante 2025, en Molymet hemos consolidado avances

significativos que reflejan la solidez de nuestro modelo

de negocio, la eficiencia de nuestras operaciones y una

gestión financiera prudente y estratégica.

Me es grato informar que, al 30 de septiembre de 2025,

la utilidad atribuible a los accionistas de Molymet

ascendió a US$ 73 millones, lo que representa un

incremento de 62% en comparación con el mismo

período del año anterior. Este resultado se explica

principalmente por mayores volúmenes de venta,

mejores márgenes de comercialización y menores otros

costos y gastos de operación.

Al 30 de septiembre de 2025, el EBITDA alcanzó los

US$ 134 millones, un aumento del 14% en comparación

con el mismo período de 2024, impulsado por una

mejora de US$ 32 millones en la ganancia bruta.

En términos operacionales, al cierre del segundo

trimestre de 2025, vendimos US$ 1.828 millones, un

aumento de 15% con relación al año anterior. Esto se

explica en parte por un aumento en el volumen de venta

de productos de molibdeno en todas sus modalidades,

que alcanzó 90 millones de libras a septiembre de 2025,

un aumento de 7% con respecto al volumen de

84 millones de libras comercializado en el mismo periodo

de 2024.

El crecimiento en los volúmenes de venta es reflejo

directo de los esfuerzos que hemos realizado este año

para fortalecer nuestro abastecimiento de concentrados

de molibdeno, asegurando así la continuidad y

expansión de nuestras operaciones comerciales.

La deuda neta de la compañía se situó en US$ 371

millones al cierre del tercer trimestre de 2025, un

aumento de US$ 84 millones respecto al cierre de 2024.

La deuda contable alcanzó US$ 447 millones, un

incremento del 4% en el mismo período. Por su parte, la

caja contable cerró en US$ 76 millones, una disminución

de US$ 67 millones, explicada principalmente por el

pago de dividendos (US$ 34 millones), inversiones en

activo fijo (US$ 15 millones), pago neto de intereses

(US$ 16 millones) y un flujo de caja operacional negativo

de US$ 9 millones, asociado al incremento en el

abastecimiento de concentrados.

En marzo de este año, ejecutamos exitosamente una

operación de refinanciamiento en México, anticipando el

vencimiento del bono Molymet 21-2 y emitiendo el nuevo

bono Molymet 25. Esta operación nos permite extender

nuestro perfil de deuda sin vencimientos relevantes

hasta 2028, reforzando nuestra flexibilidad financiera y

reflejando la confianza del mercado en Molymet,

respaldada por nuestras clasificaciones Investment

Grade a nivel internacional.

Al 30 de septiembre de 2025, la compañía se encuentra

en pleno cumplimiento de todos sus covenants

financieros.

Santiago, Chile

Noviembre de 2025
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Molymet es el principal procesador de concentrados de

molibdeno y renio en el mundo, con una participación

aproximada en la capacidad de procesamiento mundial de 35%

y 70%, respectivamente, al cierre de septiembre de 2025.
Actualmente, cuenta con filiales industriales en 4
países: Chile, México, Bélgica y Alemania, y
oficinas comerciales en Reino Unido, China,
Estados Unidos, Brasil y Chile. La Compañía ha
construido su liderazgo global en base a
decididas políticas de innovación, sostenibilidad y
excelencia operacional.

El molibdeno es usado principalmente para
aleaciones especiales de aceros, en las que
mejora significativamente la dureza, la resistencia
a las altas temperaturas y la corrosión de los
materiales, por lo que aumenta la durabilidad y
mejora la eficiencia de las piezas y maquinaria en
que es aplicado. También existen usos del
molibdeno en fertilizantes, catalizadores y
lubricantes, entre otros. Los productos de
molibdeno más relevantes son: óxido de
molibdeno grado técnico, ferromolibdeno,
dimolibdato de amonio, óxido de molibdeno grado
puro y molibdeno metálico. Como parte de sus
operaciones, Molymet recupera subproductos del
procesamiento del molibdeno, siendo el más
importante de estos el renio.

El liderazgo de Molymet en el mercado
internacional está basado en el desarrollo
permanente de ventajas competitivas, a través de
adelantos tecnológicos, eficiencia y una cartera
coherente de productos y servicios de gran
calidad, que logran satisfacer las necesidades de
sus clientes del área minera, industrial y
tecnológica, tanto con productos de molibdeno
como de renio.

* Corresponden a libras de molibdeno contenido

Asimismo, su extensa presencia internacional le
ha permitido establecer una estrecha
integración con los mercados, sus proveedores
y sus clientes.

Desde el año 2007, Molymet mantiene una
calificación de riesgo Investment Grade.

Al cierre de septiembre de 2025, la capacidad
total de procesamiento de Molymet es de 207
millones de libras de molibdeno anuales, lo que
se compara con un consumo mundial
aproximado de 648 millones de libras* por año.

El molibdeno y el renio son considerados
metales de un alto valor estratégico a nivel
global, debido a sus valiosas aplicaciones
tecnológicas y al importante rol que juegan en
el desarrollo global de infraestructura, cuidado
medioambiental, desarrollo urbano, y en la
fabricación de aleaciones metálicas más
eficientes, seguras y durables.

Molymet mantiene una base de contratos a
largo plazo que dan estabilidad comercial y
operacional a su negocio. En la unidad de
negocios de maquila, se mantienen contratos
de larga duración que se actualizan y renuevan
periódicamente. Entre estos clientes de maquila
destaca Codelco, empresa a la que Molymet
provee servicios desde hace más de treinta
años. También destacan los contratos con
Sierra Gorda y con Rio Tinto Commercial
Americas.
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Durante el segundo trimestre de 2025, este proyecto fue

concluido exitosamente, con una ejecución

presupuestaria final de un 98% del total de la inversión

estimada.

Actualmente, la compañía cuenta con una cartera de

proyectos de inversión en evaluación, que incluye

iniciativas orientadas a la modernización de sus plantas

productivas, el desarrollo de productos con mayor valor

agregado, y la exploración de oportunidades de

crecimiento inorgánico, siempre alineadas con el negocio

principal de Molymet.

Con fecha 29 de mayo de 2019, el Directorio de Molymet

aprobó la inversión necesaria para la modernización de

ciertas instalaciones de la planta de la filial MolymetNos,

San Bernardo, la cual se ha denominado “Modernización

de Sistemas de Limpieza de Gases de Tostación”, con el

fin de modernizar los procesos de limpieza de gases

haciéndolos más eficientes y robustos.

En 2021, la compañía dio inició al proyecto, con un

presupuesto de US$ 59 millones, a ser financiado

íntegramente con recursos propios.

Proyectos 

de Inversión
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Molymet tiene una diversificación geográfica única en la

industria. La ubicación estratégica de sus plantas de

procesamiento y de sus oficinas comerciales le ha

permitido lograr ventajas comerciales y de abastecimiento,

a través de un servicio más completo y eficiente para sus

clientes.

Con el objetivo de preservar el conocimiento y expertise

desarrollado por la Compañía, Molymet ha reformulado su

Política de Propiedad Intelectual corporativa que viene a

incorporar los más altos estándares en materia de

protección, gestión y observancia de los derechos de

Propiedad Intelectual, adoptando, con ello, las medidas

adecuadas para evitar la fuga de este conocimiento.

La Compañía ha presentado 4 solicitudes de patentes de

procesos y tecnologías, las cuales se encuentran en

tramitación en diversos países. Estas patentes buscan

proteger el know-how desarrollado a lo largo de los años,

especialmente en lo relacionado al procesamiento de

concentrados minerales.

Molymet es una empresa cuyo desarrollo y crecimiento

está basado en el uso de la innovación como vía

fundamental para la introducción de procesos y tecnologías

que respaldan su rol de liderazgo en las industrias de

molibdeno y renio. Esta misma capacidad ha llevado a

Molymet a innovar en otras industrias de metales

estratégicos, buscando oportunidades de negocios que

permitan incrementar su portafolio de productos.

Para Molymet, la sostenibilidad constituye un eje central de

su estrategia de negocio, entendiendo que el crecimiento a

largo plazo depende de factores ambientales, sociales y de

gobernanza.
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0 2  N U E S T R A  E M P R E S A

En este marco, la compañía ha identificado rigurosamente

a sus grupos de interés y definido una Agenda Estratégica

con 12 metas alineadas con los Objetivos de Desarrollo

Sostenible 2030 de la ONU. Esta agenda se materializa en

una Estrategia Corporativa de Sostenibilidad, guiada por un

Protocolo de Sostenibilidad y un Protocolo de

Relacionamiento con Grupos de Interés, que establecen

principios para relaciones transparentes y responsables.

En 2024, la compañía llevó a cabo un estudio de doble

materialidad con el objetivo de identificar los temas más

relevantes que impactan tanto a sus stakeholders como a

su operación, considerando riesgos, oportunidades y

efectos en su sostenibilidad. Los resultados de este estudio

se integraron a la Estrategia Corporativa de Sostenibilidad.

En la Memoria Integrada 2024, publicada en la página web

de Molymet (www.molymet.com), se detalla el desempeño

económico, de gobernanza, social y medioambiental de la

compañía

Molymet, a través de su filial Inmobiliaria San Bernardo,

cuenta entre sus activos con una superficie de 123

hectáreas plantadas con nogales orgánicos, que rodean las

instalaciones de Molymet y de la planta MolymetNos. Con

el fin de mantener y preservar las áreas verdes de este

sector de Nos, Molymet constituyó el primer Derecho Real

de Conservación Ambiental en la comuna de San

Bernardo, en la Región Metropolitana.

En resumen, Molymet mantiene un modelo de negocio

robusto, un resultado operacional sostenible, una sólida

posición financiera, y se ha consolidado como líder en el

mercado a nivel mundial. Adicionalmente, Molymet

continúa progresando decididamente en su agenda de

sostenibilidad.

http://www.molymet.com/
http://www.molymet.com/
http://www.molymet.com/
http://www.molymet.com/
http://www.molymet.com/
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Al cierre de septiembre de 2025, los

ingresos ordinarios acumulados fueron de

US$ 1.828 millones, un aumento de 15%

con respecto al año anterior.

US$ 1.828

US$ 134
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0 3  R E S U M E N

millones

VENTAS

EBITDA 

millones

US$ 371
DEUDA FINANCIERA NETA 

millones

Ci f r as  des tacadas

Resultados

acumulados
Los ingresos de la Compañía dependen principalmente de los

precios mundiales del óxido de molibdeno, de los volúmenes

procesados y vendidos de productos de molibdeno y de los premios

negociados.

Los costos de venta consolidados, a septiembre de 2025,

alcanzaron los US$ 1.650 millones, representando un aumento de

14% con respecto a los US$ 1.442 millones registrados al cierre de

septiembre de 2024. De manera similar que los ingresos, los costos

de venta dependen en gran medida de los volúmenes, del precio del

molibdeno y de los descuentos obtenidos en la compra de

molibdenita.

A septiembre de 2025, la ganancia bruta alcanzó los US$ 178

millones, lo que representa un aumento de 22% respecto de los

US$ 146 millones que se registraron al cierre de septiembre de

2024. Esta mejora se explica principalmente por los mayores

volúmenes de venta y márgenes de comercialización, con respecto

a los obtenidos a septiembre de 2024.

Al cierre de septiembre de 2025, los otros costos y gastos de

operación alcanzaron US$ 65 millones, lo que representa una

disminución de 9% con respecto al resultado obtenido a septiembre

de 2024. Esta disminución, se explica principalmente por una baja

de activos por US$ 15 millones realizada en septiembre de 2024 por

Molymet Belgium. Excluyendo dicho efecto, este ítem representa un

aumento de 17%, generado principalmente por el incremento de

24% en los costos de distribución, en gran medida por el incremento

del costo de fletes por venta. A lo anterior se suma un aumento de

US$ 1 millón en gastos de administración y US$ 2 millones en otros

gastos por función.

La utilidad neta atribuible 
a los propietarios de 

Molymet aumentó

62%
con respecto al año 

anterior



Resultados acumulados

Cifras
destacadas

3T 2025 3T 2024
Var. 2025 / 2024

MM US$        |          %

Ingreso por Ventas (MM USD) 1.828 1.589 239 15%

EBITDA (MM USD) 134 118 16 14%

Margen EBITDA 7% 7% - -

Utilidad Neta (MM USD) 73 45 28 62%

CAPEX (MM USD, sin IVA) 20 30 -10 -31%

Precio Promedio Mo (USD/Lb) 22 21 0 3%

EBITDA/Gastos Financieros Netos** 7,5 8,3* - -

Deuda Neta (MM USD) 371 286* 85 29%
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0 3  R E S U M E N

A septiembre de 2025, el gasto financiero neto, que

corresponde a la diferencia entre los egresos e ingresos

financieros aumentó en US$ 4 millones, desde

US$ 13 millones a septiembre de 2024 a US$ 17

millones al cierre del trimestre.

El resultado financiero se vio beneficiado por la

operación de refinanciamiento realizada durante marzo,

que generó un impacto positivo en ingresos financieros.

Cabe destacar que, el resultado financiero a septiembre

de 2024 se vio beneficiado por el prepago del bono

Molymet 21 y Molymet 23, que generaron ingresos

financieros extraordinarios.

Al cierre de septiembre de 2025, se desembolsaron en

proyectos US$ 20 millones, una disminución frente a los

US$ 30 millones al mismo período del año 2024.

Principales cifras acumuladas

*   Valor a diciembre de 2024

**  Anualizado, últimos doce meses.
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Ingresos totales (MM US$) Volúmenes

3T 2025 3T 2024 Var. % 3T 2025 3T 2024 Var. %

Ventas Propias* (MM Lb.) 1.721 1.504 14% 73 67 9%

Maquila (MM Lb.) 25 23 9% 17 17 0%

Mo metálico (MM Lb.) 34 39 -13% 1,18 1,36 -13%

Subproductos** 82 62 33%

*Ventas Propias incluyen molibdeno metálico.

**Subproductos incluyen renio, cemento de cobre, ácido sulfúrico y otros .

Al cierre de septiembre de 2025, los ingresos ordinarios

acumulados fueron de US$ 1.828 millones, lo que

representa un aumento de 15% con respecto a los

US$ 1.589 millones obtenidos al cierre de septiembre

de 2024.

El volumen de productos de molibdeno vendido por

Molymet en todas sus modalidades a septiembre de

2025, alcanzó los 90 millones de libras, comparado con

los 84 millones de libras a septiembre de 2024, lo que

representa un aumento de 7%.

En términos del mix de producción, las ventas propias

representan un 81% del volumen total vendido de

productos de molibdeno al cierre de septiembre de

2025.

Las variaciones en las líneas de negocio de Molymet

fueron las siguientes:

Resumen ingresos y volúmenes3T 2025
vs 3T 2024
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Los volúmenes de venta propia llegaron a 73

millones de libras al cierre de septiembre de 2025,

aumentando en un 9% con respecto al cierre de

septiembre de 2024. En relación con los ingresos

de esta línea de negocios, estos aumentaron un

14% respecto al mismo período de 2024. Las

variaciones en los ingresos se explican,

principalmente por mayores volúmenes de venta,

lo que se ve reflejado en el aumento de ingresos

por ventas de óxido técnico de molibdeno en

briquetas en 55%, de óxido técnico de molibdeno

en polvo en 17% y de óxido puro grado sandy en

3%.

Los volúmenes vendidos por concepto de maquila

llegaron a 17 millones de libras al cierre de

septiembre de 2025, las mismas libras vendidas

que el año anterior. En relación con los ingresos

de esta línea de negocios, éstos aumentaron un

9% respecto al mismo período de 2024. Esto se

debe al aumento en los ingresos en maquilas de

óxido técnico en polvo en 12%, y de oxido técnico

en briquetas en 1%, contrarrestado en parte por

menores ingresos por maquila ferromolibdeno en

1%.
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73
Venta propia de molibdeno

3T 2025
vs 3T 2024
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Millones de libras

17
Maquila de molibdeno

Millones de libras



Posicionados dentro del 

2%
de las empresas mejor evaluadas 

por el DJSI, en la industria de 
minería y metales en 2024.

Los ingresos por venta de subproductos,

alcanzaron US$ 82 millones al cierre de

septiembre de 2025, aumentando en un 33%

con respecto al mismo período de 2024. El

volumen de venta de renio llegó a 90.533 libras

al cierre de septiembre de 2025, un aumento de

5% respecto del mismo periodo de 2024.

Respecto de los ingresos registrados por la

venta de molibdeno metálico, estos

disminuyeron en un 13% en comparación al

mismo período de 2024. Por otro lado, el

volumen de venta de este producto llegó a 1,2

millones de libras al cierre de septiembre de

2025, disminuyendo un 13% con respecto a

septiembre de 2024.

Los gastos de administración alcanzaron los

US$ 40 millones al cierre de septiembre de

2025, un aumento de 2% con respecto al

mismo período de 2024. Al medirlos como

porcentaje de los ingresos por venta, éstos

llegaron a un 2% a septiembre de 2025.
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3T 2025
vs 3T 2024
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3T 2024 Maquila Ventas Propias Subproductos 3T 2025

13%

54%

33% Maquila

Ventas Propias

Subproductos

118 134

7%
7%

3T 2024 3T 2025

146
178

9%

10%

3T 2024 3T 2025

La utilidad atribuible a los accionistas de Molymet fue de

US$ 73 millones a septiembre de 2025, un 62% mayor a la

obtenida a septiembre de 2024. Este aumento se produjo

principalmente por mayores volúmenes de venta, mejores

márgenes de comercialización, y menores otros costos y

gastos de operación.

Al 30 de septiembre de 2025, el EBITDA alcanzó US$ 134

millones, un aumento de 14% con respecto al obtenido a

septiembre de 2024. Esto refleja la mejora en el resultado

operacional de Molymet con respecto al año anterior, y se

explica principalmente por el incremento de US$ 32 millones

en la ganancia bruta.

EVOLUCIÓN MARGEN EBITDA (%) 

Y EBITDA (MM US$)

COMPOSICIÓN EBITDA  

A septiembre de 2025

VARIACIÓN EN COMPOSICIÓN EBITDA 

(MM US$)

R
E

S
U

L
T

A
D

O
S

 
3

T
 

2
0

2
5

3T 2025
vs 3T 2024
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EVOLUCIÓN MARGEN BRUTO (%) 

Y GANANCIA BRUTA (MM US$)
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El promedio anual del precio internacional del óxido de molibdeno varió, de

US$ 21,2 por libra a septiembre 2024, a US$ 21,9 por libra a septiembre de

2025, lo que significó un aumento de 3%.

Durante el primer semestre de 2025, el precio del molibdeno se mantuvo

estable con niveles similares a los observados en 2024. Durante el tercer

trimestre el precio ha venido al alza, alcanzando un peak de US$ 25 por

libra en septiembre de 2025. Por otro lado durante 2025, la Compañía

incrementó su volumen mensual de compras de concentrado de

molibdeno. Estos dos factores, han generado mayores requerimientos de

capital de trabajo. Esto se ve reflejado en el flujo de caja operacional

negativo obtenido a septiembre de 2025, a pesar del positivo resultado

operacional.

El incremento en el abastecimiento se ha traducido en un aumento de 9%

en el volumen de venta de productos de molibdeno a septiembre de 2025,

en comparación con el año anterior. Esto se refleja en el incremento de

US$ 32 millones en cuentas por cobrar corrientes a septiembre de 2025,

con respecto al cierre de 2024.

El 19 de marzo de 2025, la compañía amortizó anticipadamente la totalidad

del bono Molymet 21-2 (emitido en México), que vencía originalmente en

diciembre de 2027, por US$ 121 millones aproximadamente. Este prepago

fue financiado con una nueva emisión de bonos en México (Molymet 25),

realizada el día 26 de marzo de 2025, por US$ 124 millones pagaderos a 5

años. Con esta operación de refinanciamiento, se mejoró el perfil de

vencimiento de deuda de la Compañía, quedando sin vencimientos

relevantes hasta abril de 2028. Adicionalmente, esta operación generó un

impacto positivo en ingresos financieros.

Molymet opera bajo condiciones contractuales que buscan minimizar 

el impacto de la volatilidad del precio del molibdeno en el resultado 

operacional.

PRECIO PROMEDIO MENSUAL - US$/Lb 

Mo Metals week D.O. USA
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ANÁLISIS
BALANCE CONSOLIDADO

C A P Í T U L O



1,8
2,1

2024 3T 2025
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2024 3T 2025

Al 30 de septiembre de 2025, los activos totales de la Compañía presentan un aumento de US$ 155 millones

respecto al cierre de diciembre de 2024. Esto se debe principalmente a:

Los activos corrientes aumentaron, a septiembre de 2025, en US$ 150 millones con respecto al cierre de

diciembre de 2024. Esto se generó principalmente por las siguientes variaciones:

• Efectivo y equivalentes al efectivo (US$ -84 millones): Esta reducción se produjo principalmente por el flujo

de financiamiento negativo al cierre de septiembre de 2025 por US$ 57 millones, sumado al flujo de

inversiones negativo por US$ 15 millones y al flujo operacional negativo generado por US$ 9 millones.

• Inventarios corrientes (US$ 179 millones): Este aumento se asocia principalmente a que se mantienen

mayores volúmenes de productos de molibdeno en inventario a septiembre de 2025, con respecto a los

mantenidos al cierre de 2024, lo anterior producto del mayor abastecimiento. Adicionalmente, el precio

promedio del inventario de productos de molibdeno aumentó en un 16% con respecto a diciembre de 2024.

• Cuentas por cobrar corrientes (US$ +32 millones): Se explica principalmente por un aumento de 27% en el

volumen de venta propia de molibdeno durante el tercer trimestre de 2025, con respecto al cuarto trimestre de

2024. Adicionalmente, el precio promedio del molibdeno aumentó en 3% en comparación con septiembre de

2024.

Los activos no corrientes presentan un aumento de US$ 5 millones con respecto a diciembre de 2024. Esto se

explica en gran medida por las siguientes variaciones:

• Otros activos financieros no corrientes (US$ 16 millones): Se explica principalmente por el efecto de la

variación en la valorización de instrumentos derivados.

• Propiedades, Planta y Equipo (US$ 7 millones): Esto se generó por las inversiones en activo fijo realizadas

durante el primer semestre de 2025

• Inventarios no corrientes (US$ -17 millones).
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DEUDA FINANCIERA NETA (MM US$)

CAJA CONTABLE (MM US$)

DEUDA FINANCIERA NETA / EBITDA

Activos
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Al cierre de septiembre de 2025, el total de pasivos corrientes y no corrientes de la Compañía aumentó en

US$ 121 millones respecto de diciembre de 2024. Esto se explica por lo siguiente.

Los pasivos corrientes disminuyeron, a septiembre de 2025, en US$ 100 millones con respecto al cierre

de 2024, explicado por la variación de las siguientes cuentas:

• Cuentas por pagar corrientes (US$ +94 millones): Principalmente por efecto del aumento en el

abastecimiento de molibdeno con respecto al cierre de 2024 y aumento en el precio promedio del

molibdeno, en comparación con el cierre de 2024.

• Otros pasivos no financieros corrientes (US$ +3 millones): Por efecto de un aumento en la

provisión de dividendos por pagar, producto de la mayor utilidad neta generada al 30 de septiembre de

2025, en comparación al cierre de septiembre de 2024.

• Otros pasivos financieros corrientes (US$ +2 millones).

Los pasivos no corrientes disminuyeron, a septiembre de 2025, en US$ 21 millones con respecto al cierre

de 2024, explicado mayoritariamente por:

• Otros pasivos financieros no corrientes (US$ +12 millones): Se explica principalmente por el efecto

de la variación en la valorización de instrumentos derivados.

• Pasivo por impuestos diferidos (US$ 7 millones).

El patrimonio neto registró, al cierre de septiembre de 2025, un aumento de US$ 34 millones con respecto

al cierre de 2024, explicado principalmente por:

• Ganancias acumuladas (US$ +37 millones): Producto de las utilidades generadas por la Compañía

durante 2025, descontando el pago y provisión de dividendos.

• Otras reservas (US$ -3 millones).
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Pasivos y Patrimonio

PERFIL DE VENCIMIENTO DEUDA FINANCIERA* 

Al 30 de septiembre de 2025 (MM US$)

* Los montos en USD incluyen derivados de cobertura de la deuda.



Índice A septiembre 2025 A diciembre 2024 Var. %

Deuda Financiera 

Neta / EBITDA 
2,1 1,8 17%

Razón de 

endeudamiento 1
1,0 0,9 11%

% Pasivo Corto 

Plazo
43% 37% 16%

% Pasivo Largo 

Plazo
57% 63% -10%

EBITDA / Gastos 

Financieros Netos 2 7,5 8,3 -10%

Liquidez Corriente 3 3,3 3,9 -16%

Razón ácida 4 0,8 1,2 -31%

1 Corresponde al total de pasivos dividido por el patrimonio total.
2 Corresponde al EBITDA anualizado dividido por los gastos financieros netos anualizados.

3 Corresponde al total de activos corrientes dividido por el total de pasivos corrientes.
4 Corresponde al total de activos corrientes, menos los inventarios corrientes, dividido por el total de pasivos corrientes.

* Anualizado: Hace referencia a los últimos 12 meses.

Deuda Neta / EBITDA anualizado: Aumentó entre
diciembre de 2024 y septiembre de 2025, alcanzando
las 2,1 veces. Lo anterior, se debe principalmente a
que la deuda financiera neta aumentó un 29%, lo que
fue compensado en parte por el aumento del EBITDA
anualizado en un 10%.

Razón de Endeudamiento: alcanzó un valor de
1,0 veces a septiembre de 2025, aumentando un 11%
respecto al valor observado a diciembre de 2024. Esto
se explica por el aumento de 15% en el pasivo total,
contrarrestado por el aumento de 4% en el patrimonio.

EBITDA / Gastos Financieros Netos: disminuyó a 7,5
veces a septiembre de 2025, desde las 8,3 veces
obtenidas a diciembre de 2024. Esto se explica porque
los Gastos Financieros Netos anualizados aumentaron
en US$ 4 millones entre ambos periodos, mientras que
el EBITDA anualizado tuvo un aumento
proporcionalmente menor (US$ 16 millones).

Ratios
Financieros
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% Pasivo corto y largo Plazo: La proporción de
pasivos de largo plazo disminuyó a 57% a septiembre
de 2025, desde 63% a diciembre de 2024. Lo anterior
se debe principalmente al aumento de los pasivos
corrientes impulsado por el incremento de las cuentas
por pagar corrientes.

Liquidez corriente: alcanzó un valor de 3,3 veces al
cierre de septiembre de 2025, disminuyendo en un
16% respecto de las 3,9 veces registradas al cierre del
año 2024. Lo anterior se explica principalmente por el
incremento de US$ 100 millones en los pasivos
corrientes, compensado en parte por el aumento de
150 millones en los activos corrientes,
proporcionalmente menor al aumento en el pasivo de
corto plazo.

Razón Ácida: disminuyó, pasando de 1,2 veces al
cierre de diciembre de 2024 a 0,8 veces a septiembre
de 2025, debido principalmente al aumento de 34% en
los pasivos corrientes. Por otro lado, a septiembre de
2025, los activos corrientes distintos a inventarios
tuvieron una disminución de 8% con respecto al cierre
de 2024.



En julio de 2025, se modificó el covenant “EBITDA/Gastos Financieros

Netos” según los acuerdos alcanzados con los tenedores de bono:

Esta modificación se realizó por las siguientes razones: aumentar

participación de mercado en el negocio de ventas propias, mayor

flexibilidad ante un alza estructural en el precio del molibdeno, planes de

crecimiento orgánico e inorgánico, y aumento en el abastecimiento

propio. Esto ha implicado un incremento en las necesidades de capital

de trabajo y financiamiento temporal.

Debido a la evolución en el negocio y la estrategia de la compañía para

los próximos años, el nivel del covenant previo al acuerdo alcanzado,

generaban limitaciones a la estrategia de crecimiento de Molymet.

A septiembre de 2025, la Compañía se encuentra en cumplimiento

de todos sus covenants.

Acreedores Covenant Condición

A 

septiembre   

2025

A 

diciembre 

2024

Vigencia

Bonos: Chile – México
Patrimonio Mínimo 

(MM US$)
≥ 300 923 890 22/03/2030 

Bonos: Chile – México
EBITDA(*) / Gastos 

Financieros Netos 

≥ 5,00 (Chile)

≥ 2,00 (México) (**)
7,34 7,36 22/03/2030 

Bonos: Chile – México Nivel de Endeudamiento ≤ 1,75 0,20 0,17 22/03/2030 

(*) El EBITDA utilizado para el cálculo de este covenant no considera depreciación por derechos de uso. 

Covenants

Clasificación de riesgo S&P Global Ratings Fitch Ratings HR Ratings Feller Rate

Internacional
BBB-

(est)

BBB-

(est)
- -

México -
AAA

(est)

AAA

(est)
-

Chile -
AA-

(est)
-

AA

(est)
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Al 30 de septiembre de 2025, los covenants se cumplen.

• Molymet 24: Se aprobó eliminar la obligación de

mantener una razón mínima de 5 veces.

• Molymet 23-2 y Molymet 25: Se aprobó modificar la

obligación, estableciendo una razón mínima de 2 veces.

(**) Para todos los bonos vigentes en ese país exceptuando el bono Molymet 24, para el que se elimino el covenant. 



Actividades de operación: Se registró un flujo negativo de US$ 9 millones, disminuyendo

en US$ 119 millones respecto a septiembre de 2024. Esto se debió principalmente a

mayores pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios por US$ 319

millones. Lo anterior fue compensado en parte por mayores cobros por bienes y servicios

por US$ 163 millones y mayores devoluciones de IVA por US$ 53 millones durante el

periodo.

Actividades de inversión: Se generó un flujo negativo de US$ 15 millones, una

disminución de US$ 5 millones frente al mismo periodo de 2024. La variación se explica

por menores inversiones en activos fijos (US$ -9 millones), contrarrestadas por menores

ingresos por intereses de inversiones de la caja (US$ -4 millones).

Actividades de financiamiento: Se observó un flujo negativo de US$ 57 millones, lo que

representa una mejora de US$ 221 millones respecto a septiembre de 2024. El resultado

se debe al prepago del bono Molymet 21-2 (US$ -121 millones), pago de dividendos

(US$ -34 millones) e intereses (US$ -18 millones), compensado por la emisión del bono

Molymet 25 (US$ +124 millones).

El flujo de efectivo neto de la sociedad generado a septiembre de 2025 fue de US$ 84

millones negativos, US$ 103 millones mayor con respecto al mismo ejercicio de 2024. Esto

se explica principalmente por la diferencia en el flujo de financiamiento, contrarrestado por

el flujo de operación negativo al cierre de septiembre de 2025.

Flujo de Efectivo 3T 2025

Análisis del
Flujo de Caja
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Efectivo y Equivalentes

Diciembre 2024

Flujo de 

Operación

Flujo de 

Inversión

Flujo de 

Financiamiento

Efecto variación 

tasas de cambio

Efectivo y Equivalentes

Septiembre 2025

Flujo de caja libre (US$ MM) A septiembre 2025 A septiembre 2024 Var.

EBITDA 134,0 117,5 14,0%

(-) Impuestos -27,8 -12,3 ↑

(-) Variación Capital de Trabajo -120,2 9,4 ↓

(+) Otros 1 5,2 -4,3 ↑

Flujo operacional -8,8 110,3 ↓

(-) Inversiones -20,4 -29,5 -31,1%

(-) Dividendos -34,3 -13,1 ↑

(-) Intereses -16,1 -9,2 76,1%

Flujo de caja libre -79,6 71,9 ↓

(1) Otros corresponde a partidas que no se encuentran consideradas en la variación de capital de trabajo tales como: diferencias 

de tipo de cambio, efecto impositivos distintos de activo y pasivos por impuestos corrientes y otros ítems no recurrentes.

(↑↓) Indica una variación mayor a 100%.

140

56

-9
-15

-57 -2



ACERCA DE

C A P Í T U L O

MOLYMET



FILIALES PRODUCTIVAS Y OFICINAS COMERCIALES 

Al 30 de septiembre de 2025

Filiales productivas

Oficinas comerciales

Molymet 

Services

REINO UNIDO

Molymet 

Corporation

ESTADOS 

UNIDOS

Molymex

MÉXICO

Molynor

CHILE

MolymetNos

CHILE Molymet do Brasil

BRASIL

Molymet Belgium

BÉLGICA

Molymet Germany

ALEMANIA

Molymet Beijing

CHINA
28

60

86

33 3

Capacidad anual de procesamiento de Molibdeno Metálico en millones de libras.

Capacidad anual de procesamiento de Molibdeno en millones de libras. 

Capacidad Total: 207 millones de libras anuales.

* Fuente: International Molybdenum Association, 2024.
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Molymet es el mayor procesador de 

molibdeno en el mundo (35% de la 

capacidad de procesamiento mundial) y 

cuenta con un 70% de participación en el 

mercado del renio. 

Se proyecta un aumento sostenido en la 

demanda mundial por molibdeno de 2,7%* 

promedio para los próximos años.

Pos ic ión  de  l i de razgo  
e integración global



Usos del

molibdeno y renio

PRINCIPALES BENEFICIOS DEL USO DE MOLIBDENO EN 

EL DESARROLLO DE ACEROS:

• Mejora significativamente la dureza.

• Mejora la resistencia a altas temperaturas.

• Mejora la resistencia a la corrosión.

• Aumenta la durabilidad.

• Mejora la eficiencia de diversos procesos y tecnología.

PRINCIPALES USOS DE 

NUESTROS PRODUCTOS

Principales Usos
Óxido 

Técnico
FeMo Mo Puro Mo Metálico Renio

Acero Inoxidable

Fertilizantes

Catalizadores

Fierro Fundido

Aceros de Alta Velocidad

Súper Aleaciones

Aceros de Construcción

Lubricantes
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Ventas propias

Molymet compra concentrados de
molibdeno (molibdenita) y utiliza su
propia tecnología para el tratamiento y
procesamiento del concentrado, para
así producir una amplia gama de
productos de molibdeno (desde óxido
de molibdeno hasta molibdeno
metálico) y luego venderlos a una
amplia gama de clientes en el
mercado mundial.

Maquila

Empresas de la industria minera le
entregan molibdenita a Molymet
para que ésta sea procesada y
luego devuelta a las empresas
como un producto comercializable.
Este servicio conlleva tarifas de
procesamiento a favor de Molymet.

Subproductos

Producto del proceso de tostación y
oxidación al que se tiene que someter
el molibdeno para su procesamiento,
Molymet recupera subproductos que
luego comercializa en el mercado.
Estos subproductos son el renio,
cementos de cobre y ácido sulfúrico,
principalmente.

Eficiencias

Molymet ha desarrollado
tecnología propia que le permite
perfeccionar sus procesos de
oxidación y tostación, lo que
permite minimizar costos y reducir
las pérdidas metalúrgicas.
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Negocio Tradicional

Potenciar nuestra participación, posicionamiento e imagen de marca en
los mercados de molibdeno y renio, maximizando los términos
comerciales y márgenes de venta.

Objetivos

Estratégicos
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Gestión 2024

El año 2023 representó un desafío para Molymet, en que los resultados del negocio tradicional se vieron impactados

negativamente por diversas situaciones extraordinarias. Entre ellas, destacaron los menores márgenes comerciales,

debido a una volatilidad histórica en el precio del molibdeno y los mayores gastos financieros, reflejándose en un

resultado neto del año menor al de los años precedentes, con una rentabilidad sobre el patrimonio y un margen sobre

ventas menores al retorno usual esperado.

Por otro lado, los primeros meses de 2024 representaron un cambio significativo y trascendental en la conducción

ejecutiva de la compañía, con un nuevo liderazgo tras 31 años. En este desafiante contexto, el equipo ejecutivo

asumió el reto de lograr resultados excepcionales y distintos, manteniendo el liderazgo mundial en los mercados del

molibdeno y renio, entregando valor de forma sostenible a todos sus grupos de interés.

Lo anterior, significó ajustar los objetivos estratégicos para enfocarnos en ciertas tareas prioritarias y de corto plazo,

entre otras, en las siguientes iniciativas:

• Gestión innovadora del riesgo de precio del molibdeno.

• Incrementar las ventas de renio en nuevos mercados.

• Reducción de costos financieros.

• Optimizar económicamente las operaciones industriales.

• Incrementar niveles de abastecimiento.

• Agregar valor a nuestros productos: productos puros, ferromolibdeno y renio.

Estas iniciativas se implementaron sin comprometer nuestra gestión sostenible a largo plazo, establecidas

en las metas contenidas en la Agenda de Sostenibilidad 2030. Gracias a estos esfuerzos, se logró encaminar

la compañía hacia un futuro más prometedor y auspicioso.

En tanto, durante 2025 se avanzará con la estrategia para los próximos años, con foco en los negocios de

renio y molibdeno y otras actividades afines. Este plan integral tiene como objetivo principal maximizar la

rentabilidad, la utilidad y la participación de mercado, agregando valor tangible a nuestros accionistas,

grupos de interés y al mercado en general.

Desarrollo de Negocios

Generar valor a través de la diversificación del portafolio de negocios y
desarrollo de productos que contribuyan al resultado y fortalezcan nuestra
competitividad.

Excelencia Continua

Asegurar la disponibilidad de productos y la excelencia continua en
nuestros procesos.

Personas

Generar valor para la compañía a través de la atracción y gestión del
talento, el alineamiento y compromiso de personas en Molymet, que harán
de nuestro Propósito una realidad.

Sostenibilidad

Asegurar el crecimiento sostenible de la empresa y consistencia con su
Propósito en la toma de decisiones de todos los procesos.

De acuerdo con el propósito, misión y visión de la
compañía, nuestra estrategia tiene como principal objetivo
que la compañía se mantenga liderando los mercados
mundiales de molibdeno y renio, creando y agregando
valor de forma sostenible a todos sus grupos de interés.



Nuestra Agenda de Sostenibilidad es la hoja de ruta que nos

impulsa a cumplir con 12 compromisos, establecidos en base

a la consistencia y requerimientos de nuestro Propósito

Corporativo, que además responden a 9 de los 17 Objetivos

de Desarrollo Sostenible, ODS, de las Naciones Unidas

(ONU).

Esta cuenta con un plan de acción cuyo foco está en

colaboradores, comunidades, medioambiente, accionistas,

clientes, proveedores y autoridades para guiar nuestras

acciones y decisiones hacia un futuro más responsable y

equitativo.

En 2024, avanzamos en 6 de los 12 compromisos de

nuestra Agenda de Sostenibilidad Molymet 2030.

Durante el año 2024, Molymet y sus filiales consolidaron su

liderazgo en sostenibilidad a nivel global, reflejado en una

serie de certificaciones, sellos y premios que reconocen su

compromiso con la gestión responsable y la mejora continua

en diversas áreas. Estos logros evidencian el esfuerzo

constante de la compañía por operar con los más altos

estándares ambientales, sociales y de gobernanza (ESG),

reafirmando su papel como referente en la industria del

molibdeno y el renio.

Agenda de 
Sostenibilidad
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Nuestros Compromisos

al 2030

Aumentar en un total de  10 

puntos el Índice de  

Relaciones Laborales

Alcanzar un 64% de  

reutilización del agua

Reducir la intensidad  hídrica 

en un 10%
Aumentar 15% las  horas de

capacitación  por colaborador

Mejorar en 10% los  

indicadores de percepción  

positiva de Diversidad,  

Equidad e Inclusión

Alcanzar 60% de consumo  de 

energía eléctrica  renovable

Alcanzar un 30% de  mujeres 

en posición  de liderazgo

Alcanzar un 40%  de 

valorización de  nuestros

residuos

Inversión de al menos  un 1% 

de la utilidad en  desarrollo

comunitario

5% de la contribución al 

EBITDA debe ser por

diversificación

Reducir 20% las  emisiones de 

gases de  efecto invernadero

Al menos 1% de los  ingresos 

en inversión  en innovación



Uno de los hitos más destacados en 2024 fue la inclusión de
Molymet dentro del 2% de las empresas más sostenibles de la
industria Metals & Mining, reconocimiento otorgado por el
Corporate Sustainability Assessment (CSA) de S&P Global, que
evalúa el compromiso de sostenibilidad de las compañías y su
posicionamiento en el Dow Jones Sustainability Index (DJSI),
recientemente renombrado como Dow Jones Best in Class Index.

Asimismo, la Asociación de Industriales Químicos de Chile
(ASIQUIM) otorgó a Molymet la re-verificación del Sello
Responsible Care, reflejando el mejoramiento continuo en salud,
seguridad, medioambiente y relación con las comunidades.
Además, la empresa fue reconocida por Conecta, una iniciativa de
Pacto Global de la ONU, en la categoría Alianzas, por su
programa de "Gestión Integral del Recurso Hídrico con la
Comunidad" en San Bernardo, el cual ha permitido optimizar el
uso del agua de riego desde 2019.

MolymetNos también recibió importantes distinciones, como el
primer lugar en el Premio a la Excelencia Operacional, Sector
Metales, en los KAIZEN Awards Chile 2024, resaltando los
logros obtenidos con la implementación de la Filosofía Lean.
Además, obtuvo la certificación AS 9100:2016 v.D, que avala la
calidad de sus sistemas de gestión en sectores como el
aeronáutico, espacial y de defensa. En el ámbito de la
sostenibilidad, la filial fue premiada por su Plan de Fortalecimiento
y Activación Comunitaria en Nos y recibió el Sello de
Cuantificación de CO₂ del programa Huella Chile, validando su
gestión de emisiones de gases de efecto invernadero.

Por su parte, Molynor reafirmó su compromiso con la
sostenibilidad al obtener la re-verificación del Sello Responsible
Care de ASIQUIM, así como el Sello de Cuantificación de CO₂ de
Huella Chile. En el ámbito social, la filial fue reconocida por el
Ministerio de Educación por su apoyo al programa Aula
Hospitalaria Domiciliaria en Mejillones, una iniciativa en la que ha
colaborado desde hace cuatro años.
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Adicionalmente, en febrero de 2024 Molynor recibió la
certificación "The Molybdenum Mark", que avala sus procesos
bajo altos estándares de producción responsable de molibdeno.

A nivel internacional, Molymex fue distinguida con la Medalla de
Oro EcoVadis por segundo año consecutivo, lo que la posiciona
en el 5% de las empresas mejor evaluadas en sostenibilidad en
su industria. Además, recibió el distintivo de Empresa
Socialmente Responsable 2024 (ESR) por el Centro Mexicano
para la Filantropía (Cemefi), consolidando su liderazgo en
prácticas responsables en México.

Molymet Belgium destacó con la certificación COPRO/CE para la
escoria de FeMo y la arena destinada a la industria del concreto,
asegurando el cumplimiento de los estándares europeos en
seguridad, calidad y medioambiente. Asimismo, recibió la
certificación EBO 2023, que valida su contribución a la reducción
de emisiones de CO₂ y al consumo energético eficiente.
Finalmente, en mayo de 2024, la filial obtuvo la certificación "The
Molybdenum Mark", reforzando su compromiso con la producción
sustentable de molibdeno.

Molymet Germany también fue galardonada con la Medalla de
Oro EcoVadis, destacando su desempeño en aspectos ESG y
situándose en el 5% superior de su industria, consolidando su
liderazgo en responsabilidad corporativa y sostenibilidad.

Estos reconocimientos reflejan la convicción de Molymet de
continuar avanzando hacia un modelo de negocio más sostenible
y responsable, reafirmando su compromiso con la excelencia
operacional, la gestión ambiental y la creación de valor para sus
comunidades y stakeholders en todo el mundo.

Agenda de 
Sostenibilidad



Molymet trabaja permanentemente en incrementar su eficiencia a través de nuevas

tecnologías, ofrecer productos a la medida y desarrollar relaciones de largo plazo con

sus proveedores y clientes.
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Relaciones de largo plazo con clientes y 
proveedores

• La producción se encuentra bajo contratos de 
mediano y largo plazo.

• Relaciones de largo plazo con más de 100 clientes 
en el mundo.

Tecnología propia que nos 
permite alcanzar:

• Mayor rentabilidad y eficiencia.

• Capacidad de procesar molibdenita de 
baja calidad (única en la industria).

• Capacidad de extraer subproductos: renio, 
cobre, ácido sulfúrico.

Eficiencia y buen control de costos

Niveles de endeudamiento 
adecuados

La Compañía cuenta con una diversificación geográfica única en la industria. La ubicación

estratégica de sus plantas de procesamiento y de sus oficinas comerciales, le han permitido

lograr beneficios en términos de abastecimiento y alcanzar ventajas comerciales a través de

un servicio más completo y eficiente para sus clientes.

Molymet trabaja permanentemente en incrementar su eficiencia a través de nuevas

tecnologías, ofrecer productos a la medida y desarrollar relaciones de largo plazo con sus

proveedores y clientes, logrando así fortalecer y consolidar la situación de todos los grupos

de interés de la Compañía.

De los subproductos que la Compañía es capaz de recuperar, el más importante para

Molymet es el renio. El renio es un metal de transición que se encuentra raramente en la

naturaleza. Sus principales usos son como catalizador y en súper aleaciones, en

componentes altamente resistentes a altas temperaturas, como turbinas y motores de la

industria aeronáutica, entre otros.

En mayo de 2024 se creó la Vicepresidencia de Desarrollo, que unió a la Gerencia de

Investigación y Desarrollo y la Gerencia de Desarrollo de Mercado. Esto permite a la

Compañía contar con un equipo de trabajo multidisciplinario con dedicación exclusiva a la

exploración de nuevos negocios y satisfacer requerimientos específicos y particulares de

distintos clientes. La Vicepresidencia de Desarrollo cuenta con un portafolio de iniciativas en

distintas áreas y con un presupuesto para gestionar este portafolio, con prioridad en nuevas

aplicaciones de renio y la búsqueda de nuevas fuentes de molibdeno. La Gerencia de I+D

cuenta con infraestructura de laboratorios para desarrollar nuevos procesos y productos con

distinto nivel de madurez tecnológica.

A través de una sólida estructura de gobernanza de la sostenibilidad, Molymet define sus

responsabilidades y se hace cargo de las externalidades de la operación, asegurando que los

factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo se integren en su modelo de

negocio.



ESTADOS

C A P Í T U L O

FINANCIEROS CONSOLIDADOS



Activos
30-09-2025

MUS$

31-12-2024

MUS$

Var. %

2025 / 2024

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 56.187 139.951 -60%

Otros activos financieros corrientes 896 556 61%

Otros activos no financieros corrientes 12.170 11.180 9%

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes 226.949 195.149 16%

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes 13.563 7.731 75%

Inventarios 979.419 800.472 22%

Activos biológicos corrientes  184 338 -46%

Activos por impuestos corrientes 27.848 11.586 ↑

Activos corrientes totales 1.317.216 1.166.963 13%

Activos no corrientes

Otros activos financieros no corrientes 19.024 2.866 ↑

Otros activos no financieros no corrientes 1.537 1.451 6%

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar no corrientes 122 117 4%

Inventarios no corrientes 16.357 33.609 -51%

Activos intangibles distintos de la plusvalía 3.044 3.210 -5%

Propiedades, Planta y Equipo 470.480 463.659 1,5%

Activos por derecho de uso 7.480 9.258 -19%

Activos por impuestos diferidos 12.561 11.769 7%

Activos no corrientes totales 530.605 525.939 1%

Activos totales 1.847.821 1.692.902 9%
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(↑↓) Indica una variación mayor a 100%.



Patrimonio y pasivos
30-09-2025

MUS$

31-12-2024

MUS$

Var. %

2025 / 2024

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros corrientes 8.530 6.726 27%

Pasivos por arrendamientos corrientes 1.690 2.208 -23%

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 330.973 236.823 40%

Pasivos por impuestos corrientes 9.186 6.274 46%

Pasivos corrientes por beneficios a los empleados 18.409 19.100 -4%

Otros pasivos no financieros corrientes 30.244 27.558 10%

Pasivos corrientes totales 399.032 298.689 34%

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes 438.363 423.128 4%

Pasivos por arrendamientos no corrientes 5.365 5.896 -9%

Otras provisiones no corrientes 1.293 952 38%

Pasivo por impuestos diferidos 64.049 57.393 12%

Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados 16.367 17.202 -5%

Total de pasivos no corrientes 525.437 504.571 4%

Total pasivos 942.469 803.260 15%

Patrimonio

Capital emitido 501.952 501.952 -

Ganancias acumuladas 442.597 405.982 9%

Otras reservas -22.645 -19.692 15%

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 921.904 888.242 4%

Participaciones no controladoras 1.448 1.400 3%

Patrimonio total 923.352 889.642 4%

Total de patrimonio y pasivos 1.847.821 1.692.902 9%

Balance

R
E

S
U

L
T

A
D

O
S

 
3

T
 

2
0

2
5

0 7  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  C O N S O L I D A D O S



Ganancia (pérdida) 73.686 46.097 60%

Estado de resultados
30-09-2025

MUS$

30-09-2024

MUS$

Var. %

2025 / 2024

Ingresos de actividades ordinarias 1.827.572 1.588.792 15%

Costo de ventas -1.649.571 -1.442.481 14%

Ganancia bruta 178.001 146.311 22%

Otros ingresos, por función 1.048 1.176 -11%

Costos de distribución -17.455 -14.120 24%

Gasto de administración -39.932 -39.037 2%

Otros gastos, por función -6.660 -4.832 38%

Otras ganancias (pérdidas) -486 -12.675 -96%

Ganancias (pérdidas) 

de actividades operacionales
114.516 76.823 60%

Ingresos financieros 8.952 21.469 -58%

Costos financieros    -26.047 -34.225 -24%

Otros efectos no operacionales -55 675 ↓

Diferencias de cambio 797 2.015 -60%

Ganancia (pérdida), antes de impuestos 98.163 66.757 47%

Gasto por impuestos a las ganancias -24.477 -20.660 18%

Ganancia (pérdida) 73.686 46.097 60%

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 73.100 45.230 62%

Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 586 867 -32%
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(↑↓) Indica una variación mayor a 100%.
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