SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este Suplemento han sido inscritos en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podrén ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in this Supplement have been registered with the National
Registry of Securities (Registro Nacional de Valores) maintained by the National Banking and Securities Commission
(Comision Nacional Bancaria y de Valores). Such securities may not be offered or sold outside the United Mexican
States unless it is permitted by the laws of other countries.



MOLYMET

MOLIBDENOS Y METALES S.A.
Emisora

Con base en el Programa de Colocacién (el “Programa”) de Certificados Bursatiles de Largo Plazo establecido por Molibdenos y Metales, S.A. (
“Molymet”, o la “Emisora™) descrito en el prospecto de dicho Programa (el “Prospecto™) por un monto revolvente de hasta $12,000,000,000.00
(doce mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o en Unidades de Inversidn, se llevé a cabo la presente oferta publica de
20,000,000 (veinte millones) de Certificados Burstiles de Largo Plazo con valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), cada uno.

Los términos que se utilizan con maydscula inicial, distintos de nombres propios o vocablos de inicio de oracién, utilizados y no definidos en

el presente Suplemento, tendrén el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Emisora:

Nimero de Emisién de Largo Plazo
al amparo del Programa:

Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:

Monto Total Autorizado del
Programa con Caricter Revolvente:
Vigencia del Programa:

Monto de la Oferta de los
Certificados Bursitiles:
Denominacién:

Tipo de Oferta:

Nimero de Certificados Bursitiles:
Valor Nominal de los Certificados
Bursitiles:

Precio de Colocacién de los
Certificados Bursdtiles:
Mecanismo de Colocacién:

Fecha de Oferta de los Certificados
Bursitiles:

Fecha de Publicacién del Aviso de

Oferta de los Certificados Bursitiles:

Fecha de Cierre del Libro de los
Certificados Bursatiles:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién con Fines Informativos
de los Certificados Bursitiles:
Fecha de Emisién de los Certificados
Bursitiles:

Fecha de Registro en la Bolsa de los
Certificados Bursitiles:

Fecha de Liquidacién de los
Certificados Bursitiles:

Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursitiles:

Molibdenos y Metales, S.A.

Quinta Emisién.

“MOLYMET 24~

Certificados Bursitiles de Largo Plazo (los “Certificados Bursdtiles™).
Hasta $12,0007000,000.00 (doce mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o en Unidades de
Inversi6n.

Cinco afios, contados a partir de la autorizacién del Programa por la CNBV.
$2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursétiles estar4n denominados en Pesos.

Oferta piiblica primaria nacional.

20,000,000 (veinte millones) de Certificados Bursétiles.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Construccién de libro con asignacién discrecional a tasa tinica.

24 de julio de 2024.

24 de julio de 2024.

25 de julio de 2024.

25 de julio de 2024.

26 de julio de 2024.
26 de julio de 2024.
26 de julio de 2024.

21 de julio de 2028.

Plazo de Vigencia de la Emisién de Certificados Bursatiles: 1,456 (mil cuatrocientos cincuenta y seis) dias, equivalente a 52 (cincuenta y dos) periodos de 28 (veintiocho)
dfas cada uno, aproximadamente 4 (cuatro) afios.
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Recursos Netos Obt por la E

a de la col jén de los Certificados Bursitiles: $1,976,441,930.72 (mil novecientos setenta y seis millones cuatrocientos

cuarenta y un mil novecientos treinta Pesos 72/100 M.N.), como resultado de restar del Monto Total de la Emisién, los gastos relacionados con la emisién de Certificados
Bursitiles. Para un listado de los gastos, ver la Seccién “5. Gastos Relacionados con la Oferta” det Suplemento.



Tasa de Interés Bruto Anual y Procedimiento de Célculo: A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean totalmente amortizados, los Certificados Bursétiles
devengardn un interés bruto anual sobre su valor nominal o Valor Nominal Ajustado, a una tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) que el
Representante Comiin calculard 2 (dos) Dias Hébiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses de 28 (veintiocho) dfas (la “Fecha de Determinacion de o Tasa
de Interés Bruto Anual”), mediante la adicién de 0.88% (cero punto ochenta y oche por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (la “TIIE” o la “Tasa
de Interés de Referencia™) a un plazo de 28 (veintiocho) dias, capitalizada o, en su caso, equivalente al niimero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la
fecha de pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicaci6n que éste determine o a través de
cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacién, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de
Determinacién de Ia Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd
tomarse como base la tasa comunicada en el Dia H4bil m4s préximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE dejare
de existir o de publicarse, el Representante Comuin utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles, aquella
que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias y se entenderd, para todos los efectos del
Suplemento, que dicha tasa sustituta es la “Tasa de Interés de Referencia”. La Tasa de Interés de Referencia se deber4 capitalizar o en su caso, hacer equivalente al
nimero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, conforme a lo establecido en la Seccién “Forma de Cdlculo
de Intereses” del presente Suplemento.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursitiles: 12.13% (doce punto trece por ciento).

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago total y oportuno de la cantidad exigible de principal de los Certificados Bursétiles amparados por el Titulo
de la presente Emisi6n, se devengardn intereses moratorios, en sustitucién de los ordinarios, sobre el saldo insoluto vencido y no pagado de los Certificados Bursdtiles a
la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses en el que ocurra el incumplimiento, mis 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios serdn
pagaderos a la vista y se causardn desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de principal vencida y no pagada haya quedado {ntegramente
cubierta, y se calcularén sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y multiplicado por los dfas efectivamente transcurridos en incumplimiento. La suma
que se adeude por conceplo de intereses moratorios deberd ser cubierta en el domicilio del Representante Comin, sefialando en la Seccién “Lugar y Forma de Pago
de Principal e Intereses” del presente Suplemento, mediante transferencia electrénica y en Ja misma moneda que la suma de principal, a més tardar a las 11:00 horas
del dia en que se efectie el pago, y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Hébil inmediato siguiente y, en consecuencia, se
considerar4 dicho dfa adicional en el cémputo de los intereses moratorios. Asimismo, cualesquier cantidades que el Representante Corniin reciba de la Emisora al
amparo del Titulo, se aplicardn en primer término al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable, en
su caso, y finalmente al saldo principal insoluto.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn durante la vigencia de la Emisién en 52
(cincuenta y dos) periodos de 28 (veintiocho) dias cada uno, en aquellos dias que se indican conforme al calendario que se indica en el Titulo que documenta la
presente Emisién y que se reproduce en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Suplemento o, si fuera inhébil, en el siguiente Dia Hébil.
Amortizacién de Principal: El principai de los Certificados Bursitiles serd amortizado en una sola exhibicién en la Fecha de Vencimiento, a su valor nominal o
Valor Nominal Ajustado, contra de la entrega de las constancias emitidas por Indeval o del Titulo. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los Certificados Bursétiles deberd ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incumplimiento. El Representante
Comiin, 2 (dos) Dias H4biles antes de la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacién de los Certificados Bursdtiles, dard a conocer por escrito ala CNBV, a la
Bolsa y a Indeval, el importe a pagar de los mismos.

Amortizacién Anticipada Voluntaria: Sin perjuicio de lo establecido en la Seccién “Amortizacién de Principal” del presente Suplemento, la Emisora tendrd el
derecho (més no la obligacién) de amortizar anticipadamente en cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, la totalidad o una parte de los Certificados
Bursitiles.

En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, ya sea parcial o totalmente, ta Emisora pagara a los Tenedores
una cantidad igual al Precio de Amortizacién Anticipada (segiin dicho término se define adelante). En cualquier caso, adem4s del Precio de Amortizaci6n Anticipada,
la Emisora pagar4 a los Tenedores los intereses devengados y no pagados respecto del principal de los Certificados Bursétiles, precisamente  la fecha de amortizaci6n
anticipada.

El Precio de Amortizacién Anticipada en ningiin caso serd menor al 100% de la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles a.la fecha de amortizacién
anticipada. En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles, la Emisora pagar4 a los Tenedores una cantidad
igual al monto que resulte mayor entre () el 100% del Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles y (b) el precio limpio (precio que no
considera intereses devengados) de los Certificados Bursdtiles calculado mediante el promedio aritmético de los tiltimos 30 dias previos a la fecha en que la Emisora
notifique su decisién de ejercer dicho derecho, proporcionado por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP") o Valuacién Operativa y Referencias de
Mercado, S.A de C.V. (“VALMER”) (dicho monto, el “Precio de Amortizacién Anticipada”™). En cualquier caso, ademds del Precio de Amortizacién Anticipada, la
Emisora pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursétiles a la fecha de amortizacién anticipada. El
Representante Comuin validarg el célculo del Precio de Amortizacién Anticipada con base en la informacién proporcionada por PIP o VALMER, haciéndolo del
conocimiento de la CNBYV, la Bolsa e Indeval, por escrito o por los medios que éstas determinen, junto con la informacién utilizada para calcularlo, 2 Dias Habiles
antes de la fecha de amortizacién anticipada.

La amortizaci6n anticipada se lievard a cabo conforme al Precio de Amortizacién Anticipada més los intereses devengados y no pagados respecto de la cantidad a
prepagar a la fecha de amortizacién anticipada y cualesquiera otras sumas adendadas respecto de los Certificados Bursitiles, si las hubiere, siempre y cuando la
Emisora dé un aviso por escrito, respecto de su decisién de ejercer dicho derecho de amortizaci6n anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Hébiles de anticipacién
a la fecha en la que la Emisora tenga la intenci6én de amortizar anticipadamente la totalidad o una parte de los Certificados Bursitiles, al Representante Comiin, que a
su vez deber4 informar a la CNBYV, a Indeval y a 1a Bolsa, a través los medios que éstos determinen, con por los menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipaci6n a la fecha
de Amortizacién Anticipada Voluntaria. Dichos avisos contendrén la fecha en que se hara el pago, el importe a pagar de intereses y principal, asi como los demds
datos necesarios para el cobro.

Una vez realizado el aviso a que se refiere el pérrafo anterior, en caso de que la Emisora decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada voluntaria,
deber4 notificar dicha situacién por escrito al Representante Comiin, que a su vez deberd informar a la CNBYV, a la Bolsa y a Indeval (a través de los medios que €stos
determinen) con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacién anticipada voluntaria, sin que
lo anterior se considere un incumplimiento conforme al presente Suplemento. En caso que la Emisora no presente el aviso en dicha fecha y no realice el pago por
amortizaci6n anticipada, los gastos generados en los que incurra ¢l Representante Comiin respecto de dicho cambio serdn con cargo a la Emisora.

En la fecha de amortizacién anticipada, los Certificados Bursdtiles dejardn de devengar intereses ordinarios y en su lugar se comenzarin a devengar intereses
moratorios, a menos que la Emisora deposite en Indeval, a ms tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacién Anticipada més los
intereses ordinarios devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursdtiles a 1a fecha de amortizaci6n anticipada.

Causas de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursjtiles contienen disposiciones relativas a su vencimiento anticipado y a las causas que darén lugar al
mismo que se describen en la Seccién “Causas de Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento, mismas que incluyen aquellas que se indican en el Prospecto
del Programa.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer de la Emisora: Conforme al Titulo que representa los Certificados Burstiles, 1a Emisora tendr4 obligaciones de dar, hacer
y no hacer, segtin sea el caso, mismas que se reproducen en la secci6n 8 del presente Suplemento y que incluyen aquellas previstas en el Prospecto del Programa.
Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emisién: “AAA(mex)”, la cual significa “Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la
calificacién m4s alta asignada por la calificadora en su escala de calificacién nacional para ese pais. Esta calificacién se otorga a los emisores u obligaciones con la
expectativa de riesgo de incumplimiento més baja en relacién con todos los otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma unién monetaria”. Los
inversionistas deber4n consultar el fundamento de la calificacién que se adjunta al Suplemento como Anexo 2.

Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V., a la presente Emisién: “HR AAA”, la cual significa que “el emisor o emisién con esta calificacién
se considera de la m4s alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda y mantienen minimo riesgo crediticio”.
Los inversionistas deberdn consultar el fundamento de la calificacién que se adjunta al Suplemento como Anexo 2.
Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a la Emisién no constituyen una rec i6n de inversién y pueden estar
sujetas a actualizaciones o modificaci en cualqui to, de conformidad con las metodologias de las agencias calificadoras de valores.

Garantia: Los Certificados Bursdtiles serdn guirografarios y no contardn con garantin especifica alguna.
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Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagardn mediante
transferencia electrénica en la Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente, y en cada Fecha de Pago de Intereses
respectivamente, en el domicilio de Indeval, ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

En caso de mora, el pago de los correspondientes intereses moratorios se realizard en las oficinas del Representante Comiin ubicadas en Plaza Campos Eliseos Uno,
Calzada Mariano Escobedo 595, Col. Polanco Quinta Seccién, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11560, Ciudad de México, en la misma moneda que la suma del
principal.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversién lo permita.

Régimen Fiscal: La presente secci6n es una breve descripci6n del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacién de instrumentos
de deuda, como los Certificados Burs4tiles, por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podrd ser modificado
en el transcurso de la vigencia de los Certificados Bursétiles. (i} personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentran sujetas a lo
previsto en los articulos 54, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal
2024, y (i) personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto por los articulos 153, 166 y demis aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente y en olras disposiciones complementarias, incluyendo sin limitar el Decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 8 de enero de 2019 y dependerd
del beneficiario efectivo de los i . Los| ptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO
LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS
CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES, Y DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL
BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Las personas que consideren la compra de Certificados Bursétiles deben consultar a su propio asesor
fiscal para determinar las consecuencias fiscales en México y en Chile, asi como cualquier otra consecuencia fiscal local ¢ extranjera aplicable a dicha persona por la
compra, titularidad o disposici6n de los Certificados Bursétiles.

Aumento en el Numero de Certificados Bursitiles emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos del Titulo que documenta la presente
Emisi6n, los cuales se describen en el Suplemento, la Emisora tendré el derecho de emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles adicionales (los
“Certificados Bursdtiles Adicionales”) a los Certificados Bursétiles a que se refiere el Titulo que documenta la presente Emisi6én (los “Certificados Bursdtiles
Originales™).

Representante Comiin: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Actinver Scotiabank.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Actinver Scotiabank Inverlat

Los Certificados Burstiles objeto de la presente oferta piiblica forman parte de un Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos con el No. 3227-
4.15-2023-005-03 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
(la “BMV” o0 “Bolsa™).

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tiene efectos declarativos y no convalida los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora.
En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacién y documentacién corresponden a la exclusiva responsabilidad
de las personas que la suscriben, y no implica certificacién ni opini6én o recomendaci6n alguna de ta CNBV, de los Intermediarios Colocadores o la Bolsa,
sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora o la bondad de los valores.

El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podrdn consultarse en la pégina de internet de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, en la pagina de internet de la Emisora en la direccién www.molymet.com,
en el entendido que ninguna de las piginas de internet anteriores forma parte del Prospecto del Programa o del presente Suplemento.

Asimismo, el Prospecto del Programa y este Suplemento se encuentran a disposicién del piiblico con los Intermediarios Colocadores.

CONFORME AL ARTICULO 68 DE LA CIRCULAR UNICA, EL REPRESENTANTE COMUN ESTA FACULTADO Y TIENE EL
DERECHO DE REALIZAR VISITAS A LA EMISORA Y REVISIONES DE LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE
PERMITAN VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES EN RELACION CON LA PRESENTE EMISION.
ASIMISMO, CUALQUIER VERIFICACION QUE REALICE EL REPRESENTANTE COMUN SE BASARA EN INFORMACION
QUE RECIBA DE TERCEROS, SIN QUE DICHO REPRESENTANTE COMUN LA HAYA PREPARADO.

MOLIBDENOS Y METALES S.A. ES UNA SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA CONSTITUIDA EN CHILE. NO OBSTANTE LO
ANTERIOR, PARTE DE SUS OPERACIONES LAS REALIZA I:;RECTAMENTE Y ALGUNAS OTRAS A TRAVES DE SUS
SUBSIDIARIAS, POR LO QUE SUS RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DEPENDERAN EN CIERTA
MEDIDA DE ELLAS, Y LA MAYORIA DE SUS ACTIVOS SE ENCUENTRAN UBICADOS FUERA DE MEXICO. ASIMISMO,
T;S&NT(? LASEMISORA COMO LAS EMISIONES SE ENCUENTRAN SUJETAS A REGIMENES LEGALES Y FISCALES
ESPECIALES.

LA ELECCION DE APLICABILIDAD DE LA LEGISLACION Y TRIBUNALES MEXICANOS EN RELACION CON LA VALIDEZ
Y EXIGIBILIDAD DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES RESULTA VALIDA CONFORME A LAS LEYES DE LA REPUBLICA
DE CHILE Y CUALQUIER SENTENCIA EMITIDA A ESE RESPECTO POR UN TRIBUNAL MEXICANO RESULTARIA
RECONOCIDA Y EJECUTABLE EN CONTRA DE LA EMISORA SUJETO A LA AUTORIZACION PREVIA DE LA CORTE
SUPREMA DE CHILE (EXEQUATUR). SE DEBEN SEGUIR PROCEDIMIENTO PARA EL RECONOCIMIENTO DE UNA
SENTENCIA EXTRANJERA.

LOS PLAZOS DE ENTREGA DE INFQRMACION FINANCIERA EN CHILE NO COINCIDEN CON LOS PLAZOS
ESTABLECIDOS PARA EMISORAS EN MEXICO. MOLYMET PROPORCIONARA A LA CNBV, A LA BOLSA Y AL PUBLICO
EN GENERAL SU INFORMACION FINANCIERA EN FORMA SIMULTANEA A LA QUE SE PRESENTE EN EL MERCADO DE



VALORES DE CHILE, CONFORME A LO ESTABLECIDO EN LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES
A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES.

EL PAGO A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES SE LLEVARA A CABO EN LOS TERMINOS Y
CONDICIONES QUE SE SENALAN EN LOS TITULOS QUE DOCUMENTEN LAS EMISIONES RESPECTIVAS. NO ES POSIBLE
ASEGURAR QUE LA EMISORA CONTARA CON LOS RECURSOS SUFICIENTES PARA REALIZAR EL PAGO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES.

NO ES POSIBLE ASEGURAR QUE EXISTIRA UN MERCADO SECUNDARIO PARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
ASIMISMO, NO ES POSIBLE ASEGURAR QUE SURGIRA UN MERCADO DE NEGOCIACION ACTIVA PARA LOS
CERTIFICADOS BURSATILES O QUE LOS MISMOS SERAN NEGOCIADOS A UN PRECIO IGUAL O SUPERIOR AL DE SU
OFERTA INICIAL. LO ANTERIOR, PODRIA LIMITAR LA CAPACIDAD DE LOS TENEDORES PARA VENDER LOS
CERTIFICADOS BURSATILES AL PRECIO DESEADO, EN EL. MOMENTO Y EN LA CANTIDAD QUE DESEARAN HACERLO.
POR LO ANTERIOR, LOS POSIBLES I.NVERSIONISTAS DEBEN ESTAR PREPARADOS PARA ASUMIR EL RIESGO DE SU
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES HASTA EL VENCIMIENTO DE LOS MISMOS.

LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES AL AMPARO DEL PROGRAMA PODRAN CONTEMPLAR MECANISMOS

DE AMORTIZACION ANTICIPADA. DICHA AMORTIZACION ANTICIPADA PODRIA IMPLICAR UN RIESGO A LOS

TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES YA QUE ESTOS TENDRIAN QUE REINVERTIR LAS CANTIDADES

RECIBIDAS EN DICHA AMORTIZACION ANTICIPADA A LAS TASAS DE INTERES VIGENTES EN EL MOMENTO DEL

gﬁﬁg} '}"‘It}..SE CUALES PODRAN SER MENORES O MAYORES QUE LA TASA O RENDIMIENTO DE LOS CERTIFICADOS
A S.

DE CONFORMIDAD CON LO QUE SE ESTABLECE EN EL PROSPECTO, EN EL SUPLEMENTOS, AVISOS Y TITULOS QUE
DOCUMENTEN CADA UNA DE LAS EMISIONES REALIZADAS AL AMPARO DEL PROGRAMA SE PODRA CONTEMPLAR
EL DERECHO DE LA EMISORA DE AMORTIZAR ANTICIPADAMENTE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
CORRESPONDIENTES, ASi COMO LA POSIBILIDAD DE QUE LOS TENEDORES RECIBAN O NO PRIMA ALGUNA CON
MOTIVO DE DICHA AMORT]ZAC!(SN ANTICIPADA, EN LAS REFERIDAS CONDICIONES, LOS TENEDORES DEBERAN
CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE ANTE EL CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES NECESARIAS PARA LA
AMORTIZACION ANTICIPADA DE ALGUNA SERIE DE CERTIFICADOS BURSATILES, LOS DOCUMENTOS RELATIVOS A
DICHA SERIE NO CONTEMPLEN EL DERECHO A RECIBIR PRIMA ALGUNA POR ESE CONCEPTO, LO CUAL PODRIA
TENER UN EFECTO ADVERSO EN LOS RENDIMIENTOS ESPERADOS.

LA EMISORA HACE PUBLICA SU INFORMACION FINANCIERA DE MANERA TRIMESTRAL Y TIENE LA INTENCION DE
PRESENTAR A LA CNBV Y REVELAR AL PUBLICO INVERSIONISTA LA INFORMACION FINANCIERA AL SEGUNDO
TRIMESTRE DE 2024 EL DiA 22 DE AGOSTO DE 2024. LA EMISQRA ESTIMA QUE LA TENDENCIA ESPERADA NO
IMPLICARA VARIACIONES SIGNIFICATIVAS EN SU SITUACION FINANCIERA, ASI COMO EN SUS ESTADOS
FINANCIEROS Y ESTADO DE RESULTADOS PARA EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2024 EN COMPARACION CON LOS
TRIMESTRES INMEDIATOS ANTERIORES.

Ciudad de México a 26 de julio de 2024. Autorizaciéon de CNBV para su inscripcién preventiva mediante oficio No.
153/10026632/2021 de fecha 23 de junio de 2021.

Actualizacién de inscripcién preventiva mediante oficio de la CNBV No. 153/5000/2023
de fecha 14 de abril de 2023.

Oficio de la CNBV que notifica el nimero de inscripcién de los Certificados Bursatiles
153/3568/2024 de fecha 24 de julio de 2024.
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El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa autorizado por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de autorizacién No. 153/10026632/2021

de fecha 23 de junio de 2021, por lo que dichos documentos deben consultarse en su conjunto.

Ningiin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion que no esté
contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién
que no esté contenida en este Suplemento deberi entenderse como no autorizada por la Emisora,



Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.



1. Factores de Riesgo
1. Factores de riesgo relacionados con la Emisora
a) La Emisora es una sociedad extranjera

Molibdenos y Metales S.A. es una sociedad anénima abierta constituida en Chile. No obstante lo anterior, parte de sus
operaciones las realiza directamente y algunas otras a través de sus subsidiarias, por lo que sus resultados de operacién
y situacién financiera dependerdn en cierta medida de ellas, y la mayoria de sus activos se encuentran ubicados fuera
de México. Asimismo, tanto la Emisora como las Emisiones se encuentran sujetas a regimenes legales y fiscales
especiales.

b) Eleccion de aplicabilidad de legislacion y tribunales mexicanos

La eleccién de aplicabilidad de la legislacién y tribunales mexicanos en relacién con la validez y exigibilidad de los
Certificados Bursitiles resulta vilida conforme a las leyes de la Repiblica de Chile y cualquier sentencia emitida a ese
respecto por un tribunal mexicano resultaria reconocida y ejecutable en contra de la Emisora sujeto a la autorizacién
previa de la Corte Suprema de Chile (exequétur). Se deben seguir procedimiento para el reconocimiento de una
sentencia extranjera.

¢) Diferencias en los plazos de entrega de informacion financiera

Los plazos de entrega de informaci6n financiera en Chile no coinciden con los plazos establecidos para emisoras en
Meéxico. Molymet proporcionar a la CNBV, a la Bolsa y al piblico en general su informacién financiera en forma
simultinea a la que se presente en el mercado de valores de Chile, conforme a lo establecido en las Disposiciones de

carActer general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores.

2. Factores de riesgo relacionados con los Certificados Bursdtiles

a) Recursos para el pago de los Certificados Bursdtiles

El pago a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles se llevara a cabo en los términos y condiciones que se sefialan
en los Titulos que documenten las Emisiones respectivas. No es posible asegurar que la Emisora contard con los
recursos suficientes para realizar el pago de los Certificados Bursatiles.

b) No es posible asegurar que existird un mercado secundario para los Certificados Bursdtiles

No es posible asegurar que existird un mercado secundario para los Certificados Bursitiles. Asimismo, no es posible
asegurar que surgird un mercado de negociacién activa para los Certificados Bursdtiles o que los mismos serdn
negociados a un precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior, podria limitar la capacidad de los Tenedores
para vender los Certificados Bursatiles al precio deseado, en el momento y en la cantidad que desearan hacerlo. Por lo
anterior, los posibles inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo de su inversién en los Certificados
Bursitiles hasta el vencimiento de los mismos.

¢) Los Certificados Bursdtiles contemplan un mecanismo de amortizacion anticipada

Las Emisiones de Certificados Bursétiles al amparo del Programa podran contemplar mecanismos de amortizacién
anticipada. Dicha amortizaci6n anticipada podria implicar un riesgo a los Tenedores de los Certificados Bursitiles ya
que éstos tendrian que reinvertir las cantidades recibidas en dicha amortizacién anticipada a las tasas de interés vigentes
en el momento del pago, las cuales podrdn ser menores o mayores que la tasa o rendimiento de los Certificados
Bursatiles.

d) Falta de pago de prima por amortizacion anticipada



De conformidad con lo que se establece en el Prospecto, en el Suplementos, Avisos y Titulos que documenten cada
una de las Emisiones realizadas al amparo del Programa se podréd contemplar el derecho de la Emisora de amortizar
anticipadamente los Certificados Bursdtiles correspondientes, asi como la posibilidad de que los Tenedores reciban o
no prima alguna con motivo de dicha amortizaci6n anticipada. En las referidas condiciones, los Tenedores deberdn
considerar la posibilidad de que ante el cumplimiento de las condiciones necesarias para la amortizacion anticipada de
alguna serie de Certificados Burstiles, los documentos relativos a dicha serie no contemplen el derecho a recibir prima
alguna por ese concepto, lo cual podria tener un efecto adverso en los rendimientos esperados.



2. Caracteristicas de la Oferta

Con base en el Programa de Certificados Bursitiles de Largo Plazo establecido la Emisora descrito en el Prospecto por
un monto revolvente de hasta $12,000,000,000.00 (doce mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Délares o en Unidades de Inversién, se llevé a cabo la presente oferta piblica de 20,000,000 (veinte millones) de
Certificados Bursatiles de Largo Plazo con valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), cada uno, con las
signientes caracteristicas:

a) Acto de Autorizacién

La inscripcién preventiva en el RNV del Programa, asi como la oferta piblica y colocacion de los Certificados
Bursitiles fue autorizada por el Directorio de Molymet mediante sesién mimero 962 de fecha 20 de agosto de 2019,
segin consta en la escritura piblica nimero 21,039, de fecha 9 de diciembre de 2019, otorgada ante la fe del Lic.
Guillermo Escamilla Narvéez, titular de la notarfa puiblica nimero 243 de la Ciudad de México. Asimismo, la
actualizacién de la inscripcion preventiva en el RNV fue autorizada por el Directorio de Molymet mediante sesién
niimero 1004 de fecha 31 de enero de 2023.

b) Clave de Pizarra
“MOLYMET 24~
c) Niimero de Emisiéon al amparo del Programa

La presente Emision representa la Quinta Emisién al amparo del Programa.

d) Tipo de Valor

Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

e) Garantia

Los Certificados Bursitiles serdn quirografarios y no contardn con garantia especifica alguna.
f) Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $12,000°000,000.00 (doce mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Ddlares o en Unidades de
Inversion.

g) Vigencia del Programa
El Programa tendrd una duracién de 5 (cinco) afios, contados a partir de la autorizacién del Programa por la CNBV.
h) Monto de la Oferta de Certificados Bursétiles

$2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

i) Denominacion de los Certificados Bursatiles
Pesos.
i) Tipo de Oferta

Oferta publica primaria nacional.



k) Nuamero de Certificados Bursatiles

20,000,000 (veinte millones) de Certificados Bursitiles.

D Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

m) Precio de Colocacién de los Certificados Bursatiles

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

n) Mecanismo de Colocacion

Construccion de libro con asignacién discrecional a tasa unica.

0) Fecha de Oferta de los Certificados Bursatiles

24 de julio de 2024.

p) Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta de los Certificados Bursitiles
24 de julio de 2024.

q) Fecha de Cierre del Libro de los Certificados Bursitiles

25 de julio de 2024.

r) Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines Informativos de los Certificados Bursitiles

25 de julio de 2024.

S) Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles

26 de julio de 2024.

t) Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles
26 de julio de 2024. |

u) Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursitiles

26 de julio de 2024.

V) Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursitiles

21 de julio de 2028.
w) Plazo de Vigencia de la Emisién de los Certificados Bursitiles

1,456 (mil cuatrocientos cincuenta y seis) dias, equivalente a 52 (cincuenta y dos) periodos de 28 (veintiocho) dias cada
uno, aproximadamente 4 (cuatro) afios.

x) Recursos Netos que Obtuvo la Emisora de los Certificados Bursitiles



$1,976,441,930.72 (mil novecientos setenta y seis millones cuatrocientos cuarenta y un mil novecientos treinta Pesos
72/100 M.N.), como resultado de restar del Monto Total de la Emisién, los gastos relacionados con la emisién de
Certificados Bursétiles. Para un listado de los gastos, ver la Seccién “5. Gastos Relacionados con la Oferta” del
Suplemento.

y) Tasa de Interés Bruto Anual y Procedimiento de Calculo

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean totalmente amortizados, los Certificados Bursétiles devengardn
un interés bruto anual sobre su valor nominal o Valor Nominal Ajustado, a una tasa de interé€s bruto anual (la “Tasa
de Interés Bruto Anual”) que el Representante Comin calculard 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses de 28 (veintiocho) dias (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), mediante
la adicién de 0.88% (cero punto ochenta y ocho por ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (la “TIIE”
o la “Tasa de Interés de Referencia”) a un plazo de 28 (veintiocho) dias, capitalizada o, en su caso, equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, que sea dada
a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier
otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacién, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por
Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto,
dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa
comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso de que la TIIE dejare de existir o de publicarse, el Representante Comiin utilizard como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursdtiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias y se entenderd, para todos los efectos del
Suplemento, que dicha tasa sustituta es la “Tasa de Interés de Referencia”.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al niimero de dias naturales
efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses, el Representante Comin utilizard la siguiente férmula:

NDE
TB = [(1 + T x PL) T - 1] x 26000
36,000 NDE

En donde:
B = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al mimero de dias naturales efectivamente
transcurridos en cada Periodo de Intereses.
TR = Tasa de Interés de Referencia.
PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE = Niimero de dias naturales de que efectivamente consta

cada Periodo de Intereses.

El interés que devenguen los Certificados Bursétiles se computard a partir del inicio de cada Periodo de Intereses, y
los cdlculos para determinar la tasa y el monto a pagar deberdn de comprender los dias naturales de que efectivamente
consta cada Periodo de Intereses. Los célculos se efectuardn cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comin utilizard la
siguiente férmula:

I=VNx 1B
36

xNDEJ

?



En donde:

1 = Interés bruto del Periodo.
VN Valor nominal total o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursdtiles en circulacion.
B Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Niimero de dias naturales de que efectivamente consta
cada Periodo de Intereses.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursitiles se pagardn cada 28 (veintiocho) dias (cada periodo, un
“Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en el presente Suplemento o,
si cualquiera de dichas fechas no fuere un Dia Hébil, en el primer Dia Hébil siguiente, calculdndose los intereses
respectivos por el niimero de dias naturales de que efectivamente consta cada Periodo de Intereses.

El Representante Comiin, 2 (dos) Dias Hébiles antes de la Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dara a conocer
por escrito a la CNBV, a la Bolsa y a Indeval, el importe de los intereses a pagar por €l Periodo de Intereses de que se
trate. Asimismo, dard a conocer a la Bolsa, a través del Sistema Electrénico (o cualesquiera otros medios que la Bolsa
determine), a mds tardar 2 (dos) Dias Hdbiles antes de la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses
ordinarios a pagar, el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursitil en circulacién, asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes,
en las oficinas de Indeval, a m4s tardar a las 11:00 a.m. de la fecha de pago correspondiente.

En el caso que respecto de algiin pago de intereses el mismo no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligado
ni serd responsable de entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

z) Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles
12.13% (doce punto trece por ciento).

aa) Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago total y oportuno de la cantidad exigible de principal de los Certificados Bursatiles
amparados por el Titulo de la presente Emisién, se devengardn intereses moratorios, en sustitucién de los ordinarios,
sobre el saldo insoluto vencido y no pagado de los Certificados Bursitiles a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
Periodo de Intereses en el que ocurra el incumplimiento, més 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios serdn
pagaderos a la vista y se causardn desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de principal
vencida y no pagada haya quedado integramente cubierta, y se calcularédn sobre la base de un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias y multiplicado por los dias efectivamente transcurridos en incumplimiento.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en el domicilio del Representante
Comiin, sefialando en la Seccién “Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses” del presente Suplemento, mediante
transferencia electrénica y en la misma moneda que la suma de principal, a més tardar a las 11:00 horas del dfa en que
se efectie el pago, y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Habil inmediato
siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo de los intereses moratorios. Asimismo,
cualesquier cantidades que el Representante Comiin reciba de la Emisora al amparo del Titulo, se aplicaran en primer
término al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio
aplicable, en su caso, y finalmente al saldo principal insoluto.

bb) Periodicidad en el Pago de Intereses
Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursitiles se liquidardn durante 1a vigencia de la Emisién en

52 (cincuenta y dos) periodos de 28 (veintiocho) dias cada uno, en aquellos dias que se indican conforme al siguiente
calendario y en las siguientes fechas (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”):




Periodo de Intereses

Fecha de Pago de Intereses

1 23 de agosto de 2024

2 20 de septiembre de 2024
3 18 de octubre de 2024
4 15 de noviembre de 2024
5 13 de diciembre de 2024
6 10 de enero de 2025

7 7 de febrero de 2025

8 7 de marzo de 2025

9 4 de abril de 2025

10 2 de mayo de 2025

11 30 de mayo de 2025
12 27 de junio de 2025

13 25 de julio de 2025

14 22 de agosto de 2025
15 19 de septiembre de 2025
16 17 de octubre de 2025
17 14 de noviembre de 2025
18 12 de diciembre de 2025
19 9 de enero de 2026

20 6 de febrero de 2026
21 6 de marzo de 2026
22 3 de abril de 2026

23 1 de mayo de 2026

24 29 de mayo de 2026
25 26 de junio de 2026
26 24 de julio de 2026
27 21 de agosto de 2026
28 18 de septiembre de 2026
29 16 de octubre de 2026
30 13 de noviembre de 2026
31 11 de diciembre de 2026
32 8 de enero de 2027

33 5 de febrero de 2027
34 5 de marzo de 2027
35 2 de abril de 2027

36 30 de abril de 2027
37 28 de mayo de 2027
38 25 de junio de 2027
39 23 de julio de 2027
40 20 de agosto de 2027
41 17 de septiembre de 2027
42 15 de octubre de 2027
43 12 de noviembre de 2027
44 10 de diciembre de 2027
45 7 de enero de 2028
46 4 de febrero de 2028
47 3 de marzo de 2028
48 31 de marzo de 2028
49 28 de abril de 2028
50 26 de mayo de 2028
51 23 de junio de 2028
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I 52 | 21 de julio de 2028 |

En caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Habil, los intereses se liquidardn el Dia H4bil
inmediato siguiente, calculdndose los intereses respectivos por el niimero de dias naturales de que efectivamente consta
el Periodo de Intereses respectivo.

cc) Amortizacién de Principal

El principal de los Certificados Bursétiles serd amortizado en una sola exhibicién en la Fecha de Vencimiento, a su
valor nominal o Valor Nominal Ajustado, contra de la entrega de las constancias emitidas por Indeval o del Titulo. En
el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursétiles deber4 ser liquidado

el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incumplimiento.

El Representante Comiin, 2 (dos) Dias Hébiles antes de la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacion de los
Certificados Bursatiles, dard a conocer por escrito a la CNBYV, a la Bolsa y a Indeval, el importe a pagar de los mismos.

dd) Amortizacién Anticipada Voluntaria

Sin perjuicio de lo establecido en la Seccién “Amortizacién de Principal” del presente Suplemento, la Emisora tendra
el derecho (mds no la obligacién) de amortizar anticipadamente en cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento,
1a totalidad o una parte de los Certificados Bursitiles.

En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles, ya sea parcial
o totalmente, la Emisora pagar4 a los Tenedores una cantidad igual al Precio de Amortizacién Anticipada (segiin dicho
término se define adelante). En cualquier caso, ademds del Precio de Amortizacién Anticipada, la Emisora pagard a
los Tenedores los intereses devengados y no pagados respecto del principal de los Certificados Bursétiles, precisamente
a la fecha de amortizacidn anticipada.

El Precio de Amortizacién Anticipada en ningtin caso serd menor al 100% de la suma principal insoluta de los
Certificados Bursitiles a l1a fecha de amortizacion anticipada. En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar
anticipadamente los Certificados Bursitiles, la Emisora pagard a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte
mayor entre (2) el 100% del Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles y (b) el precio
limpio (precio que no considera intereses devengados) de los Certificados Bursatiles calculado mediante el promedio
aritmético de los dltimos 30 dias naturales previos a la fecha en que la Emisora notifique su decisién de ejercer dicho
derecho, proporcionado por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”) o Valuacién Operativa y Referencias
de Mercado, S.A de C.V. (“VALMER”) (dicho monto, el “Precio de Amortizacién Anticipada™). En cualquier caso,
ademds del Precio de Amortizacién Anticipada, la Emisora pagard a los Tenedores los intereses devengados y no
pagados sobre el principal de los Certificados Bursitiles a la fecha de amortizacién anticipada. El Representante
Comuin validard el célculo del Precio de Amortizacién Anticipada con base en la informacién proporcionada por PIP
o VALMER, haciéndolo del conocimiento de la CNBYV, la Bolsa e Indeval, por escrito o por los medios que éstas
determinen, junto con la informacién utilizada para calcularlo, 2 Dias Hébiles antes de la fecha de amortizacion
anticipada.

La amortizacién anticipada se llevard a cabo conforme al Precio de Amortizacién Anticipada més los intereses
devengados y no pagados respecto de la cantidad a prepagar a la fecha de amortizacién anticipada y cualesquiera otras
sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las hubiere, siempre y cuando la Emisora d€ un aviso por
escrito, respecto de su decisién de ejercer dicho derecho de amortizacién anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias
Hébiles de anticipacidn a la fecha en la que la Emisora tenga la intencién de amortizar anticipadamente la totalidad o
una parte de los Certificados Bursitiles, al Representante Comuin, que a su vez deberd informar a la CNBV, a Indeval
y a la Bolsa, a través los medios que éstos determinen, con por los menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién a la
fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria. Dichos avisos contendran la fecha en que se hard el pago, el importe a
pagar de intereses y principal, asf como los demds datos necesarios para el cobro.

Una vez realizado el aviso a que se refiere el parrafo anterior, en caso de que 1la Emisora decida no ejercer su derecho
respecto de la amortizacién anticipada voluntaria, debera notificar dicha situacién por escrito al Representante Comuin,
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que a su vez deberd informar a la CNBV, a la Bolsa y a Indeval (a través de los medios que éstos determinen) con por
lo menos 3 (tres) Dias Hibiles de anticipacién a la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacién
anticipada voluntaria, sin que lo anterior se considere un incumplimiento conforme al presente Suplemento. En caso
que la Emisora no presente el aviso en dicha fecha y no realice el pago por amortizacion anticipada, los gastos
generados en los que incurra el Representante Comtin respecto de dicho cambio serdn con cargo a la Emisora.

En la fecha de amortizacién anticipada, los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses ordinarios y en su
lugar se comenzardn a devengar intereses moratorios, a menos que la Emisora deposite en Indeval, a mds tardar a las
11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacién Anticipada més los intereses ordinarios
devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursdtiles a la fecha de amortizacién anticipada.

En caso que, la Emisora realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comun utilizar4 la siguiente
férmula para ajustar el saldo insoluto de principal de todos los Certificados Bursitiles en circulacién:

VNAt = VNAt-1 - AMPAt

En donde:

VNAt e Saldo insoluto de principal de todos los Certificados Bursitiles en circulacion.

VNAt-1 = Saldo insoluto de principal de todos los Certificados Bursatiles, en la fecha de la amortizacién parcial
y antes de aplicar las amortizaciones de principal correspondientes.

AMPAL = Monto de la amortizacién parcial atribuible a principal.

Para determinar el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursétil en circulacién (el “Valor Nominal Ajustado”),
el Representante Comiin utilizar4 la siguiente férmula:

VNAT = VNAt/NT

En donde:

VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursitil en circulacion.

VNAt = Saldo insoluto de principal de todos los Certificados Bursitiles en circulacion.
NT e Niimero de Certificados Bursétiles en circulacién.

En todo caso, cualquier amortizacién anticipada se llevard a cabo a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de 1a Reforma No. 2535, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, Ciudad de México, México.

ee) Causas de Vencimiento Anticipado
Ver la Seccién “Causas de Vencimiento Anticipado™ del presente Suplemento.
ff) Obligaciones de Dar, Hacer y de No Hacer de 1a Emisora

Ver la Seccién 8 del presente Suplemento denominada “Obligaciones de Dar, Hacer y de No Hacer de la Emisora
Frente y/o en Beneficio de los Tenedores”.

g2) Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.
“AAA(mex)”, la cual significa “Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacién m4s alta asignada por la
calificadora en su escala de calificacién nacional para ese pafs. Esta calificacién se otorga a los emisores u obligaciones

con la expectativa de riesgo de incumplimiento mds baja en relacién con todos los otros emisores u obligaciones en el
mismo pais o con la misma unién monetaria”.
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La calificacién antes mencionada no constituye una recomendacién de inversion por parte de la agencia
calificadora y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo sefialado en la
metodologia de la agencia calificadora.

Los inversionistas deberan consultar el fundamento de la calificacién que se adjunta al presente como Anexo 2.
hh) Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

“HR AAA”, la cual significa “el emisor o emisién con esta calificacién se considera de la mds alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda y mantienen minimo riesgo crediticio”.

La calificacién antes mencionada no constituye una recomendacién de inversién por parte de la agencia
calificadora y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con lo sefialado en Ia
metodologia de la agencia calificadora.

Los inversionistas deberdn consultar el fundamento de la calificacién que se adjunta al presente como Anexo 2.

ii) Fuente de los Recursos que Respaldan los Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursétiles de la presente Emision estardn respaldados por los recursos que reciba la Emisora de tiempo
en tiempo durante el curso ordinario de sus operaciones, mismos que se pagardn conforme a los términos establecidos
en el Titulo.

1)) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursitiles se pagardn mediante
transferencia electrénica en la Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados
anticipadamente, y en cada Fecha de Pago de Intereses respectivamente, en el domicilio de Indeval, ubicado en
Avenida Paseo de 1a Reforma No. 2535, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

En caso de mora, €l pago de los correspondientes intereses moratorios se realizara en las oficinas del Representante
Comiin ubicadas en Plaza Campos Eliseos Uno, Calzada Mariano Escobedo 595, Col. Polanco Quinta Secci6n,
Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11560, Ciudad de México, en la misma moneda que la suma del principal.

kk) Depositario

El Titulo que ampara la Emisién de los Certificados Bursitiles la que hace referencia este Suplemento serd
depositado en Indeval.

)] Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversién lo permita.

mm) Legislacion

Los Certificados Bursdtiles serdn regidos e interpretados conforme a la legislacién mexicana correspondiente.

nn) Régimen Fiscal

La presente secci6n es una breve descripcién del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicién, propiedad y
enajenacién de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursitiles, por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podré ser modificado en el transcurso de la vigencia
de los Certificados Bursétiles. (i) personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentran

sujetas a lo previsto en los articulos 54, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de
la Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal 2024, y (ii) personas fisicas o morales residentes en el
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extranjero, a lo previsto por los articulos 153, 166 y demas aplicables de 1a Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y
en otras disposiciones complementarias, incluyendo sin limitar el Decreto publicado en el Diario Oficial de la
Federacién el 8 de enero de 2019 y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. Los preceptos citados pueden
ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA
VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR
DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES, Y DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS
INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones
fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Las personas que consideren la compra de
Certificados Bursitiles deben consultar a su propio asesor fiscal para determinar las consecuencias fiscales en México
y en Chile, asi como cualquier otra consecuencia fiscal local o extranjera aplicable a dicha persona por la compra,
titularidad o disposicién de los Certificados Bursétiles.

00) Aumento en el Nimero de Certificados emitidos al amparo de la Emisién

Sujetéandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, la Emisora podrad emitir y colocar Certificados
Bursitiles Adicionales al amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursitiles Adicionales™). Los Certificados
Bursitiles Adicionales gozarin de exactamente las mismas caracteristicas y términos a partir de ese momento (salvo
por la fecha de emisi6n, el primer Periodo de Intereses, el precio de colocacién, en su caso, y el plazo de su vigencia),
incluyendo, entre otros, la fecha de vencimiento, tasa de interés o rendimiento, valor nominal y clave de pizarra, a los
previstos para los Certificados Bursatiles Originales emitidos al amparo del presente Suplemento (los “Certificados
Bursidtiles Originales”), y formarédn parte de la presente Emision.

En ningun caso la Emision de Certificados Bursitiles Adicionales o el consecuente aumento en el monto en circulacién
de la Emisién de los Certificados Bursétiles Originales constituirdn novacién. La emisién y colocacién de los
Certificados Bursétiles Adicionales no requerird de la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursétiles
Originales que se encuentren en circulacién, de cuya serie formardn parte dichos Certificados Bursitiles Adicionales.
El monto maximo de los Certificados Bursdtiles Adicionales que podran emitirse o colocarse al amparo de la presente
Emisién, sumado al monto agregado de las Emisiones que se encuentren en circulacién al amparo del Programa, en
ningiin momento podré exceder el Monto Total Autorizado del Programa o el que posteriormente autorice la CNBYV,
€n su caso.

En la fecha de Emisi6n de los Certificados Bursétiles Adicionales, 1a Emisora canjeard el Titulo depositado en Indeval
que represente los Certificados Bursitiles Originales por un nuevo Titulo en el que se har4 constar, entre otras, las
modificaciones necesarias exclusivamente para reflejar la Emisiéon de los Certificados Bursétiles Adicionales,
incluyendo de manera enunciativa mds no limitativa: (i) el nuevo monto total de la Emisién; (ii) el nuevo niimero total
de Certificados Bursétiles; (iii) la nueva fecha de emisidn, que seré la fecha de colocaci6n de los Certificados Bursétiles
Adicionales; (iv) el nuevo plazo de vigencia de la Emisién, de manera que se refleje la fecha de colocacién de los
Certificados Bursatiles Adicionales, sin que lo anterior implique una modificacién o extensién a la fecha de emisién o
la fecha de vencimiento original de los Certificados Bursétiles Originales, las cuales permanecer4n sin cambio alguno;
y (v) se establecerd que los Certificados Bursdtiles Adicionales tendrdn derecho a recibir los intereses correspondientes
a todo el Periodo de Intereses en curso, en su fecha de emisién y a la tasa de interés aplicable a los Certificados
Bursitiles Originales. En su caso, el nuevo Titulo indicard el monto, nimero de Certificados Bursitiles, fecha de
emision y fecha de vencimiento de los Certificados Bursitiles Originales y de los Certificados Bursétiles Adicionales.

La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales podrd o no coincidir con la fecha en que inicie
cualquiera de los Periodos de Intereses conforme a este Suplemento, en el entendido que si dicha fecha no coincide
con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente Suplemento, los Certificados
Bursitiles Adicionales tendrin derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso
a la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursétiles Originales y el precio de los Certificados Bursitiles
Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente.
En este caso, los Certificados Bursdtiles Originales continuardn devengando intereses desde el inicio del Periodo de
Intereses que se encuentre entonces vigente.
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El precio de colocacién de los Certificados Bursétiles Adicionales podra ser diferente a su valor nominal, en atencién
a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de colocacién. La Emisora podra realizar diversas emisiones
de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emision de Certificados Bursdtiles Originales.

PP) Intermediarios Colocadores

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver (“Actinver”) y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (‘“‘Scotiabank™ y conjuntamente con Actinver, los “Intermediarios
Colocadores™).

qq) Representante Comiin
ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple.
IT) Autorizacion de la CNBV

Los Certificados Bursdtiles se encuentran inscritos con el No. 3227-4.15-2023-005-03 en el RNV, otorgado
mediante oficio No. 153/3568/2024 de fecha 24 de julio de 2024.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tiene efectos declarativos y no convalida los actos juridicos que sean
nulos de conformidad con las leyes aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en €l
mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora. En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud,
veracidad y oportunidad de la informacién y documentacién corresponden a la exclusiva responsabilidad de las
personas que la suscriben, y no implica certificacién ni opinién o recomendacién alguna de la CNBV, de los
Intermediarios Colocadores o la Bolsa, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de 1a Emisora o la bondad de
los valores.

ss) Causas de Vencimiento Anticipado
Conforme a los términos de los Certificados Bursdtiles, en el supuesto de que ocurra y continde cualquiera de los

siguientes eventos (cada uno, una “Causa de Vencimiento Anticipado”), se podrdn dar por vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos més adelante:

(i) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno a la fecha de pago
respectiva, de cualquier cantidad de intereses, salvo tratdndose del tltimo pago de intereses, el cual deberd
efectuarse en la Fecha de Vencimiento, y dicho pago no se realizare dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles
siguientes a la fecha en que debid realizarse.

(i) Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Comin o a los Tenedores
informacién incorrecta o falsa en cualquier aspecto significativo con motivo de la Emision de los Certificados
Bursdtiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo, y dicha informacién no se haya rectificado
en un periodo de 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha en que haya sido requerida la Emisora
en tal sentido por el Representante Comuin.

(iii) Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Sila Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones
conforme al Titulo; en el entendido que, exclusivamente para el caso de las obligaciones sefialadas en los incisos
(1), (i1), (iii), (iv) sub-inciso (B), (v), (vi), (viii), (ix) y (xi) del apartado “Obligaciones de Hacer” y en el inciso
(1i) del apartado “Obligaciones de No Hacer” del numeral 18 del Titulo, se considerard que la Emisora se
encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones, siempre y cuando el mismo continde y no se subsane dentro
del plazo de 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que haya sido requerida la Emisora en tal sentido
por el Representante Comiin.

(iv) Incumplimiento de Obligaciones que No Deriven de los Certificados Bursétiles. Si se declarare el
incumplimiento o vencimiento anticipado de cualquier convenio, acta de emisién, contrato de crédito o algiin
instrumento similar, que evidencie deudas de la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias o de cualquier otra
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persona fisica o moral (en este dltimo caso, sélo si dicha deuda estuviere garantizada por la Emisora o cualquiera
de sus subsidiarias o sus activos respectivos), que individualmente o en su conjunto importen una cantidad
equivalente, en cualquier moneda, a US$80°000,000.00 (OCHENTA MILLONES DE DOLARES 00/100).

(v) Insolvencia. En la medida permitida por la legislacién aplicable, si 1a Emisora o cualquiera de sus subsidiarias,
fuere declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por escrito su
incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

(vi) Sentencias o Laudos. Si se emitieren, en contra de la Emisora o de cualquiera de sus subsidiarias, una o varias
sentencias judiciales, resoluciones administrativas o landos arbitrales, siempre y cuando tales sentencias o laudos
causen ejecutoria e individualmente o en su conjunto alcancen una cantidad igual o superior al equivalente, en
cualguier moneda, a US$25°000,000.00 (VEINTICINCO MILLONES DE DOLARES 00/100) y que dicha sentencia o
laudo se mantenga vigente por un periodo de 30 (treinta) Dias Hébiles, sin que haya sido cubierta.

(vii) Invalidez de los Certificados Bursitiles. Si la Emisora reclama o impugna la validez o exigibilidad de los
Certificados Bursitiles, salvo error manifiesto.

En el caso de que ocurra la Causa de Vencimiento Anticipado mencionado en el inciso (i) anterior (y haya transcurrido
el plazo de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se
podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando, al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacién al
Representante Comiin indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursitiles, en
cuyo caso se hardn exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados Bursitiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos
en caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a aquel
en el que haya ocurrido el evento mencionado en el parrafo (1) anterior, el Representante Comtin procederd a convocar
a una asamblea de Tenedores para que ésta resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos (v) o (vii)
anteriores, los Certificados Bursétiles se dardn por vencidos automdticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificaciéon de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial, constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursitiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y
todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra y contintie cualquiera de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los incisos
(i1), (iii), (iv) o (vi) anteriores (y haya transcurrido el plazo de gracia aplicable}), todas las cantidades pagaderas por la
Emisora conforme a los Certificados Bursitiles podrdn declararse vencidas anticipadamente, siempre y cuando la
asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso la
Emisora se constituird en mora desde ese momento y se har4n exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursitiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades
que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre la declaracién de vencimiento anticipado, los
quérums de asistencia y votacién en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, serdn los
que se indican en el parrafo (h), inciso (4), de la seccién “Asamblea de Tenedores; Reglas de Instalacién y Facultades™
mds adelante.

El Representante Comin dard a conocer a la Bolsa, a través del Sistema Electrénico (o los medios que éstas
determinen), y por escrito y de manera oportuna a Indeval, acerca de cualquier Causa de Vencimiento Anticipado en
cuanto tenga conocimiento de la misma y cudndo se declaren vencidos por anticipado los Certificados Bursétiles.

tt) Obligaciones de Dar, Hacer y de No Hacer de la Emisora Frente y/o en Beneficio de los Tenedores

Conforme a los términos de los Certificados Bursatiles, salvo que los Tenedores de la mayorfa de los Certificados
Bursitiles autoricen por escrito 1o contrario, a partir de la fecha de suscripcién del Titulo y hasta que los Certificados
Bursitiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir por sf misma y, en los casos especificamente
previstos a continuacion, se obliga a que sus subsidiarias cumplan, con lo siguiente:
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Obligaciones de Hacer

®

Obligaciones Financieras

A. Limites en relacién de endeudamiento. Mantener un nivel de endendamiento, medido sobre las cifras
de sus Estados Financieros consolidados, inferior o igual a 1.75 veces. Para estos efectos se entenderd
por nivel de endeudamiento, la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio. Entendiéndose para el
célculo de este indicador por “Pasivo Exigible”, la suma de (i) la partida “pasivos corrientes total”
y la partida “pasivo no corrientes total” de los Estados Financieros consolidados de la Emisora; (ii)
menos la diferencia entre la partida de los inventarios de concentrado de molibdeno y sus derivados
y las cuentas por pagar por concentrado de molibdeno y sus derivados. Por “Patrimonio™ la partida
“patrimonio total” de los Estados Financieros consolidados de la Emisora. Para efectos de este
Suplemento, por “Estados Financieros”, debera entenderse: los estados financieros que las entidades
inscritas en el Registro de Valores chileno, deben presentar trimestralmente a la Comisién para el
Mercado Financiero (“CMF”) de conformidad a la normativa vigente en Chile y que incluye el
Estado de Situacién Financiera Consolidado, el Estado de Resultados Integrales Consolidados, €l
Estado de Flujo de Efectivo Consolidado, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y las notas
complementarias. En caso de que la CMF modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las
referencias en este Suplemento a cuentas o partidas especificas de los actuales Estados Financieros,
se entenderdn hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que deban anotarse en el instrumento que
reemplace a los actuales Estados Financieros. En forma anual, la Emisora deberd enviar al
Representante Comiin una auditorfa de las existencias de concentrado de molibdeno y sus derivados
y de sus cuentas por pagar por concentrado de molibdeno y sus derivados, realizada por sus auditores
externos.

B. Mantener un Patrimonio minimo de US$300°000,000.00 (TRESCIENTOS MILLONES DE DOLARES
00/100). Para estos efectos, se entenderd por “Patrimonio” la partida “patrimonio total” de los
Estados Financieros consolidados de la Emisora.

C. Mantener una razén EBITDA a Gastos Financieros Netos en su balance consolidado no inferior a 5
veces, medido y calculado en forma trimestral, para el periodo de 4 trimestres consecutivos
anteriores a la fecha de calculo. Para los efectos del célculo, se entendera por “EBITDA”, la suma
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de las partidas “ganancia bruta”, “otros ingresos, por funcion”, “costos de distribucion”, “gastos de
administracion”, “otros gastos, por funcion”, y “otras ganancias (pérdidas)”; menos la suma de las
partidas “gasto por depreciacion” (proveniente del cuadro de movimiento del activo fijo incluido en
las notas a los Estados Financieros consolidados), “amortizacion de intangibles” y “revalorizacion
de activos biolégicos” (incluido dentro de “otras ganancias (pérdidas)”), todos de los Estados
Financieros consolidados de la Emisora; y por “Gastos Financieros Netos” la suma de las partidas
“costos financieros” e “ingresos financieros”’, de los Estados Financieros consolidados de la
Emisora.

La presente obligacion serd aplicable a partir de la finalizacién del primer trimestre de 2025.

La Emisora deberd enviar al Representante Comiin, junto con las copias de sus Estados Financieros
consolidados, trimestrales y anuales, un certificado de cumplimiento firmado por su representante legal, en
la cual deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contenidas en la seccién “Obligaciones de Dar,
Hacer y de No Hacer de la Emisora Frente y/o en Beneficio de los Tenedores™ del titulo y del presente
Suplemento (el “Certificado de Cumplimiento™). Dicho Certificado de Cumplimiento deberd revelar los
detalles del calculo de los indicadores financieros definidos en los sub-incisos (A), (B) y (C) anteriores.

Tanto los indices de los sub-incisos (A) y (C) anteriores, como el valor minimo del sub-inciso (B) anterior,
deber4n verificarse y cumplirse trimestralmente segtin la informacion financiera que divulgue la Emisora a
la CMF.
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(i)

(iv)

)

(vi)

(vii)

Estados Financieros Internos. Entregar al Representante Comiin en forma trimestral, en las fechas que
sefialen las Disposiciones de Emisoras o cualquier otra disposicién aplicable o aquella que la sustituya, un
ejemplar completo de los Estados Financieros consolidados internos de la Emisora al fin de cada trimestre,
incluyendo balance general, estado de resultados y estado de cambios en la situacién financiera, preparados
conforme a las normas contables que le sean aplicables a la Emisora y firmados por su Director de Finanzas,
Contralor o Tesorero, en el entendido que dicha informacién se presentard con la misma oportunidad y
periodicidad con la que se presenta a la CMF.

Estados Financieros Consolidados Auditados. Entregar al Representante Comin en forma anual, en las
fechas que sefialen las Disposiciones de Emisoras o cualquier otra disposicién aplicable o aquella que la
sustituya, un ejemplar completo de los Estados Financieros consolidados anuales de 1a Emisora dictaminados
por sus auditores externos, en el entendido que dicha informacion se presentard con la misma oportunidad y
periodicidad con la que se presenta a la CMF.

Uso de Recursos derivados de la Emisién: Inscripcién de Certificados Bursétiles.

A. Utilizar los recursos derivados de la Colocacién de los Certificados Bursétiles para los fines
estipulados en el presente Suplemento y en el Titulo.

B. Mantener la inscripcién de los Certificados Bursdtiles en el RNV que mantiene la CNBV y en ¢l
listado de valores de la Bolsa.

Existencia Legal v Giro del Negocio: Autorizaciones

A. Conservar su existencia legal y la de sus subsidiarias, y mantenerse como negocio en marcha,
operando de acuerdo a su objeto social y giro comercial, salvo (x) por lo permitido en el inciso (iii)
de 1a seccién de “Obligaciones de No Hacer” siguiente; y (y) en los casos en que la administracién
de la Emisora o de sus subsidiarias, segiin corresponda, determine de buena fe, que es en el mejor
interés de la Emisora o de la subsidiaria correspondiente, el descontinuar alguna linea de produccién
o la terminacién de un negocio especifico o la disolucién de alguna de sus subsidiarias, siempre y
cuando lo anterior no constituya, o pueda constituir, una Causa de Vencimiento Anticipado o afecte
de manera significativamente adversa las operaciones o situacién financiera de la Emisora y sus
subsidiarias ni perjudique en forma alguna los derechos de los Tenedores.

B. Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias para el
buen funcionamiento y explotacién de sus actividades y las de sus subsidiarias, salvo por aquellas
autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de no mantenerse vigentes, no afecten de
manera adversa las operaciones o la situacién financiera de la Emisora o cualquiera de sus
subsidiarias, cumpliendo con las obligaciones que dichas autorizaciones, permisos, licencias o
concesiones impongan.

Activos; Seguros. Mantener los bienes necesarios para la realizacién de sus actividades y las de sus
subsidiarias en buen estado (con excepcion del desgaste y deterioro normales), y hacer las reparaciones,
reemplazos y mejoras necesarias. La Emisora deberd contratar, y hacer que sus subsidiarias contraten, con
compafifas de seguros de reconocido prestigio, seguros adecuados para sus operaciones y bienes, en términos
y condiciones (incluyendo, sin limitacién, riesgos cubiertos y montos asegurados) similares a los seguros
que actualmente tienen contratados y que han contratado en el pasado, siempre y cuando dichos seguros se
encuentren disponibles.

Preferencia en el Pago. Tomar todas las acciones y medidas necesarias a efecto de que las obligaciones de
pago amparadas por los Certificados Bursdtiles tengan la misma preferencia en el pago que cualquier otra
deuda no garantizada de la Emisora.
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(viii) Obligaciones Fiscales. La Emisora deberd cumplir y estar al corriente, y hacer que sus subsidiarias cumplan
y estén al corriente, en el pago de todas las contribuciones a que estén obligadas, excepto por (i)
contribuciones fiscales que, individualmente o en conjunto, no excedan del equivalente, en cualquier
moneda, de US$25°000,000.00 (VEINTICINCO MILLONES DE DOLARES 00/100); y (ii) contribuciones fiscales
cuya determinacion se encuentre pendiente de resolver por ser motivo de controversia con, o de diferimiento
solicitado ante, la autoridad fiscal competente.

(ix) Obligaciones Laborales. La Emisora deberd cumplir y estar al corriente, y hacer que sus subsidiarias
cumplan y estén al corriente, en el pago de sus obligaciones de naturaleza laboral, excepto por aquellas
obligaciones laborales que, individualmente o en conjunto, no excedan del equivalente, en cualquier moneda,
de US$10°000,000.00 (DIEZ MILLONES DE DOLARES 00/100).

(x) Entrega de Informacién a la CNBV vy la Bolsa. Entregar a la CNBV y a la Bolsa la informacién necesaria
de conformidad con lo establecido en la legislacién vigente y en el Reglamento Interior de la propia Bolsa
y, en lo particular, proporcionar a la Bolsa, en lo conducente, la informacién a que se refiere la disposicion
4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del citado Reglamento. Para ello, la
Emisora otorga su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las sanciones a través
de los 6rganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en dicho ordenamiento. Asimismo, se
sefiala que la Emisora tendr4 la obligacién de designar a aquellas personas responsables de entregar dicha
informacién y hacerlo del conocimiento de la CNBV y la Bolsa.

(xi) Calificaciones. Contar con al menos dos dictdmenes de calidad crediticia vigentes, emitidos por agencias
calificadoras debidamente autorizadas para operar en México.

Obligaciones de No Hacer

(i) Objeto Social. No cambiar el objeto o giro preponderante de la Emisora y sus subsidiarias, consideradas
en su conjunto, atendiendo a la naturaleza de sus negocios a la fecha de la presente Emisién.

(ii) Limitaciones respecto de Gravdmenes. Abstenerse y hacer que sus subsidiarias se abstengan de constituir
cualquier Gravamen, salvo que (A) simultineamente a la constitucion de cualquier Gravamen, la Emisora
garantice en la misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles; o (B) se trate de
Gravamenes Permitidos.

Para los efectos del presente inciso, el término “Gravamen” o “Gravimenes” significa, respecto de
activos esenciales para el desarrollo del giro, cualquier hipoteca, prenda, depésito, fideicomiso de
garantia, carga, preferencia o cualquier otro gravamen, de cualquier naturaleza. Asimismo, el término
“Gravamenes Permitidos™ significa, con respecto a la Emisora o a cualquiera de sus subsidiarias, los
siguientes: (t) Gravamenes derivados de cualquier obligacion de carécter fiscal o laboral, o creados por
ministerio de ley, siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su
creacién o que hayan sido impugnados de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o
cualquier otra provisién necesaria conforme a las normas contables aplicables a la Emisora; (u)
Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los activos de la
Emisora o sus subsidiarias; (v) Gravdmenes creados con anterioridad a la fecha de suscripcion del Titulo;
0 que se otorguen con motivo de cualquier modificacion, sustitucién, extensién o refinanciamiento de
una deuda existente a la fecha de suscripcién del Titulo; siempre que el monto de Ia deuda garantizada
por dichos Gravdamenes no se incremente o el plazo o la vida promedio de la misma no se reduzca y
dichos Gravamenes no se extiendan a bienes distintos; (w) Gravdmenes sobre activos que la Emisora o
cualquiera de sus subsidiarias adquieran en el futuro, los cuales existan antes de la fecha de adquisicién
de dichos activos (a menos que dichos Gravdmenes se hubieren creado exclusivamente con motivo de
dicha adquisicién), asi como Gravdmenes creados con el fin de garantizar el pago del precio de
adquisici6n o la deuda incurrida para adquirir dichos activos (en el caso de adquisicion de sociedades,
la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias podrdn constituir Gravdmenes sobre las acciones, partes
sociales o instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas o de
aquellas que, directa o indirectamente, efectien la adquisicién), en el entendido que dichos Gravdmenes
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se limitardn a los activos adquiridos, y en todo caso, podran ser creados hasta 9 (nueve) meses después
de la fecha de dicha adquisicién; (x) Gravdmenes que renueven, extiendan, refinancien o sustituyan a
cualquiera de los Gravamenes Permitidos mencionados en el numeral (w) de este pérrafo, siempre que
el monto de la deuda garantizada por dichos Gravdmenes no se incremente o el plazo de la misma no se
reduzca y dichos Gravamenes no se extiendan a activos distintos; (y) Gravdmenes sobre valores que
garanticen operaciones de reporto u obligaciones de recompra de dichos titulos; y (z) Gravidmenes para
garantizar deuda de la Emisora o de cualquiera de sus subsidiarias, no incluidos en los numerales (t) a
(y) anteriores, siempre y cuando el valor de los activos que garanticen dicha deuda no exceda del 15%
(quince por ciento) de los activos totales consolidados de la Emisora, calculados conforme a los Estados
Financieros consolidados internos de la Emisora més recientes que se encuentren disponibles. La
Emisora podrd constituir gravdmenes en exceso al porcentaje anterior, y los mismos constituirdn
“Gravamenes Permitidos”, siempre y cuando los tenedores de los Certificados Bursatiles sean incluidos
como beneficiarios pari passu de dichos gravdmenes con los demds acreedores garantizados.

(iii) Fusiones; Venta de Activos.

A. La Emisora no podr4 fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma), salvo que (w) la sociedad
o entidad que resulte de la fusién asuma expresamente las obligaciones de la Emisora (incluyendo
sus obligaciones conforme a los Certificados Bursdtiles); (x) no tuviere lugar una Causa de
Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que con el transcurso del tiempo o mediante
notificacién, se convertiria en una Causa de Vencimiento Anticipado, como resultado de dicha
fusién o consolidacién, (y) la Emisora indemnice a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles por
cualquier impuesto o carga gubernamental ocasionada por la operacién; y (z) se entregue al
Representante Comun una opinién legal en el sentido que la operacién no afecta los términos y
condiciones de los Certificados Bursétiles.

B. La Emisora no podrd enajenar o transferir a cualquier tercero sus bienes (incluyendo acciones
emitidas por sus subsidiarias de las que sea titular), salvo por (v) enajenaciones en el curso ordinario
de sus operaciones, (W) enajenaciones de bienes no productivos, desgastados o no aptos para su uso
eficiente, (x) enajenaciones entre subsidiarias o entre la Emisora y sus subsidiarias, (y) enajenaciones
realizadas a cambio de una contraprestacion de mercado, o (z) enajenaciones de bienes cuyo valor
total de mercado no exceda, en cualquier fecha, el equivalente al 20% (veinte por ciento) de los
activos consolidados de la Emisora y sus subsidiarias conforme a los Estados Financieros
consolidados auditados (o de revisién limitada) mds recientes que se tengan disponibles y cuya
antigiiedad no sea superior a 6 (seis) meses, siempre y cuando inmediatamente antes de tal
enajenacién o como consecuencia de la misma no tuviere lugar una Causa de Vencimiento
Anticipado o cualquier otro evento que con el transcurso del tiempo o mediante notificacion, se
convertiria en una Causa de Vencimiento Anticipado.

Limitacién al Pago de Dividendos y Otras Distribuciones. La Emisora no aceptard o celebrard y hard que
sus subsidiarias no acepten o celebren contrato o instrumento alguno que tenga como consecuencia que se
limite el derecho o la posibilidad de dichas subsidiarias de hacer distribuciones de cualquier tipo a la
Emisora, salvo por aquellas limitaciones que (i) hayan sido adquiridas por la Emisora y/o sus subsidiarias,
con anterioridad a la fecha de suscripcién del Titulo correspondiente; o (ii) sean obligatorias conforme a la
legislacién aplicable. Para efectos de claridad, lo establecido en este inciso (v) no limitard en manera
alguna la facultad de la Emisora o sus subsidiarias de elegir 1a forma en que dichas distribuciones deban
de realizarse a la Emisora o entre las propias subsidiarias de la Emisora y de realizar distribuciones de la
manera que asi elijan.

uu) Asamblea de Tenedores; Reglas de Inst.alaci(’)n y Facultades

Los Tenedores de Certificados Bursitiles de la presente Emisién podran reunirse en asamblea conforme a lo descrito
a continuacion.
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(a)

(b)

(e

(d)

(e)

®

(@

(h)

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursétiles representard al conjunto de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones legalmente adoptadas por los
Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacién, de conformidad con las disposiciones de este
Titulo, seran vélidas respecto de todos los Tenedores, atin de los ausentes y disidentes.

Las asambleas de Tenedores se regirédn, en todo caso, por las disposiciones de este Titulo, la LMV, y en
lo no previsto por éstos y/o en lo conducente, por las disposiciones de la LGTOC.

La asamblea general de tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun.

Los Tenedores que en lo individual o en conjunto posean cuando menos un 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacién, podrdn solicitar al Representante Comin que convoque a la
asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los puntos a tratar en la misma, asi como el
lugar y hora en que deber4 celebrarse dicha asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por, lo menos, en cualquier
periédico de amplia circulacién del domicilio de la Emisora y del Representante Comiin, con cuando
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberén tratarse.

Las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursétiles se celebrardn en el domicilio social
del Representante Comiin.

Para que una asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deber4n estar representados en ella, por lo menos, la mitad més uno de los Certificados
Bursitiles en circulacién y sus decisiones serdn vélidas cuando sean aprobadas por mayoria de votos,
salvo por lo previsto en el inciso (h) siguiente. En caso de que la asamblea se retina en virtud de segunda
convocatoria, se considerard instalada legalmente cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursétiles
en ella representados.

Se requerird que esté representado en la asamblea el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mds uno de los
votos computables, en los siguientes casos:

(i) Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comtin o designar a un sustituto;
(i1) Cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora; o

(iii) Cuando se trate de realizar cualquier tipo de modificacién a cualesquiera de los documentos que
establecen los términos y condiciones de los Certificados Bursitiles.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados
Bursitiles, (i) para salvar cualquier omisién o defecto en la redaccién del titulo correspondiente, (ii)
para corregir o adicionar cualquier disposicién del titulo correspondiente que resulte incongruente
con el resto del mismo o para reflejar cualesquiera modificaciones a las leyes aplicables o a la
Circular Unica, o (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en
una orden, sentencia o disposicién legal aplicable, no se requerird el consentimiento de los
Tenedores, en el entendido que, en dichos casos, la Emisora llevard a cabo los trdmites y cumplird
con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo correspondiente ante Indeval,
debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste determine, con por los menos 5
(cinco) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo dicho canje. Dicho
aviso deber4 indicar (i) la fecha en que se lievara a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada
una de las modificaciones realizadas al Titulo correspondiente y el Representante Comin firmar4 el
nuevo Titulo y confirmara por escrito a Indeval que dichas modificaciones no afectan los derechos
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de los Tenedores por tratarse de uno o mas de los supuestos seflalados. Los Tenedores, en virtud de
la adquisici6n de los Certificados Bursitiles aceptan y facultan al Representante Comin a llevar a
cabo, sin celebracién de una asamblea, las modificaciones a que se refiere este pérrafo.

(iv) Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo establecido
en la seccién “Causas de Vencimiento Anticipado”.

Si la asamblea se retine en virtud de segunda convocatoria, se considerard instalada legalmente cualquiera que sea €l
niimero de Certificados Bursatiles en ella representados.

(i) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberdn depositar las constancias, asi como el listado de
titulares que expidan Indeval y la casa de bolsa correspondiente, respectivamente, respecto de los
Certificados Bursitiles de los cuales sean titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores de que se trate, por lo menos el Dia Hébil anterior a la fecha en que dicha
asamblea haya de celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en las asambleas por apoderado
acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.

(j) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi
como libros de contabilidad y demds datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comiin, serdn conservados por éste y podrdn, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendrdn derecho a que, a su costa, el Representante Comiin les
expida copias certificadas de dichos documentos.

(k) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comtuin y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursdtiles que posean,
computindose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacién.

(1) Las resoluciones tomadas undnimemente por los Tenedores fuera de asamblea tendrédn, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas dentro de una asamblea general de
Tenedores, siempre que se confirmen por escrito.

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursitiles se celebrardn en el domicilio que se especifique en la
convocatoria correspondiente.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

vv) Cantidades adicionales

Todas las cantidades pagaderas por la Emisora bajo los Certificados Bursitiles serdn entregadas sin
retencién o deduccién alguna por concepto de cualesquiera impuestos, contribuciones o gravdmenes de
cardcter fiscal impuestos por cualquier autoridad fiscal de Chile, ya sean presentes o futuros (asi como de
multas o recargos relacionados con los mismos), a menos que dicha retencién o deduccién se requiera
conforme a las leyes chilenas. En tal caso, Molymet pagaré a cada Tenedor las cantidades adicionales que
sean necesarias a fin de que cada pago neto realizado por la Emisora bajo cada Certificado Bursétil, una vez
realizada dicha retencién o deduccién, no sea menor al monto que resultaria pagadero conforme a dicho
Certificado Bursitil, de forma que los Tenedores reciban el monto que hubiesen recibido de no haberse
realizado dicha retencién o deduccién; en el entendido gue la Emisora no estard obligada al pago de las
antedichas cantidades adicionales en relacion con:

(i) Cualesquiera impuestos, contribuciones o gravdmenes de caricter fiscal que resulten en forma
exclusiva de la existencia (actual o pasada) de una relacién entre el Tenedor y Chile distinta de
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la mera tenencia de los Certificados Bursatiles, incluyendo relaciones de ciudadania,
nacionalidad o derivadas de la existencia de un establecimiento permanente en Chile;

(ii) Cualesquiera impuestos, contribuciones o gravdmenes de carécter fiscal aplicables a sucesiones,
herencias, donaciones, ventas, transmisiones, propiedades o similares;

(iii) Cualesquiera impuestos, contribuciones o gravdmenes de caricter fiscal que no deban ser
enterados mediante retencién o deduccién de pagos por concepto de principal o intereses, 0

(iv) Cualquier combinacién de los supuestos anteriores.
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3. Destino de los Fondos

Los recursos netos obtenidos por la Emisora con motivo de la Emisién de los Certificados Bursétiles, mismos que
ascienden a $1,976,441,930.72 (mil novecientos setenta y seis millones cuatrocientos cuarenta y un mil novecientos
treinta Pesos 72/100 M.N.), serdn destinados en su totalidad para (i) la amortizacién de un crédito por
US$60,000,000.00 (sesenta millones de Délares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América),
a tasa de 5.46% anual, con vencimiento el 29 de julio de 2024, cuyo destino fue la amortizacién anticipada de los
certificados bursétiles identificados con clave de pizarra MOLYMET 23, por un monto total de $3,425,000,000.00
(tres mil cuatrocientos veinticinco millones de Pesos 00/100 M.N.), emitidos por Molymet el 28 de abril de 2023 (la
“Tercera Emisién™); y (ii) la restitucién de activos utilizados para la amortizacién anticipada de la Tercera Emisién.

Como se sefiala en la Seccion “Funciones del Representante Comiin” del presente Suplemento, el Representante
Comiin tiene la obligacién de vigilar el cumplimiento del destino de fondos.

Monto /3
Amortizacién de crédito $1,060,200,000.00 53.64%
Restitucién de activos $916,241,930.72 46.36%
Total $1,976,441,930.72 100 %
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4, Plan de Distribucion

La presente Emisién contemplé la participacién de Actinver y Scotiabank, quienes actuaron como Intermediarios
Colocadores Lideres y ofrecieron los Certificados Bursétiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segin se
contempla en el contrato de colocacién respectivo. Scotiabank concentrd las posturas, registré y liquidé la emision.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de distribucién
que tuvo como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de inversionistas y representativa del mercado
institucional mexicano, integrado principalmente por compaiiias de seguros, sociedades de inversion especializadas en
fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de
antigiiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursétiles que se emitieron
también pudieron haberse colocado con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca
patrimonial o de banca privada.

Cualquier persona que pudiera invertir en los Certificados Bursdtiles de conformidad con lo previsto en el presente
Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la oferta puiblica y colocacién de los mismos conforme al proceso
que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participaron en dicho proceso participaron
en igualdad de condiciones en los términos descritos a continuacién y sujeto a los criterios de asignacién que se
enuncian més adelante, salvo que su régimen de inversién no lo permitiera.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, la Emisora, junto con los Intermediarios Colocadores,
realizaron uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactaron por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostuvieron reuniones separadas con esos inversionistas.

Los Intermediarios Colocadores no celebraron contratos de sub-colocacién o contratos similares con otras casas de
bolsa, con el objeto de formar un sindicato colocador.

Los Intermediarios Colocadores no llevaron a cabo operaciones que facilitaran la colocacidn de los valores, como la
estabilizacién de precios.

Para la formacién de la demanda de los Certificados Bursitiles, los Intermediarios Colocadores utilizaron los medios
comunes para recepcion de demanda, es decir via telefénica a los teléfonos, por lo que respecta a Actinver al (55) 5268
0904 vy (55) 5263 1046 y por lo que respecta a Scotiabank, al (55) 9179 5101 y (55) 9179 5102 a través de los cuales
los inversionistas potenciales presentaron 6rdenes irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas en la fecha de
cierre de libro. Los Intermediarios Colocadores recibieron posturas a partir de las 9:00 horas para la construccién del
libro en la fecha del dia estipulado en el presente Suplemento y el libro se cerré una vez que los Intermediarios
Colocadores asf 1o determinaron, en el entendido de que el libro cerré antes de las 23:59 horas del dia estipulado para
el cierre del libro.

Para la asignacién de los Certificados Bursétiles se tomaron en cuenta criterios de diversificacidn, asf como la biisqueda
de inversionistas que ofrecieran mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero de Certificados Bursétiles. El proceso
de colocacién y asignacion no incluyé montos minimos ni méximos por inversionista, ni tampoco se utilizé el concepto
de primero en tiempo primero en derecho. No se estableci6 una tasa sugerida en la oferta piiblica de los Certificados
Bursatiles. Los Certificados Bursitiles se colocaron a través del mecanismo de construccién de libro. La asignacién de
los Certificados Bursatiles se realizé bajo la modalidad de asignacién discrecional a tasa tnica.

No obstante que participaron tanto Actinver como Scotiabank como Intermediarios Colocadores, la recepcién de
posturas se realizé a través de un sistema electrénico denominado SIPO.

Asimismo, tanto la Emisora como los Intermediarios Colocadores pudieron haber declarado desierta la oferta de los

Certificados Burstiles y la consecuente construccién del libro, sin responsabilidad para la propia Emisora ni para los
Intermediarios Colocadores.
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El cierre del libro se llevé a cabo 1 (un) dfa hébil antes de la fecha de registro y colocacién de los Certificados
Bursitiles. El aviso de oferta piiblica se dio a conocer con anticipacion a la fecha del cierre de libro. Dicho aviso de
oferta ptiblica omitié la tasa interés aplicable al primer periodo y demds datos que atin no pudieran determinarse, sin
embargo, se incluyé en el citado aviso la fecha de cierre del libro y al menos la tasa de referencia. En la fecha del cierre
de libro se publicé a través del sistema EMISNET de la BMV el aviso de colocacién con fines informativos que incluyd
las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursdtiles. La fecha de cierre de libro fue el 25 de julio de 2024.

Los Intermediarios Colocadores realizaron la venta de los Certificados Bursétiles de acuerdo con lo previsto en la
legislacién y demds normatividad vigente a la fecha en que realizaron dichas actividades.

Los Intermediarios Colocadores y algunas de sus afiliadas constituidas en México o en el extranjero o que desarrollen
sus operaciones en el extranjero tienen, pueden tener y es posible que continten teniendo relaciones de negocios con
la Emisora y le prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo los que recibieron por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la
colocacion de los Certificados Bursétiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacién como
Intermediarios Colocadores en la Emisién de los Certificados Bursétiles no represent6 ni resulté en conflicto de interés
alguno.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que cualquier persona relacionada de la
Emisora (segtin dicho término se define en la fraccién XIX del articulo 2 de la LMV), o sus principales accionistas,
directivos o consejeros hayan adquirido parte de los Certificados Bursétiles. Algunas personas adquirieron mds del 5%
de los Certificados Bursatiles, en lo individual o en grupo.

Los Certificados Bursatiles distribuidos por Actinver equivalen a 10,000,000 (diez millones), mismos que
corresponden al 50% (cincuenta por ciento) del total de Certificados Bursitiles, de los cuales 1,058,100 (un millén
cincuenta y ocho mil cien) Certificados Bursitiles fueron colocados entre partes relacionadas (segtin dicho término se
define en la fraccion XIX del articulo 2 de la LMV).

Los Certificados Bursitiles distribuidos por Scotiabank equivalen a 10,000,000 (diez millones), mismos que
corresponden al 50% (cincuenta por ciento) del total de Certificados Bursitiles, de los cuales 3,410,800 (tres millones
cuatrocientos diez mil ochocientos) Certificados Bursitiles fueron colocados entre partes relacionadas (segin dicho
término se define en la fraccién XIX del articulo 2 de la LMV).

Los Certificados Bursétiles colocados a que se refiere el parrafo anterior, se divulgan en este Suplemento bajo la
modalidad “pot” o “conjunta”; es decir, que las 6rdenes fueron presentadas por los Intermediarios Colocadores,
independientemente del Intermediario Colocador a través del cual fueron recibidas, por lo que la distribucién entre
cada uno de los Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursatiles colocados se llevo a cabo en partes iguales.
La comisién correspondiente a cada Intermediario Colocador se pagé conforme a lo acordado en el contrato de
colocacién correspondiente y lo descrito en la Seccién “Gastos Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.
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5. Gastos Relacionados con la Oferta

Los gastos de la emisiéon de Certificados Bursitiles ascienden a la cantidad $23,558,069.28 (veintitrés millones
quinientos cincuenta y ocho mil sesenta y nueve Pesos 28/100 M.N.) y serédn cubiertos con los recursos de dicha
Emisidn, de acuerdo con la siguiente tabla:

Concepto IVA Fotal

Gastos de Estudio y Tramite de la CNBV $29,979.00 N.A. $29,979.00
Comisién de Colocacién de Actinver $8,500,000.000 $1,360,000.00 $9,860,000.00
Comisién de Colocacién de Scotiabank $8,500,000.000 $1,360,000.00 $9,860,000.00
Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V. $440,000.00 $70,400.00 $510,400.00
Honorarios de HR Ratings de México, $366,916.00 N.A. $366,916.00
S.A.de C.V.

Derechos de Inscripcién RNV $700,000.00 N.A. $700,000.00
Listado en 1a Bolsa $480,000.00 $76,800.00 $556,800.00
Honorarios de CIBanco, S.A., Institucién $200,000.00 $32,000.00 $232,000.00
de Banca Miiltiple

Honorarios de White & Case, S.C. $795,150.00 $127,224.00 $922.,374.00
Honorarios de Claro & Cia $450,000.00 N.A. $450,000.00
SIPO $60,000.00 $9,600.00 $69,600.00
Total de Gastos $20,522,045.28 $3,036,024.00 $23,558,069.28
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6. Estructura de Capital Después de la Oferta

Estructura de Capital de la Emisora
(Cifras en miles de Délares)
Cifras al 31 de marzo de 2024

Pasivo y Capital Antes de la Oferta Después de la Oferta
Deuda con Costo a Corto
Plazo
Bancaria 586.00 586.00
Bursaitil* 0.00 0.00
Deuda con Costo a Largo
Plazo
Bancaria 712.00 712.00
Bursitil* 510.965.94 421,492.37
Otros Pasivos 448.,590.06 448,590.06
Total Pasivo 960.854.00 871,380.43
Total Participacién 871,500.00 871,500.00
controladora
Total Participacién no 1,108.00 1,108.00
controlada
Capital Contable 872,608.00 872,608.00
Suma Pasivo y Capital 1,833,462.00 1,743,988.43

* L.a deuda bursatil de 1a Emisora al 31 de marzo de 2024 estd compuesta por (i) el bono emitido en Chile
por un monto equivalente a aproximadamente USD $80,818,806, con vencimiento el 1 de junio de 2028;
(i1) los certificados bursétiles identificados con clave de pizarra MOLYMET 21-2, emitidos en México por
un monto equivalente a aproximadamente USD $120,904,145, con vencimiento el 3 de diciembre de 2027,
(iii) los certificados bursétiles identificados con clave de pizarra MOLYMET 23, emitidos en México por
un monto equivalente a aproximadamente USD $189,473,568, con vencimiento el 25 de abril de 2025; y
(iv) los certificados bursatiles identificados con clave de pizarra MOLYMET 23-2, emitidos en México por
un monto equivalente a aproximadamente USD $119,769,423, con vencimiento el 20 de abril de 2029.
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7 Funciones del Representante Comiin

El Representante Comiin tendré las facultades y obligaciones que sefiala la LMV en los articulos 68 (sesenta y ocho)
y 69 (sesenta y nueve), la LGTOC, las Disposiciones de Emisoras en el articulo 68 (sesenta y ocho) y demds
disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el Titulo. Entre dichas
funciones se sefialan las siguientes, mismas que podran ser modificadas en los documentos mencionados:

@

(it)
(iii)
@iv)

v)
(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

x)
(xi)

(xii)
(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Suscribir el Titulo, habiendo verificado el cumplimiento con todas las disposiciones legales aplicables.
Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizado por la CNBV.
Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones.

Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea general de Tenedores, los documentos
o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores.
Calcular y publicar los cambios en las tasas de interés de los Certificados Bursétiles, en su caso.

Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y amortizaciones con respecto a los Certificados Bursitiles,
€n su caso.

Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a éstos ultimos de los
rendimientos y amortizaciones correspondientes.

Notificar ala CNBV, a Indeval y a la Bolsa, por escrito o a través de los medios que estas dltimas determinen,
con cuando menos 6 Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se tenga la intencién de amortizar
anticipadamente los Certificados Bursétiles, en su caso.

Notificar a Indeval por escrito de los célculos, pagos y amortizaciones relativos a los Certificados Bursétiles.

Notificar a Indeval por escrito, una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos en forma
anticipada de conformidad con la seccién “Causas de Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento y en
su caso, proporcionaré a Indeval una copia del documento donde haya sido decretado tal vencimiento.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones legales que le sean aplicables.
Verificar que la Emisora cumpla con todas sus obligaciones al amparo del Titulo.

Notificar a las Agencias Calificadoras dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a que conozca de cualquier
incumplimiento de las obligaciones de pago de la Emisora respecto de los Certificados Bursatiles.

Ejercer los derechos de los Tenedores al amparo del Titulo.

Publicar cualquier informacién al gran piblico inversionista respecto del estado que guarda la Emision; en el
entendido que cualquier informacién que sea de cardcter confidencial deberd siempre indicarse como tal, ya
que el Representante Comiin podr4 revelar al pdblico inversionista cualquier informacién con respecto de la
Emisién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.

El Representante Comin deber4 verificar, a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Titulo por parte de la
Emisora. El Representante Comun tiene derecho de solicitar a la Emisora, en relacién con los Certificados
Bursitiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones antes referidas (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa
que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursitiles), en ¢l entendido que el
Representante Comiin podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, de que los
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Tenedores estardn obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva
respecto de la misma (siempre que no sea de cardcter piiblico). Para efecto de cumplir con lo anterior, el
Representante Comiin tendrd el derecho de solicitar, con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la
Emisora, para que este solicite a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste
servicios relacionados con los Certificados Bursitiles, la informacién y documentacién relacionada con los
Certificados Bursitiles que sea estrictamente necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones de
la Emisora que se refiere el pérrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard obligado a entregar dicha
informacién y documentacién y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comuin la informacién y documentacion y en los plazos razonables que éste
solicite para el cumplimiento de sus funciones. El Representante Comin podr4 realizar visitas o revisiones a
las personas referidas anteriormente, si lo estima conveniente 1 (una) vez al afio, y en cualquier otro momento
que lo considere necesario, siempre y cuando le hubiere entregado un aviso a la Emisora con 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la visita o revisién respectiva, en el
entendido de que si se trata de un asunto urgente y debidamente justificado por el Representante Comin, la
notificacién deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se
pretenda llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

A efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin podrd contratar y asesorarse de profesionales,
siempre y cuando haga dicha necesidad del conocimiento de la Emisora y proporcione a éste un desglose de
honorarios y servicios a ser proporcionados por tales profesionales, mismos que deberén ser aprobados por la
Emisora previo a su contratacidn, a efecto de estar en posibilidad de proporcionar al Representante Comiin
los recursos econémicos suficientes. Dicha aprobacién de la Emisora no podrd ser negada de manera
injustificada.

El Representante Comtin solamente actuard o dejard de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad integridad o veracidad. El Representante Comiin no serd responsable en
los acasos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo fraudulentos) por parte de la
Emisora.

El Representante Comuin no serd responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacién aplicable,
con base en la informacién disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de
los Tenedores.

El Representante Comun no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacién o la
informacién que, en su caso, llegue a proporcionarle a la Emisora y demds personas que suscriban los
documentos de la Emisién y/o presten servicios a éstos, tal como avaldos, estados financieros, relaciones
patrimoniales, poderes o cualquier otro documento relacionado con la Emision que se requiera al
Representante Comun y que no sea formulado directamente por este dltimo.

Ni el Representante Comiin, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de éste,
ser4 responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del auditor externo,
consultores externos, asesores fiscales y asesores legales de 1a Emisora.

El Representante Comin estard obligado a solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimiento publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Titulo por parte de la Emisora. i

En caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comiin, este Gltimo tendré la obligacién de publicar
dicho evento en forma inmediata.

El Representante Comuin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para dar camplimiento a todo 1o anterior,
el Representante Comiin podrd solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su caso, esta tiltima ordenar que se
contrate a terceros especialistas en la materia de que se trate, que consideren necesarios y/o convenientes para
que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en el Titulo correspondiente
y en la legislacién aplicable, en cuyo caso, el Representante Comiin estar4 sujeto a las responsabilidades que
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establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y en consecuencia, podréd confiar, actuar o abstenerse
de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segiin lo determine la asamblea
de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la contratacién antes referida, el
Representante Comiin solamente responderd de las actividades que le son directamente imputables en
términos del Titulo correspondiente y de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que
si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros, pero no se le proporcionan al
Representante Comin los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281
del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal
(vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Cédigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacidn a su caricter de mandatario en términos del
articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante
Comiin no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados, y

(xviii) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
LGTOC y a las Disposiciones de Emisoras y las demds disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a
los sanos usos y précticas bursitiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo que documente la Emisién respectiva o de la legislacién aplicable, serdn
obligatorios y se considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comtin podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores; en el entendido que
dicha remocién sélo tendréd efectos a partir de la fecha en que un representante comtn sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comiin concluir sus funciones en la fecha que los Certificados Bursétiles que se emitan al
amparo del Programa o aquellos con relacién a los cuales haya sido designado como tal sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demds cantidades
pagaderas respecto de los mismos).

El Representante Comin en ninglin momento estard obligado a erogar ningiin tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo conforme
a los titulos que documenten las Emisiones o la legislacion aplicable.
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8. Nombres de las Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las siguientes personas participaron ya sea en el analisis financiero o en otros aspectos de dicha evaluacién, asf como
en la elaboracién del presente Suplemento:

INSFITUCION

Emisora

Molibdenos y Metales S.A.

Intermediario Colocador

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver

Intermediario Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
de CV, Grupo  Financiero
Scotiabank Inverlat

Representante Comiin

CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Miiltiple.

‘White & Case, S.C. (Asesor legal externo en
Derecho Mexicano de la Emisora)

Claro & Cia. (Asesor legal externo en Derecho
Chileno de la Emisora)

‘NOMBRE

Jorge Antonio Ramirez Gossler

Felipe Vargas Zifiiga

Francisco De Asis Vicente Romano
Smith

Antonio Godinez Quintana

Carlos Arriola Aveleyra

Vinicio Alvarez

Isabel Collado Ibarreche

Tania Garcia

Mbénica Jiménez Labora Sarabia

Juan Antonio Martin Diaz-Caneja

José Luis Ambrosy

CARGO

Vicepresidente Corporativo de
Administracién y Finanzas

Gerente Corporativo de Administracién
y Finanzas

Head DCM

VP Sr. DCM

Associate DCM

Head DCM
Director

Associate Director

Delegado Fiduciario

Socio

Socio

El encargado de la relacién con inversionistas de la Emisora es el Sr. Cristidan Contreras Tellechea, teléfono +(56 2)
2937 6318, correo electrénico ir@molymet.cl, con domicilio en calle Camino Nos a los Morros nimero 66, San
Bernardo, Chile.

NINGUNA DE LAS PERSONAS ANTES MENCIONADAS QUE PARTICIPARON EN EL ANALISIS Y/O
ELABORACION DEL PRESENTE SUPLEMENTO TIENE UN INTERES ECONOMICO DIRECTO O
INDIRECTO EN LA EMISION, SALVO LO RELATIVO AL PAGO DE LOS HONORARIOS
PROFESIONALES QUE EN SU CASO SEAN CUBIERTOS CON LOS RECURSOS DERIVADOS DE LA
EMISION QUE SE REALICE AL AMPARO DEL PROGRAMA QUE SE ENCUENTRAN CATALOGADOS
DENTRO DE LOS GASTOS DE LA EMISION.
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9. Informacion Financiera
a) Informacién Financiera Seleccionada

La informacidn correspondiente a la presente seccién del Suplemento, se incorpora por referencia de la
Seccién “Informacién Financiera — Informacién Financiera Seleccionada™ del Reporte Anual 2023
presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV el 30 de abril de 2024, el cual puede ser consultado en
las péaginas de internet de la Emisora, de la BMV y de la CNBV en las siguientes direcciones:
www.molymet.com, www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

b) Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacién

La informacién correspondiente a la presente seccidn del Suplemento, se incorpora por referencia de la
Seccién “Informacién Financiera — Informacién financiera por linea de negocio, zona geogréfica y ventas
de exportacidn” del Reporte Anual 2023 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBYV el 30 de abril
de 2024, el cual puede ser consultado en las paginas de internet de la Emisora, de la BMV y de la CNBV en
las siguientes direcciones: www.molymet.com, www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

c) Informe de Créditos Relevantes

La informacién correspondiente a la presente seccién del Suplemento, se incorpora por referencia de la
Seccién “Informacién Financiera — Informe de créditos relevantes” del Reporte Anual 2023 presentado por
la Emisora a la BMV y a la CNBV el 30 de abril de 2024, el cual puede ser consultado en las piginas de
internet de la Emisora, de la BMV y de la CNBV en las siguientes direcciones: www.molymet.com,
www.bmy.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

d) Comentarios y Anilisis de la Administracion Sobre los Resultados de Operacién y Situacién
Financiera de la Emisora

La informacién correspondiente a la presente seccién del Suplemento, se incorpora por referencia de la
Seccién “Informacidn Financiera — Comentarios y andlisis de la administracién sobre los resultados de la
operacion y situacion financiera de la emisora” del Reporte Anual 2023 presentado por la Emisora ala BMV
y ala CNBYV el 30 de abril de 2024, el cual puede ser consultado en las paginas de internet de la Emisora,
de la BMV y de la CNBV en las siguientes direcciones: www.molymet.com, www.bmv.com.mx y
www.gob.mx/cnbv.

d.1) Resultados de la operacion

La informacién correspondiente a la presente seccidon del Suplemento, se incorpora por referencia de la
Seccidén “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de la
operacién y situacion financiera de la emisora — Resultados de la operacién™ del Reporte Anual 2023
presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV el 30 de abril de 2024, el cual puede ser consultado en
las pdginas de internet de la Emisora, de la BMV y de la CNBV en las siguientes direcciones:
www.molymet.com, www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

d.2) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital
La informacién correspondiente a la presente seccién del Suplemento, se incorpora por referencia de la

Seccién “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de la
operacién y situacidén financiera de la emisora — Situacién fiancniera, liquidez y recursos de capital” del
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Reporte Anual 2023 presentado por la Emisora ala BMV y ala CNBYV el 30 de abril de 2024, el cual puede
ser consultado en las péaginas de internet de la Emisora, de la BMV y de la CNBV en las siguientes
direcciones: www.molymet.com, www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbyv.

d.3) Control interno

La informacién correspondiente a la presente seccién del Suplemento, se incorpora por referencia de la
Seccién “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la administracién sobre los resultados de la
operacién y situacion financiera de la emisora — Control interno” del Reporte Anual 2023 presentado por la
Emisora a la BMV y a la CNBV el 30 de abril de 2024, el cual puede ser consultado en las paginas de
internet de la Emisora, de la BMV y de la CNBYV en las siguientes direcciones: www.molymet.com,
www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.

e) Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La informacién correspondiente a la presente seccién del Suplemento, se incorpora por referencia de la
Seccién “Informacién Financiera — Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas” del Reporte
Anual 2023 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV el 30 de abril de 2024, el cual puede ser
consultado en las paginas de internet de la Emisora, de la BMV y de la CNBYV en las siguientes direcciones:
www.molymet.com, www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.
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10. Acontecimientos Recientes

Nuestra Compaiiia

Molymet en una mirada.

Molymet es lider de clase mundial en el procesamiento y comercializacion de productos de molibdeno y renio.

e  35% de participacién del mercado internacional en capacidad de procesamiento de molibdeno.

e 70% de participacién del mercado internacional en procesamiento de renio.

e 450 afios de experiencia en el procesamiento y comercializacién del molibdeno.

e Capacidad de procesamiento de 207 millones de libras de molibdeno y 5 plantas productivas.

¢ Diversificacion geografica tinica en la industria.

Principales Accionistast

Grupo Matte
10%

Mustakis-
Anastassiou
17%

Market Cap
USD 569 MM

Grupo Gianoll
(Uruguay)
19%

Fuente: Molymet
1 Al 31 de diciembre, 2023

Plansee Ltd.
21%

Plantas productivas y oficinas comerciales
Al cierre de marzo, 2024

Molymet IMolymel Germany
Belgium ALENANA

BELG'CA

Molymel Services

REINO UNIDO ™4
s
Molymet XL o
Corporation < B
EEVU
IMolymex Molymet
MEXCO Beying
Trading
CHINA
IMolynor T 1
CHLE Yo " o
l'l. \
MolymetNos Molymet do Brasil
CHILE BRASIL

Capacidad anual de procesamiento de molibdeno meiahco
{Millones de hbras)

. Oficinas comerciales Fuente: Molymet

Molymet mantiene desde el afio 2007 una clasificacién de riesgo Investment Grade en el mercado internacional.

Clasificacion de
Riesgo("

Internacional BBB- BBB- - -
Mexico - AAA - AAA
Chile - AA- AA 5

Principales cifras financieras(!

Utilidad
Usb 20 MM

Ingresos
USD 515 MM

Deuda Netal®
{ EBITDA
2.3x

Capital
USD 873 MM D 2(

Fuente: Molymet

1 Al31de marzo 2024

2 Renio pnncipalmente

3 Deuda Neta = Qtros pasivos financieros cornentes + Otros paswvos no

-Elednoy

EBITDA por unidad de negocio!"

27%
Subproductos {2

EBITDA
usD 36 MM

66%
Venta Propia

— Otros actvos financieras comentes — Otros aciivos financieros no cotnenles




Unidades de negocio

Modelo de negocio de bajo riesgo

Venta Propia Maquila

Compra de zg e il

concentrados de enta ‘lh'lnquﬂsl
e |

molibdeno RiopiR

(molibdenita) .
|
|
\

Entrega de

molibdenita para

Procesamiento serprocesada v
de molibdeno

Entrega del
producto 'y
procesado final = mien

.

Cobrode una Lo linte I
comision por 1
procesamiento S

Venta de
productos
procesados

Hechos relevantes 2024

Enero 17 m

El Directorio aceptd la renuncia del sefior John Graell

Moore a su cargo de Presidente Ejecutivo, a partir del 31

de enero de 2024. El Directorio acordo mantener al sefior
Edgar Pape como Presidente Ejecutivo interino, hasta la h Marzo 21

designacion de un sucesor definitivo para el cargo.
Edgar Pape fue designado como Presidente Ejecutivo, ainiciar

sus funciones a partir del 26 de marzo, 2024.

Marzo 26 h

Prepago de los Certificados Bursatiles MOLYMET 21 por
(\‘ Abril 16

MXN 3,520 millones.
Junta de Accionistas de Molibdenos y Metales S.A.
Renovacion del Directorio.
Designacién de Deloitte como auditores externos para 2024

Aprobacion del pago de dividendos por US$ 0.094 por
accidn, correspondientes a US$ 12.5 millones.

Sostenibilidad en Molymet

Ambiental
e 84% de energia procedente de fuentes renovables.
e Constitucién de un Derecho Real
e de Conservacién Ambiental.

e Transformacién del SO, generado por el procesamiento del molibdeno, en 4cido sulfiirico con valor
comercial.

e Las emisiones de SO2 son 82%
e inferiores a las requeridas por la

e Normativa
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El Proyecto de modernizacién de MolymetNos reduciré las emisiones de SO, en un 40% a partir de 2025.
Politica Corporativa de Cambio Climético (2022).
Mais del 61% del agua reutilizada en nuestras operaciones.

Medicién y monitoreo de nuestra huella de carbono en tres alcances (Green House Gas Protocol).

Desarrollo de la Politica de Diversidad

Corporativa y la Estrategia de

Diversidad, Equidad e Inclusién.

Desarrollo de 1a Politica Corporativa de Gestién Social y Relacionamiento Comunitario.
40 horas de capacitacién por colaborador (en promedio) durante 2023.

Medicidn del indice de relaciones laborales desde 2021, con el objetivo de fortalecer permanentemente la
relacién con los colaboradores.

100% de los nuevos proveedores son evaluados en métricas de impacto social.
Inversién en la comunidad de méds de US$500,000 durante 2023.
Entrenamiento en Seguridad y Salud Ocupacional (SSO).

Politica de Compensaciones busca

asegurar una remuneracién equitativa.

Governance

Estrategia Corporativa de Sostenibilidad, con el objetivo de orientar a los grupos de interés en nuestras
diferentes iniciativas enfocadas a lograr un modelo de negocio sostenible. Avance del 85% a 2023

El seguimiento de los temas de sostenibilidad de la Compaiifa es liderado por el Presidente Ejecutivo y el
comité corporativo de sustentabilidad, quienes reportan periddicamente al Directorio.

Auditoria Interna robusta y supervisada por un Comité de Directores.
Politica Corporativa de Gestién de Riesgos Estratégicos (2022).
Sistema Integral de Gestién de Riesgos, liderado por la VP Corporativa de Cumplimiento y Riesgo.

Agenda de Sostenibilidad 2030, que incluye 12 compromisos que contribuyen a 9 ODS de las Naciones
Unidas.
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Industria del Molibdeno y Renio

Uso del molibdeno
(2022)

USO FINAL
USO PRIMARIO Quimica / Petroquimica 6%
Oil & Gas 4%
Ingenieria Mecanica 13%
8%
Fundiciones Automotriz 11%
13% 38% . :
industria Acero de Construceién Industria de Procesos 10%
Quimica
Otros Transporte 9%
8%
Construccion 9%
Generacién Eléctrica &%
25%
Acero Inoxidable Aerospacial/ Defensa 4%
Médica y Electrénica 3%
Fuente: Internationa! Molybdenum Association (IMOA)
Otros 5%
Evolucion
Del precio del molibdeno
El promedio del precio del oxido de molibdeno fue de US$ 19.9 por libra en el primer trimestre de
2024, un 39.5% menor al del aio anterior.
Precio promedio mensual Mo* (US$/Lb.)* (US$/Lb.)
40 | US$ 37/Lb
35 4
30 |
@ 25 ‘
-
fg US$ 20/Lb
@ 20
215 {
10 4
5
mtozowwlsrxlxr\mmmmmmosoaoooo-—‘—‘—‘—ﬁmwwmnmnv
RN AN BU UL I B R B R S A B S A
bS5 chdbpcddgcadgcecadbicadgcddycadgedos
T E.ag'u E.E.g'u E.E,g'o E.ag'o E.E.g'u E.Eg'o E.E,g'u E.E.g'o £

"Fuente: METALS WEEKD O USA
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2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
172023
1T 2024

Precio Promedio
(USS/Lb)

6.7
6.5
8.2
11.9
1.4
8.7
15.9
18.8
241
33.0
19.9

¥



Industria del Mo
con perspectivas estables

RESERVAS DE MOLIBDENO A NIVEL GLOBAL PRODUCCION MINERA DE MOLIBDENO (MM Lb.)

La vida media de las reservas de molibdeno es de 58 anos®. Entre 2002 y 2022, la produccién minera mundial de molibdeno ha
crecido en promedio un 3.3% anual.

mChina

lish MM Lb. 579 seg 571 575 602 581 578 594

521 536 543

617 gog

#Peri 200
Reservas
15 MM
Ton.

. 400

= Chile
300

= Rusia
200

= Australia 100

Otros 0

2 3 89 8 %5 8
=1 2 e g 9
2 6 © 2o © ©°o
A &8 N & & N

2009
2010
2041
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023e

Fuente: IMOA (2022) USGS (2023)
1 Considerando niveles de produccién minera mundial de molibdeno estimados del afic 2023

Fortalezas de Molymet

Operacion de calidad constante
Innovacion, investigacion y desarrollo

Molymet tiene como estrategia invertir en tecnologia, logrando tener procesos patentados y cubiertos por secreto
industrial.

Desarrollo de la innovacién e investigacién tecnoldgica:
*  Mejorar los procesos de oxidacién y tostacion.
*  Obtener eficiencias operacionales.
*  Obtener ganancias metaldrgicas.
*  Mayor capacidad para procesar material de baja calidad.

Diversificacién en las industrias atendidas:
*  Los productos comercializados por Molymet han incrementado sus usos en la industria global.

La posicién de liderazgo de Molymet se sustenta en su acabado conocimiento del proceso productivo y la investigacién
desarrollada.

Relaciones de largo plazo con clientes y proveedores de materia prima

Clientes
=  Molymet ha firmado nuevos contratos de largo plazo para Maquila y Renio, lo que entrega estabilidad al
negocio.
=  Para la unidad de negocio de venta propia de molibdeno, Molymet mantiene una sélida relacién de largo
plazo con la mayoria de sus clientes.

Proveedores
*  Molymet ha mantenido por varios afios una base diversificada de proveedores de materia prima (MoS2),
destacando la variedad de origenes, donde ningiin proveedor representa mds del 16%* del total del
abastecimiento.
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Maquila, principales contratos

CODELCO

CANNON
MUSKEGON

Perfil financiero

Politica financiera prudente y conservadora

Niveles de caja récord al cierre de 2023.

RIO TINTO
COMMERCIAL

GENERAL
ELECTRIC

Antamina

Cuajone

Las Bambas
Quellaveco
Toquepala

Resto del mundo
Australia > Cadia
Ammenia > Kajaran, Agarak
Kazajiztan > Kazaks

Fuente: Molymet
1 Al 31 de diciembre 2023

P Bingham Canyon

Molymet siempre ha mantenido altos niveles de liquidez, 1o que rios ha permitido enfrentar las alzas de precios y poder

realizar inversiones alineadas con la estrategia de la compafiia.

Molymet ha establecido un nivel minimo de efectivo de US$180 MM para enfrentar cambios significativos en los

precios del Mo.

NIVELES DE CAJA SEGUN BALANCE (USS$ MM)

(Efectivo y equivalentes + Otros activos financieros corrientes + Otros aclivos financieros no corrientes)

600
500

2014 2015 2016 2017

Solidos resultados y perfil crediticio estable

6.5
6.7
8.2
- 114
Po 528 119
477 -
200 377 431
0 $

2018

2019

8.7 18.8
15.9

24113 199

2020 2021 2022

241

474

2023

19.9
Precio Mo.
372 (US$/Lb)
1T-2024

Source: Molymel

Histéricamente, la Compaiiia ha mostrado estabilidad en sus resultados y una sélida posicion de balance.
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Ingresos (US$ MM) y precio del Mo (US$/Lb) EBITDA® (US$ MM)

————
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1T-2024 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1T-2024

Utilidad neta ( (US$ MM)

Deuda Netal? (US$ MM) y Deuda Neta / EBITDA

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1T-2024 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  1T-2024

Fuente Molymet y Metals Week DO USA
1 Uuldad

2
O MoLyMeT" 5

buibl

de la controladora (o Motymel)
manles + Olros pasivos no corrientes - Efectivo y - Otros acuvos - Otros actvos no t

sor funcién - Coslos de distripucién — Gaslo de administracion — Otros gaslos, por funcidn + Oiras - Di - Amartizacién En 2023 dela
earig 6 una baja de activos por USS 10 1 millones. ya que no fue un gasto generado por actvidades operacionales

Histéricamente, la Compaiifa ha mostrado sélidos indicadores financieros.

EBITDA/Gastos Financieros Netos . El promedio de!ratio Deuda Netal?/EBITDA de 2008a 2023 es de 1.0x

Al 1T 2024, es de 2.3x

= Las variaciones excepcionales en el precio del Mo observadas durante
2023 generaron un aumento de los gastos financieros, resultande en un
deterioro del ratio EBITDA/Gastos Financieros Netos

- En prevision de un potencial incumplimiento del pacto, Molymet solicitd
PR 21 una dispensa temporal a los tenedores de bonos de Chile y México, la

M cual fue otorgada hasta diciembre de 2024 (inclusive)

" Molymet esta tomando acciones para asegurar el cumplimiento del

2018 2017 2018

20100 2020 2021 2027 2023 1T-2024 covenant luego del periodo delwaiver

Nivel de Endeudamiento Patrimonio (US$ MM)

2016 2017 2018

2019 2020 2021 2022 2023 1T-2024 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1T-2024

Fuente" talymel

Em— Limie de covenants

1 EI EBITDA utihizado para el calculo de este covenant no considera la deprectacion de los acvos por derecho de uso

2 Deuda lleta = Otros pasnos financieras comenles + Otros pasnos financieras no carnentes — Efectvo y equalentes - Qtros actrus financieros comentes - Ouos adivos financieros no cornentes

Prepago de deuda MOLYMET 21 y MOLYMET 23

La deuda neta se ha reducido significativamente desde su maximo del 1T-2023, mientras que la caja alcanzé los 372
millones de délares al 1T-2024.

La Compaiifa tom6 la decisién de prepagar parte de su deuda, con tres objetivos principales en mente.

Reducir la deuda total— Para reducir el riesgo de refinanciacién y mejorar la posicion crediticia.
Reducir los gastos financieros netos — Dando como resultado una disminucién de la carga financiera
y una mejora del ratio EBITDA/Gastos Financieros Netos.

Uso eficiente de la caja — Reduciendo el riesgo de exposicién a tasas de interés mas bajas, ya que
el efectivo estaba muy por encima de sus niveles optimos.

Se prepagd el bono MOLYMET 21 porque:

Redujo los vencimientos de deuda de 2025, que estaban por sobre los US$ 360 millones.
La operacién gener6 un impacto positivo en resultados por US$ 5.6 millones.
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Molymet busca realizar el prepago total del bono MOLYMET 23 y refinanciar parte de esa operacién con una nueva
emisién.

(Por qué hacer este prepago?
= Reduccién adicional de la deuda — En linea con la reduccién de la deuda neta, se busca disminuir
adn mds la deuda total en US$ 89 millones.
= Extensi6n del perfil de vencimiento — El préximo vencimiento relevante seria en 2027.
= Uso eficiente de los excedentes de caja atin mantenidos.
= Menor gasto financiero neto — Gracias a un menor gasto por intereses, junto con un efecto positivo
esperado en resultados por esta operacion.
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Plan de Inversiones

Estrategia Corporativa
y plan de Inversion

NEGOCIO EXCELENCIA
TRADICIONAL CONTINUA

AGENDA

ESTRATEGICA

DESARROLLO

| PERSONAS DE NEGOCIOS

Proyecto de modernizacion: US$ 21 MM entre 2024 y 2025
CAPEX de mantenimiento (USD MM):

2024; US$ 30 miliones
2025: US$ 30 millones
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11.  Personas Responsables

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones, preparamos la
informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

EMISORA

Molibdenos y Metales S.A.

T

Edgar Christopher Pape Arellano
Presidente Ejecutivo*

Jorge Antonio Ramirez Gossler
Vicepresidente de Finanzas*

Miguel Ernesto Duhay Osses
Vicepresidente de Asuntos Corporativos y Legales™*

* Con el objetivo de dar cumplimiento al articulo 2, inciso m), numeral 3, de las Disposiciones de Emisoras, se sefiala que las personas
antes mencionadas, quienes suscriben el presente Suplemento en representacion de la Emisora, ostentan, respectivamente, cargos
equivalentes a los de Director General, Director de Finanzas y Director Juridico establecidos en la disposicién citada.

[Hoja de firma del Suplemento MOLYMET 24]



Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de Intermediario Colocador, ha
realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la definicién de los términos
de la oferta publica y que, a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién
relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

Igualmente, su representada est de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados
Bursatiles que sean materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que
ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista,
las autoridades competentes y demés participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

\An@ Gedinez Quintana
Apoderado

{Hoja de firma del Suplemento MOLYMET 24}



Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de Intermediario Colocador. ha
realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la definicion de los términos
de la oferta publica y que, a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados
Bursdtiles que sean materia de la oferta pablica. con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que
ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran pablico inversionista.
las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en ¢l
Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

MLOQQ%

Isabel Collado Ibarreche
Apoderado

N T "
Rodrige-Fmmanuel Romero Sanchez
Apoderado

[Hoja de firma del Suplemento MOLYMET 24]



El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién de Certificados
Bursatiles al amparo del presente Suplemento cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento
o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

ASESOR LEGAL EXTERNO EN DERECHO CHILENO

[Hoja de firma del Suplemento MOLYMET 24]



El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de Certificados
Bursatiles al amparo del presente Suplemento cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento
o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

ASESOR LEGAL EXTERNO EN DERECHO MEXICANO

White & Casg, S.C.

Juan Antonio Maftin Diaz-Caneja
Socio

[Hoja de firma del Suplemento MOLYMET 24]



12. Anexos
Titulo que ampara la Emision.
Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.
Opinién Legal de Claro & Cia.
Opinién Legal de White & Case, S.C.
Estados Financieros

Los estados financieros dictaminados correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023, 2022
y 2021 se incorporan por referencia del Reporte Anual 2023 presentado por la Emisora a la BMV y a la CNBV el
30 de abril de 2024, el cual puede ser consultado en las paginas de internet de la Emisora, de 1a BMV y de la CNBV
en las siguientes direcciones: www.molymet.com, www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.




Anexo 1. Titulo que ampara la Emision.
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CERTIFICADOS BURSATILES
MOLYMET 24

20,000,000 (VEINTE MILLONES) DE CERTIFIC: J@E%@%‘N 170 DE Yt ICIoN
cusﬁ;}-)? DE VALORES, S.AP?),ZA
A Y ADMINISTRAGION ©
-BE VALORES N

——— A,

MOLIBDENOS Y METALES S.A.

POR UN MONTO TOTAL DE

Molibdenos y Metales S.A. (“Molymet” o la “Emisora™) se obliga incondicionalmente a pagar la cantidad de
$2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.), mas los intereses respectivos hasta su
amortizacion total, por la emisién de 20,000,000 (veinte millones) de Certificados Burstiles (los “Certificados
Bursatiles™), al portador, al amparo de este Titulo, en los términos y condiciones que se indican a continuacion
y de conformidad con los articulos 61, 62 y 64 de la Ley del Mercado de Valores.

La Emisora fue constituida de conformidad con las leyes de Chile mediante escritura pitblica de fecha 28 de
octubre de 1975, otorgada ante la fe del Notario Publico de Valparaiso, Chile, Don Roberto Fuentes Hurtado,
y su objeto social consiste en: (a) la fabricacion por si o por cuenta de terceros, de 6xido de molibdeno,
ferromolibdeno, perrenato de amonio y cualquier otra aleacion o producto industrial derivado de minerales que
contengan molibdeno, o que se presenten junto a éste en su estado natural o como subproducto de otros procesos
industriales previos, pudiendo al efecto instalar o hacer funcionar establecimientos de energia o industriales de
cualquier clase, como también elaborar, adquirir o enajenar productos materiales, sustancias, subproductos y
mercaderias y derivados de todo género que tenga relacion con el objeto social; (b) 1a adquisicion, enajenacion,
importacién, exportacion, comision, consignacion, representacion, distribucion y comercializacion, por si 0 por
terceros, al por mayor o al detalle, sean de procedencia nacional o extranjera, de todo tipo de bienes muebles,
especialmente equipos técnicos, maquinarias, productos, insumos, accesorios y repuestos para ellos y todo tipo
de productos, materias primas o insumos que requiere fabricacién, venta y/o distribucion de aleaciones que
contengan molibdeno y sus derivados; (c) la investigacién y desarrollo de proyectos metalirgicos, el disefio,
construccion, reparacion, mantenimientos y comercializacién de plantas metaltrgicas y de productos asociados;
(d) tratamiento de minerales y gases y de residuos industriales de todo tipo, generacion de vapor, oxigeno y
otros gases y servicios de andlisis quimicos; (e) la prestacion de servicios, consultorias o de asesoria
relacionadas con los objetos antes sefialados y la prestacion de servicios de consultoria y asesoria en materias
financieras, econdmicas, contables, de estrategia corporativa y marketing y de administracion de empresas; (f)
la realizacion de inversiones en Chile o en el exterior en toda clase de bienes corporales o incorporales, muebles
o inmuebles, tales como bonos, debentures, acciones, cuotas o derechos en sociedades y cualquier clase de
titulos o valores mobiliarios, con la facultad de administrar dichas inversiones, y (g) constituir o integrar como
asociada o en otra forma, directamente o con terceros, sociedades de personas o capital, o personas juridicas de
cualquier clase o naturaleza, tanto en Chile como en el extranjero.

La Emision a que hace referencia el presente Titulo fue autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (“CNBV”) mediante oficio nimero 153/3568/2024 de fecha 24 de julio de 2024, otorgando el nimero
de inscripcion en el Registro Nacional de Valores (el “RNV™) para los Certificados Bursatiles de la presente
Emision No. 3227-4.15-2023-005-03.

Glosario de Términos y
Definiciones:



b)

g)

h)

J)
k)

D

m)

n)

Agencias
Calificadoras

Amortizacion
Anticipada
Voluntaria

BIVA
BMV

Bolsa

Causa de
Vencimiento
Anticipado

Certificados
Bursatiles

Certificados
Bursatiles
Adicionales
Certificados
Bursatiles
Originales
Chile

CMF
CNBV

Colocacion

Consejo de

Administracion o

Directorio

Dia Bancario

Significa Fitch México, S.A. de C.V.y HR Ratings de México, S.A.de C.V.,
o cualquier sucesor de las mismas o cualquier otra agencia calificadora
autorizada por la CNBV.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 10 del presente Titulo.

Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa la BIVA, la BMV o cualquier otra bolsa de valores con concesion
del Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos otorgada en
términos de la LMV.

Significa cada una de las causas o eventos establecidos en el numeral 11 del
presente Titulo, oponibles a la Emisora, que den lugar al vencimiento
anticipado de la Emision de Certificados Bursatiles.

Significa los certificados bursatiles emitidos por la Emisora al amparo del
Programa, de conformidad con los articulos 61 a 64 de la LMV.

Tendr4 el significado que se le atribuye en el numeral 22 del presente Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 22 del presente Titulo.

Significa la Republica de Chile.
Significa la Comision para el Mercado Financiero de Chile.
Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la venta y registro de los Certificados Bursétiles en los términos
sefialados en el presente Titulo, a través de la Bolsa, y en el RNV,
respectivamente, con la intervencion de los Intermediarios Colocadores.

Significa el consejo de administracion o directorio de la Emisora, o de la
sociedad que en su caso se indique.

Significa, con respecto a una ciudad en particular, cualquier dia en el que los
bancos comerciales se encuentran abiertos al publico para celebrar
operaciones (incluyendo para negociar operaciones de divisas y depdsitos
denominados en divisas) en dicha ciudad.



p)

)

r)

s)

t)

x)

Y)

z)

aa)

bb)
cc)
dd)

ee)

ff)

gg)

Dia Habil

Disposiciones de
Emisoras
Délar o US3

Emision

Emisora o Molymet

Estados
Financieros

Fecha de
Determinacion del
Monto de Intereses

Fecha de Emision

Fecha de Pago de
Intereses

Fecha de
Vencimiento

Indeval
Intermediarios
Colocadores
LGTOC

LMV

México

Periodo de
Intereses

Pesoo $

Programa

Significa cualquier dia del afio que no sea sabado o domingo y en el que las
instituciones de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en
México, Ciudad de México de acuerdo con el calendario que al efecto
publica la CNBV o los bancos comerciales en Estados Unidos de América
deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
publico.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la
CNBV.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa la Emision de Certificados Bursatiles amparada por el presente
Titulo.

Significa Molibdenos y Metales S.A.

Tendr4 el significado que se le atribuye en el numeral 17 del presente Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 12 del presente Titulo.

Significa el 26 de julio de 2024.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 14 del presente Titulo.

Significa el 21 de julio de 2028.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V.
Significa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver
y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, quienes actuaran como intermediarios colocadores.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Tendr4 el significado que se le atribuye en el numeral 14 del presente Titulo.

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa el Programa para la Emision de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo con caracter revolvente de la Emisora autorizado por la CNBV



hh) Representante
Comiin

ii) RNV
A1)

kk) Tasa de Interés
Bruto Anual

1)) Tasa de Interés de

Referencia
mm) Tenedor
nn) [IE
00) Titulo

pp) UDI

Valor Nominal
Ajustado

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles:

Denominacion de los
Certificados Bursatiles:

Fecha de Emision:
Lugar de Emision:
Plazo de Vigencia de la
Emision:

Fecha de Vencimiento:

Garantia:

Amortizacion:

Sistema Electronico

mediante oficio nimero 153/10026632/2021 de fecha 23 de junio de 2021 y
actualizado mediante oficio niimero 153/5000/2023 de fecha 14 de abril de
2023.

Significa CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple.

Significa el Registro Nacional de Valores.

significa el sistema de envio de informacién que mantienen la BMV y la
BIVA y/o que establezca cualesquier Bolsa en donde coticen los
Certificados Bursétiles.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 12 del presente Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 12 del presente Titulo.

Significa cada uno de los titulares de los Certificados Bursatiles.
Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.
Significa el presente Titulo.

Significa la unidad determinada por el Gobierno Federal en 1995, indexada
al Indice Nacional de Precios al Consumidor.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 10 del presente
Titulo.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.), cada uno.

Pesos.
26 de julio de 2024.
Ciudad de México.

1,456 (mil cuatrocientos cincuenta y seis) dias, equivalente a 52 (cincuenta
y dos) periodos de 28 (veintiocho) dias cada uno, aproximadamente 4
(cuatro) afios.

21 de julio de 2028.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y, por lo tanto, no cuentan con
alguna garantia especifica.

En la Fecha de Vencimiento, es decir, el 21 de julio de 2028, los Certificados
Bursétiles se amortizaran en un solo pago a su valor nominal o, en su caso,
a su Valor Nominal Ajustado. En caso de que la fecha sefialada para llevar a



10.

Amortizacién Anticipada
Voluntaria:

cabo la amortizacidon de los Certificados Bursétiles no sea un Dia Habil,
entonces la amortizacion se llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Comun, 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha sefialada
para llevar a cabo la amortizacion de los Certificados Bursatiles, dara a
conocer por escrito a la CNBV, a la Bolsa y a Indeval, el importe a pagar de
los mismos.

Sin perjuicio de lo establecido en la Seccion “Amortizacion” del presente
Titulo, la Emisora tendra el derecho (mas no la obligacién) de amortizar
anticipadamente en cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, la
totalidad o una parte de los Certificados Bursétiles.

En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente
los Certificados Bursatiles, ya sea parcial o totalmente, la Emisora pagara a
los Tenedores una cantidad igual al Precio de Amortizacién Anticipada
(segtin dicho término se define adelante). En cualquier caso, ademas del
Precio de Amortizacién Anticipada, la Emisora pagara a los Tenedores los
intereses devengados y no pagados respecto del principal de los Certificados
Bursatiles, precisamente a la fecha de amortizacion anticipada.

El Precio de Amortizacidén Anticipada en ningin caso sera menor al 100%
de la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles a la fecha de
amortizacién anticipada. En caso de que la Emisora ejerza su derecho de
amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles, la Emisora pagara a
los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (a) el
100% del Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursétiles y (b) el precio limpio (precio que no considera intereses
devengados) de los Certificados Bursétiles calculado mediante el promedio
aritmético de los Gltimos 30 dias naturales previos a la fecha en que la
Emisora notifique su decision de ejercer dicho derecho, proporcionado por
Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”) o Valuacién Operativa
y Referencias de Mercado, S.A de C.V. (“VALMER”) (dicho monto, el
“Precio de Amortizacion Anticipada™). En cualquier caso, ademas del
Precio de Amortizacién Anticipada, la Emisora pagara a los Tenedores los
intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada. El Representante Comun
validara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada con base en la
informacién proporcionada por PIP o VALMER, haciéndolo del
conocimiento de la CNBV, la Bolsa e Indeval, por escrito o por los medios
que éstas determinen, junto con la informacion utilizada para calcularlo, 2
Dias Habiles antes de la fecha de amortizacidn anticipada.

La amortizacién anticipada se llevara a cabo conforme al Precio de
Amortizacion Anticipada mas los intereses devengados y no pagados
respecto de la cantidad a prepagar a la fecha de amortizacién anticipada y
cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursitiles,
si las hubiere, siempre y cuando la Emisora dé un aviso por escrito, respecto
de su decision de ejercer dicho derecho de amortizacién anticipada cuando
menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en la que la
Emisora tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad o una
parte de los Certificados Bursatiles, al Representante Comun, que a su vez



debera informar a la CNBYV, a Indeval y a la Bolsa, a través los medios que
éstos determinen, con por los menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria. Dichos avisos contendran
la fecha en que se hara el pago, el importe a pagar de intereses y principal,
asi como los demas datos necesarios para el cobro.

Una vez realizado el aviso a que se refiere el parrafo anterior, en caso de que
la Emisora decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacion
anticipada voluntaria, debera notificar dicha situacién por escrito al
Representante Coman, que a su vez debera informar a la CNBV, a la Bolsa
y a Indeval (a través de los medios que éstos determinen) con por lo menos
3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago en que pretendia
llevar a cabo dicha amortizacidn anticipada voluntaria, sin que lo anterior se
considere un incumplimiento conforme al presente Titulo. En caso que la
Emisora no presente el aviso en dicha fecha y no realice el pago por
amortizacion anticipada, los gastos generados en los que incurra el
Representante Comin respecto de dicho cambio serdn con cargo a la
Emisora.

En la fecha de amortizacion anticipada, los Certificados Bursétiles dejaran
de devengar intereses ordinarios y en su lugar se comenzaran a devengar
intereses moratorios, a menos que la Emisora deposite en Indeval, a mas
tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de
Amortizacion Anticipada mas los intereses ordinarios devengados y no
pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion
anticipada.

En caso que, la Emisora realice una o varias amortizaciones parciales, el
Representante Comtn utilizara la siguiente formula para ajustar el saldo
insoluto de principal de todos los Certificados Bursétiles en circulacion:

VNAt = VNAt-1 - AMPAt
En donde:

VNAt = Saldo insoluto de principal de todos los
Certificados Bursétiles en circulacion.

VNAt-1 = Saldo insoluto de principal de todos los
Certificados Bursétiles, en la fecha de la amortizacion parcial y antes de
aplicar las amortizaciones de principal correspondientes.

AMPAt = Monto de la amortizacién parcial atribuible a
principal.

Para determinar el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursatil en
circulacién (el “Valor Nominal Ajustado”), e! Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

VNAT = VNAt/NT
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Causas de Vencimiento
Anticipado:

En donde:

VNAT = Valor Nominal Ajustado de cada Certificado
Bursatil en circulacion.

VNAt = Saldo insoluto de principal de todos los
Certificados Bursatiles en circulacidn.

NT Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

Il

En todo caso, cualquier amortizacion anticipada se llevara a cabo a través de
Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No.
255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, Ciudad de México, México.

Conforme a los términos de los Certificados Bursatiles, en el supuesto de
que ocurra y continlie cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una
“Causa de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones
establecidos mas adelante:

(i) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Sila Emisora dejare de realizar
el pago oportuno a la fecha de pago respectiva, de cualquier cantidad
de intereses, salvo tratindose del altimo pago de intereses, el cual
debera efectuarse en la Fecha de Vencimiento, y dicho pago no se
realizare dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que debid realizarse.

(i) Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al
Representante Comun o a los Tenedores informacion incorrecta o falsa
en cualquier aspecto significativo con motivo de la Emision de los
Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus obligaciones
conforme al presente Titulo, y dicha informacion no se haya rectificado
en un periodo de 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha
en que haya sido requerida la Emisora en tal sentido por el
Representante Comun.

(iii) Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si la Emisora
incumple con cualquiera de sus obligaciones conforme al presente
Titulo; en el entendido que, exclusivamente para el caso de las
obligaciones sefialadas en los incisos (i), (ii), (iii), (iv) sub-inciso (B),
(v), (vi), (vii1), (ix) y (xi) del apartado “Obligaciones de Hacer” y en
el inciso (ii) del apartado “Obligaciones de No Hacer” del numeral 17
siguiente, se considerara que la Emisora se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones, siempre y cuando el mismo
contintie y no se subsane dentro del plazo de 60 (sesenta) dias naturales
siguientes a la fecha en que haya sido requerida la Emisora en tal
sentido por el Representante Comun.

(iv) Incumplimiento de Obligaciones que No Deriven de los Certificados
Bursitiles. Si se declarare el incumplimiento o vencimiento anticipado
de cualquier convenio, acta de emision, contrato de crédito o algin




instrumento similar, que evidencie deudas de la Emisora o cualquiera
de sus subsidiarias o de cualquier otra persona fisica o moral (en este
Gltimo caso, sélo si dicha deuda estuviere garantizada por la Emisora
o cualquiera de sus subsidiarias o sus activos respectivos), que
individualmente o en su conjunto importen una cantidad equivalente,
en cualquier moneda, a US$80°000,000.00 (OCHENTA MILLONES DE
DOLARES 00/100).

(v) Insolvencia. En la medida permitida por la legislacion aplicable, si la
Emisora o cualquiera de sus subsidiarias, fuere declarada en quiebra,
insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere
por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

(vi) Sentencias o Laudos. Si se emitieren, en contra de la Emisora o de
cualquiera de sus subsidiarias, una o varias sentencias judiciales,
resoluciones administrativas o laudos arbitrales, siempre y cuando
tales sentencias o laudos causen ejecutoria e individualmente o en su
conjunto alcancen una cantidad igual o superior al equivalente, en
cualquier moneda, a US$25°000,000.00 (VEINTICINCO MILLONES DE
DOLARES 00/100) y que dicha sentencia o laudo se mantenga vigente
por un periodo de 30 (treinta) Dias Habiles, sin que haya sido cubierta.

(vii) Invalidez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora reclama o
impugna la validez o exigibilidad de los Certificados Bursitiles, salvo
error manifiesto.

En el caso de que ocurra la Causa de Vencimiento Anticipado mencionado
en el inciso (i) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia aplicable),
todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados
Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando,
al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacién al Representante Comun
indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la
suma de principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos en caso de no haber
solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido el evento mencionado en
el parrafo (1) anterior, el Representante Comun procedera a convocar a una
asamblea de Tenedores para que ésta resuelva en lo conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de las Causas de Vencimiento
Anticipado mencionadas en los incisos (v) o (vii) anteriores, los Certificados
Bursatiles se dardn por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso
previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o
notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y haciéndose
exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursitiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y
todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.



12.

Tasa de Interés y
Procedimiento de Célculo:

En el caso de que ocurra y continte cualquiera de las Causas de Vencimiento
Anticipado mencionadas en los incisos (it), (iii), (iv) o (vi) anteriores (y haya
transcurrido el plazo de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas por
la Emisora conforme a los Certificados Bursétiles podran declararse
vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de Tenedores
resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en
cuyo caso la Emisora se constituird en mora desde ese momento y se haran
exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma 'y
todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para
efectos de resolver sobre la declaracién de vencimiento anticipado, los
quorums de asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores, en virtud de
primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican en el parrafo (h),
inciso (4), de la seccion “Asamblea de Tenedores” mas adelante.

El Representante Comun dara a conocer a la Bolsa, a través del Sistema
Electrénico (o los medios que éstas determinen), y por escrito y de manera
oportuna a Indeval, acerca de cualquier Causa de Vencimiento Anticipado
en cuanto tenga conocimiento de la misma y cuando se declaren vencidos
por anticipado los Certificados Bursatiles.

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean totalmente amortizados,
los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor
nominal o Valor Nominal Ajustado, a una tasa de interés bruto anual (la
“Tasa de Interés Bruto Anual”) que el Representante Comun calculara 2
(dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses de 28
(veintiocho) dias (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual”), mediante la adicién de 0.88% (cero punto ochenta y ocho por
ciento) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (la “TIIE” o 1a “Tasa
de Interés de Referencia”) a un plazo de 28 (veintiocho) dias, capitalizada
0, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, que sea
dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado
al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro
de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso de que la TIIE dejare de existir o de publicarse, el Representante
Comin utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de
México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28
(veintiocho) dias y se entendera, para todos los efectos del Suplemento, que
dicha tasa sustituta es la “Tasa de Interés de Referencia”.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses, el Representante Comiin utilizara la siguiente formula:



En donde:

B = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos en
cada Periodo de Intereses.

TR = Tasa de Interés de Referencia.
PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE = Numero de dias naturales de que efectivamente consta

cada Periodo de Intereses.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir
del inicio de cada Periodo de Intereses, y los calculos para determinar la tasa
y el monto a pagar deberan de comprender los dias naturales de que
efectivamente consta cada Periodo de Intereses. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses,
el Representante Comiln utilizara la siguiente formula:

I =VNx 15 x NDE
36,000

En donde:

I = Interés bruto del Periodo.

VN . Valor nominal total o Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursdtiles en circulacion.

7B = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales de que efectivamente consta

cada Periodo de Intereses.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagardn cada 28
(veintiocho) dias (cada periodo, un “Periodo de Intereses”) en las fechas
sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en el numeral 14 del
presente Titulo o, si cualquiera de dichas fechas no fuere un Dia Habil, en el
primer Dia Habil siguiente, calculandose los intereses respectivos por el
nimero de dias naturales de que efectivamente consta cada Periodo de
Intereses.

El Representante Comun, 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de
Intereses que corresponda, dard a conocer por escrito a la CNBV, a la Bolsa
y a Indeval, el importe de los intereses a pagar por el Periodo de Intereses de
que se trate. Asimismo, dard a conocer a la Bolsa, a través del Sistema
Electrénico (o cualesquiera otros medios que la Bolsa determine), a mas
tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de Intereses, el importe
de los intereses ordinarios a pagar, el Valor Nominal Ajustado de cada



Certificado Bursatil en circulacién, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el
deposito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. de
la fecha de pago correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses de
los Certificados Bursatiles es 12.13% (doce punto trece por ciento).

En el caso que respecto de alglin pago de intereses el mismo no sea cubierto
en su totalidad, Indeval no estara obligado ni seré responsable de entregar la
constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto.

13. Cantidades Adicionales: Todas las cantidades pagaderas por la Emisora bajo los Certificados
Bursatiles seran entregadas sin retencion o deduccion alguna por concepto
de cualesquiera impuestos, contribuciones o gravamenes de carécter fiscal
impuestos por cualquier autoridad fiscal de Chile, ya sean presentes o
futuros (asi como de multas o recargos relacionados con los mismos), a
menos que dicha retencién o deduccion se requiera conforme a las leyes
chilenas. En tal caso, Molymet pagard a cada Tenedor las cantidades
adicionales que sean necesarias a fin de que cada pago neto realizado por la
Emisora bajo cada Certificado Bursatil, una vez realizada dicha retencion o
deduccién, no sea menor al monto que resultaria pagadero conforme a dicho
Certificado Bursatil, de forma que los Tenedores reciban el monto que
hubiesen recibido de no haberse realizado dicha retencion o deduccion; en
el entendido que la Emisora no estara obligada al pago de las antedichas
cantidades adicionales en relacion con:

(i) Cualesquiera impuestos, contribuciones o gravdmenes de
caracter fiscal que resulten en forma exclusiva de la existencia
(actual o pasada) de una relacion entre el Tenedor y Chile
distinta de la mera tenencia de los Certificados Bursatiles,
incluyendo relaciones de ciudadania, nacionalidad o derivadas
de la existencia de un establecimiento permanente en Chile;

(ii) Cualesquiera impuestos, contribuciones o gravamenes de
caracter fiscal aplicables a sucesiones, herencias, donaciones,
ventas, transmisiones, propiedades o similares;

(iiiy Cualesquiera impuestos, contribuciones o gravdmenes de
caracter fiscal que no deban ser enterados mediante retencién o
deduccion de pagos por concepto de principal o intereses, o

(iv) Cualquier combinacion de los supuestos anteriores.
Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en 52

(cincuenta y dos) periodos de 28 (veintiocho) dias cada uno (cada uno de
dichos periodos un “Periodo de Intereses™), conforme al siguiente

14. Periodicidad en el Pago de
Intereses:



calendario y en las siguientes fechas (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses™):

i Periodo de Intereses | Fecha de Pago de Intereses
l 23 de agosto de 2024
2 20 de septiembre de 2024
3 18 de octubre de 2024
4 15 de noviembre de 2024
5 13 de diciembre de 2024
6 10 de enero de 2025
7 7 de febrero de 2025
8 7 de marzo de 2025
9 4 de abril de 2025
10 2 de mayo de 2025
11 30 de mayo de 2025
12 27 de junio de 2025
13 25 de julio de 2025
14 22 de agosto de 2025
15 19 de septiembre de 2025
16 17 de octubre de 2025
17 14 de noviembre de 2025
18 12 de diciembre de 2025
19 9 de enero de 2026
20 6 de febrero de 2026
21 6 de marzo de 2026
22 3 de abril de 2026
23 1 de mayo de 2026
24 29 de mayo de 2026




25 26 de junio de 2026
26 24 de julio de 2026
27 21 de agosto de 2026
28 18 de septiembre de 2026
29 16 de octubre de 2026
30 13 de noviembre de 2026
31 11 de diciembre de 2026
32 8 de enero de 2027

33 5 de febrero de 2027
34 5 de marzo de 2027
35 2 de abril de 2027

36 30 de abril de 2027
37 28 de mayo de 2027
38 25 de junio de 2027
39 23 de julio de 2027
40 20 de agosto de 2027
41 17 de septiembre de 2027
42 15 de octubre de 2027
43 12 de noviembre de 2027
44 10 de diciembre de 2027
45 7 de enero de 2028
46 4 de febrero de 2028
47 3 de marzo de 2028
48 31 de marzo de 2028
49 28 de abril de 2028
50 26 de mayo de 2028




15.

16.

17.

Intereses Moratorios:

Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:

Obligaciones de Hacer y No
Hacer:

51 23 de junio de 2028

52 21 de julio de 2028

En caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia
Habil, los intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente,
calculandose los intereses respectivos por el nitmero de dias naturales de
que efectivamente consta el Periodo de Intereses respectivo.

En caso de incumplimiento en el pago total y oportuno de la cantidad
exigible de principal de los Certificados Bursatiles amparados por el Titulo
de la presente Emision, se devengaran intereses moratorios, en sustitucion
de los ordinarios, sobre el saldo insoluto vencido y no pagado de los
Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo
de Intereses en el que ocurra el incumplimiento, mis 2 (dos) puntos
porcentuales. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista y se
causaran desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la
suma de principal vencida y no pagada haya quedado integramente cubierta,
y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y
multiplicado por los dias efectivamente transcurridos en incumplimiento.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
cubierta en el domicilio del Representante Comun, sefialando en la Seccion
“Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses” del presente Titulo,
mediante transferencia electrénica y en la misma moneda que la suma de
principal, a més tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectte el pago, y
en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia
Habil inmediato siguiente y, en consecuencia, se considerard dicho dia
adicional en el cémputo de los intereses moratorios. Asimismo, cualesquier
cantidades que el Representante Comun reciba de la Emisora al amparo del
Titulo, se aplicaran en primer término al pago de intereses moratorios,
posteriormente al pago de intereses ordinarios, cualquier prima o premio
aplicable, en su caso, y finalmente al saldo principal insoluto.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificados Bursatiles se pagardn mediante transferencia electronica en la
Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados
anticipadamente, y en cada Fecha de Pago de Intereses respectivamente, en
el domicilio de Indeval, ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255,
tercer piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

En caso de mora, el pago de los correspondientes intereses moratorios se
realizara en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Plaza Campos
Eliseos Uno, Calzada Mariano Escobedo 595, Col. Polanco Quinta Seccion,
Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11560, Ciudad de México, en la misma
moneda que la suma del principal.

Conforme a los términos de los Certificados Bursatiles, salvo que los
Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito
lo contrario, a partir de la fecha de suscripcion del presente Titulo y hasta
que los Certificados Bursitiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se



obliga a cumplir por si misma y, en los casos especificamente previstos a
continuacion, se obliga a que sus subsidiarias cumplan, con lo siguiente:

Obligaciones de Hacer

(i) Obligaciones Financieras

A. Limites en relacién de endeudamiento. Mantener un nivel
de endeudamiento, medido sobre las cifras de sus Estados
Financieros consolidados, inferior o igual a 1.75 veces. Para
estos efectos se entendera por nivel de endeudamiento, la
razon entre Pasivo Exigible y Patrimonio. Entendiéndose
para el calculo de este indicador por “Pasivo Exigible”, la
suma de (i) la partida “pasivos corrientes total” y la partida
“pasivo no corrientes total” de los Estados Financieros
consolidados de la Emisora; (ii) menos la diferencia entre la
partida de los inventarios de concentrado de molibdeno y
sus derivados y las cuentas por pagar por concentrado de
molibdeno y sus derivados. Por “Patrimonio” la partida
“patrimonio total” de los Estados Financieros consolidados
de la Emisora. Para efectos de este Titulo, por “Estados
Financieros”, debera entenderse: los estados financieros
que las entidades inscritas en el Registro de Valores chileno,
deben presentar trimestralmente a la Comision para el
Mercado Financiero (“CMF”) de conformidad a la
normativa vigente en Chile y que incluye el Estado de
Situacién Financiera Consolidado, el Estado de Resultados
Integrales Consolidados, el Estado de Flujo de Efectivo
Consolidado, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
y las notas complementarias. En caso de que la CMF
modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las
referencias en este Titulo a cuentas o partidas especificas de
los actuales Estados Financieros, se entenderan hechas a
aquellas nuevas cuentas o partidas que deban anotarse en el
instrumento que reemplace a los actuales Estados
Financieros. En forma anual, la Emisora debera enviar al
Representante Comiin una auditoria de las existencias de
concentrado de molibdeno y sus derivados y de sus cuentas
por pagar por concentrado de molibdeno y sus derivados,
realizada por sus auditores externos.

B. Mantener un Patrimonio minimo de US$300°000,000.00
(TRESCIENTOS MILLONES DE DOLARES 00/100). Para estos
efectos, se entenderda por “Patrimonio” la partida
“patrimonio total” de los Estados Financieros consolidados
de la Emisora.

C. Mantener una razén EBITDA a Gastos Financieros Netos
en su balance consolidado no inferior a 5 veces, medido y
calculado en forma trimestral, para el periodo de 4
trimestres consecutivos anteriores a la fecha de calculo.



Para los efectos del cilculo, se entendera por “EBITDA”, la
suma de las partidas “ganancia bruta”, “otros ingresos, por
funcion”, “costos de distribucion”, “gastos de
administracion”, “otros gastos, por funcion”, y “otras
ganancias (pérdidas)”; menos la suma de las partidas
“gasto por depreciacion” (proveniente del cuadro de
movimiento del activo fijo incluido en las notas a los
Estados Financieros consolidados), “amortizacion de
intangibles” 'y “revalorizacion de activos bioldgicos”
(incluido dentro de “otras ganancias (pérdidas)”), todos de
los Estados Financieros consolidados de la Emisora; y por
“Gastos Financieros Netos” la suma de las partidas “costos
financieros” e “ingresos financieros”, de los Estados
Financieros consolidados de la Emisora.

La presente obligacion sera aplicable a partir de la
finalizacién del primer trimestre de 2025.

La Emisora debera enviar al Representante Comun, junto con las
copias de sus Estados Financieros consolidados, trimestrales y
anuales, un certificado de cumplimiento firmado por su
representante legal, en la cual deje constancia del cumplimiento de
las obligaciones contenidas en la seccion “Obligaciones de Dar,
Hacer y de No Hacer de la Emisora Frente y/o en Beneficio de los
Tenedores” del Suplemento y del presente Titulo (el “Certificado
de Cumplimiento”). Dicho Certificado de Cumplimiento debera
revelar los detalles del célculo de los indicadores financieros
definidos en los sub-incisos (A), (B) y (C) anteriores.

Tanto los indices de los sub-incisos (A) y (C) anteriores, como el
valor minimo del sub-inciso (B) anterior, deberan verificarse y
cumplirse trimestralmente segin la informacién financiera que
divulgue la Emisora a la CMF.

(ii) Estados Financieros Internos. Entregar al Representante
Comin en forma trimestral, en las fechas que sefialen las
Disposiciones de Emisoras o cualquier otra disposicion
aplicable o aquella que la sustituya, un ejemplar completo de los
Estados Financieros consolidados internos de la Emisora al fin
de cada trimestre, incluyendo balance general, estado de
resultados y estado de cambios en la situacion financiera,
preparados conforme a las normas contables que le sean
aplicables a la Emisora y firmados por su Director de Finanzas,
Contralor o Tesorero, en el entendido que dicha informacion se
presentara con la misma oportunidad y periodicidad con la que
se presenta a la CMF.

(iii) Estados Financieros Consolidados Auditados. Entregar al
Representante Comun en forma anual, en las fechas que sefialen
las Disposiciones de Emisoras o cualquier otra disposicion
aplicable o aquella que la sustituya, un ejemplar completo de los




Estados Financieros consolidados anuales de la Emisora
dictaminados por sus auditores externos, en el entendido que
dicha informacién se presentard con la misma oportunidad y
periodicidad con la que se presenta a la CMF.

(iv) Uso de Recursos derivados de la Emisién; Inscripcion de
Certificados Bursatiles.

A. Utilizar los recursos derivados de la Colocacion de los
Certificados Bursatiles para los fines estipulados en el
Suplemento y en el presente Titulo.

B. Mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el
RNV que mantiene la CNBV y en el listado de valores de

la Bolsa.

(v) Existencia Legal v Giro del Negocio; Autorizaciones

A. Conservar su existencia legal y la de sus subsidiarias, y
mantenerse como negocio en marcha, operando de acuerdo
a su objeto social y giro comercial, salvo (x) por lo
permitido en el inciso (iii) de la seccién de “Obligaciones
de No Hacer” siguiente; y (y) en los casos en que la
administracion de la Emisora o de sus subsidiarias, segun
corresponda, determine de buena fe, que es en el mejor
interés de la Emisora o de la subsidiaria correspondiente, el
descontinuar alguna linea de produccién o la terminacion de
un negocio especifico o la disolucién de alguna de sus
subsidiarias, siempre y cuando lo anterior no constituya, o
pueda constituir, una Causa de Vencimiento Anticipado o
afecte de nmanera significativamente adversa las
operaciones o situacion financiera de la Emisora y sus
subsidiarias ni perjudique en forma alguna los derechos de
los Tenedores.

B. Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos,
licencias o concesiones necesarias para el buen
funcionamiento y explotacion de sus actividades y las de
sus subsidiarias, salvo por aquellas autorizaciones,
permisos, licencias o concesiones que, de no mantenerse
vigentes, no afecten de manera adversa las operaciones o la
situacién financiera de la Emisora o cualquiera de sus
subsidiarias, cumpliendo con las obligaciones que dichas
autorizaciones, permisos, licencias o0 concesiones
impongan.

(vi) Activos; Seguros. Mantener los bienes necesarios para la
realizacion de sus actividades y las de sus subsidiarias en buen
estado (con excepcion del desgaste y deterioro normales), y
hacer las reparaciones, reemplazos y mejoras necesarias. La
Emisora debera contratar, y hacer que sus subsidiarias contraten,




con compaiiias de seguros de reconocido prestigio, seguros
adecuados para sus operaciones y bienes, en términos y
condiciones (incluyendo, sin limitacion, riesgos cubiertos y
montos asegurados) similares a los seguros que actualmente
tienen contratados y que han contratado en el pasado, siempre y
cuando dichos seguros se encuentren disponibles.

(vii)Preferencia en el Pago. Tomar todas las acciones y medidas
necesarias a efecto de que las obligaciones de pago amparadas
por los Certificados Bursatiles tengan la misma preferencia en
el pago que cualquier otra deuda no garantizada de la Emisora.

(viii)  Obligaciones Fiscales. La Emisora debera cumplir y estar
al corriente, y hacer que sus subsidiarias cumplan y estén al
corriente, en el pago de todas las contribuciones a que estén
obligadas, excepto por (i) contribuciones fiscales que,
individualmente o en conjunto, no excedan del equivalente, en
cualquier moneda, de US$25°000,000.00 (VEINTICINCO
MILLONES DE DOLARES 00/100); y (ii) contribuciones fiscales
cuya determinacién se encuentre pendiente de resolver por ser
motivo de controversia con, o de diferimiento solicitado ante, la
autoridad fiscal competente.

(ix) Obligaciones Laborales. La Emisora debera cumplir y estar al
corriente, y hacer que sus subsidiarias cumplan y estén al
corriente, en el pago de sus obligaciones de naturaleza laboral,
excepto por aquellas obligaciones laborales que,
individualmente o en conjunto, no excedan del equivalente, en
cualquier moneda, de US$10°000,000.00 (DIEZ MILLONES DE
DOLARES 00/100).

(x) Entrega de Informacién a la CNBV y la Bolsa. Entregar a la
CNBV y a la Bolsa la informacion necesaria de conformidad
con lo establecido en la legislacion vigente y en el Reglamento
Interior de la propia Bolsa y, en lo particular, proporcionar a la
Bolsa, en lo conducente, la informacion a que se refiere la
disposicion 4.033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto
del Titulo Cuarto del citado Reglamento. Para ello, la Emisora
otorga su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le
sean impuestas las sanciones a través de los organos y
procedimientos disciplinarios que se establecen en dicho
ordenamiento. Asimismo, se sefiala que la Emisora tendrd la
obligacién de designar a aquellas personas responsables de
entregar dicha informacion y hacerlo del conocimiento de la
CNBV y la Bolsa.

(xi) Calificaciones. Contar con al menos dos dictamenes de calidad
crediticia vigentes, emitidos por agencias calificadoras
debidamente autorizadas para operar en México.



Obligaciones de No Hacer

(xii)Objeto Social. No cambiar el objeto o giro preponderante de la
Emisora y sus subsidiarias, consideradas en su conjunto,
atendiendo a la naturaleza de sus negocios a la fecha de la
presente Emision.

(xiii)  Limitaciones respecto de Gravamenes. Abstenerse y hacer
que sus subsidiarias se abstengan de constituir cualquier
Gravamen, salvo que (A) simultineamente a la constitucion de
cualquier Gravamen, la Emisora garantice en la misma forma
sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles; o (B)
se trate de Gravamenes Permitidos.

Para los efectos del presente inciso, el término “Gravamen” o
“Gravamenes” significa, respecto de activos esenciales para el
desarrollo del giro, cualquier hipoteca, prenda, deposito,
fideicomiso de garantia, carga, preferencia o cualquier otro
gravamen, de cualquier naturaleza. Asimismo, el término
“Gravamenes Permitidos” significa, con respecto a la Emisora
o a cualquiera de sus subsidiarias, los siguientes: (t)
Gravamenes derivados de cualquier obligacion de caracter
fiscal o laboral, o creados por ministerio de ley, siempre que las
cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su
creacién o que hayan sido impugnados de buena fe y respecto
de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra
provision necesaria conforme a las normas contables aplicables
a la Emisora; (u) Gravamenes creados como consecuencia de
servidumbres legales o voluntarias sobre los activos de la
Emisora o sus subsidiarias; (v) Gravamenes creados con
anterioridad a la fecha de suscripcion del presente Titulo; o que
se otorguen con motivo de cualquier modificacion, sustitucion,
extension o refinanciamiento de una deuda existente a la fecha
de suscripcion del presente Titulo; siempre que el monto de la
deuda garantizada por dichos Gravamenes no se incremente o
el plazo o la vida promedio de la misma no se reduzca y dichos
Gravamenes no se extiendan a bienes distintos; (w)
Gravamenes sobre activos que la Emisora o cualquiera de sus
subsidiarias adquieran en el futuro, los cuales existan antes de
la fecha de adquisicion de dichos activos (a menos que dichos
Gravamenes se hubieren creado exclusivamente con motivo de
dicha adquisicion), asi como Gravamenes creados con el fin de
garantizar el pago del precio de adquisicion o la deuda incurrida
para adquirir dichos activos (en el caso de adquisicion de
sociedades, la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias podran
constituir Gravimenes sobre las acciones, partes sociales o
instrumentos similares que representen el capital social de las
sociedades adquiridas o de aquellas que, directa o
indirectamente, efectien la adquisicion), en el entendido que
dichos Gravamenes se limitaran a los activos adquiridos, y en
todo caso, podran ser creados hasta 9 (nueve) meses después de



(xiv)

la fecha de dicha adquisicion; (x) Gravdmenes que renueven,
extiendan, refinancien o sustituyan a cualquiera de los
Gravamenes Permitidos mencionados en el numeral (w) de este
parrafo, siempre que el monto de la deuda garantizada por
dichos Gravamenes no se incremente o el plazo de la misma no
se reduzca y dichos Gravamenes no se extiendan a activos
distintos; (y) Gravamenes sobre valores que garanticen
operaciones de reporto u obligaciones de recompra de dichos
titulos; y (z) Gravamenes para garantizar deuda de la Emisora
o de cualquiera de sus subsidiarias, no incluidos en los
numerales (t) a (y) anteriores, siempre y cuando el valor de los
activos que garanticen dicha deuda no exceda del 15% (quince
por ciento) de los activos totales consolidados de la Emisora,
calculados conforme a los Estados Financieros consolidados
internos de la Emisora mas recientes que se encuentren
disponibles. La Emisora podra constituir gravimenes en exceso
al porcentaje anterior, y los mismos constituiran “Gravamenes
Permitidos”, siempre y cuando los tenedores de los
Certificados Bursatiles sean incluidos como beneficiarios pari
passu de dichos gravamenes con los demas acreedores
garantizados.

Fusiones: Venta de Activos.

A. La Emisora no podra fusionarse (o consolidarse de

cualquier otra forma), salvo que (w) la sociedad o entidad
que resulte de la fusion asuma expresamente las
obligaciones de la Emisora (incluyendo sus obligaciones
conforme a los Certificados Bursatiles); (x) no tuviere lugar
una Causa de Vencimiento Anticipado o cualquier otro
evento que con el transcurso del tiempo o mediante
notificacién, se convertiria en una Causa de Vencimiento
Anticipado, como resultado de dicha fusién o
consolidacién, (y) la Emisora indemnice a los Tenedores de
los Certificados Bursétiles por cualquier impuesto o carga
gubernamental ocasionada por la operacidn; y (z) se
entregue al Representante Comun una opinién legal en el
sentido que la operaciébn no afecta los términos y
condiciones de los Certificados Bursatiles.

B. La Emisora no podra enajenar o transferir a cualquier

tercero sus bienes (incluyendo acciones emitidas por sus
subsidiarias de las que sea titular), salvo por (v)
enajenaciones en el curso ordinario de sus operaciones, (W)
enajenaciones de bienes no productivos, desgastados o no
aptos para su uso eficiente, (x) enajenaciones entre
subsidiarias o entre la Emisora y sus subsidiarias, (y)
enajenaciones realizadas a cambio de una contraprestacion
de mercado, o (z) enajenaciones de bienes cuyo valor total
de mercado no exceda, en cualquier fecha, el equivalente al
20% (veinte por ciento) de los activos consolidados de la



18. Derechos que Confieren a los
Tenedores:

19. Constancias de Indeval:

20. Deposito del Titulo:

21. Destino de los Fondos:

Emisora y sus subsidiarias conforme a los Estados
Financieros consolidados auditados (o de revision limitada)
mas recientes que se tengan disponibles y cuya antigiiedad
no sea superior a 6 (seis) meses, siempre y cuando
inmediatamente antes de tal enajenacién o como
consecuencia de la misma no tuviere lugar una Causa de
Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que con el
transcurso del tiempo o mediante notificacion, se
convertiria en una Causa de Vencimiento Anticipado.

(xv) Limitacion al Pago de Dividendos y Otras Distribuciones. La
Emisora no aceptara o celebrara y hara que sus subsidiarias no
acepten o celebren contrato o instrumento alguno que tenga
como consecuencia que se limite el derecho o la posibilidad de
dichas subsidiarias de hacer distribuciones de cualquier tipo a la
Emisora, salvo por aquellas limitaciones que (i) hayan sido
adquiridas por la Emisora y/o sus subsidiarias, con anterioridad
a la fecha de suscripcién del Titulo correspondiente; o (ii) sean
obligatorias conforme a la legislacion aplicable. Para efectos de
claridad, lo establecido en este inciso (v) no limitard en manera
alguna la facultad de la Emisora o sus subsidiarias de elegir la
forma en que dichas distribuciones deban de realizarse a la
Emisora o entre las propias subsidiarias de la Emisora y de
realizar distribuciones de la manera que asi elijan.

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de
principal e intereses adeudados por la Emisora al amparo de dichos
Certificados Bursatiles, con sujecion a los términos y condiciones que se
establecen en el presente Titulo.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora conviene que los
Titulos no lleven cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos
los efectos legales, las constancias que Indeval expida.

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion
en Indeval, justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por
dicha institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depésito de valores, y que de
conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las
instituciones para el deposito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval que la establecida para las instituciones para el dep6sito de valores
en laLMV.

Los recursos netos derivados de los Certificados Bursatiles, seran destinados
por la Emisora para (i) la amortizacion de un crédito por US$60,000,000.00
(sesenta millones de Délares 00/100 moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América), a tasa de 5.46% anual, con vencimiento el 29 de julio
de 2024, cuyo destino fue la amortizacion anticipada de los certificados
bursétiles identificados con clave de pizarra MOLYMET 23, por un monto
total de $3,425,000,000.00 (tres mil cuatrocientos veinticinco millones de
Pesos 00/100 M.N.), emitidos por Molymet el 28 de abril de 2023 (la



22.

Emisidn de Certificados
Bursatiles Adicionales:

“Tercera Emision”); y (i) la restitucion de activos utilizados para la
amortizacion anticipada de la Tercera Emision.

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, la Emisora
podra emitir y colocar Certificados Bursatiles Adicionales al amparo de la
presente Emision (los “Certificados Bursitiles Adicionales”). Los
Certificados Bursatiles Adicionales gozaran de exactamente las mismas
caracteristicas y términos a partir de ese momento (salvo por la fecha de
emision, el primer Periodo de Intereses, el precio de colocacidn, en su caso,
y el plazo de su vigencia), incluyendo, entre otros, la fecha de vencimiento,
tasa de interés o rendimiento, valor nominal y clave de pizarra, a los
previstos para los Certificados Bursatiles Originales emitidos al amparo del
presente Titulo (los “Certificados Bursatiles Originales”), y formaran
parte de la presente Emisidn.

En ningan caso la Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales o el
consecuente aumento en el monto en circulacion de la Emisién de los
Certificados Bursatiles Originales constituiran novacion. La emision y
colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira de la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales que
se encuentren en circulacién, de cuya serie formardn parte dichos
Certificados Bursatiles Adicionales. El monto méximo de los Certificados
Bursatiles Adicionales que podran emitirse o colocarse al amparo de la
presente Emision, sumado al monto agregado de las Emisiones que se
encuentren en circulacién al amparo del Programa, en ningin momento
podrd exceder el Monto Total Autorizado del Programa o el que
posteriormente autorice la CNBYV, en su caso.

En la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la
Emisora canjeard el Titulo depositado en Indeval que represente los
Certificados Bursatiles Originales por un nuevo Titulo en el que se hard
constar, entre otras, las modificaciones necesarias exclusivamente para
reflejar la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo de
manera enunciativa mas no limitativa: (i) e! nuevo monto total de la Emision;
(ii) el nuevo namero total de Certificados Bursatiles; (iii) la nueva fecha de
emision, que sera la fecha de colocacion de los Certificados Burstiles
Adicionales; (iv) el nuevo plazo de vigencia de la Emision, de manera que
se refleje la fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales,
sin que lo anterior implique una modificacion o extension a la fecha de
emision o la fecha de vencimiento original de los Certificados Bursatiles
Originales, las cuales permaneceran sin cambio alguno; y (v) se establecera
que los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los
intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso, en su
fecha de emision y a la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursatiles
Originales. En su caso, el nuevo Titulo indicard el monto, nimero de
Certificados Bursatiles, fecha de emision y fecha de vencimiento de los
Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales.



23.

24,

25.

Disposiciones de la LGTOC
Aplicables a los Certificados
Bursatiles:

Representante Comiln:

Funciones del Representante
Comin:

La fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no
coincidir con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses
conforme a este Titulo, en el entendido que si dicha fecha no coincide con la
fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al
presente Titulo, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a
recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso
a la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursatiles Originales y el
precio de los Certificados Bursatiles Adicionales podra reflejar los intereses
devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente.
En este caso, los Certificados Bursatiles Originales continuaran devengando
intereses desde el inicio del Periodo de Intereses que se encuentre entonces
vigente.

El precio de colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser
diferente a su valor nominal, en atencioén a las condiciones del mercado
prevalecientes en la fecha de colocacion. La Emisora podra realizar diversas
emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emisién de
Certificados Bursatiles Originales.

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables a
los Certificados Bursitiles los articulos 81, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169,
174 segundo parrafo, 216, 217 fracciones VIII y X a XII, 218 (salvo por la
publicacién de convocatorias, que podra realizarse en cualquier periédico de
amplia circulacién nacional), 219 a 221y 223 a 227 de la LGTOC.

Para representar al conjunto de Tenedores se ha designado a CIBanco, S.A.,,
Institucién de Banca Miltiple, quien ha aceptado la referida designacion y
se ha obligado al fiel desempefio de ese cargo de Representante Comun,
como consta mediante la firma del presente Titulo.

El Representante Comn tendra las facultades y obligaciones que sefiala la
LMYV en los articulos 68 (sesenta y ocho) y 69 (sesenta y nueve), la LGTOC,
las Disposiciones de Emisoras en el articulo 68 (sesenta y ocho) y demas
disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no
limitativamente en el presente Titulo. Entre dichas funciones se sefialan las
siguientes, mismas que podran ser modificadas en los documentos
mencionados:

(i)  Suscribir el presente Titulo, habiendo verificado el cumplimiento con
todas las disposiciones legales aplicables.

(i1) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizado por la
CNBV.

(iii) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar
sus resoluciones.

(iv) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la
asamblea general de Tenedores, los documentos o contratos que
deban suscribirse o celebrarse con la Emisora.



v)

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los

derechos de los Tenedores.

(vi)

Calcular y publicar los cambios en las tasas de interés de los

Certificados Bursatiles, en su caso.

(vii)

(viii)

(ix)

)

(x1)

(xii)

Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y amortizaciones
con respecto a los Certificados Bursatiles, en su caso.

Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los
Tenedores para el pago a éstos iltimos de los rendimientos y
amortizaciones correspondientes.

Notificar a la CNBV, a Indeval y a la Bolsa, por escrito o a través de
los medios que estas altimas determinen, con cuando menos 6 Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se tenga la intencidn de
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, en su caso.

Notificar a Indeval por escrito de los calculos, pagos y
amortizaciones relativos a los Certificados Bursatiles.

Notificar a Indeval por escrito, una vez que los Certificados
Bursatiles sean declarados vencidos en forma anticipada de
conformidad con la seccién “Causas de Vencimiento Anticipado”
del presente Titulo y en su caso, proporcionara a Indeval una copia
del documento donde haya sido decretado tal vencimiento.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones legales que le sean

aplicables.

(xiii)

Verificar que la Emisora cumpla con todas sus obligaciones al

amparo del presente Titulo.

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Notificar a las Agencias Calificadoras dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a que conozca de cualquier incumplimiento de las
obligaciones de pago de la Emisora respecto de los Certificados
Bursatiles.

Ejercer los derechos de los Tenedores al amparo del presente Titulo.

Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista
respecto del estado que guarda la Emisién; en el entendido que
cualquier informacién que sea de caracter confidencial debera
siempre indicarse como tal, ya que el Representante Comuin podra
revelar al publico inversionista cualquier informacion con respecto
de la Emision que se haya hecho de su conocimiento y que no se
haya identificado como confidencial.

El Representante Comiin debera verificar, a través de la informacion
que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en
tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el presente Titulo



por parte de la Emisora. El Representante Comi(in tiene derecho de
solicitar al Emisor, en relacidon con los Certificados Bursatiles, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones antes referidas (excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que
no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados
Bursitiles), en el entendido que el Representante Comiin podra
hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelaciéon se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los
Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma
(siempre que no sea de carécter piblico). Para efecto de cumplir con
lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar,
con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién al Emisor, para
que este solicite a sus auditores externos, asesores legales o
cualquier persona que le preste servicios relacionados con los
Certificados Bursatiles, la informacién y documentacién
relacionada con los Certificados Bursatiles que sea estrictamente
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la
Emisora que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora
estara obligado a entregar dicha informacién y documentacion y de
requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la informacion y
documentacion y en los plazos razonables que éste solicite para el
cumplimiento de sus funciones. El Representante Comin podra
realizar visitas o revisiones a las personas referidas anteriormente, si
lo estima conveniente | (una) vez al afio, y en cualquier otro
momento que lo considere necesario, siempre y cuando le hubiere
entregado un aviso a la Emisora con 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la visita o
revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto
urgente y debidamente justificado por el Representante Comin, la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles
de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la visita o
revision correspondiente.

A efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin podra
contratar y asesorarse de profesionales, siempre y cuando haga dicha
necesidad del conocimiento de la Emisora y proporcione a éste un
desglose de honorarios y servicios a ser proporcionados por tales
profesionales, mismos que deberan ser aprobados por la Emisora
previo a su contratacion, a efecto de estar en posibilidad de
proporcionar al Representante Comiin los recursos econdémicos
suficientes. Dicha aprobacién de la Emisora no podra ser negada de
manera injustificada.

El Representante Comiin solamente actuara o dejara de actuar con
base en la informacion recibida, sin estar obligado a verificar su
autenticidad integridad o veracidad. El Representante Comin no



serd responsable en los acasos de actos dolosos, negligentes, de mala
fe o ilegales (incluyendo fraudulentos) por parte de la Emisora.

El Representante Comn no sera responsable si ha actuado de buena
fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la informacién
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los
intereses de los Tenedores.

El Representante Comiin no sera responsable por la autenticidad ni
la veracidad de la documentacion o la informacion que, en su caso,
llegue a proporcionarle a la Emisora y demas personas que suscriban
los documentos de la Emision y/o presten servicios a éstos, tal como
avallios, estados financieros, relaciones patrimoniales, poderes o
cualquier otro documento relacionado con la Emisién que se
requiera al Representante Comin y que no sea formulado
directamente por este ultimo.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero,
apoderado, empleado, filial o agente de éste, sera responsable de
vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del
auditor externo, consultores externos, asesores fiscales y asesores
legales de la Emisora.

El Representante Comun estara obligado a solicitar inmediatamente
a la Emisora que se haga del conocimiento publico, a través de un
evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el presente Titulo por parte de la Emisora.

En caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion
realizada por el Representante Comin, este ultimo tendrd la
obligacion de publicar dicho evento en forma inmediata.

El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempeiio de
sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para dar
cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra
solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su caso, esta Gltima
ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que
se trate, que consideren necesarios y/o convenientes para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo correspondiente y en la legislacion
aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores
al respecto y en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de
actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso
de que la asamblea de Tenedores no apruebe la contratacién antes
referida, el Representante Comun solamente respondera de las
actividades que le son directamente imputables en términos del
Titulo correspondiente y de las disposiciones legales aplicables. Lo
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anterior en el entendido que si la asamblea de Tenedores autoriza la
contratacién de dichos terceros, pero no se le proporcionan al
Representante Comin los recursos suficientes para tales efectos, se
estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi
como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos
articulos en los Codigos Civiles de las demas entidades federativas
de México y en el Cddigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante
Comun no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para
la contratacién de dichos terceros especialistas y no sera responsable
bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién por falta
de recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean
proporcionados, y

(xviii) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones
que le competen conforme a la LMV, la LGTOC y a las
Disposiciones de Emisoras y las demas disposiciones aplicables
emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante
Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
del Titulo que documente la Emision respectiva o de la legislacion
aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por
los Tenedores.

El Representante Comian podra ser removido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha remocién solo
tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha que los
Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa o
aquellos con relacion a los cuales haya sido designado como tal sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas respecto
de los mismos).

El Representante Comuan en ningiin momento estard obligado a erogar
ningin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio
para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo
conforme a los titulos que documenten las Emisiones o la legislacion
aplicable.

Este Titulo se emite al amparo del Programa autorizado por la CNBV
mediante oficio numero 153/10026632/2021 de fecha 23 de junio de 2021 y
actualizado mediante oficio nimero 153/5000/2023 de fecha 14 de abril de
2023; y constituye la quinta disposicién al amparo del Programa. La Emision
a que hace referencia el presente Titulo fue autorizada por la CNBV
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mediante oficio nimero 153/3568/2024 de fecha 24 de julio de 2024,
otorgando el numero de inscripcién en el RNV para los Certificados
Bursatiles de la presente Emision No. 3227-4.15-2023-005-03.

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles
representara al conjunto de los Tenedores de los Certificados
Bursitiles en circulacién y sus decisiones legalmente adoptadas por
los Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion, de
conformidad con las disposiciones de este Titulo, seran validas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.

Las asambleas de Tenedores se regiran, en todo caso, por las
disposiciones de este Titulo, la LMV, y en lo no previsto por éstos y/o
en lo conducente, por las disposiciones de la LGTOC.

La asamblea general de tenedores se reunird siempre que sea
convocada por el Representante Comiin.

Los Tenedores que en lo individual o en conjunto posean cuando
menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, podran solicitar al Representante Comun que convoque a
la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticion los
puntos a tratar en la misma, asi como el lugar y hora en que debera
celebrarse dicha asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez,
por lo menos, en cualquier periddico de amplia circulacion del
domicilio de la Emisora y del Representante Comun, con cuando
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos
que en la asamblea deberan tratarse.

Las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles
se celebraran en el domicilio social del Representante Comin.

Para que una asamblea de Tenedores se considere legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados en ella, por lo menos, la mitad méas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salvo por lo previsto en
el inciso (h) siguiente. En caso de que la asamblea se retna en virtud
de segunda convocatoria, se considerard instalada legalmente
cualquiera que sea el namero de Certificados Bursatiles en ella
representados.

Se requerira que esté representado en la asamblea el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que
las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de
los votos computables, en los siguientes casos:
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(it)

(iii)

(iv)

Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comun o designar a un sustituto;

Cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas a la
Emisora; o

Cuando se trate de realizar cualquier tipo de modificacion a
cualesquiera de los documentos que establecen los términos y
condiciones de los Certificados Bursétiles.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacion a los
términos o condiciones de los Certificados Bursatiles, (i) para
salvar cualquier omisién o defecto en la redaccién del titulo
correspondiente, (ii) para corregir o adicionar cualquier
disposicion del titulo correspondiente que resulte incongruente
con el resto del mismo o para reflejar cualesquiera
modificaciones a las leyes aplicables o a la Circular Unica, o
(iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicion o
lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion
legal aplicable, no se requerird el consentimiento de los
Tenedores, en el entendido que, en dichos casos, la Emisora
llevara a cabo los tramites y cumplird con los requisitos
necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo correspondiente
ante Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los
medios que éste determine, con por los menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a
cabo dicho canje. Dicho aviso debera indicar (i) la fecha en que
se llevara a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada
una de las modificaciones realizadas al Titulo correspondiente
y el Representante Comun firmaré el nuevo Titulo y confirmara
por escrito a Indeval que dichas modificaciones no afectan los
derechos de los Tenedores por tratarse de uno o mas de los
supuestos sefialados. Los Tenedores, en virtud de la adquisicion
de los Certificados Bursétiles aceptan y facultan al
Representante Comiin a llevar a cabo, sin celebracion de una
asamblea, las modificaciones a que se refiere este parrafo.

Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los
Certificados conforme a lo establecido en la seccion “Causas de
Vencimiento Anticipado”.

Si la asamblea se reiune en virtud de segunda convocatoria, se
considerara instalada legalmente cualquiera que sea el nimero de
Certificados Bursatiles en ella representados.

Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar las
constancias, asi como el listado de titulares que expidan Indeval y la
casa de bolsa correspondiente, respectivamente, respecto de los
Certificados Bursatiles de los cuales sean titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores de que se trate,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que dicha asamblea
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Legislacion Aplicable y
Jurisdiccidn:

1)

(k)

M

haya de celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en las
asambleas por apoderado acreditado con carta poder firmada ante dos
testigos.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia,
firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi
como libros de contabilidad y demés datos y documentos que se
refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho
a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante
Comiin y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como
les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

Las resoluciones tomadas unanimemente por los Tenedores fuera de
asamblea tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que
si hubieren sido adoptadas dentro de una asamblea general de
Tenedores, siempre que se confirmen por escrito.

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursétiles se celebraran en
el domicilio que se especifique en la convocatoria correspondiente.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en
su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la
LGTOC.

Los Certificados Bursatiles y la asamblea de tenedores seran regidos e
interpretados por las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. La Emisora se
somete expresamente a la jurisdiccion y competencia de los tribunales de la
Ciudad de México, renunciando a cualquier otra jurisdicciéon o competencia
que por razon de su domicilio presente o futuro o por cualquier otro motivo
pudiere corresponderle.

[Intencionalmente en blanco/sigue hoja de firmas en la siguiente pdgina]
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La presente hoja de firmas corresponde al titulo de la Quinta Emisioén de Certificados Bursatiles con clave
de pizarra MOLYMET 24 emitido por Molibdenos y Metales, S.A.



Representante Comiin aceptando su designacion:

CIBANCO, S.A.,
INSTITUCYON DE BANCA MULTIPLE

Moénica Jiméneztabora Sarabia

Delegado Fiduciario

cﬁmﬂuﬂ(edm \

Delegado Fiduciario

POR VIRTUD DE LAS PRESENTES FIRMAS SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL
NOMBRAMIENTO DEL REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS PRESENTE
CERTIFICADOS BURSATILES COLOCADOS POR LA EMISORA, ASfcomo DE LAS

' FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN.

La presente hoja de firmas corresponde al titulo de la Quinta Emisién de Certificados Bursatiles con clave
de pizarra MOLYMET 24 emitido por Molibdenos y Metales, S.A.
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CDMX a 15 de julio de 2024

Jorge Antonio Ramirez Gossler

Vicepresidente Corporativo de Administracion y Finanzas
Molibdenos y Metales S.A.

Camino Nos alos Morros Numero 66,

San Bernardo, Chile

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de HR AAA con
Perspectiva Estable a la emision MOLYMET 24 de Molibdenos y Metales S.A. (Molymet o la Empresa).

La calificacion asignada de HR AAA significa que el emisor o emision con esta calificacion se considera de la mas
alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda y mantienen
minimo riesgo crediticio.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener
algun instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversién u operacién y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en
términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de la calificacion para la emision MOLYMET 24 de Molymet (la Empresa) por un monto de hasta
P$2,000 millones (m) refleja la calificacion corporativa de largo plazo de la Empresa, la cual se ratificé6 en HR AAA
con Perspectiva Estable el 13 de noviembre de 2023. A su vez, la calificacion considera la generacion de Flujo Libre
de Efectivo, el cual alcanz6 US$611m durante los ultimos doce meses (UDM) al primer trimestre de 2024 (1T24) (vs.
-US$224m durante los UDM al 1T23 y vs. US$437m en nuestro escenario base). Durante los UDM, continuamos
observando la fortaleza de la Empresa para generar ingresos a través de diferentes locaciones, siendo Chile el pais
mas importante en estos términos. Asimismo, resaltamos que el crecimiento del Flujo Libre de Efectivo (FLE) obedece
a un mejor desempefio dentro del capital de trabajo, apoyado por el decremento del precio promedio del molibdeno,
el cual pas6 de US$32.9 por libra al cierre del 1723 a US$20.0 por libra al 1T24. Dentro de nuestras proyecciones
asumimos que el precio internacional del molibdeno continuaria decrementando hasta alcanzar niveles de US$20.8
por libra para 2026. Lo anterior permitiria que la Empresa contintie recuperando flujo a través de sus acuerdos con
clientes y proveedores y posteriormente mostraria niveles promedio de FLE de US$84m de 2024 a 2026.

La emision MOLYMET 24 se realizaria al amparo del Programa de Certificados Bursétiles de Largo plazo, por un
monto de hasta P$12,000m. El Programa fue autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) el
23 de junio de 2021 y mantiene una vigencia de cinco afios a partir de su autorizacién. Actualmente, la Empresa
mantiene P$4,645m colocados en el mercado mexicano al amparo de dicho Programa, los cuales estan
representados por las emisiones MOLYMET 21-2 (P$2,480m) y MOLYMET 23-2 (P$2,165m).
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MOLYMET 24

Molibdenos y Metales S.A.

*A NRSRO Rating

Principales Caracteristicas de la Emision MOLYMET 24

MOLYMET 24

Emisor

Tipo de Valor

Monto del Programa
Vigencia del Programa
Monto de la Emision
Plazo de la Emision
Garantia

Destino de los Fondos

Tasa de la Emision
Amortizacion

Molibdenos y Metales S.A.

Certificados Bursatiles de Largo Plazo (CEBURS)

Hasta $12,000 millones (m) de pesos o su equivalente en délares o unidades de inversién.
Cinco afios contados a partir de su autorizacién por parte de la CNBV.

Hasta $2,000 millones (m) de pesos.

Hasta 1,456 dias, equivalente a aproximadamente a cuatro afios.

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios y no contaran con garantia especifica alguna.

Los recursos obtenidos a través de la colocacion de la Emision seran destinados en su totalidad para
la sustitucion de pasivos.
TIIE 28 + una sobretasa por designar el dia de la colocacién

El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibicién en la Fecha de

Vencimiento, a su valor nominal o Valor Nominal Ajustado, contra de la entrega de las constancias
emitidas por Indeval o del Titulo.

El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en una sola exhibicién en la Fecha de
Vencimiento, a su valor nominal o Valor Nominal Ajustado, contra de la entrega de las constancias
emitidas por Indeval o del Titulo. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que
esto sea considerado como un incumplimiento.

La Emisora tendra el derecho (mas no la obligacion) de amortizar anticipadamente en cualquier fecha,
antes de la Fecha de Vencimiento, la totalidad o una parte de los Certificados Bursatiles. En caso de
gue la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, ya sea
parcial o totalmente, la Emisora pagara a los Tenedores una cantidad igual al Precio de Amortizacion
Anticipada (segun dicho término se define adelante). En cualquier caso, ademas del Precio de
Amortizacién Anticipada, la Emisora pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados
respecto del principal de los Certificados Bursatiles, precisamente a la fecha de amortizacion
anticipada.

ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Amortizacion del Principal

Amortizacién Anticipada Voluntaria

Representante Comun

Fuente: HR. Ratings con base en informacion de la Empresa.

e Aumento de los Ingresos. Durante los UDM al 1T24, la Empresa generé ingresos totales por US$2,296m, lo
cual representa un crecimiento de 8.1% contra las cifras reportadas en el periodo anterior y de 10.4% contra
nuestro escenario base. Este crecimiento se explica principalmente por el aumento de ventas propias, las cuales
mostraron un aumento de 8.1%, apoyadas por el crecimiento en los volimenes de venta de 6xido de molibdeno,
ferromolibdeno y 6xido puro grado sandy.

e Generacion de FLE. En los UDM al 1724, la Empresa alcanz6 US$611m (vs. -US$224m en los UDM al 1T23y
vs. US$437m esperados en el escenario base); este resultado es explicado por un mejor desempefio dentro del
capital de trabajo a partir de la disminucién del precio del molibdeno a partir del 1T23.

e Endeudamiento. Al cierre del 1T24, la Empresa mostré una deuda total de US$565m (vs. US$859m al 1T23 y
vs. US$710m en nuestro escenario base). El decremento de la deuda bruta es mayormente explicado por la
liquidacion de la emision MOLYMET 21 por P$3,520m y los créditos del Programa de Préstamo Anticipado a
Exportadores (PAE) por US$339m. Lo cual se contrarresté ligeramente por la colocacion de las emisiones
MOLYMET 23 y MOLYMET 23-2 por un monto aproximado, en conjunto, de P$5,590m equivalente a
aproximadamente US$339m.
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e Aumento de los Ingresos. Proyectamos que la Empresa alcanzara ingresos totales por US$2,039m en 2026
(vs. US$2,475m en 2023), lo cual representa una TMAC2023-2026 de -6.4%. Consideramos que el precio continuara
mostrando un decremento en sus niveles promedio, alcanzando US$20.8 en 2026 (vs. US$24.6 en 2023).

e Generacion de FLE. Consideramos que la Empresa mostraria un FLE de US$92m en 2026 (vs. US$84m en
2023). Estos resultados responderian al aumento de los requerimientos de capital de trabajo conforme se tenga
un mayor volumen de ventas propias de molibdeno.

e Fortaleza en Factores ASG. Se incorpor6 dentro de la calificacion, la fortaleza que mantiene Molymet con
relacion a la etiqueta ambiental. Destaca su mejor posicion en comparacion con el promedio de su industria, de
acuerdo con informacion de la International Molybdenum Asociation (IMOA). Asi como su participacion en el Dow
Jones Sustainability Index (DJSI) y el Stakeholders Sustainability Index (SSIndex).

e Disminucion en Saldos de Efectivo. En el supuesto de que la Empresa incurra en mayores requerimientos de
capital de trabajo o realice inversiones adicionales, y como consecuencia de lo anterior, se obtuviera una métrica
de DSCR con caja promedio menor a 2.5x de 2024 a 2026, la calificacion podria ser revisada a la baja.

Sin otro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

7§/ wfﬁ Cu/m,émf/
Héinz Cederborg

Director Ejecutivo Sr. de Corporativos / ABS
HR Ratings

México
Estados Unidos:
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Anexos

Nota: Proyecciones realizadas durante la Gltima revision de Molymet el 13 de noviembre de 2023, habiendo
actualizado la informacién historica al 1T24.

Escenario Base: Balance General (Cifras en millones de dolares americanos)

2022* 2023* 2024P 2025P 2026P Mar-23 Mar-24
ACTIVOS TOTALES 1,975 1,969 2,214 2,250 2,308 2,376 1,833
Activo Circulante 1,378 1,329 1,558 1,610 1,681 1,751 1,227
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 170 375 392 425 460 60 304
Cuentas por Cobrar a Clientes 216 244 231 237 247 458 204
Otras Cuentas por Cobrar Neto 19 31 41 43 45 38 36
Inventarios 962 669 883 894 918 1,182 671
Otros Activos Circulantes 11 10 11 11 11 12 12
Activos No Circulantes 597 640 656 641 627 625 606
Cuentas por Cobrar No Circulantes 2 1 2 2 2 2 1
Planta, Propiedad y Equipo 467 461 457 443 431 465 461
Activos Intangibles 5 4 4 4 4 5 3
Impuestos Diferidos 9 14 17 17 17 8 14
Inventario LP 79 53 67 66 64 76 50
Instrumentos Financieros Derivados 25 97 98 98 98 59 67
Activas por Derecho de Uso 11 10 10 10 10 11 9
PASIVOS TOTALES 1,128 1,105 1,297 1,289 1,300 1,506 961
Pasivo Circulante 617 255 843 495 628 975 307
Pasivo con Costo 85 5 355 0 117 444 12
Proveedores 438 206 370 364 370 434 243
Impuestos por Pagar 10 12 9 9 9 28 15
Provisiones 48 30 31 32 33 63 33
Pasivo por Arrendamiento CP 2 2 2 2 2 2 2
Instrumentos Financieros Derivados 33 0 75 88 97 5 1
Pasivos no Circulantes 511 850 455 794 672 531 654
Pasivo con Costo 382 758 329 665 539 415 553
Impuestos Diferidos 89 62 82 84 86 74 67
Pasivo por Arrendamiento LP 8 7 8 8 8 9 6
Beneficios para los Empleados 30 22 35 37 38 33 19
Instrumentos Financieros Derivados 1 0 0 0 0 0 9
CAPITAL CONTABLE 847 864 916 962 1,008 870 873
Minoritario 1 1 3 4 5 1 1
Capital Contribuido, Util. Acum. & Otros Q) 0 2 3 4 1 1
Utilidad del Ejercicio 1 1 1 1 1 0 0
Mayoritario 846 863 913 958 1,003 869 872
Capital Contribuido 502 502 502 502 502 502 502
Utilidades Acumuladas y Otros 254 337 350 384 424 331 350
Utilidad del Ejercicio 90 24 61 72 77 35 19
Deuda Total 467 763 684 665 656 859 565
Deuda Neta 297 388 292 240 196 799 261
Dias Cuentas por Cobrar 40 46 48 48 50 46 40
Dias Inventario 169 139 162 163 163 167 127
Dias Proveedores 50 47 55 56 56 57 43

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacién trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por Deloitte.
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Rating Molibdenos y Metales S.A.
Ratings® Agency A NRSRO Rating

Escenario Base: Estado de Resultados (Cifras en millones de délares americanos)

2022* 2023* 2024P 2025P 2026P Mar-23 Mar-24

Ventas Totales 1,883 2,475 2,016 2,020 2,039 694 515
Ventas Propias 1,778 2,365 1,908 1,912 1,929 670 490
Maguila 43 35 44 42 43 9 8
Subproductos 63 75 65 66 67 14 17
Costo de Ventas 1,662 2,316 1,811 1,808 1,823 618 471
Utilidad Bruta 221 159 54 48 47 76 45
Gastos de Operacion 36 54 54 48 47 14 9
EBITDA 186 105 39 38 37 62 36
Depreciacion y Amortizacién 38 39 34 34 33 9 9
Depreciacion 33 35 2 2 2 8 8
Amortizacion de Intangibles 2 2 3 3 3 0 0
Amortizacién de Arrendamientos 3 3 113 126 132 1 1
Utilidad Operativa después de Otros 147 66 3 4 4 52 26
Ingresos por Intereses 4 16 0 0 0 1 5
Intereses Pagados por Pasivos Financieros 20 49 0 0 0 9 9
Intereses Pagados por Arrendamiento 0 0 0 0 0 0 0
Otros Gastos Financieros 4 4 0 0 0 2 4
Ingreso Financiero Neto (21) (38) (30) (28) (27) 9) (1)
Resultado Cambiario 1 (2) 0 0 0 (0) 0
Resultado Integral de Financiamiento (19) (39) (30) (28) (27) (10) (0)
Utilidad antes de Impuestos 128 27 83 98 105 43 26
Impuestos sobre la Utilidad 37 2 21 25 27 7 6
Impuestos Causados 33 37 20 23 25 23 1
Impuestos Diferidos 4 (35) 2 2 2 (16) 5
Utilidad Neta Consolidada 91 25 62 73 78 36 20
Participacion minaritaria en la utilidad 1 1 1 1 1 0 0
Participacion mayoritaria en la utilidad 90 24 61 72 77 35 19
Cambio en Ventas 29.6% 31.4% -18.6% 0.2% 1.0% 77.2% 8.1%
Margen Bruto 11.8% 6.4% 2.7% 2.4% 2.3% 11.4% 1.9%
Margen EBITDA 9.9% 4.2% 1.9% 1.9% 1.8% 9.2% 3.4%
Tasa de Impuestos 29.0% 6.6% 25.7% 25.7% 25.7% 24.6% 10.1%
Ventas Netas a PP&E 4.0 54 4.4 4.6 4.7 46 5.0
ROCE 12.0% 4.9% 9.1% 10.1% 10.5% 12.1% 3.0%
Tasa Pasiva 4.0% 6.5% 4.6% 4.6% 4.6% 4.2% 6.4%
Tasa Activa 1.1% 2.9% 0.6% 0.6% 0.6% 1.2% 3.4%

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacidn trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por Deloitte.
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Rating Molibdenos y Metales S.A.
Ratings® Agency A NRSRO Rating

Escenario Base: Flujo de Efectivo (Cifras en millones de délares americanos)

2022* 2023* 2024P 2025P 2026P Mar-23 Mar-24
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 128 27 83 98 105 43 26
Depreciacion 38 39 39 38 37 9 9
Intereses a Favor 4) (16) (3) (4) (4) (1) (5)
Fluctuacién Cambiaria 1 (0) 0 0 0 (0) 0
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 33 32 36 35 33 8 (2)
Intereses Devengados 20 49 33 31 31 9 9
Fluctuacién Cambiaria 4 4 0 0 0 2 4
Intereses por Arrendamiento y Otros 0 0 Q Q Q Q 0
Partidas Relac. con Activ. de Financ. 25 54 33 32 3 1 13
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 186 113 152 164 169 61 37
Decremento (Incremento) en Clientes 4 (31) (34) (6) (10) (245) 40
Decremento (Incremento) en Inventarios (160) 318 (66) (11) (24) (218) (0)
Decr. (Incr.) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos 0 0 (0) (1) (1) 4] 0
Incremento (Decremento) en Proveedores 250 (238) 60 (7) 6 (1) 39
Incremento (Decremento) en Otros Pasivos 7 (6) 3 3 3 4 (8)
Capital de trabajo 101 44 (38) (21) (26) (460) 71
Impuestos a la Utilidad Pagados o Devueltos (74) (39) (20) (23) (25) (25) (4)
Flujos Generados o Utilizados en la Operacién 27 5 (58) (45) (51) (485) 67
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 213 118 94 119 118 (424) 103
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversién en Prop., Planta y Equipo (42) (38) (30) (20) (20) (8) (10)
Inversion en Activos Intangibles 0 0 (2) (2) (2) 0 0
Intereses Cobrados 4 12 3 4 4 1 4
Otros Activos 2) 0 Q 0 0 Q 0
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversién (40) (27) (28) (18) (18) (7) (6)
Efectivo Exced.(Req.) para aplicar en Activid.de Financ. 173 91 66 101 100 (430) 98
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios 260 909 0 354 0 405 0
Amortizacién de Financiamientos Bancarios (349) (711) (1) (355) 4] (80) (210)
Amortizacién de Arrendamientos 3) (2) (3) (3) (3) (1) (1)
Intereses Pagados (20) (44) (33) (31) (31) (9) (9)
Intereses Pagados por Arrendamientos (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0)
Instrumentos Financieros Derivados 3) (3) 0 (6) 0 7 52
Financiamiento "Ajeno” (115) 149 (36) (41) (34) 323 (167)
Dividendos Pagados (41) (28) (35) 27) (31) 0 0
Financiamiento "Propio” (41) (28) (35) (27) (31) 0 0
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. (156) 121 (72) (68) (65) 323 (167)
Incre.(Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. 17 212 (6) 33 35 (108) (70)
Difer. en Cambios en el Efectivo y Equiv. 2) (7) 0 0 0 (2) (1)
Efectivo y equiv. al principio del Periodo 155 170 375 392 425 170 375
Efectivo y equiv. al final del Periodo 170 375 392 425 460 61 304
CAPEX de Mantenimiento (23) (24) (24) (24) (23) (23) (24)
Ajustes Especiales 0] 0] 0 o] o] 0 0
Flujo Libre de Efectivo 185 84 67 93 92 (224) 611
Amortizacion de Deuda 349 71 1 355 0 419 841
Refinanciamiento y Amortizaciones Voluntarias (333) (683) 0 (354) 0 (164) (397)
Amortizacion Neta 16 28 1 1 0 254 444
Intereses Netos Pagados 16 32 29 28 27 20 30
Servicio de la Deuda 32 60 30 28 27 274 473
DSCR 5.7 1.4 2.3 3.3 3.5 (0.8) 1.3
Caja Inicial Disponible 155 170 398 392 425 116 60
DSCR con Caja 10.6 4.2 15.6 17.2 19.5 (0.4) 1.4
Deuda Neta a FLE 1.6 4.6 4.4 2.6 21 (3.6) 0.4
Deuda Neta a EBITDA 1.6 3.7 1.9 1.5 1.2 4.1 3.3

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacién trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por Deloitte.
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Escenario de Estrés: Balance General (Cifras en millones de dolares americanos)

2022+ 2023* 2024P 2025P 2026P Mar-23 Mar-24
ACTIVOS TOTALES 1,975 1,969 2,125 2,169 2,214 2,376 1,833
Activo Circulante 1,378 1,329 1,469 1,529 1,588 1,751 1,227
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 170 375 332 344 347 60 304
Cuentas por Cobrar a Clientes 216 244 256 293 325 458 204
Otras Cuentas por Cobrar Neto 19 31 41 43 45 38 36
Inventarios 962 669 829 838 860 1,182 671
Otros Activos Circulantes 11 10 11 11 11 12 12
Activos No Circulantes 597 640 656 641 627 625 606
Cuentas por Cobrar No Circulantes 2 1 2 2 2 2 1
Planta, Propiedad y Equipo 467 461 457 443 431 465 461
Activos Intangibles 5 4 4 4 4 5 3
Impuestos Diferidos 9 14 17 17 17 8 14
Inventario LP 79 53 67 66 64 76 50
Instrumentos Financieros Derivados 25 97 98 98 98 59 67
Activos por Derecho de Uso 11 10 10 10 10 11 9
PASIVOS TOTALES 1,128 1,105 1,248 1,266 1,281 1,506 961
Pasivo Circulante 617 255 769 400 551 975 307
Pasivo con Costo 85 5 393 0 134 444 12
Proveedores 438 206 322 304 315 434 243
Impuestos por Pagar 10 12 9 9 9 28 15
Provisiones 48 30 31 32 33 63 33
Pasivo por Arrendamiento CP 2 2 2 2 2 2 2
Instrumentos Financieros Derivados 33 0 11 53 57 5 1
Pasivos no Circulantes 511 850 479 866 730 531 654
Pasivo con Costo 382 758 355 739 600 415 553
Impuestos Diferidos 89 62 81 82 83 74 67
Pasivo por Arrendamiento LP 8 7 8 8 8 9 6
Beneficios para los Empleados 30 22 35 37 38 33 19
Instrumentos Financieros Derivados 1 0 0 0 0 0 9
CAPITAL CONTABLE 847 864 877 904 933 870 873
Minoritario 1 1 2 3 4 1 1
Capital Contribuido, Util. Acum. & Otros (0) 0 2 2 3 1 1
Utilidad del Ejercicio 1 1 1 1 1 0 0
Mayoritario 846 863 875 901 930 869 872
Capital Contribuido 502 502 502 502 502 502 502
Utilidades Acumuladas y Otros 254 337 337 355 378 331 350
Utilidad del Ejercicio 90 24 36 44 50 35 19
Deuda Total 467 763 748 739 734 859 565
Deuda Neta 297 388 415 395 387 799 261
Dias Cuentas por Cobrar 40 46 56 58 62 46 40
Dias Inventario 169 139 171 170 171 167 127
Dias Proveedores 50 47 51 52 51 57 43

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por Deloitte.
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Escenario de Estrés: Estado de Resultados (Cifras en millones de dolares americanos)

2022* 2023* 2024P 2025P 2026P Mar-23 Mar-24
Ventas Totales 1,883 2,475 1,782 1,802 1,811 694 515
Ventas Propias 1,778 2,365 1,681 1,701 1,708 670 490
Maguila 43 35 39 37 39 9 8
Subproductos 63 75 62 63 64 14 17
Costo de Ventas 1,662 2,316 1,610 1,627 1,631 618 471
Utilidad Bruta 221 159 51 45 44 76 45
Gastos de Operacion 36 54 51 45 44 14 9
EBITDA 186 105 39 38 37 62 36
Depreciacion y Amortizacién 38 39 34 34 33 9 9
Depreciacion 33 35 2 2 2 8 8
Amortizacion de Intangibles 2 2 3 3 3 0 0
Amortizacién de Arrendamientos 3 3 82 91 98 1 1
Utilidad Operativa después de Otros 147 66 3 4 4 52 26
Ingresos por Intereses 4 16 0 0 0 1 5
Intereses Pagados por Pasivos Financieros 20 49 0 0 0 9 9
Intereses Pagados por Arrendamiento 0 0 0 0 0 0 0
Otros Gastos Financieros 4 4 0 0 0 2 4
Ingreso Financiero Neto (21) (38) (32) (31) (31) 9) (1)
Resultado Cambiario 1 (2) 0 0 0 (0) 0
Resultado Integral de Financiamiento (19) (39) (32) (31) (31) (10) (0)
Utilidad antes de Impuestos 128 27 49 60 68 43 26
Impuestos sobre la Utilidad 37 2 13 15 17 7 6
Impuestos Causados 33 37 12 14 16 23 1
Impuestos Diferidos 4 (35) 1 1 1 (16) 5
Utilidad Neta Consolidada 91 25 37 45 50 36 20
Participacion minaritaria en la utilidad 1 1 1 1 1 0 0
Participacion mayoritaria en la utilidad 90 24 36 44 50 35 19
Cambio en Ventas 29.6% 31.4% -19.3% 1.1% 0.5% 77.2% 8.1%
Margen Bruto 11.8% 6.4% 9.6% 9.7% 9.9% 11.4% 1.9%
Margen EBITDA 9.9% 4.2% 6.8% 7.2% 7.5% 9.2% 3.4%
Tasa de Impuestos 29.0% 6.6% 25.7% 25.7% 25.7% 24.6% 10.1%
Ventas Netas a PP&E 4.0 54 3.9 4.1 4.2 46 5.0
ROCE 12.0% 4.9% 6.5% 7.2% 7.7% 12.1% 3.0%
Tasa Pasiva 4.0% 6.5% 4.6% 4.6% 4.6% 4.2% 6.4%
Tasa Activa 1.1% 2.9% 0.6% 0.6% 0.6% 1.2% 3.4%

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacidn trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por Deloitte.
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Escenario de Estrés: Flujo de Efectivo (Cifras en millones de délares americanos)

2022* 2023* 2024P 2025P 2026P Mar-23 Mar-24
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 128 27 49 60 68 43 26
Depreciacion 38 39 39 38 37 9 9
Intereses a Favor (4) (16) (3) (4) (4) (1) (5)
Fluctuacién Cambiaria (1) (0) 0 0 0 (0) 0
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 33 32 36 35 33 8 (2)
Intereses Devengados 20 49 35 34 34 9 9
Fluctuacién Cambiaria 4 4 0 0 0 2 4
Intereses por Arrendamiento y Otros Q Q Q 0 0 0 0
Partidas Relac. con Activ. de Financ. 25 54 35 35 35 1 13
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 186 113 121 130 136 61 37
Decremento (Incremento) en Clientes 4 (31) (24) (38) (32) (245) 40
Decremento (Incremento) en Inventarios (160) 318 (63) (9) (22) (218) (0)
Decr. (Incr.) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos 4] 4] (0) (1) (1) 0 0
Incremento (Decremento) en Proveedores 250 (238) 39 (18) 11 (1) 39
Incremento (Decremento) en Otros Pasivos 7 (6) 3 3 3 4 (8)
Capital de trabajo 101 44 (45) (62) (41) (460) 71
Impuestos a la Utilidad Pagados o Devueltos (74) (39) (12) (14) (18) (25) (4)
Flujos Generados o Utilizados en la Operacién 27 5 (57) (76) (57) (485) 67
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 213 118 63 54 79 (424) 103
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversion en Prop., Planta y Equipo (42) (38) (30) (20) (20) (8) (10)
Inversion en Activos Intangibles 0 0 (2) (2) (2) 0 0
Intereses Cobrados 4 12 3 4 4 1 4
Otros Activos (2) Q Q 0 0 0 0
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversién (40) (27) (28) (18) (18) (7) (6)
Efectivo Exced.(Req.) para aplicar en Activid.de Financ. 173 91 35 35 61 (430) 98
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios 260 909 0 393 0 405 0
Amortizacién de Financiamientos Bancarios (349) (711) (1) (393) 0 (80) (210)
Amortizacién de Arrendamientos (3) (2) (3) (3) (3) (1) (1)
Intereses Pagados (20) (44) (35) (34) (34) (9) (9)
Intereses Pagados por Arrendamientos (0) (0) (0) (0) (0) (0) (0)
Instrumentos Financieros Derivados (3) (3) 0 33 0 7 52
Financiamiento "Ajenc” (115) 149 (39) (5) (37) 323 (167)
Dividendos Pagados 41) (28) (26) (18) 21 0 0
Financiamiento "Propio” (41) (28) (26) (18) (21) 0 0
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. (156) 121 (65) (23) (58) 323 (167)
Incre.(Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. 17 212 (29) 12 3 (108) (70)
Difer. en Cambios en el Efectivo y Equiv. (2) 7) o] 0 0 (2) (1)
Efectivo y equiv. al principio del Periodo 155 170 375 333 344 170 375
Efectivo y equiv. al final del Periodo 170 375 333 344 347 61 304
CAPEX de Mantenimiento (23) (24) (24) (24) (23) (23) (24)
Ajustes Especiales 0 0 0 0 0 0 0
Flujo Libre de Efectivo 185 84 36 27 53 (224) 611
Amortizacion de Deuda 349 711 1 393 0 419 841
Refinanciamiento y Amortizaciones Voluntarias (333) (683) 0 (393) 0 (164) (397)
Amortizacion Neta 16 28 1 1 0 254 444
Intereses Netos Pagados 16 32 32 31 30 20 30
Servicio de la Deuda 32 60 32 32 30 274 473
DSCR 5.7 1.4 1.1 0.9 1.8 (0.8) 1.3
Caja Inicial Disponible 155 170 362 333 344 116 60
DSCR con Caja 10.6 4.2 12.3 11.4 13.1 (0.4) 1.4
Deuda Neta a FLE 1.6 4.6 1.4 14.7 7.3 (3.6) 0.4
Deuda Neta a EBITDA 1.6 3.7 34 3.0 2.9 4.1 3.3

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por Deloitte.
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Contactos
JesUs Pineda Heinz Cederborg
Subdirector de Corporativos Director Ejecutivo Sr. de Corporativos / ABS
Analista Responsable E-mail: heinz.cederborg@hrratings.com

E-mail: jesus.pineda@hrratings.com

Informacién complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las
Disposiciones de caracter general aplicables alas instituciones calificadoras de valores

Metodologias utilizadas para el analisis* Evaluacién de Riesgo Corporativo, febrero de 2024
Criterios Generales Metodoldgicos, enero de 2023

Calificacién anterior Inicial
Fecha de ultima accion de calificacion Inicial
Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings 1T18-1T24

para el otorgamiento de la presente calificacion

Relacién de fuentes de informacién utilizadas, incluyendo las Informacién financiera trimestral y anual auditada por Deloitte.
proporcionadas por terceras personas

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron n.a.
utilizadas por HR Ratings (en su caso)

HR Ratings consideré al otorgar la calificaciéon o darle seguimiento, la n.a.
existencia de mecanismos para alinear los incentivos entre el originador,
administrador y garante y los posibles adquirentes de dichos Valores (en
Su caso)

Calificaciones otorgadas por otras agencias calificadoras a los presentes n.a.
valores (en su caso)

*Para mas informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

** HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y registrada
ante la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas pUblicas, corporativos e instituciones
financieras, segun lo descrito en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la
European Securities and Markets Authority (ESMA) y por el Financial Conduct Authority (FCA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad, emisor o tercero distinto ala entidad o emisor y, por lo tanto, HR Ratings harecibido los honorarios correspondientes
por la prestacion de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la siguiente informacién: (i) El procedimiento interno
para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento
de una calificacion, y (iii) la estructuray proceso de votaciéon de nuestro Comité de Andlisis y (iv) las escalas de calificacidn y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administraciéon de activos, o relativas al desempefio de
las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las caracteristicas
de la entidad, emisién y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas
se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para
llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion
de HR Ratings.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precisién, exactitud o totalidad de cualquier informacién. Derivado de lo anterior, HR Ratings no es responsable de cualquier error u omisién en dicha informacién o,
en caso de que esta sea incorrecta o inexacta, por los resultados obtenidos por el uso de la misma. La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR
Ratings de México, o un tercero, han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision. La bondad del instrumento o solvencia de la emisoray,
en su caso, laopinién sobre la capacidad de unaentidad con respecto alaadministracion de activos y desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara,
en su caso, al alza o ala baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera
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ética y con apego a las sanas préacticas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se
pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisién, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera
escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian
desde US$1,000 a US$1,000,000 (mil a un millén délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda) por emision. En algunos
casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y
US$2,000,000 (cinco mil a dos millones de délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda).
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México T 81 4161 7000 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Jorge Antonio Ramirez Gossler
Vicepresidente de Finanzas
Molibdenos y Metales S.A.
Camino Nos a los Morros 66
Comuna de San Bernardo,
Provincia de Maipo, Chile.

15 de julio de 2024
Estimado, Ing. Ramirez,

Re: Asignacion de la calificacién de Fitch a la emision de certificados bursatiles con
clave de pizarra MOLYMET 24

Fitch (ver definicién abajo) asigna la siguiente calificacion:

Calificacién en escala nacional de ‘AAA(mex)’ correspondiente a la quinta emisién de
certificados bursétiles de largo plazo con clave de pizarra MOLYMET 24, por un monto de hasta
$2,000,000,000.00 (Dos Mil Millones de pesos 00/100 M.N.), a un plazo de hasta 1,456 dias,
equivalentes a aproximadamente 4 afos, a tasa variable, en moneda nacional, a efectuarse al
amparo del Programa de Certificados Bursatiles de Largo Plazo con Caracter Revolvente,
establecido por Molibdenos y Metales S.A., autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV) mediante oficio nimero 153/10026632/2021 de fecha 23 de junio de 2021, por
un monto original de hasta $6,000,000,000.00 (Seis Mil Millones de pesos 00/100 M.N.) y
posteriormente ampliado con la autorizacion de la CNBV mediante oficio nimero 153/5000/2023
para llegar a un monto total autorizado por el programa de hasta $12,000,000,000.00 (Doce Mil
Millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en dolares, moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América, o su equivalente en unidades de inversion (UDIs) y con una vigencia
de 5 afios contados a partir de la fecha de autorizacién de la CNBV.

La definicion de la calificacion es la siguiente:

'AAA(mex)': Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacion mas alta asignada por la
calificadora en su escala de calificacién nacional para ese pais. Esta calificacién se otorga a los
emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento méas baja en relacion con
todos los otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma unién monetaria.

Las metodologias aplicadas para la determinacion de esta calificacion son:
-“Metodologia de Calificacion de Finanzas Corporativas” (diciembre 29, 2022)
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-“Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional” (diciembre 22, 2020)

En la emision y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en informacién de hechos
concretos que recibe de emisores, intermediarios y otras fuentes que considera confiables. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacién de hechos concretos en la que se
basa, siguiendo su metodologia de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha
informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes estén
disponibles para un titulo de deuda determinado, o en una jurisdiccioén determinada.

La forma en que Fitch investiga dichos hechos concretos, asi como el alcance de la verificacion
obtenida de terceros, variaran dependiendo de la naturaleza del titulo de deuda calificado y de
su emisor, los requisitos y practicas de la jurisdiccion en la cual se ofrece y se vende dicho titulo
y/o en la que se ubica el emisor, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y a sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, estimaciones, informes actuariales, reportes de ingenieria, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceras partes, la disponibilidad de fuentes de
verificacion de terceros independientes y competentes con respecto al titulo de deuda en
particular o en la jurisdiccion particular del emisor, entre muchos otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva ni cualquier verificacion de terceros puede asegurar que toda la informacion en la que
Fitch se basa con respecto a una calificacion sera precisa y completa. En Ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a
Fitch y al mercado al ofrecer documentos y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe
basarse en el trabajo de expertos, incluyendo auditores independientes con respecto a estados
financieros y abogados para asuntos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son
inherentemente prospectivas e incorporan suposiciones y predicciones sobre eventos futuros
gue, por su naturaleza, no pueden ser verificadas como hechos. Como resultado, a pesar de
cualquier verificaciébn de hechos reales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos
futuros o condiciones que no estaban previstas en el momento en que una calificacion fue emitida
o ratificada.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién y, en su sitio de
internet, actualiza periddicamente las descripciones de sus criterios y metodologias para titulos
de deuda de un tipo determinado. Los criterios y metodologia utilizados para determinar una
accion de calificacion son los vigentes en el momento en que la accion de calificacion es llevada
a cabo, mismo que, para las calificaciones publicas, corresponde a la fecha del comentario de
accion de calificacion respectivo. Cada comentario de accion de calificacion proporciona
informacion sobre los criterios y la metodologia utilizados para llegar a la calificacion indicada, lo
cual puede diferir de los criterios y metodologia generales por aquellos especificos para el tipo
de titulo de deuda aplicable, los cuales son publicados en el sitio de internet en un momento
determinado. Por esta razén, siempre debe de consultarse el comentario de accién de calificacién
aplicable, para obtener la informaciébn mas precisa sobre cualquier calificacion publica en
particular.

Las calificaciones se basan en criterios y metodologias establecidos continuamente evaluados y
actualizados por Fitch. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de
Fitch y ningun individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por una calificacion. Todos
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los informes de Fitch tienen autoria compartida. Los individuos que son identificados en un
informe de Fitch, estuvieron involucrados en el mismo, pero no son exclusivamente responsables
por las opiniones ahi emitidas. Los individuos son Unicamente mencionados para propdsitos de
contacto.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, hacer o mantener una inversion, crédito o titulo de
deuda o llevar a cabo cualquier estrategia de inversidn con respecto a cualquier inversion, crédito
o titulo de deuda, o cualquier emisor. Las calificaciones no comentan sobre la adecuacion del
precio de mercado, la idoneidad de una inversion, crédito o titulo de deuda determinado para un
inversionista en particular (incluyendo, sin limitacion alguna, cualquier tratamiento contable y/o
regulatorio), o la naturaleza tributaria de exencion de impuestos u obligatoriedad de los pagos
efectuados en relacién con cualquier inversion, crédito o titulo de deuda. Fitch no es asesor de
usted ni le proporciona a usted ni a ninguna otra parte ninguna asesoria financiera, ni cualquier
otro tipo de servicio legal, de auditoria, contable, de estimacién, valuacion o actuarial. Una
calificacion no debe ser considerada como un reemplazo de dicha asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ningiin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Reino Unido, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Fitch no otorga su consentimiento para la inclusion de cualquier carta escrita
comunicando su accién de calificacion en ningiin documento de oferta, salvo que dicha inclusion
venga requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdicciébn donde fue adoptada la
accion de calificacion. Usted entiende que Fitch no ha consentido ni consentira ser denominado
como un “experto” en relacion con ninguna declaracion de inscripcion u otros registros bajo la ley
de valores de Estados Unidos, Reino Unido o cualquier otra ley de valores relevante, incluyendo
pero no limitando a la Seccion 7 de la Ley de Valores de 1993 de Estados Unidos. Fitch no es
un “intermediario” o “vendedor” de acuerdo a la definicién de dichos términos bajo la ley de
valores aplicable u otra normativa, reglamento o recomendacion regulatoria, incluyendo sin
limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley de Valores de Estados Unidos de 1993, ni ha
realizado las funciones o tareas asociadas a un "intermediario” o "vendedor" en virtud de este
compromiso.

Fitch monitorea las calificaciones de valores de forma periédica. Fitch espera que el emisor y
otras partes le proporcionen puntualmente toda la informacion que puede ser relevante para la(s)
calificacion(es), de manera que las mismas sigan siendo apropiadas. Las calificaciones pueden
aumentar, disminuir, retirarse o colocarse en observacion de calificacion debido a cambios,
adiciones, exactitud o insuficiencia de informacion o por cualquier otro motivo que Fitch considere
suficiente.

Nada en esta carta tiene por objetivo o debe ser interpretado como la constitucién de una relacion
fiduciaria entre Fitch y usted, o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier sucesor en interés de
dicha entidad.

Las calificaciones de caracter publico seran vélidas y efectivas solo con la publicacion de las
mismas en el sitio web de Fitch.
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La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemaos ayudarlo en otra forma,
por favor comuniquese con Alejandra Fernandez, Directora al +562 3321 2903.

Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.

/
|

Alberto Moreno Arnéaiz
Director Senior

[Espacio dejado intencionalmente en blanco]
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Anexo 1- Fundamentos de la Calificacion

La calificacion asignada a la propuesta emision de certificados bursatiles (CB) MOLYMET 24 se
fundamenta en lo siguiente:

La calificacion de Molymet se basa en su solido modelo de negocio, que protege
significativamente su generacion EBITDA de las fluctuaciones en los precios del molibdeno.
Estos movimientos pueden influir en los requerimientos de capital de trabajo, provocando
incrementos temporales en los niveles de deuda. No obstante, la alta flexibilidad financiera y el
acceso a diversas fuentes de financiamiento que tiene la compafiia, mitigan significativamente
este riesgo.

Molymet mantiene una gestién financiera conservadora, reflejada en indicadores de deuda bajos
con alzas puntuales por efectos de caracter extraordinario y de corta duracion. Un factor clave
en la calificacion es el fuerte posicionamiento de Molymet en el mercado del 6xido de molibdeno
con una posicion de liderazgo en el procesamiento de este mineral a nivel global.

Las emisiones no poseen garantias y los recursos netos obtenidos de la emisién de CB seran
destinados en su totalidad para sustitucion de pasivos.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Fortalecimiento Indicadores Crediticios: Fitch proyecta que Molymet concluird el afio con
indicadores de deuda neta a EBITDA de aproximadamente 1.25x y de deuda bruta a EBITDA de
2.5x. Estas cifras se alinean con una generacion de EBITDA de USD 160 millones y una deuda neta
cercana a USD 200 millones para finales de 2024, manteniéndose dentro de los parametros de
sensibilidad establecidos por Fitch. Estas proyecciones se basan en precios del molibdeno que
oscilarian entre USD 19 y USD 23 por libra, segun lo estimado por CRU para 2024 y 2025.

Recuperacion Indicador de Cobertura de Intereses: Molymet enfrentd un desafiante 2023,
caracterizado por una fluctuacion drastica de precios de molibdeno en un corto periodo de tiempo
con efectos diversos en el mercado. Estos factores de baja probabilidad de ocurrencia, resultaron
en una disminucion del EBITDA y altos requerimientos de capital de trabajo, culminando en un
significativo aumento de deuda. Esta situacion, junto con las elevadas tasas de interés del mercado,
llevé a Molymet a solicitar una exencion temporal para el indicador de cobertura de intereses de 5x
hasta el 31 de diciembre de 2024 incluido. Se estima que para el trimestre que finalizard en
septiembre de 2024, Molymet ya estaria cumpliendo con el indicador. La nueva emision mantiene
la restriccion financiera en los niveles establecidos originalmente con un indicador EBITDA/
Intereses Financieros Netos de 5x.

Limitantes de la Clasificacion: Las calificaciones de Molymet se ven limitadas por su
concentracion en el molibdeno y renio. Ademas, el segmento de negocio de ventas propias, que
representa la mayor proporcién de su EBITDA, influye considerablemente en sus necesidades de
capital de trabajo. Un escenario en el que se produzca un fuerte aumento en un corto periodo de



FitchRatings

tiempo podria tener un impacto significativo en los flujos de caja de la empresa, lo que conllevaria a
un incremento de la deuda a corto plazo. No obstante, la fuerte flexibilidad financiera de Molymet
compensa parcialmente este riesgo.

Posicion Solida de Mercado: Molymet tiene una presencia relevante en el mercado del molibdeno
al ser el mayor procesador global de molibdeno con una participacion de mercado de 35%. Ademas,
la posicion solida de la empresa se extiende al procesamiento de renio, donde cuenta con una
participacion de 70% del mercado mundial. Esta posicion de liderazgo otorga a la empresa cierto
poder de negociacion tanto con proveedores como con clientes, lo que, aunado a una productividad
elevada de sus plantas, se traduce en una recuperacion alta de metal que mejora los margenes de
rentabilidad.

DERIVACION DE CALIFICACION

Dentro de su portafolio de calificaciones, Fitch no cuenta con empresas con giros de negocio
similares al de Molymet dadas las caracteristicas Unicas del negocio de la compafiia y los
fundamentales de su mercado. Molymet cuenta con una base diversificada de proveedores, muchos
de ellos con contratos a largo plazo. El riesgo de precios es limitado debido al componente del
negocio de maquila que proporciona estabilidad y visibilidad a la generacién de EBITDA. La
produccion de Molymet es significativa para el suministro global de productos de molibdeno, como
lo demuestra su participacion de mercado de 35%, a pesar de la escala pequefia de este mercado
en comparacién con otras materias primas. La posicion sélida de la empresa en el mercado del
molibdeno es un factor clave que la diferencia de otros transformadores de materias primas, ademas
de la creciente contribucion de los productos de alto valor afiadido.

La IDR de Molymet [BBB- Perspectiva Estable] es comparable al PCI del procesador de metales
Jinchuan Group Co., Ltd. (Jinchuan) [bbb-] cuya calificacién de BBB+ con Perspectiva Estable
incorpora el vinculo con el Gobierno chino. Jinchuan tiene una escala mayor, margenes mas altos,
un grado de integracién vertical mas alto y una posicion significativa en los mercados mas grandes
de procesamiento de cobre, niquel y cobalto. Mientras que la IDR de Molymet se explica por su
posicion fuerte de mercado al ser el mayor procesador global de molibdeno, ademas de su modelo
de negocio sélido y capacidades tecnoldgicas que le permiten procesar material de baja calidad.
Ambas empresas cuentan con una diversificacion geogréfica similar.

La IDR de Molymet es inferior a la de empresas internacionales de procesamiento y
comercializacién de materias primas, como la procesadora y comercializadora de semillas Bunge
Limited (Bunge) [BBB Observacion Positiva]. Debido a que el negocio de Bunge es menos ciclico,
su escala es mucho mayor y se esperan mejoras en los margenes, ademas su diversificacion
geografica es mayor que la de Molymet. Se espera que Bunge refuerce su plataforma de
procesamiento de semillas, amplie las soluciones de productos refinados y aceites especiales, y
aumente su capacidad de materias primas renovables y proteinas vegetales.

La calidad crediticia de Molymet es superior a la del productor de cereales brasilefio Andre Maggi
Participacoes S.A. [BB Perspectiva Estable] a pesar de su escala mayor, dada la mejor posicién de
negocios de Molymet en sus respectivos mercados y su diversificacion geogréafica mayor.
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SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave empleados por Fitch en su caso base para MOLYMET son:

--tipo de cambio de CLP850/USD para todo el periodo;

-- precios del molibdeno en el rango de USD19-USD23 por libra en el periodo proyectado;
--precios del renio de USD579 por libra durante el horizonte de proyeccion;

--inversiones de capital (capex) de USD50 millones en 2024, USD40 millones en 2025 y USD40
millones en 2026.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

--deuda total sobre EBITDA y deuda neta sobre EBITDA por debajo de 2,5x y 2x, de forma
sostenida;

--cobertura de intereses a EBITDA superior a 5,5x.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
negativa/baja:

--recuperacion mas débil de lo previsto del flujo operativo, que conlleve a un deterioro de la
liguidez y/o exposicion a riesgos de refinanciacion en los 18 meses siguientes;

--indicador deuda total sobre EBITDA superior a 3x y/o un indicador de deuda neta sobre EBITDA
superior a 2,5x;

--cobertura de intereses a EBITDA consistentemente inferior a 4x.
LIQUIDEZ

Holgada Liquidez Favorecida por Nueva Emision: A fines de marzo de 2024, la compafiia
prepagd un bono de MEX 3.520 millones (aproximadamente USD 200 millones), a lo que se
suma el prepago del bono Molymet 23 por USD 189 millones realizado el 11 de julio de 2024. De
estos pagos, Molymet esta refinanciando USD 100 millones a través de esta emision. Fitch
estima que al cierre de 2024, la compafiia tendra una deuda total de USD 400 millones y una
caja de USD 200 millones, y el préximo vencimiento recién caeria en diciembre de 2027. Estos
USD 200 millones en caja le permitirian absorber incrementos en el precio del molibdeno de
hasta USD 7 por libra sin tener que recurrir a deuda adicional, lo que deja a la empresa en una
cdmoda posicion de liquidez.



FitchRatings

Molymet tiene amplio acceso al mercado tanto de bonos con emisiones realizadas en el mercado
mexicano, colombiano y chileno, ademéas de un monto significativo de lineas disponibles en la
banca local e internacional.

PERFIL DEL EMISOR

Molymet es el procesador principal de concentrados de molibdeno y renio del mundo, con una
participacion de mercado de aproximadamente 35% y 70%, respectivamente. La empresa tiene
operaciones productivas en cuatro paises: Chile, México, Bélgica y Alemania

La informacién financiera de la compafiia considerada en esta Carta Calificacion de fecha 15

de julio de 2024 incluye hasta marzo 31 de 2024.

La informacion utilizada en el andlisis de esta calificacion fue proporcionada por Molibdenos y
Metales S.A. y/u obtenida de fuentes de informacion publica, incluyendo los estados financieros,
presentaciones del emisor, entre otros. El proceso de calificacion también puede incorporar
informacién de otras fuentes de informacion externas, tales como analisis sectoriales y regulatorios
para el emisor o la industria.
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Santiago, Chile a 17 de julio de 2024

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Avenida Insurgentes Sur 1971

Torre Norte, Planta Baja

Colonia Guadalupe Inn

01020 Ciudad de México, México

Molibdenos y Metales S.A.: Emision de certificados bursatiles a largo plazo al amparo del
programa de emision

Muy sefiores nuestros:

Nos dirigimos a Uds. como abogados en Derecho chileno de Molibdenos y Metales
S.A. (en adelante “Molymet” o la “ Emisora”), con ¢l objeto de expresar nuestra opinion
juridica en relacion con (i) el programa de colocacion de certificados bursatiles de largo plazo
(los “Certificados Bursatiles”) con caracter revolvente, por un monto de hasta
$12,000,000,000.00 (doce mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en délares de
los Estados Unidos de América o en unidades de inversion (el “Programa’) establecido por
Molymet y debidamente autorizado por esa Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comision”) mediante oficio ntimero 153/10026632/2021 de fecha 23 de junio de 2021 (el
“Oficio de Autorizacion”) y en el que se otorga la inscripcion preventiva en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) bajo el nimero 3227-4.15-2021-004, a los Certificados
Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa, misma que fue actualizada mediante oficio
namero 153/5000/2023 de fecha 14 de abril de 2023 (el “Oficio de Actualizacion” y
conjuntamente con el Oficio de Autorizacion, los “Oficios del Programa”) bajo el nimero
3227-4.15-2023-005, v (ii) a la solicitud presentada ante esa Comision, mediante la cual la
Emisora solicita, entre otros, (a) el nimero de inscripcion en el RNV de los Certificados
Bursatiles objeto de la quinta emision al amparo del Programa (la “Quinta Emision”), por un
monto de hasta $2,000,000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100 M.N.); y (b) que, en su
momento, se lleve a cabo la publicacion y difusion del suplemento, el documento con
informacion clave para la inversion y el aviso de oferta correspondiente a la Quinta Emision (la
“Solicitud”).

Esta opinion juridica se emite de conformidad con lo dispuesto en los articulos 85,
fraccion IV y 87, fraccion |1, incisos a), ¢) y d) de la Ley del Mercado de Valores y con los
articulos 2, fraccién I, inciso h), 4, fraccion VI, y 13 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores emitidas por
esa Comision (las “Disposiciones™).

A. Documentos examinados

Con objeto de emitir esta opinion juridica, hemos analizado los siguientes documentos:

LexMundi
Member



(a)

(b)

(©)

(d)

(€)
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Copia certificada de la inscripcion social de Molymet en el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, de fecha 22 de julio
de 2011, con anotacion de las modificaciones realizadas a sus estatutos sociales,
expedida con fecha 17 de marzo de 2023 por el Conservador de Bienes Raicesy
Archivero Judicial de San Bernardo, Region Metropolitana de Chile.

Certificado de vigencia de Molymet, expedido por el Conservador de Bienes
Raices y Archivero Judicial de San Bernardo, Region Metropolitana de Chile,
con fecha 17 de marzo de 2023.

Escritura publica de fecha 22 de noviembre de 2019, otorgada bajo el repertorio
numero 928/2019 ante Lylian Jacques Parraguez Notario Publico Titular de la
Segunda Notaria de la comuna de San Bernardo, Republica de Chile, en la que
consta la reduccion del acta de la sesion de Directorio nimero 962 de Molymet
celebrada con fecha 20 de agosto de 2019, en la cual, entre otros, se aprobo
solicitar autorizacion a esa Comision para el establecimiento del Programa por
la Emisora, solicitar a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la
“Bolsa”), y a la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “BIVA”) el
listado de los Certificados Bursatiles y la oferta publica de los mismos, y se
otorgaron los poderes respectivos a apoderados para que lleven adelante los
acuerdos anteriores y los de las eventuales emisiones de Certificados Bursatiles
al amparo del Programa.

Acta de la sesion de Directorio nimero 1004 de Molymet celebrada con fecha
31 de enero de 2023, en la cual, entre otros, se aprobg, solicitar a la CNBV la
actualizacién de la inscripciéon preventiva en el RNV de los Certificados
Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa, derivado del aumento del
monto maximo de las emisiones de Certificados Bursatiles en
$6,000,000,000.00 (seis mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente
en dolares de los Estados Unidos de América o en unidades de inversion, para
llevar a un monto total autorizado con caracter revolvente de hasta
$12,000,000,000.00 (doce mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en dolares de los Estados Unidos de América o en unidades de
inversion.

Escritura pablica de fecha 9 de julio de 2024, otorgada bajo el repertorio
numero 11513 ante Eduardo Javier Diez Morello Notario Publico Titular de la
Trigésima Cuarta Notaria de Santiago, Republica de Chile, en la que consta la
reduccion del acta de efecto inmediato de la sesion de Directorio nimero 1,022
de Molymet celebrada con fecha 28 de junio de 2024, en la cual, entre otros, se
aprobd llevar a cabo la Quinta Emisidn y se otorgaron los poderes respectivos a
apoderados para que lleven adelante el acuerdo anterior (conjuntamente con los
acuerdos mencionados en los incisos c. y d. anteriores, los “Acuerdos”).
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Los Oficios del Programa.
La Solicitud, asi como la informacion legal adjunta a la misma.
El prospecto de colocacion del Programa (el “Prospecto”).

El proyecto del titulo que ampararé los Certificados Bursatiles correspondientes
a la Quinta Emision (el “Titulo”).

Presunciones

En nuestro analisis, hemos asumido que:

Las firmas y sellos que aparecen en los documentos examinados son auténticas.

Los documentos originales que se nos han facilitado son auténticos y completos y,
en aquellos casos en que se nos han facilitado copias, éstas son conformes con los
originales y completas.

Las personas que comparecen como apoderados de las partes de cualquiera de los
documentos examinados, distintos de Molymet, tienen capacidad legal y poder para
obligar a sus representados.

Todos aquellos documentos que debieran haberse presentado a inscripcién en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices y Archivero Judicial de
San Bernardo, Region Metropolitana de Chile por la Emisora han sido presentados
a inscripcion a la fecha de expedicion de las certificaciones consultadas por
nosotros y, con posterioridad a éstas, no se han presentado documentos ni se han
llevado a cabo inscripciones que pudieran ser relevantes en relacion con las
opiniones aqui expresadas y el contenido de la certificacion emitida por el
Conservador de Bienes Raices y Archivero Judicial de San Bernardo, Region
Metropolitana de Chile el dia 20 de diciembre de 2020, se corresponde con las
inscripciones efectivamente practicadas en su Registro de Comercio enrelacionala
Emisora.

No existen restricciones contractuales o de otro tipo que sean vinculantes para la
Emisora, y que estén incluidas en algun documento que no haya sido revisado por
nosotros pero que pudieran afectar las opiniones aqui expresadas, ni tampoco
existen acuerdos entre la Emisora y cualesquiera de ellas y terceros que deroguen,
modifiquen o sustituyan, en todo o en parte, los documentos revisados.

No existen otros acuerdos sociales de los 6rganos sociales de la Emisora que
revoguen o modifiquen los acuerdos sociales revisados.
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vii.  No existen circunstancias de hecho que no nos hayan sido reveladas que pudieran
afectar a las opiniones aqui expresadas.

viii.  Los estatutos sociales de la Emisora revisados son los vigentes a la fecha de esta
opinion.

iX.  Las obligaciones derivadas de los documentos revisados que deban cumplirse en
una jurisdiccion distinta de la chilena o que de algin otro modo puedan verse
afectadas por el ordenamiento de esa otra jurisdiccion, no resultaran invalidas ni
ineficaces con arreglo a ese ordenamiento ni contrarias a su orden publico.

X.  La Emisora no se encuentra en estado de cesacion de pagos ni tampoco estara en
dicha situacion como consecuencia del cumplimiento de las obligaciones derivadas
del Programa; no se ha presentado una solicitud de quiebra en relacion con la
Emisora, ni se ha designado un administrador concursal o similar en relacién con
sus activos; ni se encuentra en alguna de las causas de disolucion previstas en los
articulos 101 y siguientes de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anonimas.

C. Opinion

Somos abogados chilenos y no expresamos ninguna opinion sobre la Ley de ninguna
jurisdiccion distinta de la vigente en este momento en la jurisdiccion chilena. Esta opinion se
limita a las leyes chilenas vigentes a esta fecha. Expresamente rechazamos cualquier
responsabilidad u obligacion de informar sobre cualquier circunstancia o hecho, tal como una
modificacion legal, que pueda ocurrir con posterioridad a la fecha de esta carta aunque dicha
circunstancia o hecho puedan afectar el analisis o conclusién legal, o cualquier otro asunto
indicado en o relacionado con esta carta. Consecuentemente, cualquier persona que se base en
esta carta en cualquier momento posterior a esta fecha, debera procurar asesoria legal sobre la
aplicacion apropiada de lo expuesto en esta carta a dicho momento.

Nuestra participacion en la operacion descrita se ha limitado al asesoramiento legal en
Derecho chileno vigente a esta fecha prestado a la Emisora y, en consecuencia, no asumimos
ninguna obligacion de asesorar a ninguna otra parte y no asumimos ninguna obligacion de
asesorar a la Emisora ni a ninguna otra parte en relacion con modificaciones legales o de los
hechos que pudieran producirse después de esta fecha, incluso cuando esos cambios afecten al
analisis legal o a las conclusiones expresadas en esta opinion juridica.

Las opiniones expresadas en esta carta quedan sujetas a los efectos de (i) las leyes
aplicables sobre insolvencia, reemprendimiento, reorganizacién u otras similares que afecten
actualmente o en el futuro derechos de acreedores, y (ii) principios generales de equidad.

A la vista anterior y con sujecion a las demas excepciones y limites que se refieren a
continuacion, es nuestra opinion que:
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Vélida existencia de la Emisora
La Emisora fue debidamente constituida y goza de valida existencia legal como

sociedad anonima abierta, de acuerdo con las leyes de Chile.

2.

Capacidad de la Emisora

La Emisoratiene la capacidad juridicay de obrar requeridas para solicitar la inscripcion
del Programa en el Registro Nacional de VValores de esa Comision y emitir Certificados
Bursatiles al amparo del mismo.

Adopcion de acuerdos por la Emisora

La Emisora ha adoptado validamente los Acuerdos necesarios para autorizar la
inscripcion preventiva, la actualizacion de la inscripcion preventiva, la emision y oferta
publica de los Certificados Bursatiles, y se otorgaron los poderes respectivos a
apoderados, mismos que deberan ser ejercidos de manera mancomunada por
cualesquiera dos de ellos para llevar adelante los mencionados Acuerdos y acordar la
Quinta Emisién de certificados bursatiles al amparo del mismo.

Apoderamiento a favor de la Emisora

Las personas fisicas identificadas en los Acuerdos, estan debidamente apoderadas a la
fecha de emisidn de la presente opinidn para suscribir los documentos y llevar a cabo
los actos descritos en la Solicitud, suscribir el titulo que documentard la Quinta
Emision conforme al proyecto de Titulo, y llevar a cabo los actos relacionados con la
actualizacion de inscripcion preventiva, la emisién y oferta publica de los Certificados
Bursétiles, en nombre y representacion de la Emisora, asi como para ejecutar los
acuerdos de emision de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

Validez juridica v exigibilidad de los Certificados Bursatiles

Una vez que hayan quedado cumplidas las disposiciones legales aplicables y que hayan
sido suscritos por los apoderados debidamente facultados de la Emisora, al momento de
su emisién, los Certificados Bursatiles seran validos y exigibles frente a la Emisora de
conformidad con sus términos.

Ejecutabilidad de los Certificados Bursatiles

La eleccion de aplicabilidad de la legislacion y tribunales mexicanos en relacion con la
validez y exigibilidad de los Certificados Bursatiles resulta valida conforme a las leyes
de la Republica de Chile y cualquier sentencia emitida a ese respecto por un tribunal
mexicano resultaria reconocida y ejecutable en contra de la Emisora sujeto a la
autorizacion previa de la Corte Suprema de Chile (exequatur). El procedimiento para
obtener el reconocimiento de una sentencia extranjera comprende los siguientes pasos:

@ Presentar una solicitud para el reconocimiento y ejecucion de la sentencia ante
la Corte Suprema;
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(b) Notificar a la parte en contra de quien se pide el reconocimiento y ejecucion de
la sentencia, otorgandose un plazo (normalmente de 15 dias) para que la parte
notificada se pronuncie;

(© Entregar los antecedentes al Fiscal de la Corte Suprema para éste le informe a
aquélla si es o no recomendable conceder el reconocimiento y la ejecucion.

En base a ello, la Corte Suprema de Chile decidira si acoge o rechaza la solicitud de
reconocimiento y ejecucion de la sentencia.

De este modo, una sentencia definitiva, final y ejecutoriada, que condene al Emisor al
pago de una suma de dinero bajo los Certificados Bursatiles, obtenida en un tribunal
mexicano, sera reconocida en los tribunales de Chile y estos tribunales ordenaran su
cumplimiento sin necesidad de que se instaure un nuevo juicio o se reexaminen los
méritos de la accion original, bajo las siguientes circunstancias, cuyo cumplimiento o
falta de cumplimiento debera determinar la Corte Suprema de Chile al pronunciarse
con motivo del procedimiento de exequatur referido precedentemente, siguiendo los
siguientes criterios:

(a) Aplicar cualquier tratado internacional en vigor sobre la ejecucion de sentencias
extranjeras entre Chile y el pais del cual proceda el tribunal que emitio la sentencia;

(b) Si no existiere tratado relativo a la materia, se le dara en Chile a la sentencia de un
tribunal extranjero la misma fuerza que ese pais extranjero dé a las sentencias
pronunciadas por tribunales chilenos, por aplicacion del principio de reciprocidad, a
menos que existan pruebas que en el pais en que se dictd sentencia no se da
cumplimiento a los fallos de tribunales chilenos; y

(c) Si no pudiere aplicarse alguna de las reglas anteriores, las sentencias de tribunales
extranjeros tendran fuerza en Chile siempre que:

(i) el fallo no contenga nada contrario a las leyes chilenas;

(i) no se oponga a la jurisdiccion nacional,

(iii) la parte contra la cual se invoca la sentencia extranjera haya sido
debidamente notificada en forma personal de la accion, y que no se le haya
impedido hacer valer sus medios de defensa; y

(iv) la sentencia sea definitiva y final en conformidad a las leyes del pais en que
haya sido pronunciada (circunstancia que debe ser probada en Chile).

En todo caso, la sentencia extranjera no podra ser contraria al orden pablico y no podra
afectar de manera alguna bienes situados en Chile. Bajo la ley chilena, los bienes
situados en Chile estan sujetos a la jurisdiccion exclusiva de los tribunales chilenos.

En lo que se refiere a los principios de orden publico de Chile y la ejecucién en Chile
de sentencias extranjeras, es nuestra opinion que las estipulaciones de los Certificados
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Bursatiles que signifiquen o supongan autorizar o permitir juicios, célculos o
determinaciones concluyentes y finales por el acreedor o una de las partes contractuales
sobre la Emisora, sea por intereses, indemnizaciones, costos u otros conceptos, pueden
no ser exigibles y cumplideras en Chile si se fundan en un juicio, célculo o
determinacion que resulte arbitrario e irrazonable de forma tal que en definitiva se
estime atentatoria contra los principios basicos y fundamentales del ordenamiento
juridico de Chile. Por otra parte, sélo valdrd la exencion o renuncia de toda
responsabilidad de una parte contratante cuando no exista culpa grave o dolo de esa
parte beneficiada con tal exencién o renuncia.

La parte que invoca o solicita el cumplimiento de una sentencia extranjera debe
acompanar a la Excma. Corte Suprema un ejemplar original de la sentencia respectiva
debidamente certificada o una copia debidamente autorizada de la misma, en uno y otro
caso debidamente legalizada.

D. Salvedades y limitaciones

Estas opiniones se someten a las siguientes excepciones:

i.  Deconformidad con el articulo 12 del Cddigo Civil chileno, podran renunciarse
los derechos conferidos por las leyes, con tal que s6lo miren al interés
individual del renunciante, y que no esté prohibida su renuncia.

ii.  Nuestras opiniones expresadas anteriormente se emiten sin perjuicio de los
efectos y del resultado de las operaciones que puedan derivarse del concurso o
procesos similares que afecten, en general, a los derechos de los acreedores.

Esta opinion juridica se emite en relacion con la Solicitud y es para uso exclusivo de la
Comision, Unica destinataria de la presente opinion juridicay, como tal, la Gnica frente a la que
asumimos responsabilidad, con arreglo a sus términos, por su contenido, no pudiendo ser
utilizada por, ni facilitada a, otras personas, o utilizada, divulgada, citada o referida para
cualquier otro proposito, sin el consentimiento previo de Claro & Cia. No obstante, la
Comision podra divulgar esta opinién juridica al publico inversor en México.
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ccp:  Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.



Anexo 4. Opinion Legal de White & Case, S.C.



Ciudad de México a 17 de julio de 2024

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisoras

Insurgentes Sur 1971,

Plaza Inn, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

Alc. Alvaro Obregon

01020 Ciudad de México, México

Estimados sefiores:

Hago referencia (i) al programa de colocacion de certificados bursatiles de
largo plazo (los “Certificados Bursatiles”) con caracter revolvente, por un monto de
hasta $12,000,000,000.00 (doce mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente
en dolares de los Estados Unidos de América o en unidades de inversion (el
“Programa”) establecido por Molibdenos y Metales S.A. (en adelante “Molymet” o
la “ Emisora”) y debidamente autorizado por esa Comisiéon Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comisién”) mediante oficio numero 153/10026632/2021 de fecha 23 de
junio de 2021 (el “Oficio de Autorizacién™) y en el que se otorga la inscripcion
preventiva en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) bajo el namero 3227-4.15-
2021-004, a los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa, misma
que fue actualizada mediante oficio niimero 153/5000/2023 de fecha 14 de abril de
2023 (el « Oficio de Actualizacién” y conjuntamente con el Oficio de Autorizacién,
los “Oficios del Programa”) bajo el niimero 3227-4.15-2023-005, y (ii) a la solicitud
presentada ante esa Comision, mediante la cual la Emisora solicita, entre otros, (@) el
namero de inscripcién en el RNV de los Certificados Bursétiles objeto de la quinta
emisién al amparo del Programa (la “Quinta Emisién”), por un monto de hasta
$2,000,000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100 M.N.); y (b) que, en su momento,
se lleve a cabo la publicacién y difusion del suplemento, el documento con informacion
clave para la inversién y el aviso de oferta correspondiente a la Quinta Emision (la

“Solicitud”).

La presente opinion se expide con la finalidad de dar cumplimiento a lo
previsto en los articulos 85, fraccion IV y 87, fraccién II de la Ley del Mercado de
Valores, asi como en los articulos 2, fraccion I, inciso h) y 4, fraccién VI, de las
Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores (segun han sido modificadas, adicionadas o de
cualquier forma reformadas hasta esta fecha, las “Disposiciones”).

Para efectos de la presente opinidn, he revisado exclusivamente los siguientes
documentos:

a. La opinién legal de fecha 17 de julio de 2024, emitida por Claro & Cia
(“Claro”), abogados independientes de la Emisora en lo referente al derecho
aplicable en la Repiblica de Chile (“Chile™), y en la cual se hace referencia,

WHITE & CASE

White & Case, sC

Abogados

Torre del Bosque - PH

Blvd Manuel Avila Camacho #24
Col. Lomas de Chapultepec
11000 Ciudad de México, México
T +52 55 5540 9600

whitecase.com
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entre otros aspectos, a (i) la debida constitucién y legal existencia de la Emisora; (i) la
capacidad de la Emisora para solicitar la inscripcion del Programa y emitir los Certificados
Bursatiles al amparo del mismo; (iii) la validez de los acuerdos sociales relativos al
establecimiento del Programa, el aumento del monto méaximo de las emisiones al amparo del
Programa y la emision y oferta piiblica de los Certificados Bursatiles; (iv) las facultades de los
Apoderados de la Emisora (como dicho término se define en el inciso b. siguiente) para
suscribir los documentos y llevar a cabo los actos relacionados con la emision y oferta publica
de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa, en nombre y representacion de la
Emisora, asi como para ejecutar los acuerdos de emision de Certificados Bursatiles al amparo
del Programa que puedan adoptar en cada momento los apoderados mancomunados de la
Emisora; (v) la validez juridica y exigibilidad de los Certificados Bursitiles, y (vi) la
ejecutabilidad de los Certificados Bursatiles en contra de la Emisora (la “Opinién de Claro™);

Primer testimonio de la escritura publica namero 99,351 de fecha 15 de julio de 2024, otorgada
ante Maria Fernanda Rodriguez Diez, titular de la Notaria Piblica nimero 16 de la Ciudad de
México, en la cual consta la protocolizacién del instrumento publico de fecha 9 de julio de
2024 relativo al acta de sesion de directorio no. 1,022 de la Emisora, celebrada el 28 de junio
de 2024 en San Bernardo, Chile, y que contiene los poderes otorgados por la Emisora en favor
de Edgar Pape Arellano, Miguel Dunay Osses, Jorge Ramirez Gossler, Felipe Vargas Ziiiiga
y Francisco Calvo Lira (conjuntamente, los “Apoderados de la Emisora™);

La citada escritura establece que los Apoderados de la Emisora cuentan con poder especial
limitado en cuanto a su objeto, pero con las facultades generales mas amplias que en derecho
procedan, incluyendo sin limitacién las especiales que requieran cldusula especial conforme a
la ley, para ser ejercido conjuntamente por cualesquiera dos de ellos, y se encuentran
facultados para, entre otras cosas, en nombre y representacion de la Emisora, actuando dos
cualquiera de ellos conjuntamente, puedan suscribir todo tipo de contratos y ejecutar todos los
actos, que fueren necesarios y conducentes para proceder a realizar la Quinta Emision.

Asimismo, la escritura detallada en el presente inciso establece que, para el cumplimiento de
los fines sefialados en el parrafo anterior, los Apoderados de la Emisora cuentan con (i)
facultades generales para pleitos y cobranzas y actos de administracion de acuerdo con lo
previsto por el primer y segundo pérrafos del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de los
articulos correlativos de los cédigos civiles para las distintas Entidades Federativas de los
Estados Unidos Mexicanos, incluyendo todas las facultades generales y especiales que
requieran clausula especial conforme a la ley; y (i) facultades generales para otorgar, suscribir,
emitir, librar, girar, avalar, endosar y en general negociar titulos de crédito en los términos del
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;

La escritura publica nimero 180,222 de fecha 23 de mayo de 2022, otorgada ante la fe del Lic.
Amando Mastachi Aguario, titular de la Notaria Publica nimero 121 de la Ciudad de México,
en la cual consta la protocolizacién del acta de asamblea general ordinaria de accionistas de
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Milltiple (el “Representante Comiin”) de fecha 29 de
abril de 2022, en las cuales se resolvid la ratificacion de delegados fiduciarios del
Representante Comun y el otorgamiento de poderes y facultades en favor de Salvador Arroyo
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Rodriguez, Mario Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz
Rivera, Gustavo Adolfo Flores Revilla, Fernando Rafael Garcia Cuellar, Daniel Martin Tapia
Alonso, Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez, Raul Morelos Meza, Oscar Manuel Herrejon
Caballero, Jesus Hevelio Villegas Velderrain, Esteban Sadurni Fernandez, Ana Maria Castro
Velazquez, Fernando Uriel Lépez de Jesis, Luis Felipe Mendoza Cardenas, Ricardo Antonio
Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus
Medina, Maria del Carmen Robles Martinez Gomez, Patricia Flores Milchorena, Monica
Jiménez Labora Sarabia, Rosa Adriana Pérez Quesnel, Gerardo Andrés Sainz Gonzilez,
Alonso Rojas Dingler y Carlos Flores Salinas como apoderados con Firma “A”; y Adrian
Méndez Vazquez, Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola Samaniego, Javier Cortés
Hernandez, Rodolfo Isafas Osuna Escobedo, ltzel Criséstomo Guzman, Andrea Escajadillo
del Castillo, Inés Rebeca Ruiz Ramirez, Jaime Gerardo Rios Garcia, Alfredo Basurto
Dorantes, Alma América Martinez Dévila, Maria Monserrat Uriarte Carlin y Marco Ariel
Alvarez Reyes, como apoderados con Firma “B” (comjuntamente, los “Delegados
Fiduciarios™).

La escritura antes sefialada, establece que el ejercicio de las facultades de los Delegados
Fiduciarios, en su calidad de apoderados, sera de la siguiente forma:

(i) Para que actiien conjuntamente, en cualquier caso, pudiendo comparecer y suscribir
dos apoderados “Firma A”.

(i) Para que actiien conjuntamente en cualquier caso pudiendo comparecer y suscribir dos
apoderados firmando una “Firma A” con una “Firma B”.

(iii)  Nunca podran actuar dos “Firmas B” sin alguna “Firma A”.

Dichos apoderados actuarin en nombre y representacién del Representante Comdn,
otorgandose ademas de las facultades inherentes a su cargo en los términos de los Articulos
46, fraccion XV y XVII y 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, e independientemente de
las mismas y sin que ello implique limitacion alguna a sus facultades, pero siempre sujetos a
lo establecido en los incisos anteriores, las siguientes:

[0} poder general para pleitos y cobranzas, con las facultades mas amplias que en derecho
proceda en los términos del primer parrafo del articulo 2554 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal y sus correlativos con los demas Estados de la Republica y del
Cédigo Civil Federal y con todas las facultades generales y atin las especiales que
conforme a la ley requieran poder o clausula especial, en los términos del articulo
2587 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos de los Codigos
Civiles de todos y cada uno de los Estados de la Repiiblica y del Cédigo Civil Federal,
(if) poder general para actos de administracion en los términos del segundo parrafo
del articulo 2554 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos de los
Estados de la Repablica y del Cédigo Civil Federal, y poder general para actos de
administracién en materia laboral; (iii) poder para actos de dominio en los términos
del tercer parrafo del articulo 2554 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus
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correlativos de los Estados de la Repiblica y del Codigo Civil Federal, (iv) poder
general para suscribir titulos de crédito de conformidad con lo dispuesto por el
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, pudiendo emitir,
girar, endosar y avalar toda clase de titulos de crédito; y (v) facultades de sustitucion
y otorgamiento de poderes, a efecto de que el apoderado pueda sustituir de manera
individual, a otra persona, total o parcialmente, inicamente la facultad para pleitos y
cobranzas, con las facultades inherentes a dicho poder, reservandose en todo caso el
gjercicio del mismo. De igual manera, el apoderado podra otorgar a su vez a una sola
persona, para que los ejerza de forma individual, poderes generales o especiales para
pleitos y cobranza y revocar los mismos, con las facultades inherentes a dicho poder,
reservandose en todo caso el ejercicio de los mismos. También podra otorgar poderes
generales o especiales y revocar las sustituciones y poderes que hubiese otorgado, asi
como los que hubiesen sido conferidos con anterioridad;

d. El Oficio de Autorizacion;
€. La Solicitud, asi como la informacién legal adjunta a la misma; y
f. El proyecto del titulo que amparara los Certificados Bursétiles correspondiente a la Quinta

Emision (el “Titulo”).

Asimismo, he asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion
de cualquier tipo:

L. Que las declaraciones establecidas en los documentos que revisé eran ciertas y correctas
a la fecha de su otorgamiento y continfian siendo ciertas y correctas a esta fecha;

II. Lafidelidad y suficiencia de todos los documentos que me fueron proporcionados y que
dichos documentos son auténticos y han sido debidamente suscritos u otorgados;

III. La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad, fidelidad y suficiencia de todos los
documentos que me fueron proporcionadas por la Emisora, Claro y el Representante
Comuin, a efecto de llevar a cabo mi revision y emitir la presente opinion legal;

IV. Que a la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Quinta
Emision al amparo del Programa, la Emisora no se encontrara en estado de disolucidn,
liquidacion, suspension, insolvencia, quiebra o concurso, y que la suscripcion y emision
de los Certificados Bursatiles no constituird un acto en fraude de sus acreedores;

V.  Que los acuerdos del érgano de administracién de la Emisora en relacion con la emision
y oferta publica de los Certificados Bursétiles y el apoderamiento de los Apoderados de
la Emisora para dichos fines, son validos y exigibles y se adoptaron en estricto
cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias aplicables en Chile, de
conformidad con lo establecido en la Opinion de Claro;
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VI.  Que la Opinién de Claro es verdadera y correcta en todos sus términos;

VII. Que a la fecha de la presente los poderes otorgados a los Apoderados de la Emisoray a
los Delegados Fiduciarios mediante las escrituras publicas mencionadas en los incisos
b. y c. que anteceden, no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna,

y

VIII. Que las partes que suscribieron los documentos que hemos revisado contaban, al
momento de su celebracion, con facultades suficientes para hacerlo.

En virtud de que la Emisora es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de Chile,
la opini6n respecto a su debida constitucion y legal existencia a la fecha, la validez de los acuerdos de
su directorio respecto al Programa, el aumento del monto maximo de las emisiones al amparo del
Programa y la emision de los Certificados Bursétiles, asi como la validez y exigibilidad de los mismos,
se contienen en la Opinion de Claro. De igual forma, en virtud de carecer de facultades para ejercer
la profesion de abogados en Chile, la presente opinion se basa en y depende en su totalidad de la
Opinién de Claro.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas més adelante,
manifestamos a la Comisién que a mi leal saber y entender:

a) Los Delegados Fiduciarios del Representante Coman, cuentan con facultades suficientes
para suscribir los titulos que documenten las emisiones de Certificados Bursatiles al
amparo del Programa, incluyendo el Titulo de la Quinta Emision en los términos de sus

poderes, y

b) Considerando que, la Comisién ha otorgado los Oficios del Programa y los mismos no
han sido revocados, limitados o modificados en cualquier forma a esta fecha, y asumiendo
que: (i) el Titulo que amparara los Certificados Bursétiles de la Quinta Emision sea en su
momento suscrito por los Apoderados de la Emisora y por los Delegados Fiduciarios y
depositado en Indeval, sin que sus respectivas facultades hayan sido modificadas,
limitadas o revocadas de cualquier forma; y (ii) que la Comision autorice todos y cada uno
de los puntos contenidos en la Solicitud, entonces los Certificados Bursatiles
correspondientes a la Quinta Emision habran cumplido con los requisitos de la Ley del
Mercado de Valores y, de conformidad con lo establecido en la Opinién de Claro, habran
sido validamente emitidos por la Emisora y seran legalmente exigibles en su contra.

Mis opiniones no implican en modo alguno la realizacion de una investigacion independiente,
auditorfa, examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de los asuntos en los
cuales se encuentra involucrada la Emisora o cualquiera de las partes de los documentos que hemos
revisado. Mi asesoria se ha limitado a cuestiones particulares en relacion con la Quinta Emision, y no
ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de litigio.

Asimismo, mis opiniones estan sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:
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A. Se basan exclusivamente en documentacion que me ha sido proporcionada por la Emisora o por
Claro para efectos de rendir la presente opinion, por lo que el contenido y la veracidad de las
mismas se encuentra sujeta integramente a la veracidad de las declaraciones, informacion,
documentacién y entrevistas proporcionadas por dichos funcionarios;

B. Se limitan a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos Mexicanos y no expreso
opinion alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los Certificados Bursitiles, asi como
tampoco expreso opinién respecto de cualquier cuestion que se encuentre sujeta a leyes distintas
a las leyes aplicables en los Estados Unidos Mexicanos;

C. Unicamente he asesorado a la Emisora en asuntos particulares y ocasionales, por lo cual no acepto
responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace referencia expresa esta opinion;

D. Las disposiciones de los Certificados Bursatiles o cualesquiera documentos relacionados con su
emision, que otorguen facultades discrecionales, en su caso, a sus tenedores, a la Emisora o al
Representante Com(in, no podrén ser ejercidas de manera inconsistente con los hechos relevantes
ni obviar cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacion con las
bases de cualquier determinacién asi realizada;

E. El cumplimiento de las obligaciones de la Emisora bajo los Certificados Bursatiles pudiera estar
limitado o verse afectado por prelaciones legales o disposiciones establecidas por (i) leyes que
impongan impuestos federales, locales o municipales, adeudados o susceptibles de ser cobrados
por una autoridad gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones fiscales; (ii) leyes
laborales federales relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas por la Emisora
a las personas protegidas por dichas leyes, y (iif) concurso mercantil, insolvencia, transmisiones
en perjuicio de acreedores, quiebra, moratoria y leyes que afecten los derechos de acreedores de

forma general;

F. La ejecucion de las obligaciones de la Emisora bajo los Certificados Bursitiles, asi como los
mecanismos de solucién de controversias relativas a las mismas, requieren del emplazamiento o
notificacion personal de cualesquier demanda y, en consecuencia, pudieren estar sujetos a tratados
internacionales en materia de exhortos, cartas rogatorias y ejecucion extraterritorial de sentencias,
al igual que a requisitos de legalizacion o transmision por via consular o diplomatica, pago de
gastos y costas, principios de reciprocidad y restricciones relacionadas con cuestiones de orden

publico; y

G. La ejecucion fuera de los Estados Unidos Mexicanos de una sentencia dictada por tribunales
mexicanos en relacion con las obligaciones contenidas en los Certificados Bursatiles pudiere
regirse y estar limitada por las normas procesales y principios de orden publico del Estado
requerido, incluyendo sin limitar, las normas de Chile.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y
demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace
referencia en la presente, ademas por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No expreso
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opini6n alguna respecto a cualquier subsidiaria, filial o controladora de la Emisora, o bien respecto de
cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la presente, y no asumo
responsabilidad u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de
cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o
eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencion con fecha
posterior a la de la presente.

Atentamente,

Juan Antonio Martin Diaz-Caneja

Socio (Licenciado en derecho responsable de la
presente opinion legal)

White & Case, S.C.

Nuamero de cédula profesional: 2442694

ccp: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.



Anexo 5. Estados Financieros

Los estados financieros dictaminados correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023,
2022 y 2021 se incorporan por referencia del Reporte Anual 2023 presentado por la Emisora a la BMV y a la
CNBY el 30 de abril de 2024, el cual puede ser consultado en las paginas de internet de la Emisora, de la BMV y
de la CNBYV en las siguientes direcciones: www.molymet.com, www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv.




