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Santiago, 31 de marzo de 2015

Inscripcion Registro de Valores N° 0191

Sefior

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros de Chile
Presente

Ref: HECHO ESENCIAL Molibdenos v Metales S.A.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo establecido en el articulo 9° e inciso segundo del articulo 10 de la Ley
N° 18.045 y a lo sefialado en la Norma de Caracter General N° 30 de esa Superintendencia y
debidamente facultado al efecto, comunico a ustedes el siguiente Hecho Esencial:

El Directorio de la Sociedad, en sesion N° 910 de fecha 30 de marzo de 2015, tomé
conocimiento y aprobd por unanimidad los Estados Financieros Consolidados al 31 de
diciembre de 2014.

Los referidos Estados Financieros, a pesar de los buenos resultados del negocio tradicional
de Molymet que presenta un aumento del Ebitda de un 43,56% con respecto al 2013, esto es,
pasando de US$ 110 millones a US$ 158 millones, registran una pérdida neta atribuible a los
propietarios de Molymet de US$ 507,66 millones.

La pérdida registrada se explica principalmente por los efectos derivados de la inversién en
la asociada Molycorp, Inc., que representé un efecto negativo de US$ 563,42 millones y cuyo
desglose es el siguiente: :

a) Efecto del Test de Deterioro de la Inversion de Molymet en Molycorp, Inc

Se efectud el test de deterioro de la inversién de Molymet en Molycorp, Inc.,
determinando una pérdida por deterioro de US$ 307,38 millones, que incluye el
deterioro realizado a septiembre de 2014 por US § 196,14 millones. El test de

Camino Nos a Los Morros 66, Nos / San Bernardo / Santiago / Chile * Tel. (56 2) 2937 6600 « Fax (56 2) 2937 6653



{IMOLYMET.

deterioro fue realizado en base a estimaciones propias de Molymet sobre las
condiciones actuales de Molycorp, Inc., tomando en consideraciéon una actualizacion
de la evaluacion técnica respecto de su mina y plantas en Mountain Pass, la cual fue
solicitada por el Directorio de Molymet y recibida por é€ste en marzo de 2015. Las
principales diferencias detectadas respecto de test arteriores son:

1. Menores niveles de produccion que los esperados y mayores atrasos en el
proceso de puesta en marcha (ramp-up) del proyecto de modernizacion y
expansion.

2. Mayores inversiones necesarias, producto de cuellos de botella y capacidades
intermedias de almacenamiento.

Menores precios de venta de las tierras raras respecto de los estimados.

4. Nuevos problemas de operacion en plantas que son relevantes en la reduccién
de costos de produccioén.

5. La actualizacion de la tasa de descuento (WACC) al utilizar el Beta de la
empresa Molycorp, Inc.; y

6. La actualizacion de la tasa de crecimiento perpetuo.

Ademas de los problemas técnicos y operacionales anteriormente mencionados,
KPMG, auditores externos de Molycorp, Inc., en su opinidn hace presente las posibles
dificultades financieras que Molycorp, Inc. podria enfrentar en el corto plazo. Este
informe se hizo publico con fecha 17 de marzo de 2015. Del mismo modo en esa
misma fecha se hizo publico el proceso de reestructuracion financiera iniciado por
Molycorp.

b) Efectos Derivados del Estado de Resultado y Balance de Molycorp, Inc.

1. El reconocimiento del valor proporcional del resultado de Molycorp, Inc. en
2014, por US$ -209,56 millones después de impuestos, la cual se compone en
los siguientes conceptos:

e Una pérdida de US$ 74,51 millones después de impuestos, debido
principalmente al alto costo de produccion y bajos niveles de venta de
su mina ubicada en Mountain Pass, ademas de su alto costo financiero
a nivel corporativo.

e Una pérdida proporcional por deterioro del Goodwill y otras
inversiones, por US$ 47,69 millones.

e De acuerdo con las normas establecidas en IFRS, al 30 de septiembre
de 2014, se llevé a cabo la evaluacion anual del valor de la pertenencia
minera de Molycorp, Inc. determinandose un menor valor para este
activo, que significé un menor resultado para Molymet de US$ -87,36
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millones después de impuestos. La referida evaluacion fue realizada,
como en afios anteriores, por una empresa consultora independiente
de los Estados Unidos de América.

2. Variaciones en el patrimonio de Molycorp, Inc., cuyos efectos ascienden a la
suma de US$ -23,67 millones después de impuestos.

¢) Reverso de Impuestos Diferidos

Al cierre de 2014, se efectud un reverso de los activos por impuestos diferidos, lo que
implicé una pérdida de US$ 11,83 millones.

d) Revalorizacién Bono Convertible

Al 31 de diciembre de 2014, el bono convertible se valorizé y registré a Fair Value
por un monto de US$ 1,65 millones. Adicionalmente, se reconocid los efectos por
impuestos diferidos, que se traduce en una pérdida por US$ 10,98 millones.

Con todo, respecto de la inversién en Molycorp, Inc., los efectos negativos acumulados
alcanzan aproximadamente a un 97% de la inversion inicial, por lo que el valor contable de
la inversion, al 31 de diciembre de 2014, es de US$ 17,45 millones.

Molibdenos y Metales S.A. ingres6 a la propiedad de Molycorp, Inc., en marzo de 2012,
registrando al 31 de diciembre de 2014, una participacion de 19,51% en la propiedad de
Molycorp, Inc. siendo su principal accionista.

Se hace presente que tratandose de una asociada, el resultado de Molycorp no afecta el
resultado operacional de Molymet y que los Covenants de la deuda vigente de Molymet se
cumplen al cierre del ejercicio 2014. '

Saludamos atentamente a Uds.,

MOLIBDENOS Y METALES S.A.

G

John Graell Moore
Presidente Ejecutivo

cc: Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores
Bolsa de Valores Valparaiso
Bolsa Electronica de Chile
Comisién Clasificadora de Riesgos
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