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Caracteristicas Principales de la Oferta




Emisor

Monto maximo de la colocacién
Uso de los Fondos

Clasificacién de Riesgo

Fitch Ratings

Feller-Rate

Series:

Nemotécnicos

Reajustabilidad

Plazo

Opcidn de Rescate Anticipado

Fecha Inicio Devengo de Intereses

Tasa de Interés anual

Amortizaciones de Capital

Banco Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco
Pagador

Principales Resguardos
(Para mayor detalle ver punto 5.5
del respectivo Prospecto Legal)

@MOLYMER

Molibdenos y Metales S.A.
UF 7.000.000

Los fondos provenientes de la colocacidn de los
Bonos se destinardn al refinanciamiento de pasivos .

A+
A+

Serie A Linea N° 539
Serie B Linea N° 539
Serie C Linea N° 540
Serie D Linea N° 540

BMOLY-A
BMOLY-B
BMOLY-C
BMOLY-D

Unidad de Fomento

Serie A: 5 afios

Serie B: 10 afios
Serie C: 20 afios
Serie D: 20 afios

Las Series contemplan una opcién de rescate anticipado
por parte del emisor, a contar del |° de junio de 201 1.

[° de junio de 2008

Serie A: 3,50%
Serie B:4,00%
Serie C: 4,25%
Serie D: 4,00%

Serie A: bullet
Serie B: bullet
Serie C: bullet
Serie D:a partir del 1° de diciembre de 2009.

Banco de Chile

I. Endeudamiento a nivel consolidado no superior a |,75 veces.
2. Mantener un Patrimonio minimo de US$300 millones.
3. Mantener una razén EBITDA a Gastos

Financieros Netos a nivel consolidado no inferior a 5 veces.
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Molibdenos y Metales S.A. (en adelante “Molymet” o “la Compafifa”) se dedica al tratamiento y procesamiento
de la molibdenita o concentrado de molibdeno (materia prima del molibdeno), obteniendo de esta forma
productos y subproductos finales de molibdeno que tienen uso comercial. Molymet tiene mds de 70 afios
de experiencia en la industria de ferro aleaciones y mds de 40 afios de experiencia en el procesamiento de
molibdeno, lo que le ha permitido ser lider mundial tanto en el mercado del molibdeno como en el mercado
del renio.

La materia prima del molibdeno, la molibdenita o concentrado de molibdeno, se obtiene por extraccién
primaria (minas primarias) o como subproducto de la minerfa del cobre (minas secundarias). La molibdenita
sin procesar no tiene uso comercial.

Molymet cuenta con dos lineas de negocio:

* Magquila: consiste en la entrega de molibdenita principalmente por parte de mineras de cobre para que sea
procesada por Molymet y devuelta posteriormente en la forma de productos comercializables.

*Ventas Propias: Molymet compra molibdenita en el mercado y utiliza su tecnologfa propia para producir una
amplia gama de productos de molibdeno, desde éxido de molibdeno hasta productos puros de molibdeno.

Dadas sus propiedades anticorrosivas y su capacidad para aumentar la resistencia a la ruptura, temperatura y
corrosion, aproximadamente el 75% del consumo total de molibdeno proviene de la industria del acero. Los
principales mercados en donde se usa el molibdeno y sus subproductos son:

* Aceros: inoxidables, de baja aleacidn, de alta velocidad y hierro fundido.

* Quimicos: Catalizadores para refinar petrdleo, pigmentos, inhibidores de corrosidn, fertilizantes y
lubricantes.

* Stper Aleaciones: maquinaria y elementos que operan a altas temperaturas y semiconductores.
Actualmente Molymet cuenta con 4 plantas productivas: Planta de Nos, ubicada en Chile; Molymex, ubicada
en México; Sadaci, ubicada en Bélgica y Chemiemetall, ubicada en Alemania. Estas 4 plantas tienen en total una
capacidad instalada de tostacidn de 148 millones de libras de molibdenita al afio.

El afio 2007 Molymet registrd ventas totales por US$ 2.653 millones y un EBITDA de US$ 233 millones.

Molymet se encuentra listado en la Bolsa de Comercio de Santiago, contando con una capitalizacién bursdtil
de US$ 1.963 millones al 31 de marzo de 2008.
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Lider Mundial en el Mercado de Molibdeno y Renio

Molymet tiene una participacion del 30% del mercado a nivel mundial y un 47% en el mundo occidental para
productos de molibdeno y un 70% del renio, siendo el lider mundial en ambos mercados.

Firme Demanda Mundial

El fuerte crecimiento econdmico mundial junto a un creciente nivel de consumo per-cdpita de aceros inoxidables
en Asia, especialmente en China, ha tenido como consecuencia que la demanda global por molibdeno haya
crecido a tasas atractivas durante los afos recientes. El CAGR (tasa compuesta de crecimiento anual) mundial
para el periodo 2001-2006 fue de 7,2%.
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Limitada Capacidad de Procesamiento a Nivel Mundial

La capacidad de procesamiento o tostacién en el mundo occidental estd centralizada en un grupo pequefio
de actores, los que son liderados por Molymet (148 millones de libras), Freeport (95 millones de libras) y
Thompson Creek (46 millones de libras). La capacidad de tostacién en China no es sustentable en el mediano
plazo ya que utiliza tecnologfas antiguas de alto nivel contaminante y hornos pequefios que resultan ser poco
eficientes (bajas tasas de recuperacién de molibdeno). En los préximos afios, los esfuerzos se enfocardn en
reemplazar, mds que en aumentar, la capacidad de tostacion instalada en dicho pafs.

Industria con Altas Barreras a la Entrada
La industria de molibdeno presenta altas barreras de entrada, entre las cuales se destacan:

i. Barreras ambientales para la instalacién de nuevas plantas (especialmente en Europa, Japdn y EEUU.).

ii. Ciclo de 4 a 5 afios de desarrollo para nuevos proyectos (incluyendo permisos y construccién).

iii. Economias de escala y cobertura geogréfica alcanzables sélo para grandes procesadores.

iv. Conocimientos muy especializados que provocan que sdlo algunas de las grandes mineras productoras de
molibdenita estén integradas verticalmente hacia delante.

Cambio Estructural en el Precio del Molibdeno

La creciente demanda por molibdeno junto a la escasez de oferta ha hecho que los precios hayan aumentado
considerablemente en los Ultimos afios, pasando de 5 US$/Ib en 2003 a 30 US$/Ib en 2008. Esto ha generado la
entrada de productores de minas primarias de molibdenita, cuya extraccidn presenta altos costos en relacion a
la extraccion de ésta misma como subproducto del cobre. Este incremento en costos se ha traducido también
en importantes alzas en el precio del molibdeno, poniéndole a éste un piso muy por encima del costo que
tienen los procesadores que usan como materia prima la molibdenita proveniente de minas secundarias.

La produccidn de molibdeno como subproducto es considerablemente mds barata que la produccién primaria
(1-2 US$/Ib vs. 7-10 US$/Ib). Los nuevos proyectos primarios enfrentan costos cercanos a |5 US$/Ib.
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Desarrollo Tecnolégico Propio y Eficiencia

Las 4 plantas de Molymet utilizan tecnologfas desarrolladas en laboratorios propios, lo que le ha permitido
ser més eficiente y rentable que la competencia. Lo anterior; junto con el hecho de contar con ejecutivos y
profesionales altamente calificados y con larga experiencia en el mercado, han llevado a Molymet a ser lider
en la transformacion eficiente del concentrado de molibdeno. Molymet se beneficia, ademds de su tecnologfa
propia, de su economfa de escala y cobertura mundial.

Flujos de Caja Diversificados

El 89% de los ingresos de 2007 corresponden a la linea de negocios de venta propia, siendo el | 1% restante
producto del negocio de maquila.

Adicionalmente, los flujos asociados a las ventas de Molymet se encuentran diversificados geogrdficamente vy
por producto, asi como también por las distintas aplicaciones de cada uno de los productos que comercializa
la Compafifa.

Descomposicion Ventas Totales
(Ventas totales US$ 2.653 millones, 2007)

Otros

Productos Puros 6%
de Mo
1%

Maquila
1%

Cobre
0,3%
Ferromolibdeno
22%

|
Oxido Técnico
en Briquetas
17%

Molibdenita
3%
Renio
3%
Oxido Técnico en Polvo
22%

Ventas Propias — Division Geografica
(Ventas Propias US$ 2.361 millones, 2007)

EEUUY Kfica
2%

Canadd
8%

Latinoamérica
9%

Asia

27%

Europa
54%




Bonos Desmaterializados al Portador

Positiva Trayectoria de Crecimiento y Resultados de la Compafiia

La Compafifa ha logrado un incremento sostenido de sus ingresos, alcanzando un crecimiento promedio anual
de 39% para el periodo comprendido entre 2004 y marzo de 2008.

CAGR:39%

2004 2005 2006 2007 UDM Mar-08

Fuente: Molymet.

Adicionalmente, el EBITDA ha mostrado un importante aumento, logrando un crecimiento promedio anual
de 58% para el periodo comprendido entre 2004 y marzo de 2008.

A
CAGR: 58%
$255
$58
2004 2005 2006 2007 UDM Mar-08

Fuente: Molymet.
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Solida y Conservadora Posicion Financiera

* Durante los dltimos 12 meses (a marzo de 2008), Molymet generd ingresos por US$2.834 millones, un
EBITDA de US$255 millones y utilidades después de impuestos por US$ 165 millones.

* Nivel de endeudamiento total de 1,7 veces a nivel consolidado a marzo de 2008.

» Cobertura de gastos financieros consolidada de 11,7 veces durante los Ultimos 12 meses a marzo de
2008.

* Clasificacion de riesgo A+ por Fitch Ratings y A+ por parte de Feller-Rate.

Endeudamiento Total
(Deuda CP+Deuda LP)/(Pat.+Int. Min.) (En veces)

3,1x

Promedio: 2,1x

2004 2005 2006 2007 UDM Mar-08

Fuente: Molymet.

" EBITDA: Resultado Operacional + Depreciacién + Amortizacién de Intangibles
2Nivel de Endeudamiento Total: (Deuda CP+Deuda LP) / (Patrimonio + Interés Minoritario)
? Cobertura de Gastos Financieros: EBITDA / Gastos Financieros
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Cobertura de Gastos Financieros
(EBITDA / Gastos Financieros) (En veces)

Promedio: | 1,3x

10,2 12,4x 117x 10,8x I'1,7x

2004 2005 2006 2007 UDM Mar-08

Fuente: Molymet.

Principales Accionistas

La propiedad de la Compafiia se encuentra en manos de grupos de reconocido prestigio en el mercado financiero
local: las familias Gianoli y Mustakis (fundadores) y el grupo Matte, a través de distintas sociedades de inversidn.
Ninguno de los ejecutivos de la compafifa proviene de alguno de los grupos o familias controladoras.

Estructura de Propiedad
(Marzo de 2008; Fuente: Molymet)

Otros
Familia Matte 4%
12%

Familia Mustakis
16%

Familia Gianoli
(Chile) 37%

Familia Gianoli 2
(Uruguay) 9%

Familia Gianoli |
(Uruguay) 22%
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BALANCE sees
o 2005 2006 2007 Mar-08

Total Activos Circulares 748421 838.357 1.127.224 940.485 1.098.771
Total Activos Fijos 175.855 254.546 325941 264.888 342,578
Total Otros Acticvos -1.493 -852 304 -594 435
Total Activos 922.783 1.092.051 1.452.469 1.204.779 |.441.784
Total Pasivos Circulantes 322.370 513.694 820.347 605.783 760.761
Total Pasivos a Largo Plazo 293425 196.026 146501 196433 [51.031
Interés Minoritario 7717 6.769 6.841 6.850 7.469
Total Patrimonio 299.271 375.562 479.780 395713 522523
Total Pasivos y Matrimonio 922.783 1.092.051 1.453.469 1.204.779 1.441.784

ESTADO DE RESULTADOS US$ miles

Consolidado 2005 2006 2007 Mar-08
Ingresos de Explotacion 2.089.597 2.056.939 2.653264 581.696 762.386
Costos de Explotacidn -1.879.690 -1.837.044 -2.402.809 -542.031 -701.734
Gastos de Adm. y Ventas -29.576 -36.487 -42.194 -8.375 -11197
Resultado Operacional 180.331 183.408 208.261 31290 49.455
% sobre Ingresos 9% 9% 8% 5% 6%
Utilidad del Ejercicio 139.313 132.213 151.122 18976 32493
EBITDA 194.289 198.964 2333% 36.110 57.3%4

'Cifras expresadas en miles de ddlares nominales de los Estados Unidos de América, en base a Estados Financieros FECU.
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A. Certificados de Inscripciéon SVS

B. Antecedentes Presentados a la SVS

B.I Prospecto Legal capitulos 1.0 al 4.0

B.II Antecedentes de la Emisién de Bonos Serie A y B por Linea de Bonos
B.Il.1. Prospecto Legal capitulos 5.0 al 14.0
B.1l.2. Declaraciones de Responsabilidad
B.II.3. Certificados de Clasificacién de Riesgo
B.Il.4. Contrato de Emisién
B.Il. 5 Escritura Complementaria

B.II Antecedentes de la Emisién de Bonos Serie C y D por Linea de Bonos
B.III.1. Prospecto Legal capitulos 5.0 al 14.0
B.II.2. Declaraciones de Responsabilidad
B.III.3. Certificados de Clasificacién de Riesgo
B.Il1.4. Contrato de Emision
B.III. 5 Escritura Complementaria

B.IV Reduccion a Escritura Pablica de Actas de Directorio

B.V Informes de Clasificacién de Riesgo
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A. Certificados de Inscripcion SVS

Certificado Linea de Bonos N° 539 - -

SUUPERINTENTHIMCIA
YALORES Y SEGLUROS

CERTIFIC A

Cenifico: que en el Regisire de Valores de esta Supermtendencin, se ha regisirmdo lo siguieme

SOCTEDAD EMISORA MOLIBDENOS ¥ METALES S.A.
INSCRIPCION EN EL REGISTRO  N° 19] Fecha 0404/ 1 983
DE VALORES

DO UMERTOS & EMITIR Bones al porador desmaterializados,
INSCRIPCION DE LA LINEADE N* § 3§ Fecha

RONOS EN EL REGISTRO DE - 14 AL 7008
VALORES

BAOMNTO MAXIMO DE LA LINEA  El monto maximo totsl de esta Linea serd el cguivalemle on
moneda macional de 7000000 de Umnidades de Fomenio LIF
sen que cudn colocacktn que =c efectioe con cargo a ella sea en UF,
Ddlares Americanos — US% - o pesos nominales. Tgualmenie, In
compafiia sdlo podra colocar bonos vwo lener bonos vigenles por
hasta UF 7000000 considerando tanto los bonos colicsdos con
carpo a esta Linea coma a la otra inscrita con esin mismn focha, de
durnciin de 30 afios

PLAZO DE VEMCIMIENTD DE 10 afos, contado desde la presente feeha de inseripelon on el
LA LIHNEA Regizro de Valores de la Superintendencia de Yalores v Sepuros.
GARANTIAS Mo hary,

AMORTIZAACION El Emisor poara rescatar anticipadamente, en forma total o parcial,
EXTREACGREDIMNARIA los bonos gque 3¢ cmitan oon cargo a la Linea a contar de la focha

quse se indigque en cada escriturn complementarin pom I respectiva
serie o subserie. Fn a2l caso, dicho rescate anticipado se regind por
Ins disposiciones estnblecidns en In Clausula Cumrtn, ™Numernl

I'rece del Contrato de Emisidn,
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AFFRIN TR TA
YALMHES Y SRGLROS

Contratio de Emision

Molaria Haul Ivian Perry Pefaur

Fechs [0S 2008, modi flemdo o =St iLuEa [ Blica de
0 07 M08 — repertorios W5 24 26F ¢ We 27090,
respectivaments -

[ harrichlio Santizpo

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SECGUROS NO SE PRONUNCLA SORRE
La CALIDAD DE LS YVALORES REGISTRADMS LA CIRCUNSTANCIA DE (UE LA
SUPERINTENDENCLA DE VALORES Y SEGURDS HAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE 53U PAGO O LA SMVENCIA DEL EMIS{OHR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA
DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DERERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ABOUISICION DE LOS VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFIC A, TENIENINY
FRESESNTE QUE EL € LO5 UNICOS RESPONSABLES DEL FAGO DE LOS DO UMENTOS
S0M EL EMISOR Y QUIENES RESULTES OBL AL A FLLEVT

SANTIAGO., 14 )L 708

,ffffﬂw#&u
CARMEN UNDURRAGA MARTINEE
SECRETARIO GENER,

-

 alli—
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Certificado Linea de Bonos N° 540

.

EPPER TR MG RTTA
YALORES ¥ SnGLnEas

CERTIFIC AT

Cermifico: que en el Registra de Valores de estn Superiniendencin s¢ ha regisirado Lo siguserne

SOCIEDAD ERMISORA

INSCRIPFCHIMN EM EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCHIN DE LA LINEA DE
BOMOS EN EL REGISTRO DE
VALDRES

MO TN MAXTRC DE LA LINESA

PLAAD DE VERCIMIEMTC DE
LA LINEA

GARANTIAS

AMOBR T TAACTUMN
EXTREAODRIIMNARLA

20

MOLIBDEMNOS Y METALES S5 A,

el | Fecha (LS B RN ]

Ronos &l pommdor desmaterinli sados

' b ‘5 1':, n Fecha 1'ﬂM ?H]H

El monto maximo wxal de esia Linean serd <l egjuinvalemes en
masicda nacional de T.OHHLIEED de Ulmadades e Fomonto LTI
g quas cada colocacion gue o ¢lectlig oo cargo & ella sea on U,
Dlanes AINETCarkes US% - o pesos nominales, |gualmeime, bn
cornpafiia sblo poded cologcar bonos vio iener bonos vigentos paor
hasta LIF T 0] considerando iamo bos bonos colicados con
Corpo h ¢sla Lines como & b ol FACTi coin esta rasma fechn, de
duracion d¢ 10 afos

3D afos, contalo desde |a presents fecha de inscrepoen en ¢l
Regidro dc Valares de La Supennterddencen de Valores v Seguros

P hay,

El s |-|.;-|.,!-_|| rescalar amicipadamete, en formwn bolal o parciil,
los bomos que sc emitan con cargo a la Linea o comtar de la fecha
apue w¢ indigue en cada escritura complementnrin para ln respectiva
werd o subsenie. En il caso, dIcho rescoe anticipedo s regind por
las dispossciones cslablegidas en la Cliesyiln Cusma, MNumeral
Trece del Contrato de Emision
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SUFE RTINS RCTA
VALTHES 7 SS0GUD0S

Conorato de Emaaion

Solafin Rl Iviin Perry Pelaur

Fecha O T B00R, nwadificade por escrlura pablica de
010772008 — nepemonios MY 24,2064 y W° 25NKDL
respoclivamenie -

Daracilio SadinnEn

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NI SE PRONUNCLA SOBRE
Li CALIDAD DE L% VALORES REGISTRAIMMS LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES ¥ SEGURDS HAYA INSCRITD LA EMISION NO
SIGNIFICA OUE GARANTICE %0 PAGD O LA SOLVENCIA DEL EMISOHR LA
INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA
DFL. EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADDUISIC N DE LOS YALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICAIMG, TENTENTHY
PFRESENTE QOUE EL 0 LOS UNIOOS RESPFONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMER TS
SO EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGAIME A ELLDLY

SANTIAGD,

14 00 e

CARMEN UMM REAG A MA NEE
SECKETARIDGENER AL

At ticest @W&'

21
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Oficio de Colocacién SeriesAy B

19447

VORI II'E .!Hmljlr%'ll“ T 9

MUY M TE MU R L
Wl Y ARG LN

ANMT. : Limen de Hopos inscrita en ol H,.,lpntm de
Valores Bapn el M° 530 d: 14 de julio de 2008,

MAT.: Colocackon de boras sefes A 3.

DE SUPERINTENDENCLA DE VALORES ¥ SEGUROS
A : SEROR

GEREMTE GEKERAL
MOLIBDEMNOS ¥ METALES S.A

Con fecha 15 de julio de 2008, Molibdenos v Metales 5S4, enwvid a cith Superimicndencin copa
autorizadn de 1 escrira piblica complementania owrgada ¢l 14 de julio de 2008 - repertora 29,913 - por el
Ifwlar de la Vigésima Frimera Notaria de Santiago, seilor Raul Ivan Perry Pelaur v amecedemes adicionales
||_'-|Fl..'b..1ll ..I.L' |.an| |'|1||||;,'|..| ik 11.'.||,'||.'HI |.‘||' h'l".-l'\- [snl)t q:.1r;.1-.- il ]:I !:I:l\.'il amies 1|.'I".I.|:'.|.I

Las caracteristicas de |os bomos son los sigusentes

SOCIEDAL ENISORA SIOLIBCEENOS Y METALES 5.A
DEMCUMENTOS & EMITIR Roncs al ponador desmaterializmdos
RIOETO BMAX IR0 BRSNS Hasta LF 70040000, LE] Iy cual s¢ emitigdn 14000

tinubos sne A v 40000 mules de [ sene B, odos
elles de um valor mominzl de UF 500 cada uno,

Mo obsanie lo antenos, ks BOmos colocados b
vigenles cmitidos oon carpe & esta Linca como
tambicn aguellos bosos cmitidos con cargo a la Linea
nacrila en el Kegstro de YVabores bajo ¢l N¥ 5:Hb no
poidnd superar ¢l monto de LIF 7006, (0]

TASA DE INTERES Senme Ar 35% anual. base 360 dias, vencida s
compuesta semestralmente sobre semestres de 180
dins, equisalente para dicho periodo a |, T340
Sene H: 4P pnosl, hase  S6l digs, wvencicds v

22
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VALDRES ¥ S5O0

compuesta semestralmeme sobre semestres de 180
dias, equivaleme para dicho periodo a 1980495,

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA  :  Los bonos de ambas series podnin ser rescatados en
forma anticipada, de scuerdo a los términos dispuestos
en el ndamere Trece de lu Clausula Cuana del Contrabe
de Emsion de Bonos, parcial o iealmente o pantir de
1 de junin de 201 1.

PLAZD DE LOS DOCUMENTOS o weme AL 17 de jumiode 2013,
Seric B: 1* de junio de 2018

PLAZC DE COLOCACION P Momeses contados desde ¢ 14 de julio de 2008
Lo artenior £2 informa a usted para los fines que corsidene pertinente,

Saluda aeniamenie a usted,

LUCIA CANALES LARIMEE  |=

INTEMDENTE DE VALORES SUBRCGA

) / POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE
rr#. . /
FEDAT !

DISTRIBLCION

- Sefor Gerente General de Molibdenos v Metales 5.4,
- Bobade Comercio de Santiapn. Bolsa de Valores
- Bolsa Electrdnica de Chile, Bolsa de Valores
= Bodsa de Comredores, Bolsa de Valbores
= Depisine Cemral de Valoses 5.4
- Comisién Clasificadora de Riesgo
= Dwissdn Contral Financiens Valores
- Secretarta General
Oficina de Partes
- Archive

23
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Oficio de Colocacién Series Cy D

A

18450
AR A C‘Q

CE LR IR e
L

ANT. : Linea de Donos Inscrita &n el Regisire de
Walores bajo e W& S0, de 14 dz julio de 2008

SMIAT: CUalocscson de bomos series w I

DE SUPERINTEMDENCIA DE YALDRES ¥ SEGURDS

A ] SEROR
GERENTE GENERAL
MIOLIBDEROS ¥ METALES 5.4

Con fecha 15 de |:I|ii.'| de 2008, Nolibdenos ¥ Metales SA envid & o9a Supcrindondoncia copMa
autorizada de la escntura piblica complementana olongada ¢l 14 de julio de 308 = reperiorio 29917 - por el
Tuular de la Vipésima Primera Noteris de Saniiago. setor Radl [vin Perry Pefour v aniccodenies adicionales
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B. Antecedentes Presentados a la SVS

PROSPECTO PARA LA EMISION DE BONOS
DESMATERIALIZADOS SERIESA,B,Cy D
Molibdenos y Metales S.A.

Con el objeto de presentar una version sistematizada de los prospectos de emision de los bonos desmaterializados
series A, B, C y D de Molibdenos y Metales S.A, la letra B.l. siguiente contiene la informacién de los capitulos
1.0 Informacién General” a “4.0 Antecedentes Financieros” inclusive de ambos prospectos, la que es idéntica
para los dos documentos. La informacién especifica de cada emisidn, contenida en los capitulos 5.0 en adelante
de cada prospecto, se ha presentado de manera separada en las letras B.Il.y B.lIl.

B.I Prospecto Legal capitulos 1.0 al 4.0
1.0 INFORMACION GENERAL

I.1 Intermediarios participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Molibdenos y Metales S.A., en adelante indistintamente “Molymet”,
la “Empresa’, la “Compafifa” o el “Emisor”, con la asesorfa de Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa y ASSET
Chile SA.

|.2 Leyenda de responsabilidad

LA SUPERINTENDENCIA DEVALORESY SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO
ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR,Y DE EL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA ADQUISICION DE ESTOSVALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES
DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISORY QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

I.3 Fecha prospecto
Julio de 2008

2.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

2.1 Nombre o razén social
Molibdenos y Metales S.A.

2.2 Nombre de fantasia
Molymet

23RUT
93.628.000-5

2.4 Inscripcidn Registro de Valores
N° 0191, de fecha 04 de Abril de 1983

2.5 Direccién
Huérfanos 812, 6° piso, Santiago

2.6 Teléfono
(56 2) 368 3600
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2.7 Fax
(56 2) 368 3653

2.8 Direccion electronica
Internet: www.molymet.cl
E-Mail: info@molymet.cl

3.0 ACTIVIDADESY NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

3.1 Resefia Historica:

Molibdenos y Metales S.A,, en adelante “Molymet”,“la Empresa” o “la Compafifa”, fue formada originalmente
en 1936 por los sefiores Antonio Gianoli y George Mustakis, quienes establecieron la Fébrica Nacional de
Carburo Ltda. El afio 1944 la planta fue trasladada a las instalaciones en la comuna de Nos (“‘Planta Nos"),
donde se encuentra actualmente. Molymet, como se conoce hoy en dfa, surgid a partir de la fusion de la Fébrica
Nacional de Carburo Ltda..y Metalurgia S.A.en 1975.

En 1982 la capacidad de tostacién de Molymet aumenté a |9 millones de libras al afio gracias a la instalacién
de un nuevo horno en la Planta Nos. Seis afios mds tarde, en 1988, comenzé la produccion de renio (Re),
material obtenido como sub-producto del molibdeno y que cuenta con uno de los puntos de fundicién mds
elevados entre los elementos quimicos, siendo superado sdlo por el tungsteno (W) y el carbdn (C). Ademds,
comenzd en el mismo afio el proceso de extraccidn de tridxido de molibdeno puro.

El proceso de globalizaciéon de Molymet comenzd en 1994 con la adquisicién de una planta de procesos en
México, Molymex S.A.de C.V. (“Molymex”).En 2001 Molymet comprd una planta en Alemania, Chemiemetall
GmbH (““*Chemiemetall”) y el afio 2003 comprd Sadaci N.V. (“Sadaci”) en Bélgica. En el afio 2002 se construyd
una autoclave (instalacién en la que se realiza un proceso hidrometalirgico que permite obtener mayores
grados de eficiencia en el procesamiento de concentrado de molibdeno de menor calidad o con un alto grado
de impurezas) en la Planta Nos, lo que unido a la compra de las plantas indicadas, le permitié a Molymet
aumentar la capacidad de produccién en un 30%.

En esta misma linea, en 2005 se inicid el proyecto de expansidn de la Planta Nos, el cual contempld la
construccién de un nuevo horno de tostacidn y de una segunda autoclave, el que fue terminado el afio 2007,
llegdndose a una capacidad de produccién de 146 millones de libras al afio, lo que lo convierte en el principal
procesador de concentrado de molibdeno en el mundo, con una participacion aproximada de 30% a nivel
mundial y 46% a nivel occidental. Finalmente, en 2008 la capacidad instalada llegd a los 148 millones de libras
al afio, ademas de iniciarse el Proyecto Mejillones, el cual aportard con una capacidad anual extra de 33,5
millones de libras al afio.

Debido a su desempefio operativo y su politica de inversiones, Molymet generd el afio 2007 ingresos por US$
2.653 millones y un EBITDA de US$ 233 millones. Molymet tiene actualmente operaciones en Chile, México,
Bélgica y Alemania. Las operaciones en Chile comprenden un 52% de la capacidad de Tostacién, un 68% de
los activos (Molymet tiene varios activos no relacionados a la tostacién, incluyendo plantas de tratamiento de
RILES, de lavado de concentrados y oxidacién himeda, laboratorios y hectdreas plantadas rodeando la Planta
Nos) y un 63% del EBITDA.
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El siguiente gréfico muestra la evolucidn anual del EBITDA de Molymet para el periodo comprendido entre
2003 y 2007. La tasa compuesta de crecimiento anual (CAC) del EBITDA para este periodo es de 56,8%.

Evolucion del EBITDA de Molymet (US$mm)
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Fuente: Molymet.

3.2 Descripcién del Sector Industrial:
a) Visién General

El Molibdeno es un elemento metdlico que posee propiedades Unicas valoradas en una gama de usos
metallrgicos y quimicos a lo largo de una amplia variedad de sectores, incluyendo las industrias de ingenierfa y
construccién, minerfa y perforacion, transporte, generacion de energia eléctrica, maquinaria, aceite, gasolina y
petroquimicos. El Molibdeno es utilizado principalmente como agente para aleaciones debido a su capacidad de
aumentar la resistencia a la temperatura y corrosidn, fuerza y dureza (particularmente a temperaturas elevadas),
flexibilidad y soldabilidad, caracteristicas del acero. El molibdeno y sus aleaciones son utilizados ampliamente
en fundiciones y otras aplicaciones en zonas con altas temperaturas en las industrias de iluminacién y vidrio,
electrdnicas y eléctricas, asi como también en la industria espacial y de energfa nuclear.

Una cantidad considerable del molibdeno es actualmente procesado en productos de alto grado técnico y
utilizado como aditivo para aleaciones de acero inoxidable, acero de construccidn, acero para herramientas y de
corte rdpido y hierro fundido. El molibdeno es también valorado en una gama de aplicaciones no metaldirgicas,
y es utilizado como producto quimico en catalizadores para la refinerfa de crudo pesado, lubricantes, retardante
de llamas, inhibidores de corrosion, fertilizadores, pigmentos y recientemente para la produccién de televisores
de pantalla plana.
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b) Procesamiento del Molibdeno

Mineria

La molibdenita, el principal mineral del molibdeno, se extrae de minas a rajo abierto y de minas subterrdneas.
La mayorfa del abastecimiento de la molibdenita se extrae como subproducto de otras operaciones mineras,
mads comunmente de mineria del cobre. Sin embargo, se extrae también de minas primarias de las cuales sdlo
se produce molibdenita, siendo este proceso mas costoso.

La molibdenita que no es procesada no tiene ningtin uso comercial por lo cual debe ser oxidada antes de ser
utilizada en la fabricacién de productos finales. La molibdenita bruta, sub-producto de la minerfa del cobre,
podria considerarse como un producto de desecho.

Trituracion y Flotado

El mineral bruto es pulverizado a través de una serie de trituradoras, para liberar la molibdenita de su roca
huésped. Una suspension del mineral en agua es posteriormente acondicionando a las particulas de molibdenita
repelentes al agua. Las particulas de molibdenita son posteriormente separadas del material de desecho en
tanques aireados, a través de un proceso de flotacion donde las particulas de molibdenita se adhieren a las
burbujas de aire en ascenso y se concentran en la superficie. Luego del proceso de trituracion y flotacion se
obtiene como resultado un concentrado final que contiene entre 70-90% de molibdenita. En caso que sea
necesario, se puede emplear un lavado con dcido para disolver las impurezas restantes tales como plomo y
cobre.

Tostacion

El concentrado de molibdenita es convertido en oxido técnico de molibdeno, forma principal en la cual el
molibdeno se agrega al acero inoxidable y de aleacidn, mediante la tostacién del concentrado en grandes
hornos de solera mdltiple a una temperatura de 500 a 700 grados Celsius, en un lapso de |10 horas. La calidad
del éxido de molibdeno técnico resultante, generalmente contiene entre 57% y 64% de molibdeno.

El oxido técnico de molibdeno tostado se produce en forma de quimico, polvo o briqueta, o puede ser
procesado posteriormente en otro tipo de productos, incluyendo el ferromolibdeno, variados quimicos o metal
puro de molibdeno. El concentrado de molibdenita que no pasa por el proceso de tostacidn es procesado
en productos alternativos tales como el molibdato de sodio, utilizado en la fabricacién de lubricantes técnicos
de alto nivel.

c) Abastecimiento Mundial de Molibdeno

Las reservas probadas y probables de molibdeno a nivel mundial fueron estimadas por el IMO en aproximadamente
42 mil millones de libras a Enero del 2006, cifra suficiente para sostener la produccién de molibdeno por més
de cien afios a los niveles de produccién de 2006. Las reservas de molibdeno se encuentran concentradas
en 3 paises: China, Estados Unidos y Chile, acaparan mds de las tres cuartas partes de los recursos mundiales
de molibdeno.

La produccidn global también tiene una alta concentracion, siendo los Estados Unidos, China y Chile responsables
por el 33%,24% vy 21% de la produccién de 2006, respectivamente, La produccion de molibdeno se realiza
como subproducto del cobre en Estados Unidos y Chile y como produccidn primaria en China. Diez compafiias
responden por aproximadamente el 67% de la produccién Global de molibdeno, lideradas por la Freeport
McMoRan en los Estados Unidos y por la empresa chilena Codelco. Las Unicas operaciones importantes de
minerfa en molibdeno fuera de China con sus propias instalaciones de tostacion de concentrado de molibdeno
estan en Freeport, Thompson Creek y Codelco. Molymet provee de capacidad de tostacion a la gran minerfa
que carece de capacidad de tostacién para su produccién de concentrado de molibdeno.

Se estima que la produccién global de molibdeno ha aumentado desde aproximadamente 312 millones de
libras en el 2002 hasta 423 millones de libras en el 2006.
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La siguiente tabla indica estimaciones de la produccién del molibdeno en el mundo occidental por regidn y compafifa:

(millones de libras de concentrado de Mo)

E2dos | prelos Dodge Henderson 207 | 20 | 275 | 322 | 37
Sierrita [5,1 300 30,0 30,1 301
Bagdad 9,6 - - - -
RTZ/Kennecott Bingham Canyon 13,3 10,2 15,0 344 375
Thompson Creek Metals Thompson Creek 7,7 8,6 10,1 19,2 16,2
Montana/Grupo México Butte - - 6,0 79 79
Molycorp Questa 3,8 35 3,7 35 32
Quadra Robinson - - - - 0,3
Subtotal 70,2 743 92,3 127,3 | 1333
Canada | Thompson Creek/Sojitz Endako 10,6 3 9,8 10,0 1,7
Cominco Highland Valley 54 73 10,5 6,3 4
Taseko Mines Gibralter - - - 0,7 0,7
Imperial Metals et al Huckleberry Il 04 04 0,5 0,3
Subtotal 17,1 19,0 20,7 17,5 16,8
Chile Codelco Andina 4,1 4,5 6,0 7,1 73
Chuquicamata 28,3 36,2 53,7 59,1 392
El Salvador 28 2,6 25 28 30
El Teniente 85 7,7 82 1,6 10,5
Antofagasta Los Pelambres 172 19,2 174 19,2 21,6
Anglo American Minera Sur Andes 47 472 45 46 53
Anglo American Falconbridge Collahuasi - - - 1,7 7,1
Amerigo (Min Valle Central) - - - 0,5 0,7
Subtotal 65,1 74,4 92,3 106,6 = 94,7
Otros Southern Peru Copper Cuajone 9.0 10,7 10,3 1,6 78
Toquepala 9,3 9,2 13,2 1,7 12,8
BHP Billiton et al Antamina I,4 1,2 8,0 14,8 1772
Grupo México La Caridad 7,6 77 8,2 9,3 54
National Iran Copper Sar Chesmeh /Meiduk 33 43 4,0 4,0 7,0
Subtotal 30,6 33,1 43,7 51,4 50,2
Total 183,0 200,8 249,0 302,8 295,0

Fuente: Asociacién Internacional de Molibdeno (IMOA).
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La siguiente tabla establece una visidn general estimada de la produccién de molibdeno en el mundo occidental
por pafs:

450

Millones de Libras

2002 2003 2004 2005 2006
BJEUA | JCanadi  E@Chile | J Otros

Fuente: Estimaciones del IMOA.

d) Capacidad Mundial de Procesamiento de Molibdeno

El concentrado de molibdeno no tiene aplicaciones comerciales hasta que es convertido en éxido de molibdeno
o ferromolibdeno (formas en que comidnmente se provee a los usuarios finales), por lo que todo el concentrado
de molibdeno debe entonces ser tostado antes de ser comercializado. Mientras que la produccién global de
concentrado de molibdeno ha crecido en los afios recientes, desde 297 millones de libras en 2001 a 423
millones de libras en 2006, la capacidad de tostado mundial sélo ha crecido desde 406 millones de libras al
afio a 444 millones de libras al afio. La Empresa cree que la actual capacidad de tostado es insuficiente para
cumplir con la demanda global por productos terminados de molibdeno. Mds adn, aparte del proyecto de
expansion en Mejillones desarrollado por Molymet, se espera que sélo algunos otros proyectos de tostacién
entren en operacion en los préximos afios.

Molymet cree que la escasez de capacidad de tostado en la industria del molibdeno es atribuible, en parte, a
tasas de crecimiento ralentizadas producto de barreras de entrada, incluyendo costos significativos asociados a
la construccidn e instalacion de nuevas plantas productivas y de tostado, habilidades especializadas y economias
de escalas disponibles sélo para los grandes operadores. Adicionalmente, el tostado y procesamiento de
concentrado de molibdeno estd sujeto a amplias regulaciones ambientales y de otros tipos en muchas
jurisdicciones. La mayoria de las autoridades regulatorias locales requieren permisos y licencias para la
construccién de instalaciones de tostado de molibdeno y, en muchas instancias, dichos permisos y licencias no
son emitidos por las autoridades relevantes.

De acuerdo a estimaciones del IMOA, la demanda global por molibdeno se incrementé en aproximadamente
58 millones de libras, o 23%, entre 1990 y 2000, a una tasa de crecimiento compuesta anual de 2,1%. Este
incremento en la demanda se alcanzé mayoritariamente por el incremento en la produccién secundaria de
minas de cobre y la produccién primaria China. La demanda aumenté adicionalmente en 90 millones de libras
entre el 2002 y 2005 (en || millones de libras o 3,6% en 2003, 33 millones de libras o 10,2% en 2004 y 46
millones de libras o 13,3% en 2005), alcanzando un maximo de 290 millones de libras en 2006, excediendo
asf la capacidad de tostado del mundo occidental en aproximadamente |2 millones de libras, lo que equivale
a un 4,5%.
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e) Mercado Mundial de Molibdeno

Aplicaciones

El molibdeno y las aleaciones potenciadas de molibdeno son usados en una amplia variedad de aplicaciones
industriales en diversos sectores, incluyendo ingenierfa y construccion, minerfa y perforacién, transporte,
generacién de energfa, maquinaria y la industria de petrdleo y combustibles. Las aplicaciones del molibdeno
en la metalurgia y en la industria del acero vy hierro responden por aproximadamente un 75% a 80% del
consumo de molibdeno, casi en su totalidad en la forma de concentrado de molibdeno tostado (oxido de
molibdeno técnico) o ferromolibdeno. De esta cifra, aproximadamente el 25% es utilizado en el sector de
acero inoxidable. De hecho, en el periodo que comprende desde el afio 2000 al 2006 la industria de acero
inoxidable crecid a una tasa aproximada de 5% anual contribuyendo significativamente al incremento en la
demanda de molibdeno.

Adicionalmente al acero inoxidable, el molibdeno también se utiliza en la produccién de acero de baja aleacion
de alta resistencia, acero duplex, hierro fundido y acero de corte rdpido. Mas alld de la industria del hierro y del
acero, las principales aplicaciones de productos de molibdeno procesado incluyen (i) aplicaciones quimicas, tales
como el uso en catalizadores para el refinamiento de petrdleo crudo, pigmentos, anticorrosivos, supresores
de humo, fertilizantes y lubricantes y (i) aplicaciones en siper aleaciones, tales como el uso en equipamiento
de calefaccién en altas temperatura, maquinaria industrial y semiconductores. Las principales aplicaciones de
los productos de molibdeno procesado incluyen:

*  Acero Inoxidable: el molibdeno es usado en el acero inoxidable para aumentar la resistencia a la temperatura
y corrosidn, dureza, soldabilidad y durabilidad. Aproximadamente el |0% del acero inoxidable en el mundo
contiene molibdeno con un contenido promedio de 2,2%. El acero inoxidable que contiene altos niveles
de molibdeno es generalmente utilizado en aplicaciones de nivel industrial, tales como arquitectura y
construccidn en ambientes marinos o costeros y en tuberfas mar adentro, especialmente en aguas profundas
y en la perforacién de pozos profundos.

* Aceros de baja aleacién: el molibdeno se emplea en aceros de baja aleacién para incrementar la fuerza, la
resistencia a altas y bajas temperaturas y durabilidad. Los aceros de baja aleacién que contienen molibdeno
se encuentran generalmente en ingenierfa y construccidn, construccion de barcos y automdviles y en
industrias generadoras de energfa.

»  Cerdmicas especializadas: el molibdeno es usado como un aditivo en cerdmicas de nivel industrial que
requieren resistencia a altas temperaturas vy a altos niveles de oxidacién. Dichas cerdmicas especializadas
se utilizan en hornos de aire, quemadores a gas y en motores a turbina aeroespacial.

*  Aceros de corte rdpido:los aceros de corte rdpido son aceros que contienen mds de un 7% de combinacién
de molibdeno, tungsteno y vanadio. El molibdeno aumenta significativamente el endurecimiento secundario
y la resistencia al uso en dichos metales, lo que les permite cortar otros metales a altas velocidades. Los
aceros de corte rdpido, se emplean en taladros industriales, fresadoras y otras herramientas utilizadas para
cortar metal.

* Aceros para herramientas: El molibdeno se agrega al acero para herramientas principalmente para
incrementar el endurecimiento secundario. Este tipo de acero tiene un menor contenido de molibdeno
que los aceros de corte rdpido y se usa generalmente en herramientas manuales, cuchillos y brocas.

*  Pigmentos y anticorrosivos: el molibdeno es valorado por su formacién de colores estables y se afiade a
pinturas, tintas, ceramicas, productos de pldstico y goma. Adicionalmente, el molibdeno se emplea como
anticorrosivo producto de su alta resistencia a la corrosién y baja toxicidad.

» Sistemas de calefaccién y enfriamiento: Las soluciones con molibdeno se usan frecuentemente como aditivo
en el liquido refrigerante de sistemas de aire acondicionado, sistemas de calefaccion y anticongelante para
automoviles.
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» Catalizadores: el molibdeno se usa como catalizador para el refinamiento de petrdleo crudo, extraccion
de sulfuro y conversion del carbdn a liquido hidrocarbdnico.

e Lubricantes: el bisulfito de molibdeno, la forma mds comun de molibdeno en estado natural, se extrae del
mineral y es posteriormente purificado para uso directo en lubricantes.

Los dos siguientes gréficos ilustran los usos del molibdeno segtin su aplicacién:

Demanda Occidental de Molibdeno para aplicaciones de Acero
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Geogrificamente, Europa Occidental es la regidn del mundo que mds consume molibdeno, explicando
aproximadamente un tercio de la demanda total de 2006. De acuerdo a estimaciones del IMOA, Estados
Unidos consume aproximadamente el 219% de todo el molibdeno y Japdn consume un poco mds del 5%. El
consumo estimado de China es de aproximadamente 10,4% del total.

Consumo Estimado del Molibdeno por Regién
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Fuente: Estimaciones del IMOA.
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Millones de Libras

Sustitutos del Molibdeno

Los principales sustitutos potenciales del molibdeno como materia prima en aleaciones de acero incluyen el
cromo, vanadio y columbio, los que se usan actualmente en conjunto con el molibdeno en ciertas aplicaciones.
Algunos de los sustitutos potenciales del molibdeno para uso como aditivo en materiales refractarios en hornos
eléctricos de altas temperaturas incluyen el grafito, tungsteno vy tantalo (aunque estos otros materiales son
mds costosos en relacion al molibdeno y no son ampliamente usados en dichas aplicaciones). Adicionalmente,
el tungsteno puede ser empleado como aditivo de reemplazo en aceros para herramientas. Los pigmentos
naranjo-cromo, rojo-cadmio y naranjo-organicos pueden ser usados como sustitutos del naranjo-molibdeno,
un tipo de aditivo de molibdeno.

Molymet cree que existen pocos sustitutos efectivos en costos del molibdeno en sus aplicaciones mds comunes,
particularmente en su uso como elemento para aleaciones de acero y hierro fundido. En afios recientes el
precio de los metales que compiten directamente con el molibdeno se ha incrementado a tasas similares o
incluso mds altas que las del precio del molibdeno. Algunas empresas de productos finales también tienen
incentivos en contra del cambio de su mix de materias primas dada la alta estandarizacién de los procesos
en que el molibdeno es usado.

Precios

El molibdeno se diferencia de otros metales importantes en el hecho que no se transa en un mercado de
valores.No hay opciones listadas o valores futuros para el metal. De acuerdo a esto, los precios no pueden ser
cubiertos por el uso de derivados. La mayor parte del molibdeno se comercializa en un activo mercado spot
por distribuidores y proveedores a nivel mundial. El precio por libra de oxido de molibdeno en el mercado spot
se reporta semanalmente en el Platt’s Metal Week. Dicho precio reportado es el que comidnmente se acepta
como el precio estandar de la industria y el principal determinante del precio que Molymet paga por (y al que
vende) el concentrado de molibdeno. En este precio se basan las negociaciones de contratos de la Empresa.

El precio del molibdeno es principalmente afectado por cambios en la oferta y la demanda. El mercado

metallrgico para el molibdeno se caracteriza por precios ciclicos y voltiles, minima diferenciacién del producto
y una fuerte competencia. Por otro lado, el mercado quimico mas diversificado del molibdeno contiene un
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gran nimero de productos especializados y segmentos. Los precios de ambos mercados, metaldrgico vy de
quimicos, son influenciados por los costos de produccidn de competidores domésticos y extranjeros, condiciones
econdmicas mundiales, balances de oferta y demanda regionales y mundiales, niveles de inventarios, acciones
regulatorias de los gobiernos y tipo de cambio de las monedas, entre otros. Los precios del molibdeno también
se ven afectados por la demanda de productos de uso final en industrias relevantes, incluyendo construccidn,

transporte y mercados de bienes durables.

Histéricamente, sdlo con breves puntas en 1979 y 1995, los precios del molibdeno han permanecido relativamente
estables por 30 afios a un precio promedio de US$3/Ib. A partir del afio 2002, un grupo de factores forzaron
al alza el precio del molibdeno hasta alcanzar un promedio de US$35/Ib en 2005. Estos factores incluyen la
disminucidn en el precio del cobre y su consecuente caida en la provisidn de molibdeno, el cierre de algunas
minas principales en China, la institucion de regulaciones europeas anti dumping, el aumento de la demanda
provocada por cambios en los patrones de consumo en la industria del acero, el desarrollo de nuevos usos
para el molibdeno v restricciones en la capacidad de tostado. Los precios se han mantenido estables desde
entonces, con un precio promedio de US$29,98/lb durante 2007. El incremento del precio hace preveer un
aumento en la produccion de las minas primarias, especialmente las ubicadas en China, Australia y Canada.
Los precios del molibdeno serdn entonces determinados en mayor medida por la dindmica de estas fuentes
productivas, para las que los costos de produccién de molibdenita son considerablemente mayores que los
de aquellas minas que producen tanto cobre como molibdeno.

El siguiente grdfico muestra la evolucidn histdrica del precio del molibdeno desde 1977 a 2008:

Molibdeno - Precio Histérico (1977-2008)
en en US$/lb
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3.3 Descripcion de las Actividades y Negocios:
a) Descripcion de la Compaiiia

Molymet es uno de los procesadores de molibdeno y renio lideres en el mundo. Con mas de 70 afios
de experiencia en la industria de ferroaleaciones, su negocio consiste principalmente en el tratamiento y
procesamiento de concentrado de molibdeno (molibdenita) para la produccidn de diversos productos y
subproductos de molibdeno. El molibdeno es un elemento metdlico frecuentemente usado como aditivo para
aleaciones, otorgando al acero resistencia a la corrosidn vy a la temperatura.

Molymet no se involucra en ninguna actividad minera, sino mds bien se enfoca en el negocio de procesamiento
de concentrado de molibdeno producido por otros.La Empresa cuenta con dos principales lineas de negocios:
la venta propia y la conversién de maquila. A través de la linea de negocios de venta propia se compra y procesa
concentrado de molibdeno por cuenta de Molymet y se venden productos y subproductos de molibdeno
refinado, incluyendo renio, dcido sulfirico y cobre, directamente a los clientes finales. A través de la linea de
magquila, se proveen servicios a clientes de compafifas mineras para quienes se refina concentrado de molibdeno
por una comisién de procesamiento.

La instalacion productiva més grande de Molymet estd en Nos, Chile, representando en la actualidad un 64,2%
de la capacidad de procesamiento total. Ademds la Empresa cuenta con instalaciones de produccién en Bélgica,
México y Alemania. En 1995, la Empresa adquirié Molymex, una corporacidon mexicana con instalaciones
procesadoras de molibdeno ubicadas en Cumpas, México. El 2001, se produce la adquisicion de Chemiemetall,
una corporacién alemana con una planta de procesamiento de molibdeno en Bitterfeld, Sachsen-Anhalt, Alemania,
donde se produce molibdeno metdlico, un componente empleado en suiper aleaciones. En 2003 Molymet
adquiere Sadaci, una compafiia belga con una planta de procesamiento de molibdeno ubicada en Ghent, Bélgica.
Recientemente, ha comenzado la construccidon de una nueva instalacién en Mejillones en el norte de Chile,
que estd disefiada para una capacidad de tostado de aproximadamente 33,5 millones de libras.

Mediante el negocio de venta propia, se venden productos terminados a clientes alrededor del mundo,
principalmente para la fabricacién de productos de acero usados en la construccidn, transporte, mineria,
petroquimicas, energia y otras industrias pesadas. Durante el afio 2007, los clientes en Europa, Asia, América
Latina, América del Norte y Africa representaron un 53,6%, 27,3%, 9,4%, 7,6% y 2,1%, respectivamente, del
volumen de ventas consolidadas derivadas del negocio de venta propia. En afios recientes, los ingresos netos
de la linea de negocios de maquila han sido principalmente generados por Codelco en Chile y Kennecott en
América del Norte. En Diciembre de 2007, sin embargo, Molymet ingresa a un acuerdo significativo de maquila
con un nuevo cliente, Moly Metals Australia Pty Ltd, una compafiia minera Australiana, que deberfa continuar
la contribucidn a la diversificacién de esta linea de negocios.

Para el término de los afios 2005, 2006 y 2007, la Empresa posefa un total de activos por US$922,8 millones,
US$1.092,1 millones y US$1.452,8 millones, respectivamente, un ingreso operacional de US$180,3 millones,
US$183,4 millones y US$208,3 millones, respectivamente. Durante el mismo periodo, la capacidad total de
tostado aumentd en 43,7% desde 103 millones de libras a 148 millones de libras al afio.

Incorporadas el 28 de Octubre de 1975,y con sobre 70 afios de experiencia a través de las empresas predecesoras,
Molymet es una de las empresas industriales listada en bolsa mds grandes de Chile, con una capitalizacion de
mercado de aproximadamente US$1.700 millones al 31 de Diciembre de 2007. Sus acciones se transan en la
Bolsa de Comercio de Santiago. Sus principales accionistas son el Grupo Gianoli | (Chile), el Grupo Gianoli |l
(Uruguay), el Grupo Gianoli lll (Uruguay), el Grupo Mustakis y el Grupo Matte que agregadamente son duefios
del 96,4% de las acciones aproximadamente.

Fuente: Asociacidn Internacional de Molibdeno (IMOA)
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b) Directorio

Carlos Hurtado Ruiz-Tagle: Presidente
George Anastassiou Mustakis:Vicepresidente
Carlo Pirola Dell'Orto: Director

Gonzalo Ibafiez Langlois: Director

Jorge G. Larrafn Bunster: Director

Radl José Alamos Letelier: Director

José Miguel Barriga Gianoli: Director

c) Administracién

John Graell M.: Presidente Ejecutivo

Marcelo Gutiérrez C.:Vicepresidente de Ventas
Jorge Ramirez G.:Vicepresidente de Finanzas
Carlos Letelier G.:Vicepresidente de Operaciones
Gonzalo Bascufian O.:Vicepresidente Comercial
Gonzalo Concha P:Vicepresidente de Ingenierfa
Rafael Raga C.:Vicepresidente — Senior

Fernando Alliende C.:Vicepresidente — Senior
Gabriel Gutiérrez C.:Vicepresidente — Senior

J. Francisco Ruiz F:Vicepresidente — Senior

d) Estrategia de Negocios

La estrategia de negocios de Molymet consiste en mantener el liderazgo en el procesamiento mundial de
molibdeno y en el mercado del renio, expandiendo y optimizando la capacidad de procesamiento de la Empresa
en cada uno de los paises en los que opera. Se persigue esta estrategia a través de las siguientes iniciativas:

* Expandir la capacidad de procesamiento.

* Incrementar la eficiencia operacional a través de la aplicacion de nuevas tecnologfas.
* Enfocarse en la oferta de productos customizados.

* Expandir relaciones de largo plazo con proveedores de concentrado de molibdeno.
* Evaluar oportunidades de crecimiento a través de joint ventures y adquisiciones.

e) Lineas de Negocios

El negocio de Molymet conlleva el tratamiento y procesamiento de concentrado de molibdeno (molibdenita),
que es la principal fuente de mineral de molibdeno, con el fin de producir una variedad de productos de
molibdeno y otros derivados. El molibdeno es un elemento metdlico, mds frecuentemente usado como aditivo
en aleaciones y en aceros inoxidables. Su versatilidad es Unica en cuanto aumenta y mejora la fuerza, dureza,
soldabilidad, durabilidad, asf como una mayor resistencia a la corrosion y altas temperaturas a los productos
a los que se afiade. Mientras que principalmente se afiade al acero, sus propiedades también son valoradas
cuando se agrega a otras aleaciones y quimicos. El concentrado de molibdeno no tiene usos comerciales en la
manufactura de productos finales a menos que se procese y se oxide (via tostacion y oxidaciéon himeda).
Como se menciond en los pdrrafos anteriores, Molymet cuenta con dos lineas de negocios principales: (i)
venta propia, a través de la cual se compra el concentrado de molibdeno, vendiendo y distribuyendo una serie
de productos de molibdeno procesados directamente a clientes alrededor del mundo y (i) conversidn de
maquila o procesamiento externalizado, a través del cual se procesa concentrado de molibdeno y se envia el
producto refinado a los clientes para su uso comercial.

Venta Propia

Molymet procesa el concentrado de molibdeno para producir una variedad de productos para la venta y
exportacion a mas de 80 clientes activos bajo contratos de suministro de cantidades especificas. Para su negocio
de venta propia, Molymet actualmente produce una gran variedad de productos de molibdeno, incluyendo
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oxido técnico de molibdeno, ladrillos de éxido de molibdeno, briquetas de dxido de molibdeno, ferromolibdeno,
productos de molibdeno puro, y polvo de metal de molibdeno. El éxido de molibdeno es principalmente
utilizado en la industria del acero para resistencia a la corrosion y a las altas temperaturas. Aproximadamente
un 70% del molibdeno mundial es utilizado para este propdsito. El ferromolibdeno es utilizado principalmente
como un aditivo para el acero y el hierro.

Otros quimicos puros de molibdenos son utilizados en una diversidad de aplicaciones tales como lubricantes,
aditivos para el tratamiento de aguas, materia prima para la produccidn de metal puro de molibdeno y catalizador
utilizado para el refinamiento del petrdleo. Los productos de polvo metdlico de molibdeno puro son utilizados
en otras distintas aplicaciones tales como, iluminacidn, electrdnica y aleaciones de acero especializados.

Adicionalmente a los productos de molibdeno, Molymet también produce metal de renio, cdtodos de cobre
y otros sub-productos de molibdeno para el negocio de comercializacién. El renio fue descubierto en el afio
1925 y ha sido principalmente utilizado para catalizadores en la industria del petrdleo, ampolletas para flash
fotograficos, termocuplas de alta temperatura, aspas de turbinas en aviones y turbinas a reaccién asi como
otras aplicaciones en la industria espacial. También es considerado uno de los metales con mayor densidad y
es utilizado como endurecedor para alta resistencia en la construccién de herramientas de perforacion.

Maquila

Los clientes suministran el concentrado de molibdeno (molibdenita) de manera que Molymet pueda hacer el
proceso de tostacion y posteriormente enviarlo al cliente para propdsitos comerciales. A través de su negocio
de conversién de maquila, Molymet produce oxido técnico de molibdeno y ferromolibdeno para clientes en
Chile y alrededor del mundo. La siguiente tabla establece, para los periodos sefialados, un desglose de los
ingresos netos consolidados por producto:

‘ Producto ‘ Al 31 de Diciembre de
2005 2006 2007
MUS$ % MUS$ % MUS$ %

Venta Propia
Oxido técnico de molibdeno 710.857 34,0% 566.505,0 27,5% 703240 | 26,5%

Briquetas de cxido 280766 | 134% | 3285600 | 160% | 445534 | 168%
de molibdeno

Ferromolibdeno 325.872 15,6% 3523120 17,1% 588.085 22,2%
Productos de molibdeno puro|  271.952 13,0% 266.473,0 13,0% 277015 10,4%
Molibdenita 28.073 1,3% 158.890,0 7,7% 87.268 33%
Renio 31117 1,5% 41.107,0 2,0% 81.370 3,1%
Productos de Cobre 2694 0,1% 6.662,0 0,3% 7.164 0,3%
Otros subproductos 25.565 1,2% 46416,0 2,3% 160.181 6,0%
Maquila

Oxido técnico de molibdeno 187.118 9,0% 139.578,0 6,8% 122.071 4,6%
Briquetas de cxido 61052 | 29% 66350 | 03% 10346 | 04%
de molibdeno

Ferromolibdeno 164.532 7,9% 70.095,0 34% 81.661 3,1%
Molibdenita 00 0,0% 73.706,0 3,6% 89.329 34%
Ingresos Netos Totales 2.089.598 @ 100,0% @ 2.056.939,0 100,0% = 2.653.264 100,0%
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f) Operaciones de Procesamiento
Molymet utiliza procesamientos tecnoldgicos que le permiten tratar una amplia gama de concentrados,
incluyendo materia prima con altos niveles de impureza. La capacidad para procesar una serie de concentrados

de molibdeno de variada calidad representa una ventaja competitiva para Molymet.

El siguiente grdfico muestra una resefia de la operacién de procesamiento de molibdeno:

Minas Principales Minas de Cobre

Mineral Extraido (MOLIBDENITA)

Chancado

Molienda

Flotacion

Lixiviacion

Concentrado de Molibdenita

Mayor procesado >
Tostacion

Molibdeno Tostado (Oxido Técnico de Mo) EoRiGE

| 1 1

MoS, PURO

La siguiente tabla muestra un desglose de los ingresos netos consolidados en miles de ddlares Americanos
por linea de negocios:

Lineas de Negocio Al 3| de Diciembre de

2005 2006 2007
MUS$ % MUS$ % MUS$ %
Venta Propia 1.676.896 80,2% 1.766.925 85,9% 2.349.857 88,6%
Maquila 412.702 19,8% 290014 14,1% 303.407 I'1,4%
Ingresos Netos Totales 2.089.598 100,0% 2.056.939 100,0% 2.653.264 100,0%
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g) Plantas Productivas

Las plantas productivas de Molymet estdn ubicadas en Chile, Bélgica, México y Alemania. Desde ellas se abastece
de productos de molibdeno y renio a lo largo del mundo. La Empresa cuenta con bodegas en Baltimore,
Maryland; Bilbao, Espafia; Houston, Texas y Rotterdam en Holanda.

La siguiente tabla muestra, para los periodos sefialados, la capacidad de tostacién por pafs:

Al 31 de Diciembre de
2005 2006 2007

(millones de libras)

Chile 54,7 57,6 95,0

Bélgica 19,8 20,5 28,0

Alemania |,0 |0 .0

México 22,8 24,0 24,0
Chile

El principal complejo productivo de Molymet se encuentra en Nos, localidad ubicada aproximadamente a 29
kildmetros al sur de Santiago, Chile. El complejo industrial abarca un drea de aproximadamente |26 hectdreas
(14 millones de pies cuadrados) la cual es de propiedad de la Empresa y operada internamente. En la Planta
Nos, se tuesta el concentrado de molibdeno para producir oxido técnico de molibdeno, briquetas de oxido
de molibdeno y polvo, ferromolibdeno, quimicos de molibdeno de alta pureza y productos de renio.

La capacidad anual de tostacidn, a través de los cuatro hornos, es de aproximadamente 95 millones de
libras de molibdeno en forma de concentrado. Adicionalmente, Molymet tiene la capacidad de limpiar hasta
aproximadamente 100 millones de libras de concentrado de molibdeno de baja calidad por afio y de oxidar
hasta 26 millones de libras de concentrado de molibdeno por afio. Adicionalmente a la capacidad actual de
tostacién del complejo en Nos, recientemente comenzd la construccidon de una nueva planta en Mejillones al
norte de Chile, la cual estd disefiada para tener una capacidad de tostacion de aproximadamente 33,5 millones
de libras al afio con el uso de un horno. La nueva planta serd de propiedad de Complejo Industrial Molynor
S.A filial chilena de la cual Molymet es propietaria en un 100%.

La siguiente tabla muestra, para los periodos sefialados, la produccién de la Planta Nos en Chile:

Prod Al 31 de Diciembre de
roducto 2005 2006 007

(millones de libras)

Polvo técnico de dxido de molibdeno 62,37 61,87 69,79

Briquetas técnicas de éxido de molibdeno 12,14 10,52 13,88

Productos de molibdeno puro 8,03 10,34 8,41

Ferromolibdeno 15,94 19,69 23,67
Bélgica

Molymet opera esta planta ubicada en Ghent, en la regién Belga de Flandes Oriental, a través de su subsidiaria
Belga Sadaci, que fue adquirida el 2003 y de la cual es propietaria en un 100% Strategic Metals B.V, subsidiaria
de la Empresa en Holanda. La planta de Ghent posee una superficie de aproximadamente 24 hectdreas en
un parque industrial al norte de Ghent, cercana a un canal apropiado para la navegacion y trdfico de grandes
embarcaciones. Estas instalaciones proveen de tostacion al concentrado de molibdeno para producir éxido
técnico de molibdeno, briquetas de dxido de molibdeno, ferromolibdeno y molibdato de sodio. La capacidad

40




Bonos Desmaterializados al Portador

de tostado anual en esta locacidn, a través de un horno de tostacion, es de aproximadamente 28 millones de
libras de molibdeno en concentrado. Actualmente se estd realizando un proceso de expansion de la planta de
Sadaci para incrementar su capacidad en 2 millones de libras anuales.

La siguiente tabla establece, para los periodos indicados, la produccidn de la planta Belga:

B Al 31 de Diciembre de
roducto 2005 2006 2007

(millones de libras)

Polvo técnico de dxido de molibdeno 20,01 21,90 21,66

Briquetas técnicas de éxido de molibdeno 8,31 |11 10,78

Ferromolibdeno 20,22 21,48 22,83
México

Molymet opera la planta ubicada en Cumpas, estado de Sonora, México, a través de su subsidiaria mexicana,
Molymex, que fue adquirida en 1994. El complejo industrial tiene una extensién de 40 hectdreas. En la planta
de Cumpas, se tuesta concentrado de molibdeno principalmente de origen mexicano o norteamericano, para
producir éxido de molibdeno. La capacidad anual de tostacidn en esta ubicacion, a través de un horno, es de
aproximadamente 24 millones de libras de concentrado de molibdeno. En el presente, el éxido de molibdeno
producido en esta planta se vende principalmente a clientes en Estados Unidos, Japén y Corea.

La siguiente tabla establece, para los periodos indicados, la produccién de la planta Mexicana:

- Al 31 de Diciembre de
roducto 2005 2006 2007

(millones de libras)

Polvo técnico de dxido de molibdeno 23,73 18,68 25,05
Briquetas técnicas de éxido de molibdeno 0,00 542 7,65
Alemania

Molymet opera la planta ubicada en Bitterfeld, Sachsen-Anhalt, Alemania, a través de Chemiemetall, su filial
alemana adquirida en el afio 2001. El complejo industrial abarca un drea de aproximadamente 2,7 hectdreas.
En la planta de Bitterfeld, el producto principal procesado es el polvo metdlico a través de la reduccidn directa
de Sxidos con hidrégeno. Existen dos operaciones separadas ubicadas en esta ubicacién: una para la produccion
de metal de molibdeno, un producto especializado utilizado en superaleaciones y otro que produce pequefias
cantidades de molibdato de sodio. La capacidad anual de tostacion es de aproximadamente un millén de
libras de polvo metdlico

La siguiente tabla muestra, para los periodos sefialados, la produccién de la planta Alemana:

S Al 31 de Diciembre de
roducto 2005 2006 2007

(millones de libras)
Metal de Molibdeno 0,50 1,21 0,72
Oxido de Molibdeno 0,10 0,39 056
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h) Clientes

Clientes de Venta Propia
Actualmente, el negocio de compra-venta estd enfocado principalmente hacia Europa, Asia, América Latina
y Norte América. Durante el periodo 2004 al 2007, el 99,8% las ventas fueron realizadas fuera de Chile en
la Iinea de negocio de venta propia. La siguiente tabla establece, para los periodos sefialados, los ingresos de
venta propia, por regién:

Al 31 de Diciembre de

2005 2006 2007
MUS$ % MUS$ % MUS$ %
Asia 474.205,0 2772% | 4885743 29,6% 700.098,7 27,3%
Europa 879.031,7 50,4% | 8252479 50,0% | 13745527 53,6%
América Latina 191.576,1 ['1,0% 101.012,3 6,1% 241.059,6 9,4%
Estados Unidos y Canadd 198.597,8 ['1,4% | 200.567,6 12,2% 194.899,3 7,6%
Africa 00 0,0% 345386 2,1% 53.853,7 2,1%

Ingresos totales

. [.743410,6 100,00% | 1.649.940,6 100,00% | 25644640 | 100,00%
porVenta Propia

Las ventas del negocio de venta propia son generalmente efectuadas sobre la base de contratos de corto plazo,
los que consideran un horizonte de al menos de un afio a tres afios, y mediante venta spot. Los contratos a
corto plazo consideran entregas de volimenes de molibdeno determinados. Los precios de estos contratos
se determinan a futuro sobre una férmula basada en el precio promedio del oxido de molibdeno publicado
en el Platt's Metal Week, mds primas dependiendo de los productos y beneficiarios.

Clientes de Servicio de Maquila

El negocio de maquila estd compuesto de clientes chilenos e internacionales, incluyendo entre ellos a Codelco
y Kennecott. Codelco y Kennecott representan el 39,4% vy el 36,2% del volumen de maquila del afio 2007,
respectivamente. Actualmente Molymet mantiene contratos a largo plazo con la mayorfa de sus clientes en
conversion de maquila con términos que varfan de 3 a 10 afios.

Hoy en dfa Molymet tiene tres acuerdos de maquila vigentes con Codelco, que expiran en Diciembre del
afio 2009. Estos acuerdos de maquila generalmente disponen que sea Codelco el que pague un cargo fijo
por el procesamiento de concentrado de molibdeno mds un cargo variable por libra de molibdeno enviado
a Codelco.

Los acuerdos de maquila con Codelco, los cuales representan el 46,4% vy el 39,4% del volumen de maquila
durante el afio 2006 y 2007, respectivamente, expiran en Diciembre del 2009. Considerando lo anterior, en
Enero de 2008, la Empresa negocié con Codelco un acuerdo que establece los términos principales de un
contrato a |0 afios de maquila que asegura un volumen de procesamiento similar al existente y que comenzard
a regir en Enero de 2010.

Molymex y Sadaci son, respectivamente, parte de un contrato de maquila de dos a ocho afios con Kennecott,

el cual expira el 31 de Diciembre del afio 2013. Ambos acuerdos proporcionan a Kennecott un precio fijo y
una tarifa de procesamiento que serd determinada conforme a la suma de (i) un cargo fijo igual al costo fijo
de Molymex y Sadaci, respectivamente (i) un cargo variable ajustable dependiendo de los costos variables
de Molymex y Sadaci, respectivamente, (i) un monto igual al 1% de la diferencia entre el precio promedio
del oxido de molibdeno publicado por el Platt's Metal VWeek y un precio fijo establecido en acuerdos, sujeto
a cierto tope.

El 18 de Diciembre de 2007 Molymet suscribié un contrato de maquila con Moly Metals Australia Pty Ltd,
conforme al cual se acordd procesar el concentrado de molibdeno que serd extraido del proyecto de la mina
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a tajo abierto Spinifex Ridge en la regidn Pilbara, WA, Australia. El término del acuerdo es de 5 afios desde el
momento de la primera entrega de concentrado de molibdeno el cual se extiende automaticamente por 2
afios en términos sucesivos a menos que una de las partes termine el acuerdo. Bajo los términos del contrato,
Molymet tiene la obligacidén de procesar lo que se extraiga de la mina, hasta un maximo de 34 millones de
libras por afio de concentrado de molibdeno y tiene la opcién de procesar el exceso de produccidn.

Principales Clientes
La tabla siguiente establece, para los periodos indicados, los mayores clientes de maquila y venta propia:

Clientes Al 31 de Diciembre de
2005 2006 2007

Us$ % US$ % US$ %
(en millones excepto los porcentajes)
Venta Propia

Plansee AG 143,68 6,9% 133,60 6,5% 152,20 57%
OutOkumpu 193,16 9,2% 110,50 5,4% 134,40 51%
Mitsubishi 120,43 5,8% 121,80 5,9% 133,10 5,0%
Arcelor 7997 3,8% 79,30 3,9% 85,50 3,2%
Acerinox 71,87 3,4% 81,20 3,9% 83,50 3,19%
Hempel 96,44 4,6% 56,80 2,8% 66,30 2,5%
Metherma 58,55 2,8% 73,10 3,6% 64,00 2,4%
Taenaka 49,67 2,4% 31,80 1,5% 58,40 2,2%
Otros 863,13 41,3% 1078,83 52,4% 1572,46 59,3%
Subtotal 1676,90 80,3% 1766,93 85,9% 2349,86 88,6%
Maquila

Codelco 254,67 12,2% 213,10 10,4% 16322 6,2%
Kennecott 91,00 4,4% 59,83 2,9% 122,33 4,6%
Otros 67,03 3,2% 17,09 0,8% 17,86 0,7%
Subtotal 412,70 19,7% 290,01 14,1% 303,41 | 1,4%
Total 2089,59 @ 100,0% 2056,94  100,0% 2653,26  100,0%

i) Proveedores

Contratos de Abastecimiento

Molymet maneja actualmente una serie de contratos de abastecimiento mediante los cuales compra la materia
prima necesaria para el negocio de venta propia. Estos contratos de abastecimiento generalmente tienen plazos
iniciales de dos a tres afios durante los cuales los volimenes a abastecer son fijos. Una vez expirado el plazo
inicial, los acuerdos no requieren que los proveedores entreguen ninguna cantidad especifica de concentrado
de molibdeno, y todo volumen es, a partir de entonces, acordado anualmente. Las condiciones de precios para
los actuales contratos de abastecimiento generalmente requieren el pago de un precio variable basado en el
precio promedio del éxido de molibdeno publicado en el Platt's Metal Week durante el mes de entrega del
molibdeno o durante el primer, segundo o tercer mes siguientes a la entrega, a opcidén de Molymet.

La Empresa es participe de dos contratos de abastecimiento a tres afios con la Southern Peru Copper
Corporation, que proveyd el 22,6% del concentrado de molibdeno utilizado en el negocio de venta propia
durante el 2007. El contrato de abastecimiento con Mexicana de Cobre S.A. de C.V, respondié por el 14,5%
del concentrado de molibdeno usado por el negocio de venta propia durante el afio 2007.

Otros contratos de abastecimiento son los acordados con Minera los Pelambres S.A., Compafiia Minera Dofia
Inés de Collahuasi SCM y Anglo American Sur, que representaron un 10,0%, 12,3% y 8,7%, respectivamente, del
concentrado de molibdeno utilizado en el negocio de venta propia durante el 2007. Adicionalmente, Molymet
mantiene un contrato con Minera Antamina S.A., que representd un 16,3% del concentrado de molibdeno
usado por el negocio de venta propia durante el afio 2007.
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Principales Proveedores
La tabla siguiente establece, para los periodos indicados, el volumen de materias primas provistas por los
principales proveedores de maquila y venta propia:

Al 31 de Diciembre de 2007
Proveedor

2005 2006 2007
(millones de libras de molibdeno, excepto porcentajes)

Venta Propia

Los Pelambres 63712 6% 10.791,0 9% 6.420,0 5%
SCCToquepala 10.588,5 9% 9917, 8% 9.1499 7%
SCC Cuajone 58945 5% 35425 3% 53244 4%
La Caridad 8.028,8 7% 39644 3% 13.3433 10%
Antamina 7.1955 6% 9.3924 7% 9.331,8 7%
Collahausi 569, 1% 73134 6% 7909, 6%
Disputada de los Condes 4.602,6 4% 5.565,1 4% 5.599,6 4%
Otros 35609 3% 72817 6% 70775 5%
Maquila

Codelco 34.1433 30% 33.6233 27% 31.396,7 24%
Kennecott 27.030,0 24% 289310 23% 285644 22%
Otros 6.174,0 5% 53341 4% 4.5929 4%
Total ['14.1584 100% 125.656,0 100% 128.709,6 100%

j) Competencia

Molymet compite en cada uno de sus mercados geogréficos y en cada una de sus lineas de negocios con
otros procesadores de molibdeno alrededor del mundo. Los principales competidores incluyen a Codelco y
Alto Norte en Chile, Blue Pearl en Canadd, Freeport McMoRan y Thompson Creek en los Estados Unidos
y Freeport McMoRan en Europa. Adicionalmente, existen otros procesadores en China y otro lugar en Asia
del cual se espera enfrentar una creciente competencia. También se compite con fabricantes de materiales
o productos  sustitutos, para los cuales el molibdeno es usado generalmente.

Adicionalmente, algunos de los clientes de Molymet son actualmente competidores y otros constituyen
competidores potenciales a futuro. La Empresa enfrenta en la actualidad la competencia de algunos de sus
clientes, los cuales son grandes productores de cobre. Algunos de dichos productores también participan
en el procesamiento del molibdeno y procesan una parte de la produccién de su concentrado ademds de
externalizar una parte de dichos servicios a Molymet.

En Septiembre del afio 2007, uno de los mayores clientes, Codelco, presentd un estudio de impacto ambiental
relacionado con su propuesta de construccién de una nueva planta de tostacién y limpieza de concentrado
de molibdeno en Mejillones, Chile. El proyecto de Codelco contempla una capacidad de tostacién de
aproximadamente 26,5 millones de libras anuales y una capacidad de limpieza de molibdeno de aproximadamente
30 millones de libras al afio. De construirse la planta procesadora de Codelco, ésta sdlo podrd procesar en
ella toda o parte de su produccién de concentrado de molibdeno en la medida en que cumpla los contratos
de maquila vigentes con Molymet. Las ventas hacia Codelco representaron aproximadamente un 34,9% y un
39,4%, respectivamente, del volumen total de maquila para los afios 2006 y 2007.

La industria del procesamiento del molibdeno ha experimentado una consolidacién significativa en afios recientes.
Las uniones significativas incluyen, entre otros, la adquisicién de Phelps Dodge Mining Company en el afio 2007
por parte de Freeport-McMoRan, la compra de Thompson Creek Metal Company en el afio 2006 por parte
Blue Pearl Mining y las adquisiciones de Molymex, Sadaci y Chemiemetall por parte de Molymet.
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La capacidad de tostacidn occidental, que estd concentrada en Chile, Estados Unidos y los Pafses bajos,
alcanzd aproximadamente 32 1,6 millones de libras durante el afio 2007. Asi mismo, se estima por la Empresa
que la capacidad en China y otros paises asidticos alcanzé al menos a |50 millones de libras el mismo afio.
Actualmente Molymet cuenta con una oficina en Londres, Inglaterra, quienes monitorean la provision mundial
de concentrado de molibdeno, la demanda global de productos de molibdeno procesado y los precios de
molibdeno alrededor del orbe.

La siguiente tabla establece la capacidad estimada de tostacidn de las compafifas identificadas en ella:

Capacidad de Tostacion en
2007 (millones de libras)

Pais Compaiiia

Participantes integrados

Canadd Blue Pearl 15,0
Chile Codelco 20,0
Paises Bajos Freeport 26,0
Holanda Freeport 69,0
Thomson Creek 31,0
Participantes Independientes
Bélgica Sadaci 28,0
México Molymex 250
Chile Molymet 950
Alto Norte 12,6
Total Occidente 321.6

Fuente: Estimaciones del IMOA

k) Investigacion y Desarrollo

La investigacién y desarrollo es un componente importante de la estrategia futura de Molymet. De acuerdo a
esto, la Empresa cree que es importante el mantener su capacidad de utilizar tecnologfas de testeo de avanzado
disefio en sus procesos productivos. Al 31 de Diciembre de 2007, Molymet gasté US$724.583 en costos de
mano de obra directa y en gastos de laboratorios asociados a investigacion y desarrollo.

Molymet cuenta con un equipo propio de investigacidn y desarrollo que tiene como principales objetivos el
desarrollar tecnologias eficientes para ampliar los procesos existentes y asesorar a su administracidn en el
desarrollo y construccidn de nuevas instalaciones. En los dltimos cinco afios, su equipo de investigacion ha
finalizado los siguientes nuevos desarrollos:

* Instalaciones para limpieza de concentrado y oxidacidn hiimeda y tecnologias de procesamiento (equipamiento
/ proceso Unico de su tipo en el mundo) para la recuperacion ampliada de molibdeno de concentrados
con altas impurezas;

* Planta de tratamiento de aguas de desecho para la recuperacién, procesamiento v reutilizacién del agua
(en los procesos productivos) en orden a eliminar contaminacién; y

* Tecnologia basada en solventes para la recuperacion de cobre como subproducto y la produccién de
cdtodos de cobre en la planta electrolitica.

Ademds de sus capacidades existentes de investigacion y desarrollo, Molymet estd en proceso de construccién
de una nueva instalacion de investigacion en Nos, Chile, que empleard aproximadamente siete expertos en
procesos metallrgicos, incluyendo dos que poseen PhD en ciencias metaluirgicas. Se espera que la nueva
instalacidn tenga un costo de aproximadamente US$2 millones y administre un presupuesto anual de US$|
millén. El foco principal de las nuevas instalaciones serd el desarrollo de nuevos procesos y tecnologias que
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apunten a reducir los costos via el mejoramiento de las tasas de recuperacidon metaldrgicas, reduciendo los
desechos en productos de molibdeno.

1) Propiedades

Molymet es propietaria de las plantas y terrenos en el cual sus instalaciones de produccidn estdn ubicadas.
Adicionalmente, a través de las filiales Inmobiliaria San Bernardo S.A. e Inmobiliaria San José de Nos S.A. la
Empresa es propietaria de aproximadamente |31 hectdreas alrededor de su planta en Nos en la cual desarrolla
actividades agricolas. A juicio de Molymet, todas sus instalaciones son adecuadas para sus necesidades actuales
y apropiadas para los propdsitos que fueron construidas.

m) Seguros

El negocio del procesamiento de molibdeno, renio y otros metales estd sujeto a un ndmero de riesgos y peligros,
incluyendo accidentes industriales, conflictos laborales, condiciones geoldgicas inusuales o inesperadas, cambios
en las regulaciones ambientales, peligros ambientales y fendmenos climdticos o de otra naturaleza, tales como
terremotos. Molymet v sus filiales mantienen una variedad de seguros para mitigar pérdidas asegurables. Los
variados seguros generalmente tienen cantidades deducibles especificas o, niveles acotados de auto-seguros
y, polizas limitadas. Todos los seguros asociados son comprados a propiedad riesgosa y construccion riesgosa
con variacién de deducibles, dependiendo de la localidad, y un deducible corporativo agregado anual de US$50
mil y US$75 mil, respectivamente.

Sadaci, la filial en Bélgica, adquiere seguros a la propiedad contra todo riesgo por un total de aproximadamente
US$ 152 millones y seguros de bienes en transito. Chemiemetall, la filial en Alemania, mantiene seguros de bienes
en trdnsito, seguros de equipamiento electrdénico, seguros de interrupcion del negocio, seguros contra incendio,
seguro de responsabilidad industrial, seguro de responsabilidad ambiental y seguro de proteccidn legal. Molymex,
la filial en México, posee un seguro de todo riesgo por un total de aproximadamente US$ | 18 millones.

n) Empleados

La tabla siguiente muestra, para las fechas indicadas, el total de empleados:

31 de Diciembre de
2005 2006 2007
637 790

Chile 900
Bélgica I51 147 143
Alemania 28 28 27
México 12 124 133
Otros 3 3
Total 1.092 1.094 1.206

Al 31 de diciembre de 2007, aproximadamente el 40% de los empleados de Molymet participan en dos
sindicatos. Se negociaron acuerdos por separado con cada sindicato, los cuales se renegociardn a su vez cada
cuatro afios con respecto a temas de remuneraciones y beneficios. En la misma fecha, aproximadamente el
37% de los empleados de Molymex participan en un sindicato y aproximadamente el 87% de los empleados
de Sadaci participan en dos sindicatos. Molymex negocia acuerdos por separado con respecto a los salarios y
beneficios con el sindicato cada dos afios y Sadaci lo hace anualmente. Molymet no ha sufrido ninguna huelga
significativa en los Ultimos diez afios.
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3.4 Factores de Riesgo:
Molymet enfrenta a la competencia en cada uno de sus mercados.

Algunos de los clientes de la Compafiia son actualmente competidores y otros pueden llegar a ser competidores
a futuro, por ser grandes productores de cobre. Ademds, Molymet compite en cada uno de sus mercados
geogréficos y en cada una de sus lineas de negocios con otros procesadores de molibdeno alrededor del
mundo. Sin embargo, la Compafiia alcanza gran competitividad gracias a la eficiencia de sus procesos, a sus
productos costumizados y a su cercanfa, tanto respecto de los proveedores de concentrados, como de los
clientes de sus productos.

Molymet no se involucra en ninguna actividad minera para la obtencién de concentrado de molibdeno.

La Compafifa no desarrolla la actividad minera para obtener concentrado de molibdeno. Su negocio se enfoca
en el procesamiento de concentrado de molibdeno producido por terceros, por lo que éste depende del
suministro estable de concentrado de molibdeno. La provisidn de molibdeno se obtiene fundamentalmente
a través de compras realizadas a proveedores por medio de contratos de mediando y largo plazo y a través
de transacciones en el mercado spot. La Compafifa ha mantenido relaciones estables y de largo plazo con
sus principales proveedores de concentrado de molibdeno, con la finalidad de asegurar suficientes materias
primas para satisfacer la demanda de sus clientes en todo momento.

El negocio puede ser afectado por cambios en los precios de molibdeno, renio y cobre.

Las ganancias y desempefio financiero de la Empresa se ven afectados por los precios de mercado del molibdeno
y en menor grado del renio y cobre, cada uno de los cuales puede fluctuar ampliamente. Histdricamente, los
precios del molibdeno han sido sujetos a grandes fluctuaciones v a la vez han sido afectados por numerosos
factores mds alld del control de la Empresa. Si el precio del molibdeno aumentara sustancialmente, aumentarfa
también la necesidad de financiar la compra de concentrado de molibdeno para el negocio de venta propia, por
lo tanto, aumentarfan los gastos financieros. Por otra parte,si el precio del molibdeno decreciera sustancialmente,
las ventas y resultados de operaciones probablemente serian afectados, pero se generarfa una caja importante,
lo que aumentarfa la liquidez de la Empresa.

El negocio depende en gran medida de una Unica planta productiva.

La Planta Nos, Chile, es la principal instalacién productiva. Durante el 2007, las instalaciones en Nos explicaron
el 64,2% de la produccion total en términos de volumen y representd un 70,6% de los activos consolidados
al 31 de diciembre de 2007. Aunque se mantienen seguros sobre las propiedades en términos que pueden
ser considerados prudentes, cualquier dafio significativo o accidente u otro tipo de detencidn a la produccion
en dichas instalaciones, afectarfa la capacidad productiva, condicién financiera y resultados operacionales de
la Empresa.

En orden a permanecer competitivos, Molymet debe desarrollar y aplicar tecnologfas de Ultima generacion.
La naturaleza del negocio de molibdenos requiere de una inversidn financiera significativa y de recursos humanos
para desarrollar y aplicar tecnologfa de punta. El éxito histérico de la Compafiia se ha obtenido en gran medida
gracias a su habilidad para extraer el molibdeno de manera eficiente del material bruto, el cual contiene altos
niveles de impurezas, lo que ha logrado a través del desarrollo y utilizacién de tecnologfa de punta.

La ejecucién de una importante expansion de las instalaciones puede
implicar demoras o exceder los costos estimados.

No se puede asegurar que la construccion de las nuevas instalaciones en Mejillones y que la expansién de la
planta de Sadaci serd terminada de acuerdo al presupuesto y dentro de los plazos programados. Una vez que
entren en operaciones, las instalaciones pueden no funcionar de acuerdo a lo planeado o producir el nivel de
molibdeno contemplado. Sin embargo, la Compafifa ha adoptado todas las medidas a su alcance para cumplir
con los plazos y presupuestos, considerando ademds que vya ha realizado planes de expansion anteriores con
éxito.
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4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

4.| Estados Financieros':

4.1.1 Balance:
Mar 08 Mar 07 Dic 07 Dic 06 Dic 05

Consolidado

Total Activos Circulantes 1.098.771 940.485 1.127.224 838.357 748421
Total Activos Fijos 342578 264.888 325.941 254.546 175.855
Total Otros Activos 435 -594 304 -852 -1.493
Total Activos |.441.784 1.204.779 1.453.469 [.092.051 922.783
Total Pasivos Circulantes 760.761 605.783 820.347 513.694 322370
Total Pasivos a Largo Plazo [51.031 196433 146501 196.026 293425
Interés Minoritario 7469 6.850 6.841 6.769 7717
Total Patrimonio 522523 395713 479.780 375562 299271
Total Pasivos y Patrimonio 1.441.784 1.204.779 1.453.469 [.092.05 922783
Individual

Total Activos Circulantes 760470 610.103 814913 553552 532525
Total Activos Fijos 220.833 175263 209.391 164.400 92233
Total Otros Activos 279.376 212.960 260.038 201.532 149.800
Total Activos 1.260.679 998.326 1.284.342 919.484 774.558
Total Pasivos Circulantes 609.448 435.765 679451 377514 257755
Total Pasivos a Largo Plazo 128.708 166.848 125111 166,408 217532
Interés Minoritario 0 0 0 0 0
Total Patrimonio 522523 395.713 479.780 375562 299.271
Total Pasivos y Patrimonio 1.260.679 998.326 1.284.342 919.484 774.558

! Cifras expresadas en miles de ddlares americanos en base a Estados Financieros FECU.
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4.1.2 Estado de Resultados:
Mar 08 Mar 07 Dic 07 Dic 06 Dic 05
Consolidado
Ingresos de Explotacion 762.386 581.696 2.653.264 2.056.939 2.089.597
Costos de Explotacién -701.734 -542.031 -2402.809 -1.837.044 | -1.879.690
Resultado Operacional 49.455 31.290 208.26 183.408 180.331
Resultado No Operacional -7.824 -5.601 -13.407 -13.974 -13.590
Utilidad del Ejercicio 32493 18.976 151.122 132.213 139.313
Individual
Ingresos de Explotacidn 518583 429.784 1.969.812 1.516.935 1.834.064
Costos de Explotacidn -479.083 -408.148 -1.802.067 | -1.374315 -1.696.069
Resultado Operacional 33.163 17.031 144.060 119.030 | 18.666
Resuttado No Operacional 4230 4203 29.066 31.124 39.082
Utilidad del Ejercicio 32.493 18.976 151.122 132213 139313
4.1.2 Estado de Resultados:
Mar 08 Mar 07 Dic 07 Dic 06 Dic 05

Consolidado
Flujo neto positivo
(negativo) originado por 25615 -8.303 46314 194274 -51.789
actividades de la operacién
Flujo neto positivo (negativo)
originado por actividades 25552 52.328 71258 -95.270 126.592
de financiamiento
Flujo neto positivo
(negativo) originado por -20.859 -15.046 -92.218 -91.965 -46.231
actividades de inversién
Flujo neto total positivo 30.308 28979 25.354 7039 28572
(negativo) del periodo
Individual
Flujo neto positivo
(negativo) originado por -10.728 -64.497 [.361 142.634 -12.584
actividades de la operacién
Flujo neto positivo (negativo)
originado por actividades 29.842 72911 72.637 -62.584 73.880
de financiamiento
Flujo neto positivo
(negativo) originado por -15.855 -13.042 -68.397 -79.133 -63.352
actividades de inversién
Flujo neto total positivo 3.259 4628 5601 917 2,056
(negativo) del perfodo
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4.2 Razones Financieras:

Mar 08 Mar 07 Dic 07 Dic 06 Dic 05

Consolidado

Cobertura gastos financieros (1) 8,01 5,49 10,02 ['1,00 ['1,65
Liquidez corriente (2) |44 1,55 1,37 1,63 2,32
Razdn 4cida (3) 0,70 079 0,58 0,78 1,19
Razdn de endeudamiento (4) 1,72 1,99 1,99 1,86 2,01
Prop. deuda largo plazo / deuda total 16,56% 24,49% I5,15% 27,62% 47,65%
Rentabilidad patrimonio (5) 359% 31,4% 35,3% 39,2% 59,7%
Rentabilidad activos operacionales (6) 85,5% 83,6% 81,8% 104,3% 121,5%
Individual

Cobertura gastos financieros (1) 7,70 524 10,13 I'1,64 12,41
Liquidez corriente (2) 1,25 1,40 1,20 1,47 2,07
Razén dcida (3) 053 0,64 0,46 0,65 093
Razén de endeudamiento (4) 1,41 1,52 1,68 1,45 1,59
Prop. deuda largo plazo / deuda total 17,44% 27,69% 15,55% 30,59% 45,77%
Rentabilidad patrimonio (5) 359% 31,4% 353% 39,2% 59,7%
Rentabilidad activos operacionales (6) 91,4% 92,8% 87,6% 129,1% 174,6%

(I Cobertura gastos financieros: (utilidad del ejercicio antes de impuestos mds gastos financieros) / gastos financieros

(2) Liquidez corriente: activo circulante / pasivo circulante

(3) Razon dcida: fondos disponibles / pasivos circulantes (fondos disponibles = activos circulantes netos de existencias).

(4) Razdn de endeudamiento: (total pasivos circulantes mds total pasivo de largo plazo) / (total patrimonio mds interés minoritario)

(5) Rentabilidad patrimonio: utilidad del ejercicio Ultimos |2 meses / patrimonio promedio.

(6) Rentabilidad activos operacionales: resuftado operacional Ultimos 12 meses / activos operacionales afio anterior (activos operacionales = activos fijos)

4.3 Créditos Preferentes

A la fecha de suscripcidn del contrato de emisidn, el Emisor y sus filiales no tienen deudas preferentes o
privilegiadas, sin perjuicio de aquellas obligaciones del Emisor que, eventualmente, puedan gozar de los privilegios
establecidos en el titulo cuarenta y uno del Libro Cuarto del Cédigo Civil.

4.4 Restriccién al Emisor en relacion a otros acreedores

Las siguientes son las principales restricciones a que Molymet, en forma directa o indirecta, estd obligada en
relacién con otros acreedores a marzo de 2008.

a) Crédito Sindicado por BBVA Bancomer, Institucion Bancaria Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por US$
118,5 millones, de Noviembre de 2005.

- Mantener un patrimonio neto minimo consolidado mayor o igual a US$ |65 millones, medido y calculado
trimestralmente, sobre sus estados financieros consolidados, presentados en la forma y plazos estipulados en
la FECU. Se entiende por patrimonio neto minimo la suma del patrimonio total y el interés minoritario. El
patrimonio neto minimo consolidado de Molymet, segiin sus estados financieros consolidados a marzo de
2008, es de US$ 530,0 millones.

- Mantener una razén deuda financiera a EBITDA (deuda financiera total menos la diferencia entre el total
de inventarios y las cuentas por pagar por la compra de concentrados de molibdenos/resultado operacional
mds depreciacién, mds amortizaciones, mds dividendos recibidos de empresas relacionadas) menor o igual a
4,15 veces, medido vy calculado trimestralmente, sobre sus estados financieros consolidados, presentados en la
forma y plazos estipulados en la FECU. La razén deuda financiera a EBITDA de Molymet, calculada en la forma
sefialada, es de 0,39 veces, seglin sus estados financieros consolidados a marzo de 2008.
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- Mantener una razén de EBITDA a gastos financieros (resuttado operacional mds depreciacién, mds amortizaciones,
mds dividendos recibidos de sociedades relacionadas/gastos financieros menos ingresos financieros) mayor o
igual a 5 veces, medido y calculado trimestralmente, sobre sus estados financieros consolidados, presentados
en la forma y plazos estipulados en la FECU. La razén EBITDA a gastos financieros de Molymet, calculada en
la forma sefialada, es de | 1,23 veces, segin sus estados financieros consolidados a marzo de 2008.

b) Contrato de Préstamo a Exportadores con Banco de Chile, por US$ 40 millones, de Abril de 2004.

- Mantener un patrimonio neto minimo mayor o igual a US$ 100 millones, medido y calculado trimestralmente,
sobre sus estados financieros consolidados, presentados en la forma y plazos estipulados en la FECU. Se
entiende por patrimonio neto miimo la suma del patrimonio total y el interés minoritario. El patrimonio
neto minimo consolidado de Molymet, segiin sus estados financieros consolidados a marzo de 2008, es de
US$ 530,0 millones.

- Mantener una razén deuda financiera a EBITDA (deuda financiera menos la diferencia entre el total de
inventarios y las cuentas por pagar por la compra de concentrados de molibdenos/resultado operacional mds
depreciacién) menor o igual a 4,15 veces, medido y calculado trimestralmente, sobre sus estados financieros
consolidados, presentados en la forma y plazos estipulados en la FECU. La razén deuda financiera a EBITDA
de Molymet, calculada en la forma sefialada, es de 0,39 veces, segln sus estados financieros consolidados a
marzo de 2008.

c) Contratos de Préstamo a Exportadores con Banco Estado, por US$ 35 millones y por US$ 20 millones, de Mayo y
Noviembre de 2004.

- Mantener un patrimonio neto minimo mayor o igual a US$ 100 millones, medido y calculado trimestralmente,
sobre sus estados financieros consolidados, presentados en la forma y plazos estipulados en la FECU. Se
entiende por patrimonio neto miimo la suma del patrimonio total y el interés minoritario. El patrimonio
neto minimo consolidado de Molymet, segiin sus estados financieros consolidados a marzo de 2008, es de
US$ 530,0 millones.

- Mantener una razén deuda financiera a EBITDA (deuda financiera menos la diferencia entre el total de
inventarios y las cuentas por pagar por la compra de concentrados de molibdenos/resultado operacional mds
depreciacién) menor o igual a 4,5 veces, medido y calculado trimestralmente, sobre sus estados financieros
consolidados, presentados en la forma y plazos estipulados en la FECU. La razén deuda financiera a EBITDA
de Molymet, calculada en la forma sefialada, es de 0,39 veces, segln sus estados financieros consolidados a
marzo de 2008

- Mantener una razén de EBITDA a gastos financieros (resuttado operacional mds depreciacién/gastos financieros
menos ingresos financieros) mayor o igual a 4,5 veces, medido y calculado trimestralmente, sobre sus estados
financieros consolidados, presentados en la forma y plazos estipulados en la FECU. La razén EBITDA a gastos
financieros de Molymet, calculada en la forma sefialada, es de | 1,23 veces, segin sus estados financieros
consolidados a marzo de 2008.

- Mantener un nivel de endeudamiento o leverage (razén pasivo exigible total / patrimonio. Se entenderd como
pasivo exigible total los pasivos de corto plazo mds los pasivos de largo plazo, menos el resultado de restar de
las existencias las cuentas por pagar relativas a compras de molibdeno. Se entenderd por patrimonio la suma
del patrimonio total y el interés minoritario), menor o igual a |,75 veces, medido y calculado trimestralmente,
sobre sus estados financieros consolidados, presentados en la forma y plazos estipulados en la FECU. El nivel
de endeudamiento o leverage de Molymet, calculado en la forma sefialada, es de 1,08 veces, segin sus estados
financieros consolidados a marzo de 2008.

d) Contratos de Préstamo a Exportadores con Corpbanca, por US$ 35 millones y por US$ 20 millones, de Mayo y
Noviembre de 2004.
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- Mantener un patrimonio neto minimo mayor o igual a US$ 100 millones, medido y calculado trimestralmente,
sobre sus estados financieros consolidados, presentados en la forma y plazos estipulados en la FECU. Se
entiende por patrimonio neto minimo la suma del patrimonio total y el interés minoritario. El patrimonio
neto minimo consolidado de Molymet, seglin sus estados financieros consolidados a marzo de 2008, es de
US$ 530,0 millones.

- Mantener una razén deuda financiera a EBITDA (deuda financiera menos la diferencia entre el total de
inventarios y las cuentas por pagar por la compra de concentrados de molibdenos/resultado operacional mds
depreciacién) menor o igual a 4,5 veces, medido y calculado trimestralmente, sobre sus estados financieros
consolidados, presentados en la forma y plazos estipulados en la FECU. La razén deuda financiera a EBITDA
de Molymet, calculada en la forma sefialada, es de 0,39 veces, segiin sus estados financieros consolidados a
marzo de 2008.

- Mantener una razén de EBITDA a gastos financieros (resultado operacional mds depreciacién/gastos financieros
menos ingresos financieros) mayor o igual a 4,5 veces, medido y calculado trimestralmente, sobre sus estados
financieros consolidados, presentados en la forma y plazos estipulados en la FECU. La razén EBITDA a gastos
financieros de Molymet, calculada en la forma sefialada, es de 11,23 veces, segln sus estados financieros
consolidados a marzo de 2008.

- Mantener un nivel de endeudamiento o leverage (razdn pasivo exigible total / patrimonio. Se entenderd como
pasivo exigible total los pasivos de corto plazo mds los pasivos de largo plazo, menos el resultado de restar de
las existencias las cuentas por pagar relativas a compras de molibdeno. Se entenderd por patrimonio la suma
del patrimonio total y el interés minoritario), menor o igual a 1,75 veces, medido y calculado trimestralmente,
sobre sus estados financieros consolidados, presentados en la forma y plazos estipulados en la FECU. El nivel
de endeudamiento o leverage de Molymet, calculado en la forma sefialada, es de |,08 veces, segin sus estados
financieros consolidados a marzo de 2008.

Cada una de las restricciones expuestas precedentemente se cumplen a cabalidad a la fecha del presente
prospecto.

4.5 Restriccion al Emisor en relacion a la presente emision

En el punto 5.5.2 del presente prospecto se detallan los niveles de endeudamiento, de patrimonio minimo
consolidado y de cobertura de gastos financieros que Molymet deberd mantener durante toda la vigencia de la
linea de efectos de comercio, segun all se describe. A marzo de 2008, seguin sus estados financieros consolidados,
el nivel de endeudamiento de la Compafiia, medido segin se indica en el punto 5.5.2 del presente prospecto es
de 1,08 veces; el patrimonio consolidado es de MUS$ 530,0 de Délares Americanos;y la cobertura de gastos
financieros es de | 1,23 veces, medida segun se indica en el punto 5.5.2 del presente prospecto.

B.Il Antecedentes de la Emisién de Bonos
Serie Ay B por Linea de Bonos

B.Il.I. Prospecto Legal capitulos 5.0 al 14.0

5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

5.1 Antecedentes legales

5.1.1 Acuerdo de emisién

El acuerdo de la emisidn fue tomado por el Directorio de Molibdenos y Metales S.A. en su sesidn de directorio
de fecha 27 de mayo del afio 2008, cuya acta fue reducida a escritura publica con fecha 04 de junio de 2008,
otorgada en la Notarfa de Santiago de don Radl Ivdn Perry Pefaur, el cual fue modificado por acuerdo tomado

en sesidn de directorio de fecha 24 de junio de 2008, cuya acta fue reducida a escritura publica otorgada con
fecha | de julio de 2008 ante el mismo notario antes indicado.
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5.1.2 Escritura de emisién

La escritura de emision se otorgd en la Notarfa de Santiago de don Radl Ivén Perry Pefaur con fecha 06 de
junio de 2008, bajo el nimero de repertorio 24.262 y fue modificada por escritura publica de fecha | de julio
de 2008 mediante escritura publica otorgada ante el mismo notario, bajo el nimero de repertorio 27.999.

Escritura complementaria por definir.
5.2 Caracteristicas generales de la emision

5.2.1 Monto maximo de la emisién

El monto méximo total de esta linea (“Linea”), serd el equivalente en moneda nacional a 7.000.000 de Unidades
de Fomento, sea que cada colocacidn que se efectiie con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento, Ddlares
Americanos o en pesos nominales. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en pesos
con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento se determinard a la fecha de cada Escritura
Complementaria que se otorgue al amparo de la Linea, y si se efectuaren emisiones en Ddlares Americanos
con cargo a la Linea de Bonos, la equivalencia de la Unidad de Fomento se determinard segin el valor de
la Unidad de Fomento en pesos nominales y segin el valor del Ddlar Observado, ambos a la fecha de cada
Escritura Complementaria que se otorgue al amparo de la Linea. En todo caso, el monto colocado en Unidades
de Fomento, Ddlares Americanos o en pesos nominales no podra exceder el monto autorizado de la Linea a
la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo de la Linea. El monto de los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea de Bonos y las demds caracteristicas especificas de cada emisién de Bonos se
determinard por las partes con ocasién de la suscripcidn de cada Escritura Complementaria.

La Compafifa sélo podrd colocar Bonos y/o tener Bonos vigentes colocados con cargo a esta Linea hasta por un
valor nominal de 7.000.000 de Unidades de Fomento, considerando en conjunto tanto los Bonos colocados y
vigentes emitidos con cargo a la Linea como aquéllos colocados y vigentes emitidos con cargo al otro contrato
de emisidn de linea de bonos celebrados por escritura publica de fecha 06 de Junio de 2008, otorgada en la
Notarfa de Santiago de don Radl Ivan Perry Pefaur; que ha quedado incorporada en el registro de ésta con
el nimero de repertorio 24.264 y que ha sido modificada mediante escritura publica de fecha | de julio de
2008, otorgada ante el mismo notario sefialado con el nimero de repertorio 28.000.

Mientras el plazo de la Linea se encuentre vigente y no se haya colocado el total de su monto, la Compafifa
podrd limitar el monto de la Linea o de una serie o subserie en particular hasta el monto emitido con cargo
a la misma. Esta modificacién deberd constar por escritura publica a la que deberd concurrir el representante
tenedor de los bonos. En todo caso, la reduccidn de la Linea y/o de las emisiones efectuadas sélo serd efectiva
una vez que la Superintendencia tome nota de aquello en el Registro de Valores. La Compafifa podrd efectuar
nuevas colocaciones con cargo a la Linea en conformidad con lo sefialado en la Norma de Cardcter General
de la Superintendencia nimero ciento cuarenta y tres del afio dos mil dos, si la emisidn tiene por objeto
financiar el pago de otros Bonos emitidos con cargo a esta Linea que estén por vencer.

Las series que se emitan con cargo a la Linea podrdn en conjunto superar su monto nominal total, pero el
Emisor sdlo podrd colocar Bonos y/o tener Bonos vigentes colocados con cargo a esta Linea hasta por un
valor nominal de 7.000.000 de Unidades de Fomento, considerando en conjunto tanto los Bonos colocados y
vigentes emitidos con cargo a la Linea, como aquéllos colocados y vigentes emitidos con cargo al otro contrato
de emisién de Iinea de bonos celebrados por escritura publica otorgada con fecha 06 de Junio de 2008 ante
el Notario de Santiago don Radl Ivan Perry Pefaur, que ha quedado incorporada en el registro de ésta con
el nimero de repertorio 24.264 y que ha sido modificada mediante escritura publica de fecha | de julio de
2008, otorgada ante el mismo notario sefialado con el nimero de repertorio 28.000.
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5.2.2 Monto fijo / linea
Linea.

5.2.3 Plazo de vencimiento de la linea

La Linea de Bonos vencerd una vez transcurrido el plazo de 10 afios contados desde la fecha de la inscripcién de
la Linea en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, dentro del cual deberdn vencer
todas las obligaciones de pago de las distintas emisiones de Bonos que se efectiien con cargo a esta Linea.
No obstante lo anterior; la Ultima emisidon de Bonos que corresponda a la Linea podrd tener obligaciones de
pago que venzan con posterioridad al mencionado plazo de 10 afios, para lo cual el Emisor dejard constancia
en el respectivo instrumento o titulo que de cuenta de dicha emisidn del hecho que se trata de la dltima que
se efectla con cargo a esta Linea.

5.2.4 Monto nominal total emisién / total activos

Monto Total emisidn: UF 7.000.000
Total Activos Individuales (31/03/2008): MUS$ 1.260.679
Total Activos Consolidados (3 1/03/2008): MUSS$ 1.441.784
Valor UF (31/03/2008): UF 19.822,53
Valor Délar Observado (31/03/2008) US$ 439,09

El monto nominal de la emisidn corresponde a un 25,19%y 21,9% del total de activos individuales y consolidados
de Molibdenos y Metales S.A, respectivamente, calculados al 3| de marzo de 2008.

Para los efectos de este prospecto se entenderd como:
Total Activos Consolidados: Corresponde a la cuenta 5.10.00.00 de la FECU consolidada del Emisor:

Total Activos Individuales: Corresponde a la cuenta 5.10.00.00 de la FECU individual del Emisor.

5.2.5 Portador / a la orden / nominativo
Al portador

5.2.6 Materializados / desmaterializados
Desmaterializados.

5.3 Caracteristicas especificas de la emisién

5.3.1 Monto emisién a colocar
7.000.000 de Unidades de Fomento.

5.3.2 Series
La primera emisién de bonos con cargo a la Linea contemplard dos series, denominadas
“Serie A"y “Serie B".

5.3.3 Cantidad de bonos
La Serie A se dividird en 14.000 bonos de 500 Unidades de Fomento.
La Serie B se dividird en 14.000 bonos de 500 Unidades de Fomento.

5.3.4 Cortes
El valor nominal de cada bono de la Serie A y de la Serie B serd de 500 Unidades de Fomento.

5.3.5 Valor nominal de las series
El valor nominal total de la Serie A es de 7.000.000 de Unidades de Fomento.
El valor nominal total de la Serie B es de 7.000.000 de Unidades de Fomento.

5.3.6 Reajustable / No Reajustable
Reajustable conforme la variacién que experimente la Unidad de Fomento.
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5.3.7 Tasa de Interés
Los bonos de la Serie A y de la Serie B devengardn sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de
Fomento, un interés del 3,5 % anual y del 4% anual, respectivamente, calculado sobre la base de afios de
360 dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres de 180 dfas, lo que equivale a una tasa
de 1,7349% y del 1,9804% de interés semestral, respectivamente.

5.3.8 Fecha inicio devengo de intereses y reajustes
Los bonos de la Serie A y Serie B comenzardn a devengar intereses y reajustes el dia |° de

junio de 2008.

5.3.9 Tablas de desarrollo

SERIE A

Valor Nominal: 500 Unidades de Fomento

Intereses: Semestrales

Amortizacién: No aplica sin perjuicio de la amortizacién extraordinaria

Tasa de interés: 3,5 % anual

Fecha de emisién: [° de junio de 2008

Fecha de vencimiento: [° de junio de 2013

N° N°Cuota N° Cuota . . Valor Saldo

. R Fecha Interés | Amortizacién
Cupén | Intereses | Amortizacién Cuota Insoluto
| -Junio-2008 500,00000

| | | -Diciembre-2008 8,67470 8,67470 500,00000
2 2 I-Junio-2009 8,67470 8,67470 500,00000
3 3 |-Diciembre-2009 8,67470 8,67470 500,00000
4 4 [-Junio-2010 8,67470 8,67470 500,00000
5 5 |-Diciembre-2010 8,67470 8,67470 500,00000
6 6 I-Junio-201 | 8,67470 8,67470 500,00000
7 7 | -Diciembre-201 | 8,67470 8,67470 500,00000
8 8 I-Junio-2012 8,67470 8,67470 500,00000
9 9 |-Diciembre-2012 8,67470 8,67470 500,00000
10 10 I-Junio-2013 8,67470 500 508,67470 -
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SERIE B

Valor Nominal: 500 Unidades de Fomento

Intereses: Semestrales

Amortizacién: No aplica sin perjuicio de la amortizacién extraordinaria

Tasa de interés: 4,0% anual

Fecha de emisién: |° de junio de 2008

Fecha de vencimiento: |° de junio de 2018

N° N° Cuota | N° Cuota . o Valor Saldo

Cupén | Intereses | Amortizacion Fecha Interés | Amortizacion Cuota Insoluto
|-Junio-2008 500

| | |-Diciembre-2008 9,90200 - 9,90200 500,00000
2 2 [-Junio-2009 9,90200 - 9,90200 500,00000
3 3 [-Diciembre-2009 9,90200 - 9,90200 500,00000
4 4 [-Junio-2010 9,90200 - 9,90200 500,00000
5 5 | -Diciembre-2010 9,90200 - 9,90200 500,00000
6 6 [-Junio-201 | 9,90200 - 9,90200 500,00000
7 7 |-Diciembre-201 | 9,90200 - 9,90200 500,00000
8 8 [-Junio-2012 9,90200 - 9,90200 500,00000
9 9 | -Diciembre-2012 9,90200 - 9,90200 500,00000
10 10 [-Junio-2013 9,90200 - 9,90200 500,00000
Il Il |-Diciembre-2013 9,90200 - 9,90200 500,00000
12 12 [-Junio-2014 9,90200 - 9,90200 500,00000
13 13 |-Diciembre-2014 9,90200 - 9,90200 500,00000
14 14 |-Junio-2015 9,90200 - 9,90200 500,00000
15 15 |-Diciembre-2015 9,90200 - 9,90200 500,00000
16 16 |-Junio-2016 9,90200 - 9,90200 500,00000
17 |7 |-Diciembre-2016 9,90200 - 9,90200 500,00000
18 18 [-Junio-2017 9,90200 - 9,90200 500,00000
19 19 |-Diciembre-2017 9,90200 - 9,90200 500,00000

20 20 [-Junio-2018 9,90200 500 509,90200 0,00000
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5.3.10 Fecha de amortizacion extraordinaria
Las Serie A y la Serie B podrdn ser amortizadas extraordinariamente total o parcialmente a eleccién del
Emisor en cualquier fecha de pago de intereses a partir del dia |° de junio de 201 |, inclusive.

5.4 Otras caracteristicas de la emisién

5.4.1 Amortizacion extraordinaria

Rescate anticipado.- A.- General.- El Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea a contar de la fecha que se indique en cada Escritura Complementaria para
la respectiva serie o subserie. En tal caso, dicho rescate anticipado se regird por las disposiciones que se indican
a continuacién. En el caso de los Bonos denominados en Ddlares Americanos, los Bonos se rescatardn a un
valor equivalente al saldo insoluto de su capital mds los intereses devengados en el periodo que media entre
el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha del rescate
anticipado. En el caso de los Bonos denominados en pesos nominales o en Unidades de Fomento, los Bonos
se rescataran al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma de los valores
presentes de los pagos de intereses y amortizaciones restantes establecidos en la respectiva tabla de desarrollo,
excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a laTasa de Prepago;
en ambos casos mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado. B.- Procedimiento
de Rescate Parcial y Total: En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor
efectuard un sorteo ante Notario para determinar cudles de los Bonos se rescatardn. Para estos efectos, el
Emisor; con a lo menos quince dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario,
publicard por un aviso en el Diario, aviso que ademds serd notificado, al Dia Hébil Bancario siguiente de su
publicacién, por medio de un Notario Publico, al Representante de los Tenedores de Bonos y por carta
certificada al DCV. En tal aviso se sefialard el monto que se desea rescatar anticipadamente, el Notario ante
el cual se efectuard el sorteo, el dfa, hora y lugar en que éste se llevard a efecto, el mecanismo para calcular la
Tasa de Prepago, o bien, una referencia a esta cldusula del contrato de emisién y la oportunidad en que laTasa
de Prepago serd comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. A la diligencia del sorteo podran
asistir el Emisor; el Representante y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidard el procedimiento
de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo, el
Notario levantard un acta de la diligencia, en la que se dejard constancia del nimero vy serie de los Bonos
sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo deberd realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacién a la fecha en el
cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicard por una
sola vez,en el Diario, la lista de los Bonos que seguin el sorteo serdn rescatados anticipadamente con indicacién
del ndmero y serie de cada uno de ellos. En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos
en circulacion, se publicard, por una vez, un aviso en el Diario indicando este hecho. Este aviso deberd publicarse
a lo menos treinta dias antes de la fecha en que se efectie el rescate anticipado, fecha que deberd ser un Dia
Habil. En tal aviso se sefialard el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o bien, una referencia a esta
cldusula y la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los Tenedores de
Bonos. En esa misma fecha, el Emisor deberd enviar copia del referido aviso al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV mediante carta certificada. Los reajustes, seglin corresponda, e intereses, de los Bonos
sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en que
se efectle el pago de la amortizacidn correspondiente. C.- Definiciones.- (a) Tasa de Prepago: Se entenderd
porTasa de Prepago, el equivalente a la suma de laTasa Referencial a la fecha de prepago mds un Spread de
Prepago. La Tasa de Prepago deberd determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya
a realizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el cdlculo correspondiente y comunicar
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV laTasa de Prepago que se aplicard a mds tardar a las
diecisiete horas del octavo Dfa Hébil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a
través de correo, fax u otro medio electrdnico. (b) Spread de Prepago: El Spread de Prepago serd igual a la
diferencia resultante entre la tasa de colocacidn (considerando la primera colocacién de una serie, si los
respectivos Bonos se colocan en mds de una oportunidad) de los Bonos a ser rescatados y la Tasa Referencial
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a la fecha de la colocacién (considerando la primera colocacion de una serie, si los respectivos Bonos se colocan
en mas de una oportunidad), menos cero coma veinte puntos porcentuales. (c) Tasa Referencial: La Tasa
Referencial a una cierta fecha se determinard de la siguiente manera: se ordenardn desde menor a mayor
Duracién, que mds adelante se define, todos los instrumentos que componen las Categorfas Benchmark de
Renta Fija “UF-cero cinco”,""UF-cero siete”,"UF-diez” y "UF-veinte”, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio, obteniéndose un rango de Duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Si
la Duracién del Bono valorizado a la Tasa de Cardtula estd contenida dentro de alguno de los rangos de
Duraciones de las Categorfas Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del instrumento
de punta /"“on the run”/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizard una interpolacion lineal
en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las categorfas antes
sefialadas, considerando los instrumentos cuya Duracion sea similar a la del bono colocado. Si se agregaran,
sustituyeran o eliminaran Categorfas Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica para operaciones en Unidades de Fomento por parte de la
Bolsa de Comercio, se utilizardn los instrumentos punta de aquellas Categorfas Benchmark de Renta Fija que
estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio
y la Duracién de los instrumentos, se utilizard el valor determinado por la‘Tasa Benchmark: una y veinte pm”
del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio
/"SEBRA"/, 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en
la forma indicada precedentemente, el Representante de los Tenedores de Bonos procederd a solicitar a lo
menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de bonos equivalentes a los
considerados en las Categorfas Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y laTesorerfa General de la Republica, cuya Duracién corresponda a la del Bono
valorizado a laTasa de Cardtula, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta. Se considerard
como la cotizacién de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién
de cada Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La
tasa asf determinada serd definitiva para las partes, salvo error manifiesto. (d) Duracién: Se entenderd por
Duracién de un instrumento, el plazo promedio ponderado de sus flujos de caja. (e) Bancos de Referencia:
Serdn Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank
Sud Americano, Corpbanca y Banco Security. No obstante, no se considerardn como Bancos de Referencia a
aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor.

Para los efectos de este prospecto se entenderd por:

Bolsa de Comercio: Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A.

DCV: Depdsito Central de Valores S.A., Dep&sito de Valores

Dia(s) Habil(es): Cualquier dia de la semana a excepcion de los dias feriados

Dia(s) Habil(es) Bancario(s): Aquél en que los bancos e instituciones financieras abren sus puertas al publico
para el ejercicio de operaciones propias de su giro.

Diario: El diario Estrategia, y si éste no existiere, el Diario Oficial.

Délar Americano: La moneda oficial de los Estados Unidos de América.

5.4.2 Garantias
No contempla.

5.4.3 Conversién en acciones
Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea no serdn convertibles en acciones.

5.4.3.1 Procedimientos de conversion
No aplicable.

5.4.3.2 Relacién de conversioén
No aplicable.
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5.4.4 Reemplazo o canje de titulos

Atendido que los Bonos que se emitirdn con cargo a esta Linea serdn desmaterializados y, por tanto, se sujetardn
a las normas pertinentes de la Ley del DCV, a las del Reglamento del DCV, a lo dispuesto en la Norma de
Cardcter General 77 vy al Reglamento Interno del DCV, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquella
que se realiza al momento de su colocacidn, no se efectuard en forma fisica por tratarse de instrumentos
desmaterializados, sino que se hard por medio magnético a través de una instruccidn electrdnica dirigida al DCV.
Para los efectos de cada colocacidn, se abrird en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador; una
posicidn por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias entre el Agente Colocador y losTenedores de
las posiciones se hard por operaciones de compraventa que se perfeccionardn por medio de las facturas que
emitird el Agente Colocador, donde se consignard la inversidn en su monto nominal, expresado en posiciones
minimas transables y que serdn registradas a través de los sistemas del DCV, abondndose las cuentas de posicion
de cada uno de los inversionistas que adquieran titulos y cargdndose la cuenta del Agente Colocador: Los
Tenedores de titulos podrdn transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositante del DCV
o a través de un depositante que actie como intermediario, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV,
de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros 13y 14 de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en
el articulo nimero || de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo podrdn requerir el retiro de uno o
mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la Superintendencia mediante Norma de
Cardcter General. El Emisor procederd en tal caso, a su costa, a la confeccién material de los referidos titulos.
Para la confeccién material de los titulos deberd observarse el siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno
de los eventos que permite la materializacion de los titulos y su retiro del DCV vy en vista de la respectiva
solicitud de algin depositante, correspondera al DCV requerir al Emisor que se confeccione materialmente
uno o mds titulos, indicando la serie, subserie y el nimero de los Bonos cuya materializacién se solicita. (ii) La
forma en que el depositante debe solicitar la materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para que el
DCV efectie el requerimiento al Emisor, se regulard conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos.
(iii) Corresponderd al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccidn de los titulos, sin
perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV. (iv) El Emisor deberd entregar los titulos
materiales al DCV en el plazo de 30 Dfas Habiles contado desde la fecha en que el DCV hubiere requerido su
emision. (V) Los titulos materiales deberdn cumplir las normas de seguridad que haya establecido o establezca
la Superintendencia y contendrdn cupones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de
Desarrollo de la respectiva serie o subserie. (vi) Previo a la entrega el Emisor desprenderd e inutilizard los
cupones vencidos a la fecha de la materializacién del tftulo. El extravio, hurto o robo, pérdida, destruccion
o inutilizacién de un titulo o de uno o mds de sus cupones, que se haya retirado del DCV vy, por tanto, se
encuentre materializado segin lo indicado en el parrafo precedente, serd de exclusivo riesgo de su Tenedor,
quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor. El Emisor sélo estard obligado a otorgar un duplicado
del respectivo tftulo o cupdn, en reemplazo del original materializado, si el interesado hubiere publicado un
aviso por tres veces en dfas distintos en un diario de amplia circulacién nacional, informando al publico que el
titulo y/o cupdn(es) quedard nulo por la razén que corresponda y que se emitird un duplicado del titulo y/o
cupdn(es) cuya serie y nimero se individualizan, haciendo presente que se emitird un nuevo titulo y/o cupdn(es)
si dentro de 10 Dfas Habiles siguientes a la fecha de la dltima publicacién no se presenta el tenedor del titulo
o cupdn(es) respectivo(s) a hacer valer sus derechos y previa constitucidn de garantfa en favory a satisfaccion
discrecional del Emisor por un monto igual al del tftulo o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantfa
se mantendrd permanentemente vigente por el plazo de 5 afios contado desde la fecha del dltimo vencimiento
del tftulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupdn fuere dafiado sin que se inutilizare
o se destruyesen en €l sus indicaciones esenciales, el Emisor podrd emitir un duplicado, previa publicacidn
por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia circulacién nacional, en que se informe al publico
que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo y
del respectivo cupdn inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En estos casos el Emisor
no solicitard la garantfa a que se refiere el pdrrafo anterior. En todas las situaciones antes sefialadas se dejard
constancia en el duplicado del tftulo de haberse cumplido las respectivas formalidades.

Todos los costos asociados a los procedimientos descritos precedentemente, incluyendo, de modo no limitativo,
las publicaciones correspondientes, los honorarios de los asesores que asistieren a quienes requirieren el
reemplazo o canje de un titulo, y el costo que implique el otorgamiento de un titulo de reemplazo, serdn de
cargo del solicitante.
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Para los efectos de este prospecto se entenderd por:
NCG 77: significa la Norma de Cardcter General nimero 77, de 20 de enero de 1998, de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

Superintendencia: La Superintendencia de Valores y Seguros.
Tenedores: Los Tenedores de Bonos no convertibles en acciones que se emitan con cargo a la Linea a que
se refiere la escritura de emisidn.

5.5 Reglas de proteccién tenedores

5.5.1 Limites en relaciéon de endeudamiento

Mantener un nivel de endeudamiento, medido sobre las cifras de sus estados financieros consolidados, inferior
oigual a |,75 veces. Para estos efectos se entenderd por nivel de endeudamiento, la razén entre Pasivo Exigible
y Patrimonio. Entendiéndose para el célculo de este indicador por Pasivo Exigible, la suma de (a) la partida
5.21.00.00 (total pasivo circulante) vy la partida 5.22.00.00 (total pasivo largo plazo) de la FECU consolidada del
Emisor; (b) menos la diferencia entre la partida de las existencias de concentrado de molibdeno y sus derivados
y las cuentas por pagar por concentrado de molibdeno y sus derivados. Por Patrimonio la partida 5.24.00.00
(total patrimonio), mas (b) la partida 5.23.00.00 (interés minoritario) de la FECU consolidada del Emisor:

Para los efectos de este prospecto se entendera por:

FECU: La Ficha Estadistica Codificada Uniforme que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben
presentar periédicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros o aquel otro instrumento que lo
reemplace. En este Ultimo caso, las referencias de este contrato a partidas especificas de la actual FECU se
entenderdn hechas a aquellas en que tales partidas deben anotarse en el instrumento que reemplace a la
FECU. Las referencias hechas en este contrato a las cuentas de la FECU corresponden a aquellas vigentes a
partir del primero de enero de 2001.

5.5.2 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

A.- Limites al Nivel de Endeudamiento, detallado en el punto 5.5.1 anterior, medido trimestralmente sobre las
cifras de los estados financieros consolidados del Emisor: En forma anual el Emisor deberd enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos una auditorfa de las existencias de concentrado de molibdeno y sus derivados y de
sus cuentas por pagar por concentrado de molibdeno y sus derivados, realizada por sus Auditores Externos.

B.- Mantener un Patrimonio minimo de US$ 300 millones. Para estos efectos, se entenderd por Patrimonio la
partida 5.24.00.00 (total patrimonio), mas (b) la partida 5.23.00.00 (interés minoritario) de la FECU consolidada
del Emisor.

C.- Mantener una razén EBITDA a Gastos Financieros Netos en su balance consolidado no inferior a 5 veces,
medido y calculado en forma trimestral, para el perfodo de 4 trimestres consecutivos anteriores a la fecha de
cdlculo. Para los efectos del célculo, se entenderd por EBITDA, la suma de (a) la partida 5.31.11.00 (resultado de
explotacidn), mas (b) el total de la partida 5.50.30.05 (depreciacidn del ejercicio), més (c) el total de la partida
5.50.30.10 (amortizaciones), todos de la FECU consolidada del Emisor; y por Gastos Financieros Netos la
partida 5.31.12.60 (gastos financieros), mas la partida 5.31.12.10 (ingresos financieros), de la FECU consolidada
del Emisor: EI Emisor deberd enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, junto con las copias de sus
Estados Financieros consolidados, trimestrales y anuales, una carta firmada por su representante legal, en la cual
deje constancia del cumplimiento de los indicadores financieros definidos en las letras A, B y C anteriores.

D.- Tanto los indices de las letras A y C anteriores, como el valor minimo de la letra B anterior, deberdn verificarse
y cumplirse trimestralmente segin la informacién financiera que suministre el Emisor a la Superintendencia.
Con todo, en la medida que la entrada en vigencia de los International Financing Reporting Standards /IFRS/
lo amerite, la forma de cdlculo de los indices sefialados en las letras A y C anteriores vy el valor de la letra B
anterior, deberdn ser redefinidas. En tal caso, deberd seguirse el procedimiento que se describe a continuacion:
El Representante de los Tenedores de Bonos, dentro de un plazo de treinta dias contados desde que dicha
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modificacién contable haya sido reflejada por primera vez en la FECU, nombrard a una firma auditora de
reconocido prestigio y registrada en la Superintendencia, para que proceda a adaptar las obligaciones asumidas
en las letras A, B y/o C anteriores segln la nueva situacién contable. El Representante de los Tenedores de
Bonos y el Emisor deberdn modificar el presente contrato a fin de ajustarlo a lo que determinen los auditores
externos designados por el Representante, dentro del plazo de diez dfas desde que dichos auditores evacuen
su informe. Para lo anterior, no se requerird de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio
de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos, deberd comunicar las modificaciones al presente
contrato mediante publicacién en el Diario y tramitarlas ante la Superintendencia. Para todos los efectos a
los que haya lugar, dichas infracciones no serdn consideradas como un incumplimiento del Emisor al presente
Contrato en los términos de la presente cldusula. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, serdn de
cargo del Emisor.

E.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales, individuales y
consolidados, los de sus filiales que se rijan por las normas aplicables a las sociedades andnimas abiertas; y de
toda otra informacién publica que el Emisor proporcione a dicha Superintendencia. Ademds, deberd enviarle
copia de los informes de clasificacidn de riesgo, a mds tardar dentro de los 5 Dfas Hébiles Bancarios siguientes
después de recibirlos de sus clasificadores privados;

F- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los
Estados Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento de las obligaciones contraidas
en virtud del contrato de emisidn. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de
los Tenedores de Bonos, de toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccién de las condiciones u
obligaciones que contrae en virtud del contrato de emisidn, tan pronto como el hecho o infraccidn se produzca
o llegue a su conocimiento. Se entenderd que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los
antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al Representante;

G.- Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de
la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus filiales.
El Emisor velard porque sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra;

H.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus oficinas centrales,
edificios, plantas, existencias, muebles y equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo a las practicas usuales para
industrias de la naturaleza del Emisor. EI Emisor velard para que sus filiales también se ajusten a lo establecido
en esta letra;

I.- El Emisor se obliga a velar porque que las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas
naturales o jurfdicas relacionadas, segin este término se define en el articulo 100 de la Ley de Mercado de
Valores se efectden en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

5.5.3 Mantencidn, sustitucién o renovacién de activos

El contrato de emisidn no contempla restricciones a la enajenacion de Activos Esenciales del Emisor. El Emisor
podrd enajenar o desechar Activos Esenciales en razén de fallas técnicas, término de vida Util, desgaste, mejoras
tecnoldgicas, obsolescencia o cualquier otro motivo razonable, siempre que dichos activos sean reemplazados
dentro de un plazo de | afio contado desde la enajenacién o desecho, por otros que cumplan las mismas
funciones y sirvan para el mismo objeto que los anteriores. Este plazo aumentara hasta por 2 afios adicionales
al plazo sefialado si el Emisor mantiene desde la enajenacién o desecho de activos esenciales una capacidad
de tostacidn anual total igual a la del afio anterior respectivo, contratando maquila de terceros.

Para los efectos de este prospecto se entendera por:

Activos Esenciales: las plantas de procesamiento de molibdeno y sus derivados de propiedad directa del Emisor
o indirecta a través de sus filiales, que en conjunto sumen una capacidad de tostacién de al menos 90 millones
de libras de concentrado de molibdeno al afio.
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5.5.4 Facultades complementarias de fiscalizacion
La presente emisidn no impone restricciones especiales sobre la Compafifa relativas a facultades complementarias
de fiscalizacion.

5.5.5 Mayores medidas de protecciéon

Con el objeto de otorgar una proteccidn igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud
del contrato de emisidn, el Emisor acepta en forma expresa que éstos, por intermedio del Representante
de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el qudrum
establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayorfa absoluta de los votos de
los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de la mayorfa absoluta de los votos de los Bonos
en circulacidn emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacion, o con los que asistan, en segunda citacion,
podrdn hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad
de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea v, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para
con ellos en virtud del Contrato de Emision vy sus Escrituras Complementarias, se consideren de plazo vencido
en la misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere
uno o mds de los siguientes eventos:

A.- Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones
de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales pactados, sin que dicha
mora o simple retardo sea subsanada dentro del plazo de |5 dias contados desde la fecha de vencimiento
de la obligacidn de pago respectiva.

B.- Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, sefialadas en las letras A, B, C y E del punto 5.5.2 del presente
prospecto, y dicha situacidn no fuere subsanada dentro del plazo de 30 Dias Hébiles desde la fecha en que
fuere requerido para ello por el Representante.

C.- Persistencia en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u obligacién asumido por el
Emisor en virtud del contrato de emisidn o de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual o superior
a 60 dfas, excepto en los casos sefialados en las letras A, B, C y E del punto 5.5.2 del presente prospecto, luego
de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor; mediante correo certificado,
un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccidn y se exija remediarlo. El Representante
deberd despachar al Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra
B.- precedente, dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento
o infraccién del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo establecido por la Superintendencia mediante una
Norma de Cardcter General dictada de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 109, letra b), de la Ley de
Mercado de Valores, si este Ultimo término fuere menor.

D.- Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de 45 Dias Hdbiles una situacion de mora o simple retardo
en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente del 6% del Total de
sus Activos Consolidados, segln se registre en su Ultima FECU trimestral, y la fecha de pago de las obligaciones
incluidas en ese monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto no se considerardn las
obligaciones que (i) se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el
Emisor en su contabilidad; o, (ii) correspondan al precio de construcciones o adquisicidn de activos cuyo pago
el Emisor hubiere objetado por defectos de los mismos o por el incumplimiento del respectivo constructor o
vendedor de sus obligaciones contractuales. Para los efectos de esta letra D se usard como base de conversién
el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién de la FECU respectiva.

E.- Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare legitimamente a éste la totalidad de un crédito por préstamo
de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo
crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del
mismo. Se exceptuan, sin embargo, los casos en que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada, de
acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del 6% del Total de los Activos Consolidados
del Emisor, seguin se registre en su Ultima FECU trimestral.

62




Bonos Desmaterializados al Portador

F- Incumplimiento de cualquier obligacién mencionada en el punto 5.5.2 del presente prospecto o si el
Emisor o cualquiera de sus filiales cayera en insolvencia, siempre que la situacion anterior correspondiente no
se subsane dentro del plazo de sesenta dias contados desde la fecha en que fuere requerido para ello por el
Representante, seglin el procedimiento sefialado en la letra C anterion.

G.- Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o suscriban con
motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en el contrato de emisién o de sus
Escrituras Complementarias, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se emitan con
cargo a esta Linea, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta.

H.- Si se modificare el plazo de duracién de Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea; o si se disolviere anticipadamente el Emisor; o si se disminuyere por cualquier
causa su capital efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con los indices referidos en las
letras A, B y C del punto 5.5.2. del presente prospecto.

I.- Si el Emisor enajenare o perdiere la titularidad de los Activos Esenciales, salvo que se tratare de aportes
o transferencia de activos esenciales a sociedades filiales, los Tenedores de Bonos de cualquiera de las series
emitidas con cargo a la Linea, por intermedio del Representante de Tenedores de Bonos y previo acuerdo de
la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con la mayorfa establecida en el articulo 124 de la Ley de Mercado
Valores (esto es, con la mayorfa absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la
asistencia de la mayorfa absoluta de los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, en
primera citacién, o con los que asistan, en segunda citacién), podrdn hacer exigible integra y anticipadamente
el capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea
como si se tratara de una obligacién de plazo vencido. Con todo, el Emisor podrd enajenar o desechar Activos
Esenciales en razén de fallas técnicas, término de vida Util, desgaste, mejoras tecnoldgicas, obsolescencia o
cualquier otro motivo razonable, siempre que dichos activos sean reemplazados dentro de un plazo de | afio
contado desde la enajenacién o desecho, por otros que cumplan las mismas funciones y sirvan para el mismo
objeto que los anteriores. Este plazo aumentard hasta por 2 afios adicionales al plazo sefialado si el Emisor
mantiene desde la enajenacién o desecho de Activos Esenciales una capacidad de tostacién anual total igual
a la del afio anterior respectivo, contratando maquila de terceros. Se entenderd por Activos Esenciales del
Emisor las plantas de procesamiento de molibdeno y sus derivados de propiedad directa del Emisor o indirecta
a través de sus filiales, que en conjunto sumen una capacidad de tostacién de al menos 90 millones de libras
de concentrado de molibdeno al afio.

J.- Sien el futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare garantfas reales a nuevas emisiones de bonos,
o a cualquier otra operacién de crédito de dinero u otros créditos u obligaciones existentes o que contraigan
en el futuro, exceptuando los siguientes casos: Uno. Garantfas creadas para financiar, refinanciar o amortizar el
precio de compra o costos, incluidos los de construccidn, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato
de Emisidn, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos; Dos. Garantias que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellas;
Tres. Garantfas otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; Cuatro. Garantias
sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de Emision, que se encuentren constituidos
antes de su compra; Cinco. Garantfas otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones con organismos
publicos;y Seis. Prérroga o renovacién de cualquiera de las garantfas mencionadas en los puntos uno al cinco,
ambos inclusive, de esta letra. No obstante, el Emisor o sus filiales siempre podrdn otorgar garantias reales a
nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacién de créditos de dinero u otros créditos si, previa y
simultaneamente, constituyen garantfas al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de
los Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las garantfas serd
calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente,
concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En
caso de falta de acuerdo entre el Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantfas,
el asunto serd sometido al conocimiento y decision del drbitro que se designe en conformidad a la cldusula
vigésima del contrato de emision, quién resolverd con las facultades ahf sefialadas.
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5.5.6 Efectos de fusiones, divisiones y otros

Uno) Fusioén: En caso de fusidn del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacidn o por incorporacion,
la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones
que el Contrato de Emisidn y sus Escrituras Complementarias imponen al Emisor:

Dos) Divisién: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas
en el contrato de emisidn de Bonos y sus Escrituras Complementarias todas las sociedades que surjan de la
divisidn, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos serdn
proporcionales a la cuantfa del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcién
cualquiera vy sin perjuicio, asimismo, de los pactos licitos que pudieran pactarse con el Representante de los
Tenedores de Bonos.

Tres) Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de
Emisidn y sus Escrituras Complementarias serdn aplicables a la sociedad transformada, sin excepcidn alguna.

Cuatro) Enajenacion de Activos Esenciales: El presente contrato no contempla restricciones a la enajenacion
de Activos Esenciales, salvo lo sefialado el la letra | del punto 5.5.5 del presente prospecto.

Cinco) Creacién de filiales: En el caso de creacidn de una o mas filiales, el Emisor comunicard de esta
circunstancia al Representante de los Tenedores de Bonos, no afectando los derechos de los Tenedores de
Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el contrato de emisidn y sus Escrituras Complementarias.

Seis) Modificacién del Objeto: La modificacidn del objeto social del Emisor no afectard los derechos de los Tenedores
de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el contrato de emisidn vy sus Escrituras Complementarias.

6.0 USO DE LOS FONDOS

Los fondos que se obtengan con motivo de la colocacién de los bonos de la “Serie A” y de la “Serie B”,
correspondientes a la primera emisidn de la Linea de Bonos, se destinardn en su totalidad al pago de pasivos
de corto plazo con bancos locales, préximos a su vencimiento, los que al treinta y uno de marzo de dos mil
ocho eran de trescientos nueve millones de Ddlares Americanos.

7.0 CLASIFICACION DE RIESGO

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos es la siguiente:

Clasificador: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria: A+ para la Linea de Bonos

Clasificador: Fitch Ratings Ltda.
Categoria: A+ para la Linea de Bonos

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo para elaborar su respectiva clasificacién
corresponden a 3| de marzo de 2008.

8.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

8.1 Tipo de colocacion
La colocacidn de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se realizard a través de intermediarios.
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8.2 Sistema de colocacién

La colocacién de los bonos que se emitan con cargo a la Linea, se realizard a través de intermediarios bajo
la modalidad que en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra
ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate en bolsa,
colocacién privada, etc.

Por el cardcter desmaterializado de la emisidn, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico
y no como ldmina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en este caso es el Depdsito Central
deValores S.A., Depdsito de Valores, el cual mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibird
los titulos en depdsito, para luego registrar la colocacidn realizando el traspaso electrdnico correspondiente.

La cesidn o transferencia de los bonos, dado su cardcter desmaterializado y el estar depositado en el Depdsito
Central de Valores, Depdsito de Valores, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono
en la del que adquiere, en base a una comunicacién escrita o por medios electrénicos que los interesados
entreguen al custodio.

Esta comunicacidn, ante el Depdsito Central deValores, Depdsito deValores, serd titulo suficiente para efectuar
tal transferencia.

8.3 Colocadores
La colocacion de los bonos que se emitan con cargo a la Linea serd realizada por Larrain Vial S.A. Corredora
de Bolsa.

8.4 Plazo de colocacién
El plazo de colocacién de los bonos de la Serie A y de la Serie B serd de 36 meses contados desde el 14 de
julio de 2008.

8.5 Relacién con colocadores
No hay

8.6 Valores no suscritos
Los valores emitidos y no suscritos dentro del plazo de colocacion quedardn nulos y sin ningun valor.

8.7 Cédigo Nemotécnico
BMOLY-A, para la Serie A.
BMOLY-B, para la Serie B.

9.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

9.1 Lugar de pago
Los pagos se efectuardn en la oficina principal del Banco de Chile, ubicadas en calle Paseo Ahumada No. 251,
comuna Yy ciudad de Santiago, en dfas hdbiles bancarios y en horario bancario normal de atencidn al publico.

9.2 Frecuencia, formas y periédico aviso de pago
No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.

9.3 Frecuencia y forma de informes financieros a proporcionar
Con la entrega de la informacidn que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas administrativas debe
proporcionar el Emisor a la Superintendencia de Valores y Seguros, se entenderdn informados el Representante
de losTenedores de Bonos vy los Tenedores mismos, de las operaciones, gestiones y estados econdmicos que el
Emisor debe informar a la Superintendencia con motivo de esta emisién. Copia de dicha informacién deberd
remitirla, conjuntamente, al Representante de los Tenedores de Bonos.
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Lo anterior sin perjuicio de la obligacidn del Emisor de entregar al Representante de los Tenedores de Bonos
la informacion sefialada en la cldusula octava del contrato de emisidn, en los términos alli contemplados.

Se entenderd que el Representante de los Tenedores de Bonos cumple con su obligacién de informar a los
Tenedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicidn de ellos en su oficina matriz. Asimismo,
se entenderd que el Representante de los Tenedores de Bonos cumple con su obligacién de verificar el
cumplimiento, por el Emisor, de los términos, cldusulas y obligaciones del contrato de emisidn, mediante la
informacién que éste le proporcione de acuerdo a lo sefialado en la referida cldusula.

9.4 Informacion adicional

El encargado de la custodia es el Depdsito Central deValores S.A., Depdsito de Valores. Este fue designado por
el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en la Ley N° 18.876, que establece el marco
legal para la constitucion y operacién de entidades privadas de depdsito y custodia de valores.

El domicilio del Depdsito Central de Valores S.A,, Depdsito de Valores, corresponde a calle Huérfanos N° 770,
piso 17,comuna y ciudad de Santiago.

No existe relacién de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los principales accionistas
o socios y administradores del Emisor.
10.0 REPRESENTANTE DE TENEDORES DE BONOS

10.1 Nombre o razén social
Banco de Chile

10.2 Direccién
Ahumada N°251, comuna y ciudad de Santiago.

10.3 Relaciones
No existe relacion entre Banco de Chile y Molibdenos y Metales S.A.

10.4 Informacién adicional
No hay.

10.5 Fiscalizacion
El Representante de los Tenedores de Bonos no tendrd facultades especificas adicionales de fiscalizacién sobre
el Emisor.

1 1.0 ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

I'l.1 Nombre o Razén Social:
No contempla.

I1.2 Direccidn:
No contempla.

I 1.3 Relaciones:
No contempla.

I 1.4 Politica de Inversion:
No contempla.

I'1.5 Entrega de Fondos:
No contempla.
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12.0 ENCARGADO DE LA CUSTODIA

12.1 Nombre:
No contempla.

12.2 Direccion:
No contempla.

12.3 Relaciones:
No contempla.

13.0 PERITO(S) CALIFICADO(S)

13.1 Nombre:
No contempla.

13.2 Profesion:
No contempla.

13.3 Direccion:
No contempla.

13.4 Relaciones:
No contempla.

14.0 INFORMACION ADICIONAL
14.1 Certificado de Inscripcién de Emision:

14.1.1 N° de Inscripcién:
La Linea de Bonos a la que accede la Serie A y la Serie B estd inscrita en el Registro de Valores con el N°
539.

14.1.2 Fecha:
14 de julio de 2008.

14.2 Lugares Obtencion Estados Financieros:

El dltimo estado financiero anual individual y consolidado auditado y el dltimo informe trimestral individual
y consolidado, y sus respectivos andlisis razonados se encuentran disponibles en las oficinas de Molibdenos
y Metales S.A., Huérfanos 812, 6° piso, comuna de Santiago; en las oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de
Bolsa, Avenida El Bosque Norte 0177,4° piso, comuna de Las Condes, como también en la Superintendencia
deValores y Seguros, domiciliada en Avenida Libertador O’'Higgins 1449, comuna de Santiago, y en el sitio web
de la Superintendencia www.svs.cl.

14.2.1 Inclusién de Informacion:
No se adjunta informacién adicional.

67




KAMOLYMET.

B.1l.2. Declaraciones de Responsabilidad

E;:‘MﬂLTHET R P

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y ESPECIAL

Los abojo firmantes, en w colidod de Direcfores y Presidente Boeculiva de
Molibdenos y Metales S.A. segun comgsponda, declaran Bajo juramento
gque ¢ hacoen responsabley de la verocidod de loda o inforrmocitn ¥
documantocion propoicionada a o Superrtendesncio de Volores y
seguros gana lings de lo inscrpchon de lo emision de o3 walores que e
sokcita

Asimismio, los abgjo rmonias en su calidod de Deeclorss ¥ Presidente
Eecutivo de o referdo sociedod, espectivamente, deckran bojo
juramento gue o esio lecho Molibdenos y Melgles 5.A, no 58 encuentra en
CEIOChn de pagos.

sanbiogo, 16 de mnio de 2008, Fd |

JL—- .—..--_n\_! 11-—-.-""{
Cailos Hurlodo Suiz Toge
Presichenie
R.ULT.: 2.300.

"\
Roul Alamas Leladar
Dwecbor
BT, 55454752
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Gonzalo Ibdfiez Langkok Jorge Gabdd Lomain Bunsier
Dhireio DirpCion
BT 3.598.597-2 BT 4, W02.58]-4
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| A

>

Cario Pirola If:lén'-ﬂnu
Director
R.ULT,. 3984 645-4
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DECLARACION DE RESFONSABILIPAD ¥ ESPECIAL
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B.11.3. Certificados de Clasificacion de Riesgo

Feller-Rate

Fevisicanhgs id Biiss0

Senaregae Afeiiare aff Slﬂﬂdﬂﬂi’ :!! Pﬂﬂ‘l"rﬁ

En Sanfiage, a 15 de julio de 2008, Feller Rale Clasificadora de Ricsgo Limilads,
certilica que la clasificacion asignada a la Linca d¢ Bonos de Molibdenos v Melales
A es la siguienie:

Linea de Bomos W 339 H As
Emdsiones con cargo a la linea ©
v Bonos Seric Av R

(1} Segin escritura de fecha 14 de julio de 2008, Reperionio N° 19913, de b 21* Notaria de

Samtiagn,

Esta clasilicacion s asignd sobre la base de la meiodologia aprobada por csta empresa
Clasificadora e mcompora en el andhiss los estados Inancieros al 31 de marso de 2008,

Isisdora Govenechea 3621, Pizo 11 - Lar Condes, Santingo - Chife £ Tef (562 757-0408 - Face (562} 757-0401
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AL L
itch Ratings
KNOW YOUR RISK
Fraon G Casieanor de S Limidaks
Mckniam A0, Flan 2, (F 77
Lo Corprcims + By, Citley
T 552 400 30
F 552 453 161

wawwr igdrgdemm o

Santiag, 15 de julio de 2008

Sefice

John Graedl

Genente General
Malihdenos y Metales 5.4,
Huérfands B12, pisd b

Presenti

Doz i gurrpideraciin:

Cumgo con infiormar a Ud. que en acuerdo adoptada poe Fitch Chile Clasificadon de Ricsgo Ltda., con fecha
15 de juln de 2008, y uliizando estados financencs a mano de 2008, Ias emisionss de bonas, seres Ay B,
con cargo a b fines de bonos N9539 de Molibdencs y Metales S, seqUn oonsts en esorturd publcs con
MM]#E;HEM,H:WH‘H.EIJ*EMMW#M Rau Pemy Pelour,
fueron clasificads, en escala nacional, de b siquiente forma:

Emisiones die Bonos series Ay B 0on Cargo a ka inea N9539 Categaria ‘A+* (chi)
Crutiook, Estable

%in otro particular, saluda atentamenle @ Ud,

P —
ARUFE MUALIM
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
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B.Il.4. Contrato de Emision

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA
(DIEZ AKIOS)

MOLIBDENOSY METALES S.A.Y BANCO DE CHILE

Texto refundido de contrato de emisién de bonos por linea que consta
de escritura publica de fecha 06 de Junio de 2008, modificado por
escritura publica de fecha | de Julio de 2008, ambas otorgadas en la
notaria de Santiago de don Radl Ivdn Perry Pefaur, Repertorios 24.262
y 27.999, respectivamente.

EN SANTIAGO DE CHILE, a seis de Junio del afio dos mil ocho,
ante mi, RAUL IVAN PERRY PEFAUR, Notario Pdblico, con domicilio
en calle Ahumada ndmero trescientos doce, oficina doscientos treinta
y seis, Comuna de Santiago, Titular de la Vigésimo Primera Notarfa
de Santiago, comparecen: la sociedad MOLIBDENOS'Y METALES
S.A. del giro de fabricacién de aleaciones o productos derivados del
molibdeno, Rol Unico Tributario noventa y tres millones seiscientos
veintiocho mil guién cinco, representada por don JOHN GRAELL
MOORE, chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula nacional
de identidad ndmero seis millones ciento cincuenta y tres mil
setecientos ochenta y cuatro guidn tres;y,por don JORGEANTONIO
RAMIREZ GOSSLER, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero siete millones diecisiete mil ciento
setenta y nueve guién uno, todos domiciliados en calle Huérfanos
ndmero ochocientos doce, piso seis, comuna de Santiago, en adelante
también el "EMISOR”, por una parte;y, por la otra, don URI HEINZ
MANZ LECLERC, chileno, casado, factor de comercio, cédula nacional
de identidad nimero nueve millones novecientos noventa y cuatro
mil ochocientos treinta y tres guidn siete y don HERNAN JORQUERA
HERRERA, chileno, casado, factor de comercio, cédula nacional de
identidad ndmero seis millones seiscientos treinta y seis mil seiscientos
setenta y uno guidn cinco, ambos en representacion, segin se
acreditard, del BANCO DE CHILE, persona juridica del giro bancario,
todos con domicilio en Ahumada numero doscientos cincuenta y
uno, comuna y ciudad de Santiago, actuando como Representante
de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador; en adelante también y
en forma indistinta el “Banco Pagador”, el “Representante de los
Tenedores de Bonos” o el “Representante”; los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas
citadas y exponen: Que por el presente instrumento y de conformidad
con los Acuerdos del Directorio de MOLIBDENOSY METALES SA,
las partes vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos por
linea, de aquellos definidos en el inciso final del articulo ciento cuatro
de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, en adelante indistintamente
también denominados “Bonos”, que serdn emitidos desmaterializados
por MOLIBDENOS Y METALES S.A, para ser colocados en el
mercado en general y depositados en el DEPOSITO CENTRAL DE
VALORES S.A, DEPOSITO DEVALORES, en adelante el “Depésito
Central de Valores” o el "“DCV". La presente emisién de Bonos se
regird por las estipulaciones establecidas en este contrato y por las
disposiciones contenidas en la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco,
en adelante “Ley de Mercado de Valores”, en la Ley dieciocho mil
cuarenta y seis, en adelante “Ley de Sociedades Andnimas”, en su
Reglamento, en la Ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis, sobre
Depésito y Custodia de Valores, en adelante “Ley del DCV"”, en su
Reglamento, en adelante “Reglamento del DCV”, en el Reglamento
Interno del Depdsito Central deValores, en adelante el “Reglamento
Interno del DCV", y por las otras normas legales o reglamentarias
aplicables a la materia. TITULO I.- ANTECEDENTES DEL EMISOR,
DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOSY DE
LA EMPRESA DE DEPOSITO DEVALORES. CLAUSULA PRIMERA -
ANTECEDENTES DEL EMISOR .- Uno/ Antecedentes Generales.
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A.- Nombre: MOLIBDENOSY METALES S.A. B.- Domicilio Legal:
El domicilio del EMISOR establecido en sus estatutos sociales es la
ciudad de Santiago, sin perjuicio de las oficinas, agencias o sucursales
que tiene o que pueda establecer en otros lugares dentro y/o fuera
del pais. C.- Direccion de la sede principal: La direccidn de la sede
principal del EMISOR es calle Huérfanos ochocientos doce, sexto
piso, comuna y ciudad de Santiago. D.- Vigencia: La duracién de
MOLIBDENOSY METALES SA. es indefinida. E.- Rol Unico Tributario:
El rol Unico tributario del EMISOR es el ndmero noventa y tres
millones seiscientos veintiocho mil guién cinco. F.- Autorizacién de
la Emision: Por acuerdo adoptado en sesién de directorio de
MOLIBDENOSY METALES S.A. celebrada con fecha veintisiete de
Mayo de dos mil ocho y modificado por acuerdo adoptado en sesién
celebrada con fecha veinticuatro de Junio del mismo afio, se acordd
la emisién de los Bonos objeto de este contrato. Dos/ Constitucion
Legal: MOLIBDENOS Y METALES S.A. es una sociedad anénima
abierta que se constituyd por escritura publica otorgada el veintiocho
de Octubre de mil novecientos setenta y cinco ante el Notario
Publico de Valparaiso don Roberto Fuentes Hurtado, modificada
por escritura publica otorgada con fecha veinte de Noviembre de
mil novecientos setenta y cinco ante el Notario Piblico de Santiago
don Rafael Zaldivar Diaz y autorizada por Resolucién ndmero
cuatrocientos sesenta y tres guién C de fecha veintiocho de Noviembre
de mil novecientos setenta y cinco de la Superintendencia de Valores
y Seguros. El extracto correspondiente fue publicado en el Diario
Oficial del treinta de Diciembre de mil novecientos setenta y cinco
e inscrito a fojas mil doscientos quince vuelta nimero seiscientos
ochenta y nueve en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Valparaiso correspondiente al aflo mil novecientos
setenta y cinco. Su inscripcidn actual en el domicilio social de Santiago
figura a fojas dos mil cuatrocientos ochenta y ocho nimero mil
trescientos cincuenta y nueve del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio mil novecientos
setenta y siete. El EMISOR se encuentra inscrito en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero
cero ciento noventa y uno, de fecha cuatro de Abril de mil novecientos
ochenta y tres.- Tres/ Deudas preferentes o privilegiadas: Deudas
preferentes o privilegiadas: A esta fecha el EMISOR no tiene deudas
preferentes o privilegiadas. CLAUSULA SEGUNDA.-ANTECEDENTES
DEL REPRESENTANTE DE LOSTENEDORES DE BONOS.- Uno/
Designacion. EI EMISOR designa en este acto al BANCO DE CHILE
como Representante de los Tenedores de los Bonos que se emitan
en virtud de este contrato. El BANCO DE CHILE, por intermedio
de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la
remuneracién establecida en su favor en la cldusula décimo sexta
de esta escritura. Dos/ Antecedentes Juridicos. A.- Constitucion
Legal: El BANCO DE CHILE es una empresa bancaria con personalidad
juridica y patrimonio propio establecida por la unién de los Bancos
Nacional de Chile,Valparaiso y Agricola, segin escritura publica de
fecha veintiocho de octubre de mil ochocientos noventa y tres
otorgada en la Notarfa de Santiago de don Eduardo Reyes Lavalle
y autorizado por Decreto Supremo de veintiocho de noviembre de



mil ochocientos noventa y tres, inscrito a fojas ciento veinticinco,
ndmero ciento cincuenta del Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago del afio mil ochocientos noventa y tres.
EIBANCO DE CHILE, continuador legal del anterior de conformidad
con lo establecido en el articulo veinticinco de la Ley diecinueve mil
trescientos noventa y seis, se establecid por escritura publica de fecha
diecinueve de julio de mil novecientos noventa y seis otorgada en
la notarfa de Santiago de don René Benavente Cash y autorizado
por Resolucién nimero ciento treinta y dos de fecha diecisiete de
septiembre de mil novecientos noventa y seis, rectificada por
Resolucién de fecha veinte de septiembre de mil novecientos noventa
y seis,ambas emanadas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, inscritas a fojas veintitrés mil ochocientas cincuenta y
nueve, niimero dieciocho mil seiscientos treinta y ocho del Registro
de Comercio del afio mil novecientos noventa y seis del Conservador
de Bienes Raices de Santiago, publicada en el Diario Oficial de fecha
veintiséis de septiembre de mil novecientos noventa y seis. B.-
Domicilio legal: El domicilio legal del BANCO DE CHILE es la ciudad
de Santiago de Chile, comuna del mismo nombre;y la direccién de
su casa matriz es calle Ahumada doscientos cincuenta y uno, comuna
y ciudad de Santiago. C.- Rol Unico Tributario: El rol tnico tributario
del BANCO DE CHILE es el nimero nueve siete cero cero cuatro
cero cero cero guion cinco. CLAUSULATERCERA.- ANTECEDENTES
DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DEVALORES.- Uno/ Designacion.
Atendido que los Bonos que se emitan en virtud de este contrato
serdn desmaterializados, el EMISOR ha designado al DEPOSITO
CENTRAL DEVALORES S.A, DEPOSITO DEVALORES, a efectos
que mantenga en depdsito dichos Bonos. Conforme a la cldusula
catorce del “Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas
de Valores Renta Fija e Intermediacién Financiera” suscrito con
anterioridad a esta fecha entre el EMISOR y el DCV, la prestacion
de los servicios de inscripcién de instrumentos e ingreso de valores
desmaterializados, materia del mencionado contrato, no estard afecta
a tarifas para las partes. Lo anterior no impedird al DCV aplicar a
sus Depositantes las tarifas definidas en su Reglamento Interno,
relativas al "Depdsito de Emisiones Desmaterializadas”, las que serdn
de cargo de aquel en cuya cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, ain en el caso de que tal Depositante sea el
propio EMISOR. Dos/ Antecedentes Juridicos.A.- Domicilio legal:
Conforme a sus estatutos, el domicilio social del DEPOSITO CENTRAL
DEVALORES SA., DEPOSITO DEVALORES, es la ciudad y comuna
de Santiago; y la direccién de su casa matriz es calle Huérfanos
setecientos setenta, piso diecisiete, comuna y ciudad de Santiago.
B.- Rol Unico Tributario: El rol tinico tributario del DCV es el nimero
noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta
guién dos. TITULO Il.- CONDICIONES GENERALES DE LA
EMISION. CLAUSULA CUARTA.- MONTOY CARACTERISTICAS
DE LA LINEAY DE LOS BONOS QUE SE EMITAN CON CARGO
A ELLA .- Uno/ Monto de linea de bonos.- El monto nominal total
de la Iinea de bonos que se conviene en virtud de este instrumento
/en adelante la“Linea de Bonos™ o la“Linea"/ serd el equivalente en
moneda nacional a siete millones de Unidades de Fomento, sea que
cada colocacién que se efectiie con cargo a la Linea de Bonos sea
en Unidades de Fomento, Délares Americanos o en pesos nominales.
Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en
pesos con cargo a la Linea de Bonos, la equivalencia de la Unidad
de Fomento se determinard a la fecha de cada Escritura Complementaria
que se otorgue al amparo de la Linea, y si se efectuaren emisiones
en Ddlares Americanos con cargo a la Linea de Bonos, la equivalencia
de la Unidad de Fomento se determinard seguin el valor de la Unidad
de Fomento en pesos nominales y segtin el valor del Délar Observado,
ambos a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue
al amparo de la Linea. En todo caso, el monto colocado en Unidades
de Fomento, Ddlares Americanos o en pesos nominales no podrd
exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de cada Escritura
Complementaria que se otorgue al amparo de la Linea. El monto
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de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos y las
demds caracteristicas especificas de cada emisién de Bonos se
determinard por las partes con ocasién de la suscripcién de cada
Escritura Complementaria. (i) Limite maximo a colocar con cargo
a la Linea. No obstante el monto total de la Linea recién referido,
el EMISOR sdlo podrd colocar Bonos y/o tener Bonos vigentes
colocados con cargo a esta Linea hasta por un valor nominal de siete
millones de Unidades de Fomento, considerando en conjunto tanto
los Bonos colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea como
aquéllos colocados y vigentes emitidos con cargo al otro contrato
de emisién de linea de bonos celebrados por escritura publica
otorgada con esta misma fecha y en esta misma Notarfa, que ha
quedado incorporada en el registro de ésta con el nimero de
repertorio 24.264, la cual fue modificada por escritura publica de
fecha primero de Julio de dos mil ocho, otorgada ante este notario
con el repertorio nimero veintiocho mil. (ii) Reduccién del monto
de la Linea y/o de una de las emisiones efectuadas con cargo a ella.
Mientras el plazo de la Linea se encuentre vigente y no se haya
colocado el total de su monto, el EMISOR podrd limitar el monto
de la Linea o de una serie o subserie en particular hasta el monto
emitido con cargo a la misma, esto es, el equivalente al valor nominal
inicial de los Bonos de la Linea o de la serie o subserie efectivamente
colocados y en circulacién. Esta modificacién deberd constar por
escritura publica a la que deberd concurrir el Representante. A contar
de la fecha de dicho instrumento, el monto de la Linea o de la serie
o subserie se entenderd reducido a su nuevo monto, de modo que
el EMISOR sélo podrd, segin corresponda, emitir Bonos con cargo
a la Linea o colocar Bonos de la respectiva serie o subserie hasta
esa suma. En todo caso, la reduccién de la Linea y/o de las emisiones
efectuadas sélo serd efectiva una vez que la Superintendencia tome
nota de aquello en el Registro deValores. Sin perjuicio de lo anterior,
el EMISOR podrd efectuar nuevas colocaciones con cargo a la Linea
en conformidad con lo sefialado en la Norma de Cardcter General
de la Superintendencia nimero ciento cuarenta y tres del afio dos
mil dos, si la emisién tiene por objeto financiar el pago de otros
Bonos emitidos con cargo a esta Linea que estén por vencer.Si a la
fecha de reduccién del monto de la Linea hubieren saldos no
colocados de una o mds series o subseries de Bonos emitidos con
cargo a ella, deberd adecuarse el monto médximo de dichas series o
subseries, de modo que el total de ellas no exceda el nuevo monto
de la Linea y, en su caso, el EMISOR debera efectuar la declaracién
de haber colocado la totalidad de los Bonos de la serie o subserie
emitida con cargo a ella, contemplada en el ndmero Cinco/ de esta
cldusula cuarta. El Representante se entiende desde ya facultado
para concurrir a la firma de la referida escritura de modificacién del
monto de la Linea o de la serie o subserie, segiin el caso, y acordar
con el EMISOR los términos de la misma, sin necesidad de autorizacién
previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. Dos/ Plazo de
la Linea de Bonos.- La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de
diez afios contados desde la fecha de la inscripcién de la linea
respectiva en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores
y Seguros, dentro del cual deberdn vencer todas las obligaciones de
pago de las distintas emisiones de Bonos que se efectiien con cargo
a esta Linea. No obstante lo anterior; la Ultima emision de Bonos
que corresponda a la Linea podrd tener obligaciones de pago que
venzan con posterioridad al mencionado plazo de diez afios, para
lo cual el EMISOR dejard constancia en el respectivo instrumento o
titulo que de cuenta de dicha emisién del hecho que se trata de la
dltima que se efectda con cargo a esta Linea. Tres/ Caracteristicas
generales de los Bonos.- Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea podrdn ser colocados en el mercado en general y se emitirdn
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de
la Ley del DCV; no serdn convertibles en acciones del EMISOR;
estardn expresados en Unidades de Fomento, Ddlares Americanos
0 en pesos nominales, seglin sea el caso, y seran pagaderos en pesos
moneda nacional. Para los efectos de esta Linea, los Bonos podran
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emitirse en una o mds series, que a su vez podrdn dividirse en
subseries. Cada vez que se haga referencia a las series o a cada una
de las series en general, sin indicar su subserie, se entenderd hecha
o extensiva dicha referencia a las subseries de la serie respectiva. Las
series que se emitan con cargo a la Linea podrdn en conjunto superar
su monto nominal total, pero el EMISOR sélo podrd colocar Bonos
y/o tener Bonos vigentes colocados con cargo a esta Linea hasta
por un valor nominal de siete millones de Unidades de Fomento,
considerando en conjunto tanto los Bonos colocados y vigentes
emitidos con cargo a la Linea como aquéllos colocados y vigentes
emitidos con cargo al otro contrato de emisién de linea de bonos
celebrados por escritura publica otorgada con esta misma fecha y
en esta misma Notaria, que ha quedado incorporada en el registro
de ésta con el nimero de repertorio 24.264, la cual fue modificada
por escritura publica de fecha primero de Julio de dos mil ocho,
otorgada ante este notario con el repertorio ndmero veintiocho
mil. Cuatro/ Condiciones econdmicas de los bonos.- Los Bonos que
se emitan con cargo a esta Linea, serdn por el monto y tendrdn las
caracterfsticas y condiciones especiales que se especifiquen en las
respectivas escrituras complementarias a este instrumento /las
“Escrituras Complementarias’/, las cuales deberdn otorgarse con
motivo de cada colocacién y que, ademds de las menciones que
establezca en su oportunidad la Superintendencia en normas generales
dictadas al efecto, deberdn sefialar a lo menos lo siguiente:*(a) Monto
total a ser colocado con motivo de la respectiva emisién, especificando
si ésta serd en Unidades de Fomento, Ddlares Americanos o en
pesos nominales; (b) Series en que se divide dicha emisién y
enumeracién de los titulos de cada serie; (c) Nimero de Bonos que
comprende cada serie; (d) Valor nominal de cada Bono; (e) Plazo de
colocacién de la respectiva emisién; (f) Plazo de vencimiento de los
Bonos; (g) Indicacién de la tasa de interés de los Bonos o procedimiento
para su determinacion; especificar la base en dfas a que estd referida
la tasa de interés y expresarla en términos del periodo en que se
pagaran los intereses; e indicar fecha desde la cual el respectivo Bono
comienza a generar reajustes e intereses; (h) Indicacién de si los
Bonos llevardn cupones para el pago de intereses y amortizaciones.
El valor de éstos deberd ser sefialado en una tabla de desarrollo, la
cual se protocolizard en un anexo a la respectiva escritura. Dicha
tabla de desarrollo deberd contener a lo menos la siguiente informacion
respecto de los Bonos: el nimero de cuotas de intereses; el ndmero
de cuotas de amortizaciones; la fecha de pago para intereses y
amortizaciones; el monto de los intereses a pagar en cada cupdn; el
monto total a pagar de, intereses y amortizaciones en cada cupdn;
y el saldo de capital adeudado luego de pagar la cuota total,
respectivamente. En caso de existir mds de una serie deberd presentarse
una tabla de desarrollo por cada serie; (i) Fecha o perfodo de
amortizacién extraordinaria. Cinco/ Declaracion de los Bonos
colocados.- Dentro de los diez dias siguientes a la fecha en que se
hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacién que
se emita con cargo a esta Linea o a la del vencimiento del plazo para
colocar los mismos, el EMISOR declarard el nimero de Bonos
colocados y puestos en circulacidn de la respectiva colocacion, con
expresion de sus series, subseries, valor nominal y ndmeros de los
titulos, mediante escritura publica que se anotard al margen de esta
escritura de emisién. Seis/ Forma y cesion de los titulos.- Los titulos
de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea serdn al portador
y desmaterializados. Mientras ellos se mantengan desmaterializados,
se conservaran depositados en el DCV y la cesién de posiciones
sobre ellos se efectuard conforme a las normas de la Ley del DCV,
en especial sus articulos siete y veintiuno; de acuerdo a lo dispuesto
en la NCG setenta y siete; y conforme a las disposiciones del
Reglamento del DCV y del Reglamento Interno del DCV. En todo
caso, las transacciones que se realicen entre los distintos titulares de
posiciones no podrdn ser inferiores a una posicién miima transable.
La materializacién de los Bonos y su retiro del DCV se hardn en la
forma dispuesta en la cldusula quinta de este instrumento y sélo en
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los casos allf previstos. La cesién de los Bonos cuyos titulos se hubieren
materializado se efectuard mediante la entrega material de ellos
conforme a las normas generales. Siete/ Enumeracion de los Titulos.-
La enumeracién de los titulos serd correlativa dentro de las series
o subseries de cada una de las series de Bonos que se emitan con
cargo a esta Linea de Bonos, seglin corresponda, partiendo con el
ndmero cero cero uno, y cada titulo representard y constituird un
Bono de la respectiva serie o subserie, segin corresponda.Al momento
de solicitar la materializaciéon de un Bono, el DCV informard al
EMISOR el nlimero, serie y subserie del titulo que deba emitirse, el
cual reemplazard al Bono desmaterializado del mismo nidmero de
la serie o subserie, quedando éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En
este caso se efectuard la correspondiente anotacién en el Registro
de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y
siete. Ocho/ Cupones para el pago de intereses y amortizacion.- En
los Bonos desmaterializados los cupones de cada titulo no tienen
existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las
correspondientes cuotas de intereses y amortizaciones de capital,
cuyos pagos se realizardn conforme al procedimiento establecido
en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses y amortizaciones
de capital serdn pagados de acuerdo al listado que para el efecto
confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a
quien determine el EMISOR, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del
DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del
DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos desmaterializados
se entenderdn retirados de éstos e inutilizados al momento de la
entrega del referido listado. En los Bonos materializados los intereses
y amortizaciones de capital serdn pagados a quien exhiba el titulo
respectivo y contra la entrega del cupdn correspondiente, el cual
serd recortado e inutilizado. Se entenderd que los Bonos
desmaterializados llevan y, en su caso, los tftulos materializados llevardn,
el nimero de cupones para el pago de intereses y amortizacién de
capital que se indican en las respectivas Escrituras Complementarias
a este instrumento. Cada cupdn indicard su valor, la fecha de su
vencimiento y el nimero, serie y subserie del Bono a que pertenezca.
Nueve/ Intereses.- Los Bonos de la Linea devengardn sobre el capital
insoluto, el interés que se sefiale en las respectivas Escrituras
Complementarias. Los Bonos comenzardn a generar reajustes e
intereses, segln corresponda, en las fechas que se sefale en las
respectivas Escrituras Complementarias. Los intereses devengados
se pagardn en las oportunidades que se indiquen en las respectivas
Escrituras Complementarias. En caso que alguna de las fechas
establecidas para el pago de intereses o amortizaciones de capital
no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva
cuota de intereses se realizard el primer Difa Hébil Bancario siguiente.
El monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad,
serd el que se indique para la respectiva serie o subserie en la
correspondiente tabla de desarrollo. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengardn nuevos
reajustes ni intereses, y los Bonos tampoco devengardn reajustes,
segln corresponda, e intereses, con posterioridad a la fecha de su
vencimiento o, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo
que el EMISOR incurra en mora en el pago de la respectiva cuota,
evento en el cual las sumas impagas devengardn un interés igual al
contemplado en el articulo dieciséis de la Ley nimero dieciocho mil
diez hasta el pago efectivo de las sumas en cuestion. Dicho interés
correrd desde la mora o simple retardo en el pago hasta el pago
efectivo de las sumas en cuestidn. Asimismo, queda establecido que
no constituird mora o retardo del EMISOR en el pago de reajustes,
en caso que correspondan, capital o intereses, el atraso en el cobro
en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cuota o cupdn. Diez/ Amortizacién.- Las amortizaciones del capital
de los Bonos se efectuardn en las fechas que se indiquen en las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas
fechas no fuese Dfa Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva



cuota de amortizacién de capital se realizard el primer Dia Habil
Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de amortizacién
en cada oportunidad, serd el que se indique para la respectiva serie
o subserie en la correspondiente tabla de desarrollo. Once/
Reajustabilidad.- Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto
a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran
estar denominados en pesos nominales, en cuyo caso no serdn
reajustables, o en unidades de fomento, en cuyo caso el monto de
las mismas se reajustard segdn la variacién que experimente el valor
de la Unidad de Fomento, y deberdn pagarse en su equivalente en
moneda nacional conforme el valor que la Unidad de Fomento tenga
el dfa del vencimiento de la respectiva cuota. Para estos efectos se
tendrdn por vdlidas las publicaciones del valor de la Unidad de
Fomento que haga el Banco Central de Chile en el Diario Oficial,
de conformidad con el ndmero nueve del articulo treinta y cinco y
articulo Unico transitorio de la Ley dieciocho mil ochocientos cuarenta,
Ley Orgénica del Banco Central de Chile. Si por cualquier motivo
dejare de existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de
su cdlculo, sustitutivamente se aplicard como reajuste la variacién
que experimente el indice de Precios al Consumidor en igual periodo
con un mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas o el Organismo que lo reemplace o suceda, entre el dia
primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de
existir o que entren en vigencia las modificaciones para su cdlculo y
el Ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha
de vencimiento de la respectiva cuota. En el caso en que los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, estén denominados en Ddlares
Americanos, el monto de los mismos se reajustard segun la variacién
que experimente el tipo de cambio Ddlar Observado, y deberdn
pagarse en su equivalente en moneda nacional conforme el valor
que el Ddlar Observado tenga el dfa del vencimiento de la respectiva
cuota. Doce/ Lugar de pago.- Las cuotas de intereses y amortizacion
de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea se pagardn en
el lugar indicado en la cldusula décimo novena de este instrumento.
Trece/ Rescate anticipado.- A.- General.- El EMISOR podrd rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea a contar de la fecha que se indique en cada
Escritura Complementaria para la respectiva serie o subserie. En tal
caso, dicho rescate anticipado se regird por las disposiciones que se
indican a continuacién. En el caso de los Bonos denominados en
Délares Americanos, los Bonos se rescatardn a un valor equivalente
al saldo insoluto de su capital mds los intereses devengados en el
perfodo que media entre el dfa siguiente al de la fecha de vencimiento
de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha del rescate anticipado.
En el caso de los Bonos denominados en pesos nominales o en
Unidades de Fomento, los Bonos se rescatardn al mayor valor entre
/il el equivalente al saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones restantes
establecidos en la respectiva tabla de desarrollo, excluidos los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a
laTasa de Prepago; en ambos casos mds los intereses devengados y
no pagados a la fecha de rescate anticipado. B.- Procedimiento de
Rescate Parcial y Total: En caso que se rescate anticipadamente una
parcialidad de los Bonos, el EMISOR efectuard un sorteo ante Notario
para determinar cudles de los Bonos se rescatardn. Para estos efectos,
el EMISOR, con a lo menos quince dfas de anticipacién a la fecha en
que se vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicard por un aviso
en el Diario, aviso que ademds serd notificado, al Dia Habil Bancario
siguiente de su publicacion, por medio de un Notario Publico, al
Representante de los Tenedores de Bonos y por carta certificada al
DCV. En tal aviso se sefialard el monto que se desea rescatar
anticipadamente, el Notario ante el cual se efectuard el sorteo, el
dfa, hora y lugar en que éste se llevard a efecto, el mecanismo para
calcular laTasa de Prepago, o bien, una referencia a esta clausula del
contrato de emisién y la oportunidad en que la Tasa de Prepago
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serd comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. A la
diligencia del sorteo podrdn asistir el EMISOR, el Representante y
los Tenedores de Bonos que lo deseen.No se invalidard el procedimiento
de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas
recién sefialadas. El dfa del sorteo, el Notario levantard un acta de
la diligencia, en la que se dejard constancia del nimero y serie de
los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de
escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el
sorteo. El sorteo deberd realizarse con a lo menos treinta dfas de
anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicard por una
sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segun el sorteo serdn
rescatados anticipadamente con indicacién del nimero y serie de
cada uno de ellos. En caso que el rescate anticipado contemple la
totalidad de los Bonos en circulacidn, se publicard, por una vez, un
aviso en el Diario indicando este hecho. Este aviso deberd publicarse
alo menos treinta dias antes de la fecha en que se efectlie el rescate
anticipado, fecha que deberd ser un Dfa Habil. En tal aviso se sefialard
el mecanismo para calcular laTasa de Prepago, o bien, una referencia
a esta cldusula y la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. En esa
misma fecha, el EMISOR deberd enviar copia del referido aviso al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
certificada. Los reajustes, seglin corresponda, e intereses, de los Bonos
sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesardn
y serdn pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la
amortizacidn correspondiente. C.- Definiciones.- (a) Tasa de Prepago:
Se entenderd por Tasa de Prepago, el equivalente a la suma de la
Tasa Referencial a la fecha de prepago mds un Spread de Prepago.
LaTasa de Prepago deberd determinarse el octavo Dia Habil Bancario
previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para
estos efectos, el EMISOR deberd hacer el cdlculo correspondiente
y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
laTasa de Prepago que se aplicard a mds tardar a las diecisiete horas
del octavo Dia Hébil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio electrénico.
(b) Spread de Prepago: El Spread de Prepago serd igual a la diferencia
resultante entre la tasa de colocacién (considerando la primera
colocacién de una serie, si los respectivos Bonos se colocan en mds
de una oportunidad) de los Bonos a ser rescatados y la Tasa Referencial
a la fecha de la colocacién (considerando la primera colocacién de
una serie, si los respectivos Bonos se colocan en mds de una
oportunidad), menos cero coma veinte puntos porcentuales. (c) Tasa
Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se determinard
de la siguiente manera: se ordenardn desde menor a mayor Duracidn,
que mds adelante se define, todos los instrumentos que componen
las Categorfas Benchmark de Renta Fija "UF-cero cinco”,"UF-cero
siete”,"UF-diez""y "UF-veinte”, de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio, obteniéndose un rango de Duraciones para
cada una de las categorfas antes sefialadas. Si la Duracién del Bono
valorizado a laTasa de Cardtula estd contenida dentro de alguno de
los rangos de Duraciones de las Categorfas Benchmark de Renta
Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del instrumento de
punta /“on the run”/ de la categoria correspondiente. En caso
contrario, se realizard una interpolacién lineal en base a las Duraciones
y Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las
categorfas antes sefialadas, considerando los instrumentos cuya
Duracién sea similar a la del bono colocado. Si se agregaran, sustituyeran
o eliminaran Categorfas Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesorerfa General de la
Republica para operaciones en Unidades de Fomento por parte de
la Bolsa de Comercio, se utilizardn los instrumentos punta de aquellas
Categorfas Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al Dia Habil
Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para
calcular el precio y la Duracién de los instrumentos, se utilizard el
valor determinado por la "Tasa Benchmark: una y veinte pm” del
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sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBRA""/, 0 aquel sistema
que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada precedentemente, el Representante
de los Tenedores de Bonos procederd a solicitar a lo menos tres de
los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de
bonos equivalentes a los considerados en las Categorfas Benchmark
de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y laTesoreria General de la Republica,
cuya Duracidn corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de
Cardtula, tanto para una oferta de compra como para una oferta
de venta. Se considerard como la cotizacién de cada Banco de
Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién
de cada Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez promediada
con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituird laTasa Referencial.
La tasa asi determinada serd definitiva para las partes, salvo error
manifiesto. (d) Duracién: Se entenderd por Duracién de un instrumento,
el plazo promedio ponderado de sus flujos de caja. (e) Bancos de
Referencia: Serdn Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus
sucesores legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco
Security. No obstante, no se considerardn como Bancos de Referencia
aaquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el EMISOR.
Catorce/ Inconvertibilidad.- Los Bonos emitidos con cargo a la Linea
no serdn convertibles en acciones. Quince/ Garantias.- Los Bonos
no tendrdn garantfa alguna, sin perjuicio del derecho de prenda
general que la ley confiere a los acreedores. Dieciséis/ Deudas
preferentes a los Bonos.- EI EMISOR no tiene obligaciones que
gocen de preferencias o privilegios por sobre los Bonos que se
emitan en virtud de este contrato, salvo aquellas otras obligaciones
del EMISOR que, eventualmente, pueden gozar de los privilegios
establecidos en el titulo cuarenta y uno del Libro cuarto del Cédigo
Civil o en leyes especiales. CLAUSULA QUINTA.- EMISION Y
RETIRO DE LOSTITULOS.- Uno/ Emisién y Retiro de los Titulos.-
Atendido que los Bonos que se emitirdn con cargo a esta Linea
serdn desmaterializados y, por tanto, se sujetardn a las normas
pertinentes de la Ley del DCV, a las del Reglamento del DCV, a lo
dispuesto en la NCG setenta y siete y al Reglamento Interno del
DCV, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquella que se
realiza al momento de su colocacidn, no se efectuard en forma fisica
por tratarse de instrumentos desmaterializados, sino que se hard
por medio magnético a través de una instruccién electrdnica dirigida
al DCV. Para los efectos de cada colocacidn, se abrird en la cuenta
que mantiene en el DCV el Agente Colocador; una posicién por los
Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias entre el Agente
Colocadory losTenedores de las posiciones se hard por operaciones
de compraventa que se perfeccionardn por medio de las facturas
que emitird el Agente Colocador, donde se consignard la inversion
en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables
y que serdn registradas a través de los sistemas del DCV, abondndose
las cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas que adquieran
titulos y cargdndose la cuenta del Agente Colocador: Los Tenedores
de titulos podrdn transar posiciones, ya sea actuando en forma directa
como depositante del DCV o a través de un depositante que actie
como intermediario, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCYV,
de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros trece y catorce
de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo nimero
once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo podran
requerir el retiro de uno o més titulos de los Bonos en los casos y
condiciones que determine la Superintendencia mediante Norma
de Cardcter General. El EMISOR procederd en tal caso, a su costa,
a la confeccién material de los referidos titulos. Para la confeccion
material de los tftulos deberd observarse el siguiente procedimiento:
(i) Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacién
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de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud
de algln depositante, corresponderd al DCV requerir al EMISOR
que se confeccione materialmente uno o mds titulos, indicando la
serie, subserie y el nimero de los Bonos cuya materializacion se
solicita. (ii) La forma en que el depositante debe solicitar la materializacién
y el retiro de los tftulos y el plazo para que el DCV efectle el
requerimiento al EMISOR, se regulard conforme la normativa que
rija las relaciones entre ellos. (iii) Corresponderd al EMISOR determinar
la imprenta a la cual se encomiende la confeccién de los titulos, sin
perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV.
(iv) EI EMISOR deberd entregar los titulos materiales al DCV en el
plazo de treinta Dias Hébiles contado desde la fecha en que el DCV
hubiere requerido su emisién. (v) Los titulos materiales deberdn
cumplir las normas de seguridad que haya establecido o establezca
la Superintendencia y contendrdn cupones representativos de los
vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo de la respectiva
Serie o Subserie. (vi) Previo a la entrega el EMISOR desprenderd e
inutilizard los cupones vencidos a la fecha de la materializacién del
titulo. Dos/ Procedimiento en caso de extravio, hurto o robo,
destruccion, inutilizacion y reemplazo o canje de Titulos.- El extravio,
hurto o robo, pérdida, destruccién o inutilizacién de un titulo o de
uno o mds de sus cupones, que se haya retirado del DCV vy, por
tanto, se encuentre materializado segin lo indicado en el nimero
precedente de esta cldusula, serd de exclusivo riesgo de su Tenedor,
quedando liberado de toda responsabilidad el EMISOR - EI EMISOR
sdlo estard obligado a otorgar un duplicado del respectivo tftulo o
cupdn, en reemplazo del original materializado, si el interesado hubiere
publicado un aviso por tres veces en dias distintos en un diario de
amplia circulacién nacional, informando al publico que el titulo y/o
cupdn(es) quedard nulo por la razén que corresponda y que se
emitird un duplicado del titulo y/o cupdn(es) cuya serie y ndmero
se individualizan, haciendo presente que se emitird un nuevo titulo
yl/o cupdn(es) si dentro de |0 Dias Habiles siguientes a la fecha de
la Ultima publicacién no se presenta el tenedor del titulo o cupdn(es)
respectivo(s) a hacer valer sus derechos y previa constitucién de
garantfa en favor y a satisfaccion discrecional del EMISOR por un
monto igual al del titulo o cupdén cuyo duplicado se ha solicitado.
Esta garantia se mantendrd permanentemente vigente por el plazo
de cinco afos contado desde la fecha del dltimo vencimiento del
titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o
cupdn fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el EMISOR podrd emitir un duplicado, previa
publicacién por parte del interesado de un aviso en un diario de
amplia circulacién nacional, en que se informe al piblico que el titulo
original queda sin efecto. En este caso, el solicitante deberd hacer
entrega al EMISOR del titulo y del respectivo cupdn inutilizado, en
forma previa a que se le otorgue el duplicado. En estos casos el
EMISOR no solicitard la garantia a que se refiere el pdrrafo anterior.
En todas las situaciones antes sefialadas se dejard constancia en el
duplicado del tftulo de haberse cumplido las respectivas formalidades.
Todos los costos asociados a los procedimientos descritos
precedentemente, incluyendo, de modo no limitativo, las publicaciones
correspondientes, los honorarios de los asesores que asistieren a
quienes requirieren el reemplazo o canje de un titulo,y el costo que
implique el otorgamiento de un titulo de reemplazo, serdn de cargo
del solicitante. Tres/ Menciones que se entienden incorporadas en
los titulos de los bonos desmaterializados.- (i) Nombre y domicilio
del EMISOR vy especificaciones juridicas sobre su constitucion legal;
(ii) Ciudad, fecha y Notarfa de otorgamiento de la presente escritura
de emisidn y de las Escrituras Complementarias a ella, en su caso, y
el nimero y fecha de inscripcién de los Bonos en el Registro de
Valores; (iii) serie y subserie del Bonos vy el nimero de orden del
titulo; (iv) Valor nominal del Bono; (v) Indicacién de ser bonos al
portador desmaterializados; (vi) Monto nominal de la Linea y de la
respectiva emision y plazo de su colocacidn; (vii) Constancia que la
emisioén es sin garantfa; (viii) La forma de reajuste de los Bonos, segin



corresponda, la tasa de interés, una descripcién del procedimiento
de su cémputo, la forma y época de la amortizacién vy las fechas y
el lugar de pago de los reajustes, seglin correspondan, intereses y
amortizaciones; (ix) Fecha desde la cual los Bonos ganan reajustes,
segln corresponda, e intereses, y desde la cual corre el plazo de
amortizacion; (x) Nombre del Representante de los Tenedores de
Bonos y la forma en que debe informarse su reemplazo; (xi) Indicacién
de que sélo podrdn participar en las Junta de Tenedores de Bonos
aquellos Tenedores que, a la fecha de cierre, figuren con posicién
del respectivo Bono desmaterializado y sean informados al EMISOR
por el DCV, de acuerdo al articulo doce de la Ley del DCV, y que
en su caso acomparien el certificado a que se refiere el articulo
treinta y dos del Reglamento del DCV, como asimismo los Tenedores
de Bonos materializados que cumplan los requisitos sefialados en el
numeral (i) de la letra F de la cldusula décimo séptima del presente
contrato de emisidn; (xii) Fecha del Bono; (xiii) Cantidad de Bonos
que el respectivo titulo representa; (xiv) Se entiende que cada Bono
lleva inserta la siguiente leyenda: “Los dnicos responsables del pago
de este Bono son el EMISOR y quienes resulten obligados a ello. La
circunstancia de que la Superintendencia de Valores y Seguros haya
registrado la emision no significa que garantice su pago o la solvencia
del EMISOR. En consecuencia, el riesgo en su adquisicién es de
responsabilidad exclusiva del adquirente”; y (xv) Firma y sello del
EMISOR y firma del Representante de los Tenedores de Bonos.
Cuatro/ Certificado de posiciones.- Conforme lo establecido en
los articulos trece y catorce bis de la Ley del DCV, mientras los
Bonos se mantengan desmaterializados y en depdsito del DCV, el
certificado de posicién que éste emite tendrd mérito ejecutivo y
serd el instrumento vélido para ejercer accién ejecutiva contra el
EMISOR. CLAUSULA SEXTA.- GARANTIAS.- Los Bonos que se
emitan con cargo a esta Linea no tendrdn garantfa alguna, sin perjuicio
del derecho de prenda general que la ley confiere a los acreedores.
CLAUSULA SEPTIMA.- USO DE FONDOS.- Los fondos provenientes
de los Bonos colocados que hayan sido emitidos con cargo a la Linea
estardn destinados a financiar los proyectos de expansion del EMISOR
y refinanciar pasivos de corto y largo plazo. TITULO IIl.- REGLAS
DE PROTECCION DE LOSTENEDORES DE BONOS.- CLAUSULA
OCTAVA.- OBLIGACIONES, LIMITACIONESY PROHIBICIONES.-
Mientras el EMISOR no haya pagado a los Tenedores el total del
capital e intereses de los Bonos en circulacién que se emitan con
cargo a esta Linea, el EMISOR se sujetard a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion pertinente: A.-
Mantener un nivel de endeudamiento, medido sobre las cifras de
sus estados financieros consolidados, inferior o igual a uno coma
setenta y cinco veces. Para estos efectos se entenderd por nivel de
endeudamiento, la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio.
Entendiéndose para el cdlculo de este indicador por Pasivo Exigible,
la suma de (a) la partida cinco punto veintiuno punto cero cero
punto cero cero (total pasivo circulante) y la partida cinco punto
veintidds punto cero cero punto cero cero (total pasivo largo plazo)
de la FECU consolidada del EMISOR, (b) menos la diferencia entre
la partida de las existencias de concentrado de molibdeno y sus
derivados y las cuentas por pagar por concentrado de molibdeno y
sus derivados. Por Patrimonio la partida cinco punto veinticuatro
punto cero cero punto cero cero (total patrimonio), més (b) la
partida cinco punto veintitrés punto cero cero punto cero cero
(interés minoritario) de la FECU consolidada del EMISOR EI EMISOR
deberd enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, junto
con las copias de sus Estados Financieros consolidados, trimestrales
y anuales, una carta firmada por su representante legal, en la cual
deje constancia del cumplimiento de los indicadores financieros
definidos en esta letra. Adicionalmente, en forma anual el EMISOR
deberd enviar al Representante de los Tenedores de Bonos una
auditoria de las existencias de concentrado de molibdeno y sus
derivados y de sus cuentas por pagar por concentrado de molibdeno
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y sus derivados, realizada por sus Auditores Externos. B.- Mantener
un Patrimonio minimo de trescientos millones de Ddlares Americanos.
Para estos efectos, se entenderd por Patrimonio la partida cinco
punto veinticuatro punto cero cero punto cero cero (total patrimonio),
mds (b) la partida cinco punto veintitrés punto cero cero punto cero
cero (interés minoritario) de la FECU consolidada del EMISOR.
C.- Mantener una razén EBITDA a Gastos Financieros Netos en su
balance consolidado no inferior a cinco veces, medido y calculado
en forma trimestral, para el perfodo de cuatro trimestres consecutivos
anteriores a la fecha de célculo. Para los efectos del cdlculo, se
entenderd por EBITDA la suma de (a) la partida cinco punto treinta
y uno punto once punto cero cero (resultado de explotacion), mds
(b) el total de la partida cinco punto cincuenta punto treinta punto
cero cinco (depreciacién del ejercicio), mds (c) el total de la partida
cinco punto cincuenta punto treinta punto diez (amortizaciones),
todos de la FECU consolidada del EMISOR;y por Gastos Financieros
Netos la partida cinco punto treinta y uno punto doce punto sesenta
(gastos financieros), mds la partida cinco punto treinta y uno punto
doce punto diez (ingresos financieros), de la FECU consolidada del
EMISOR. EI EMISOR deberd enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos,junto con las copias de sus Estados Financieros consolidados,
trimestrales y anuales, una carta firmada por su representante legal,
en la cual deje constancia del cumplimiento de los indicadores
financieros definidos en las letras A, B y C anteriores. D.- Tanto los
indices de las letras A y C anteriores, como el valor minimo de la
letra B anterior deberdn verificarse y cumplirse trimestralmente
segln la informacién financiera que suministre el EMISOR a la
Superintendencia. Con todo, en la medida que la entrada en vigencia
de los International Financing Reporting Standards /IFRS/ lo amerite,
la forma de cdlculo de los indices sefialados en las letras Ay C'y el
valor de la letra B, todos de esta cldusula octava, deberdn ser
redefinidos. En tal caso, deberd seguirse el procedimiento que se
describe a continuacién: El Representante de los Tenedores de Bonos,
dentro de un plazo de treinta dias contados desde que dicha
modificacién contable haya sido reflejada por primera vez en la
FECU, nombrard a una firma auditora de reconocido prestigio y
registrada en la Superintendencia, para que proceda a adaptar las
obligaciones asumidas en las letras A, B y/o C de esta cldusula octava
seguin la nueva situacion contable. El Representante de los Tenedores
de Bonos y el EMISOR deberdn modificar el presente contrato a fin
de ajustarlo a lo que determinen los auditores externos designados
por el Representante, dentro del plazo de diez dias desde que dichos
auditores evacuen su informe. Para lo anterior, no se requerird de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de
lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos, deberd comunicar
las modificaciones al presente contrato mediante publicacién en el
Diario y tramitarlas ante la Superintendencia. Para todos los efectos
alos que haya lugar, dichas infracciones no serdn consideradas como
un incumplimiento del EMISOR al presente Contrato en los términos
de la presente cldusula. Todos los gastos que se deriven de lo anterior,
serdn de cargo del EMISOR. E.- Enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse
a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales, individuales y consolidados, los de
sus filiales que se rijan por las normas aplicables a las sociedades
andnimas abiertas;y de toda otra informacién publica que el EMISOR
proporcione a dicha Superintendencia. Ademds, deberd enviarle copia
de los informes de clasificacién de riesgo, a mds tardar dentro de
los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes después de recibirlos de
sus clasificadores privados; F- Informar al Representante de los
Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse
los Estados Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros,
del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del presente
contrato. Sin perjuicio de lo anterior; el EMISOR se obliga a dar aviso
al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda circunstancia
que implique el incumplimiento o infraccién de las condiciones u
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obligaciones que contrae en virtud del presente contrato, tan pronto
como el hecho o infraccién se produzca o llegue a su conocimiento.
Se entenderd que los Tenedores de Bonos estdn debidamente
informados de los antecedentes del EMISOR, a través de los informes
que éste proporcione al Representante; G.- Registrar en sus libros
de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas
que, a juicio de la administracién del EMISOR, deban ser reflejadas
en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus filiales. El EMISOR
velard porque sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra;
H.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos
operacionales, incluyendo sus oficinas centrales, edificios, plantas,
existencias, muebles y equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo a
las précticas usuales para industrias de la naturaleza del EMISOR. El
EMISOR velard para que sus filiales también se ajusten a lo establecido
en esta letra; y I.- El EMISOR se obliga a velar que las operaciones
que realice con sus filiales o con otras personas naturales o juridicas
relacionadas, segun este término se define en el articulo cien de la
Ley de Mercado de Valores se efectiien en condiciones de equidad
similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. CLAUSULA
NOVENA.- INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR.- Con el objeto
de otorgar una proteccién igualitaria a todos los Tenedores de los
Bonos emitidos en virtud de este contrato, el EMISOR acepta en
forma expresa que éstos, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de
Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayorfa
absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida
con la asistencia de la mayorfa absoluta de los votos de los Bonos
en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacion,
o con los que asistan, en segunda citacién, podrdn hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados
por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y, por
lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con ellos
en virtud del presente contrato de emisién y sus Escrituras
Complementarias, se consideren de plazo vencido en la misma fecha
en que laJunta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo,
en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos: A.- Si
el EMISOR incurriere en mora o simple retardo en el pago de
cualquier cuota de intereses o amortizaciones de capital de los Bonos,
sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales pactados,
sin que dicha mora o simple retardo sea subsanada dentro del plazo
de quince dfas contados desde la fecha de vencimiento de la obligacion
de pago respectiva. B.- Si el EMISOR no diere cumplimiento a
cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacién al
Representante de los Tenedores de Bonos, sefialadas en las letras A,
B, Cy E de la cldusula octava anterior, y dicha situacién no fuere
subsanada dentro del plazo de treinta Dias Hdbiles desde la fecha
en que fuere requerido para ello por el Representante. C.- Persistencia
en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u
obligacién asumido por el EMISOR en virtud de este contrato de
emisién o de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual
o superior a sesenta dfas, luego de que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al EMISOR, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento
o infraccién y se exija remediarlo. El Representante deberd despachar
al EMISOR el aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento
referido en la letra B precedente, dentro del Dia Habil siguiente a
la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o
infraccién del EMISOR vy, en todo caso, dentro del plazo establecido
por la Superintendencia mediante una norma de cardcter general
dictada de acuerdo con lo dispuesto en el articulo ciento nueve,
letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este (ltimo término
fuere menor: D.- Si el EMISOR no subsanare dentro de un plazo de
cuarenta y cinco Dias Hébiles una situacién de mora o simple retardo
en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado
superior al equivalente del seis por ciento del Total de sus Activos
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Consolidados, segln se registre en su Ultima FECU trimestral, y la
fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se
hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto no se considerardn
las obligaciones que (i) se encuentren sujetas a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el EMISOR en su
contabilidad; o, (ii) correspondan al precio de construcciones o
adquisicién de activos cuyo pago el EMISOR hubiere objetado por
defectos de los mismos o por el incumplimiento del respectivo
constructor o vendedor de sus obligaciones contractuales. Para los
efectos de esta letra D se usard como base de conversién el tipo
de cambio o paridad utilizado en la preparacién de la FECU respectiva.
E.- Si cualquier otro acreedor del EMISOR cobrare legitimamente
a éste la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a
plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento
del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte
del EMISOR contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se
exceptdan, sin embargo, los casos en que la totalidad del crédito
cobrado en forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra,
no exceda del equivalente del seis por ciento delTotal de los Activos
Consolidados del EMISOR, segun se registre en su Ultima FECU
trimestral. F- Incumplimiento de cualquier obligacién mencionada
en la cldusula octava de este instrumento o si el EMISOR o cualquiera
de sus filiales cayera en insolvencia, siempre que la situacién anterior
correspondiente no se subsane dentro del plazo de sesenta dfas
contados desde la fecha en que fuere requerido para ello por el
Representante, segin el procedimiento sefialado en la letra C anterior:
G.- Si cualquier declaracién efectuada por el EMISOR en los
instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento
de las obligaciones de informacién contenidas en este contrato o
de sus Escrituras Complementarias, o las que se proporcionaren al
emitir o registrar los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea,
fuere o resultare ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta.
H.- Si se modificare el plazo de duracién del EMISOR a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta
Linea; o si se disolviere anticipadamente el EMISOR; o si se disminuyere
por cualquier causa su capital efectivamente suscrito y pagado en
términos que no cumpla con los indices referidos en las letras A, B
y C de la cldusula octava anterior. I.- Si el EMISOR enajenare o
perdiere la titularidad de los Activos Esenciales, segiin estos se definen
en la cldusula vigésimo tercera de este contrato, salvo que se tratare
de aportes o transferencia de Activos Esenciales a sociedades filiales
y salvo lo sefialado en la cldusula vigésimo tercera en relacién con
la facultad de enajenar o desechar Activos Esenciales. .- Si en el
futuro el EMISOR o cualquiera de sus filiales otorgare garantfas reales
a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier otra operacién de crédito
de dinero u otros créditos u obligaciones existentes o que contraigan
en el futuro, exceptuando los siguientes casos: Uno. Garantias creadas
para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos,
incluidos los de construccién, de activos adquiridos con posterioridad
al presente contrato, siempre que la respectiva garantfa recaiga sobre
los expresados activos; Dos. Garantfas que se otorguen por parte
del EMISOR a favor de sus filiales o viceversa destinadas a caucionar
obligaciones entre ellas; Tres. Garantfas otorgadas por una sociedad
que posteriormente se fusione con el EMISOR; Cuatro. Garantfas
sobre activos adquiridos por el EMISOR con posterioridad al presente
contrato, que se encuentren constituidos antes de su compra; Cinco.
Garantfas otorgadas por el EMISOR o sus filiales por obligaciones
con organismos publicos;y Seis. Prorroga o renovacién de cualquiera
de las garantias mencionadas en los puntos Uno a Cinco, ambos
inclusive, de esta letra. No obstante, el EMISOR o sus filiales siempre
podrdn otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a
cualquier otra operacién de créditos de dinero u otros créditos si,
previa y simultdineamente, constituyen garantias al menos
proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los
Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso,
la proporcionalidad de las garantfas serd calificada en cada oportunidad



por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla
suficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos
de las garantfas a favor de los Tenedores. En caso de falta de acuerdo
entre el Representante y el EMISOR respecto de la proporcionalidad
de las garantias, el asunto serd sometido al conocimiento y decisién
del drbitro que se designe en conformidad a la cldusula vigésima de
este instrumento, quién resolverd con las facultades ahf sefialadas.
CLAUSULA DECIMA.- EVENTUAL FUSION, DIVISION O
TRANSFORMACION DEL EMISOR;ENAJENACION DEACTIVOS
ESENCIALES; CREACION DE FILIALESY MODIFICACION DEL
OBJETO.- UNO/ Fusién: En caso de fusién del EMISOR con otra
u otras sociedades, sea por creacién o por incorporacion, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas
y cada una de las obligaciones que el presente contrato y sus Escrituras
Complementarias imponen al EMISOR. DOS/ Divisién: Si el EMISOR
se dividiere, serdn responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el presente contrato de emisién de Bonos y sus
Escrituras Complementarias todas las sociedades que surjan de la
divisién, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos serdn proporcionales a la cuantia
del patrimonio del EMISOR que a cada una de ellas se asigne u otra
proporcién cualquiera y sin perjuicio, asimismo, de los pactos licitos
que pudieran pactarse con el Representante de los Tenedores de
Bonos. TRES/ Transformacion: Si el EMISOR alterare su naturaleza
juridica, todas las obligaciones emanadas del presente contrato de
emisién y sus Escrituras Complementarias serdn aplicables a la
sociedad transformada, sin excepcién alguna. CUATRO/ Enajenacion
deActivos Esenciales: El presente contrato no contempla restricciones
a la enajenacion de Activos Esenciales, salvo lo dispuesto en la cldusula
veintitrés de este documento. CINCO/ Creacién de filiales: En el
caso de creacién de una o més filiales, el EMISOR comunicard de
esta circunstancia al Representante de los Tenedores de Bonos, no
afectando los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones
del EMISOR bajo este contrato y sus Escrituras Complementarias.
SEIS/ Modificacién del Objeto: La modificacion del objeto social
del EMISOR no afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni
las obligaciones del EMISOR bajo el contrato de emisién y sus
Escrituras Complementarias. TITULO V.- REPRESENTANTE DE
LOSTENEDORES DE BONOS.- CLAUSULA DECIMO PRIMERA.-
RENUNCIA,REMOCIONY REEMPLAZO DEL REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES DE BONOS.- El Representante de los
Tenedores de Bonos cesard en sus funciones por renuncia ante la
Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocién por
parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de
Bonos y el EMISOR no tendrdn derecho alguno a pronunciarse o
calificar la suficiencia de las razones que han servido de fundamento
a la renuncia del Representante, cuya apreciacién corresponde en
forma Unica y exclusiva a éste. La Junta de Tenedores de Bonos podrd
siempre remover al Representante, revocando su mandato, sin
necesidad de expresién de causa. Producida la renuncia o aprobada
la remocidn, la Junta de Tenedores de Bonos deberd necesariamente
proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante. La
renuncia o remocién del Representante se hard efectiva sélo una
vez que el reemplazante designado haya aceptado el cargo. El
reemplazante del Representante, designado en la forma contemplada
en esta cldusula, deberd aceptar el cargo en la misma Junta de
Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una declaracién
escrita, que entregard al EMISOR vy al Representante removido o
renunciado, en la cual manifieste su voluntad de aceptar la designacién
o nombramiento como nuevo Representante. La renuncia o remocién
y la nueva designacién producirdn sus efectos desde la fecha de la
Junta donde el reemplazante manifestd su aceptacién al cargo o
desde la fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y
obligaciones que la ley y el presente instrumento le confieren al
Representante. Sin perjuicio de lo anterior;el EMISOR y el reemplazante
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del Representante podrdn exigir a este Ultimo la entrega de todos
los documentos y antecedentes correspondientes a esta emision
que se encuentren en su poder. Ningdn reemplazante del Representante
podrd aceptar el cargo, a menos que cumpla con los requisitos que
la ley y el presente instrumento le exijan para actuar como tal.
Ocurrido el reemplazo del Representante, el nombramiento del
reemplazante y su aceptacién del cargo deberdn ser informados
dentro de los quince Dfas Hébiles siguientes de ocurridos ambos
hechos, mediante un aviso publicado en dos Dias Habiles distintos
en un diario de amplia circulacién en el pafs. Sin perjuicio de lo
anterior, del acaecimiento de todas estas circunstancias deberd
informarse a la Superintendencia de Valores y Seguros y al EMISOR,
el Dia Habil Bancario siguiente de haberse producido. Asimismo, y
por tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacién relativa
a la eleccidn, reemplazo o remocién del Representante de los
Tenedores de Bonos se comunicard al DCV para que éste pueda
informarlo a sus depositantes a través de sus propios sistemas. No
es necesario modificar la escritura de emisién para hacer constar
esta situacién. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.- FACULTADES
Y DERECHOS DEL REPRESENTANTE DE LOSTENEDORES DE
BONOS.- Ademds de las facultades que le corresponden como
mandatario y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores
de Bonos, el Representante tendrd todas las atribuciones que le
confiere la ley y el presente contrato. Especialmente corresponde
al Representante el ejercicio de todas las acciones judiciales que
competan a la defensa del interés comun de sus representados. En
las demandas y demds gestiones judiciales que realice el Representante
en interés colectivo de los Tenedores de Bonos, deberd expresar la
voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitard
acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los
Tenedores de Bonos deba asumir la representacién individual o
colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones
que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores, éstos
deberdn previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que
comprendan el pago de honorarios y otros gastos judiciales. El
Representante también estard facultado para solicitar y examinar los
libros y documentos del EMISOR, siempre que a su juicio existiera
una razén fundada para ello y que tenga por objeto proteger los
intereses de sus representados; y podrd requerir al EMISOR o a sus
auditores externos, los informes que estime pertinentes para los
mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y
documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General
del EMISOR o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la
marcha del EMISOR y de sus filiales. Este derecho deberd ser ejercido
de manera de no afectar la gestidn social. Ademas, el Representante
podrd asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de Accionistas del
EMISOR  para cuyo efecto éste le notificard de las citaciones a juntas
ordinarias y extraordinarias de accionistas utilizando todas las
formalidades y plazos propios de la citacién de accionistas. CLAUSULA
DECIMO TERCERA.- DEBERES Y OBLIGACIONES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Ademds
de los deberes y obligaciones que el presente instrumento le otorga
al Representante, éste tendrd todas las otras obligaciones que la
propia ley establece. Asimismo, estard obligado, cuando sea requerido
por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar informacion
sobre los antecedentes esenciales del EMISOR que éste Ultimo deba
divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente
a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes
le hubieren sido enviados previamente por el EMISOR. El Representante
deberd guardar reserva sobre los negocios, antecedentes e informaciones
que hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades
inspectivas, queddndole prohibido revelar o divulgar los informes,
circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto no sea
estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus funciones.
Queda prohibido al Representante delegar en todo o parte sus
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funciones. Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados
en que incurra el Representante de Tenedores de Bonos con ocasién
del desempefio de las funciones que contempla la ley y el presente
contrato de emisién, incluidos los que se originen con ocasién de la
citacién y celebracién de una Junta de Tenedores de Bonos, entre
los que se comprenden los honorarios de los profesionales involucrados,
publicacién de avisos de citacién y otros relacionados, serdn de cargo
del EMISOR, quien deberd proveer al Representante de los Tenedores
de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos. CLAUSULA
DECIMO CUARTA.- RESPONSABILIDAD DEL REPRESENTANTE
DE LOSTENEDORES DE BONOS.- El Representante deberd actuar
exclusivamente en el mejor interés de sus representados y responderd
hasta de la culpa leve por el desempefio de sus funciones; sin perjuicio
de la responsabilidad administrativa y penal que le fuere imputable.
Se deja establecido que las declaraciones contenidas en el presente
instrumento y en los titulos de los Bonos, salvo en lo que se refieren
a antecedentes propios del Representante y a aquellas otras
declaraciones que en virtud de la ley son de responsabilidad del
Representante, deben ser tomadas como declaraciones efectuadas
por el propio EMISOR, no asumiendo el Representante ninguna
responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. CLAUSULA
DECIMO QUINTA.- INFORMACION.- Con la entrega de la
informacién que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas
administrativas debe proporcionar el EMISOR a la Superintendencia,
se entenderdn informados el Representante y los Tenedores mismos,
de las operaciones, gestiones y estados econdmicos que el EMISOR
debe informar a la Superintendencia con motivo de esta emision.
Copia de dicha informacién deberd remitirla, conjuntamente, al
Representante de los Tenedores de Bonos. Se entenderd que el
Representante cumple con su obligacién de informar a los Tenedores
de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicién de ellos
en su oficina matriz. CLAUSULA DECIMO SEXTA.- REMUNERACION
DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- El
EMISOR pagard al BANCO DE CHILE, en su calidad de Representante
de los Tenedores de Bonos, una comisidn fija anual equivalente a
ochenta y cinco Unidades de Fomento, més el impuesto al valor
agregado, por cada emisién de Bonos con cargo a la Linea, por todo
el tiempo en que se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo
a la Linea de Bonos. Dicho pago se devengard a contar de la fecha
de la primera colocacién de bonos emitidos con cargo a la Linea y
se pagara en anualidades anticipadas, debiendo efectuarse el primer
pago una vez efectuada la primera colocacién de bonos emitidos
con cargo a la Linea. Ademds, el EMISOR pagard al BANCO DE
CHILE: (i) una cantidad inicial, y por una sola vez, equivalente a
cincuenta Unidades de Fomento, mds el impuesto al valor agregado,
por cada emisién de Bonos con cargo a la Linea, que se pagard a la
firma de cada Escritura Complementaria; y (i) por cada Junta de
Tenedores de Bonos vélidamente celebrada, la cantidad equivalente
a cincuenta Unidades de Fomento, mds el impuesto al valor agregado,
la que se pagard al momento de la respectiva convocatoria. TITULO
V.- DE LA JUNTA DE TENEDORES DE BONOS.- CLAUSULA
DECIMO SEPTIMA.- A.- Los Tenedores de Bonos se reunirdn en
Junta de Tenedores de Bonos siempre que sean convocados por el
Representante en virtud de lo establecido en el articulo ciento
veintidds y siguientes de la Ley de Mercado de Valores. B.- Cuando
la Junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar alguna de las
materias que diferencian a una y otra serie o subserie en circulacién
emitidas con cargo a esta Linea, el Representante de los Tenedores
de Bonos podrd optar por convocar a una Junta de Tenedores de
Bonos en la cual los Tenedores de Bonos de cada serie o subserie
voten en forma separada, o bien convocar a Juntas separadas a los
Tenedores de cada serie o subserie o de la serie o subserie respectiva.
C.- El Representante estard obligado a hacer la convocatoria cada
vez que se lo soliciten por escrito Tenedores de Bonos que redinan
alo menos un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos de
alguna de las series o subseries en circulacion, cuando asf lo solicite
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el EMISOR, y cuando lo requiera la Superintendencia, sin perjuicio
de su facultad para convocarla directamente en cualquier tiempo,
cuando asf lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a su
juicio exclusivo. D.- Para determinar los Bonos en circulacién, su valor
nominal y la serie y subserie de los mismos, se estard a la declaracién
que el EMISOR efectue conforme lo dispuesto en el nimero Cinco/
de la cldusula cuarta del presente contrato. Para determinar los
Bonos en circulacién y su valor nominal en los siguientes casos: (i)
antes que hayan sido colocados todos los Bonos de la primera
emisién o todos los Bonos emitidos mediante Escrituras Complementarias
ya otorgadas, segiin corresponda o (i) después que se hubiere
cumplido el plazo para su colocacién sin que el EMISOR efectuare
la declaracién ya referida, el EMISOR deberd efectuar una declaracién
similar a aquella, con los Bonos colocados hasta entonces, con a lo
menos seis Dias Habiles de anticipacidn al dfa de celebracién de una
junta. E.- La citacién a Junta de Tenedores de Bonos la hard el
Representante por medio de un aviso destacado publicado, a lo
menos, por tres veces en dias distintos en el Diario, dentro de los
veinte dfas anteriores al sefialado para la reunién. El primer aviso no
podrd publicarse con menos de quince dfas de anticipacién a la Junta.
Los avisos expresardn el dfa, hora y lugar de reunidn, asi como el
objeto de la convocatoria. Ademds, por tratarse de una emisién
desmaterializada, con a lo menos quince Dfas Hébiles de anticipacién
a la Junta se informard por escrito al DCV la fecha, hora y lugar en
que se celebrard la Junta, para que éste lo pueda informar a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. F.- Podrdn participar
en la Junta de Tenedores de Bonos (i) las personas que, a la fecha
de cierre, figuren con posicién de los Bonos desmaterializados en
la lista que el DCV proporcione al EMISOR, de acuerdo a lo que
dispone el articulo doce de la Ley del DCV,y que a su vez acompafien
el Certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del Reglamento
del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de
posicién en el DCV corresponderd al quinto Dia Hébil anterior a la
fecha de la Junta, para lo cual el EMISOR proveerd al DCV con la
debida antelacién la informacién pertinente. Con la sola entrega de
la lista del DCYV, los titulares de posiciones que figuren en ella se
entenderdn inscritos en el Registro que abrird el EMISOR para los
efectos de la participacién en la Junta. (i) Los Tenedores de Bonos
materializados que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre que
se hubieren inscrito para participar en la respectiva Junta, con cinco
dias hdbiles de anticipacién al dia de celebracién de la misma, en el
registro especial que el EMISOR abrird para tal efecto. Para inscribirse
estos Tenedores deberdn exhibir los titulos correspondientes o
certificados de custodia de los mismos emitidos por una institucién
autorizada. En este Ultimo caso, el certificado deberd expresar la
serie, subserie y el nimero del o de los titulos materializados en
custodia, la cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor
nominal. G.- Los Tenedores podrdn hacerse representar en las Juntas
deTenedores de Bonos por mandatarios, mediante carta poder: No
podrdn ser mandatarios los directores, empleados o asesores del
EMISOR. En lo pertinente a la calificacién de poderes se aplicardn
en lo que corresponda las disposiciones relativas a calificacién de
poderes en la celebracién de juntas generales de accionistas en las
sociedades andnimas abiertas, establecidas en la Ley de Sociedades
Andnimas y su Reglamento. H.- Corresponderd a cada Tenedor de
Bono de una misma serie o subserie el nimero de votos que resulte
de dividir el valor nominal del Bono respectivo por el mdximo comin
divisor que exista entre los distintos valores nominales de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea. Para estos efectos, tratindose de
emisiones de Bonos expresadas en pesos nominales o en Ddlares
Americanos, se estard a su equivalencia en Unidades de Fomento al
dfa de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos. En el caso de
emisiones de Bonos expresados en Ddlares Americanos, la equivalencia
de la Unidad de Fomento se determinard seguin el valor de la Unidad
de Fomento en pesos nominales y segtin el valor del Ddlar Observado,
ambos a la fecha de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos. I.-



Salvo que la ley o este contrato establezcan mayorfas superiores, la
Junta de Tenedores de Bonos se reunird vdlidamente, en primera
citacién, con la asistencia de Tenedores que representen, a lo menos,
la mayorfa absoluta de los votos que correspondan a los Bonos en
circulacién con derecho a voto en la reunién, y en segunda citacién,
con la asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera
sea su nimero. En ambos casos los acuerdos se adoptardn por
mayorfa absoluta de los votos asistentes con derecho a voto en la
reunién. Los avisos de la segunda citacién a Junta sélo podrdn
publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la
primera citacidn y, en todo caso, deberd ser citada para celebrarse
dentro de los cuarenta y cinco dfas siguientes a la fecha fijada para
la Junta no efectuada por falta de quérum. .- La Junta Extraordinaria
deTenedores de Bonos podrd facultar al Representante para acordar
con el EMISOR las reformas al Contrato de Emisién que especificamente
le autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de los
votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea,
sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso tercero del articulo ciento
veinticinco de la Ley de Mercado deValores. K.- En la formacién de
los acuerdos sefialados en la letra precedente, como asimismo en
los referidos en los articulos ciento cinco, ciento doce y ciento veinte
de la Ley de Mercado de Valores, no se consideraran para los efectos
del quérum y de las mayorfas requeridas en las juntas, los Bonos
pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacionadas con
el EMISOR . L.- Serdn objeto de las deliberaciones y acuerdos de las
Juntas de Tenedores de Bonos, la remocién del Representante y la
designacién de su reemplazante, la autorizacién para los actos en
que la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés
comun de los Tenedores de Bonos. M.- De las deliberaciones y
acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se dejard testimonio
en un libro especial de actas que llevard el Representante. Se entenderd
aprobada el acta desde su firma por el Representante, lo que deberd
hacer a mds tardar dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la
junta. A falta de dicha firma, el acta serd firmada por al menos tres
de los Tenedores de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no
fuere posible, deberd ser aprobada por la junta de tenedores de
bonos que se celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta
se refiere. Los acuerdos legalmente adoptados en la Junta de Tenedores
de Bonos serdn obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de
la emisién y sélo podrdn llevarse a efecto desde la firma del acta
respectiva. N.- Los gastos razonables que se ocasionen con motivo
de la realizacion de la Junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto
de arriendo de salas, equipos, avisos y publicaciones, serdn de cargo
del EMISOR. N.- Los Tenedores de Bonos sélo podran ejercer
individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley
expresamente los faculta. TITULO VI.- BANCO PAGADOR .-
CLAUSULA DECIMO OCTAVA.- DESIGNACION Y
REMUNERACION.- Serd Banco Pagador de las obligaciones derivadas
de los Bonos se emitan con cargo a esta Linea, el BANCO DE CHILE
o quien lo reemplace o suceda en la forma que mds adelante se
indica, y su funcién serd actuar como diputado para el pago de los
intereses y del capital y de cualquier otro pago proveniente de estos
Bonos, y efectuar las demds diligencias y trdmites necesarios para
dicho objeto. El reemplazo del Banco Pagador deberd ser efectuado
mediante escritura publica otorgada entre el EMISOR, el Representante
y el nuevo Banco Pagador:Tal reemplazo surtird efecto sélo una vez
que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha
escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al
margen de la presente escritura. No podrd reemplazarse al Banco
Pagador durante los treinta Dias Habiles anteriores a una fecha de
pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador,
el lugar del pago de los Bonos serd aquel que se indique en la escritura
de reemplazo o en el domicilio del EMISOR, si en ella nada se dijese.
El Banco Pagador podrd renunciar a su cargo, con expresion de causa,
con noventa dias de anticipacidn, a lo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital, debiendo comunicarlo,
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con esta misma anticipacion, mediante carta certificada al EMISOR,
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso,
se procederd a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se
designare reemplazante, los pagos del capital y/o intereses de los
Bonos se efectuardn en las oficinas del EMISOR. Todo cambio o
sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa, serd comunicada
a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en dos dfas
distintos en el Diario. El primer aviso deberd publicarse con una
anticipacién no inferior a treinta dias de la siguiente fecha de
vencimiento de algin cupdn. El reemplazo del Banco Pagador no
requerird ni supondrd modificacion alguna del presente contrato de
emisién. El BANCO DE CHILE percibird por sus servicios como
Banco Pagador y mientras se encuentren vigentes Bonos emitidos
con cargo a esta Linea, una comisién anual equivalente a cincuenta
Unidades de Fomento, mds el impuesto al valor agregado por cada
emisién de Bonos con cargo a la Linea. Esta comisidn se devengard
a contar de la fecha del primer vencimiento de intereses o amortizaciones
que se pague por cada emisién de Bonos emitidos con cargo a la
Linea. CLAUSULA DECIMO NOVENA.- LUGARY FORMA DE
PAGOY PROVISION DE FONDOS.- Los pagos se efectuardn en
la oficina principal del Banco Pagador; actualmente ubicada en esta
ciudad, calle Ahumada doscientos cincuenta y uno, en horario bancario
normal de atencién al publico. El Banco Pagador efectuard los pagos
alosTenedores por orden y cuenta del EMISOR. El EMISOR deberd
proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de
los intereses y del capital mediante el depdsito de fondos disponibles
con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de anticipacién a aquél en
que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador
no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procederd al
respectivo pago de capital o intereses de los Bonos, sin responsabilidad
alguna para él. Si el Banco Pagador no hubiere recibido fondos
suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda,
no efectuard pagos parciales. Para los efectos de las relaciones entre
el EMISOR y el Banco Pagador, se presumird Tenedor legitimo de los
Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la
certificacién que para el efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo
que establece la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento
Interno del DCV;y en caso de los titulos materializados, se presumird
Tenedor legftimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega
de los cupones respectivos, para el cobro de estos Ultimos. TITULO
Vil.- DISPOSICIONES GENERALES.- CLAUSULA VIGESIMA. -
DOMICILIOY ARBITRAJE.- Para todos los efectos legales derivados
del presente contrato las partes fijan domicilio especial en la ciudad
y comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales
Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias que no se encuentren
expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que
mds adelante se establece. Sin perjuicio del derecho irrenunciable
del demandante de acudir a la justicia ordinaria, las diferencias que
se produzcan con ocasién de la emisién de Bonos que se emitan
con cargo a esta Linea, de su vigencia o de su extincidn, sea que se
produzcan entre los Tenedores de Bonos o su Representante v el
EMISOR, serdn sometidas a la decision de un drbitro mixto. Dicho
drbitro serd designado de comun acuerdo por las partes en conflicto
y, a falta de acuerdo, su designacion la hard la justicia ordinaria. En
contra de las resoluciones que dicte el drbitro no procederd recurso
alguno, excepto el de queja. Los honorarios del Tribunal Arbitral y
las costas procesales serdn solventadas por quien haya promovido
el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el EMISOR,
en los que unos y otros seran de su cargo, sin perjuicio del derecho
de los afectados a repetir, en su caso, en contra de las parte en
definitiva fuere condenada al pago de las costas. CLAUSULA
VIGESIMO PRIMERA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS.- En subsidio de las estipulaciones del presente
contrato, a los Bonos emitidos con cargo a esta Linea se le aplicardn
las normas legales y reglamentarias pertinentes y,ademds, las normas,
dictdmenes e instrucciones que la Superintendencia de Valores y
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Seguros imparta o pudiera impartir en uso de sus atribuciones legales.
CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA.- Se deja constancia que, de
conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley
de Mercado de Valores, para la presente emisién de Bonos no
corresponde nombrar administrador extraordinario, encargado de
custodia ni peritos calificados. CLAUSULA VIGESIMO TERCERA.-
DEFINICIONES.- Para todos los efectos de este contrato, y salvo
que de su contexto se desprenda algo distinto, todos los términos
que se indican a continuacidn se entenderdn conforme a la definicion
que para cada uno de ellos se sefala. Activos Esenciales: Se entenderd
por activos esenciales del EMISOR las plantas de procesamiento de
molibdeno y sus derivados de propiedad directa del EMISOR o
indirecta a través de sus filiales, que en conjunto sumen una capacidad
de tostacién de al menos noventa millones de libras de concentrado
de molibdeno al afio. Se presumird que el EMISOR tiene la referida
capacidad de tostacién en la medida que en el perfodo anual anterior
haya producido al menos las cantidades recién referidas. En caso
contrario, don Javier Carvallo Pardo o, si este no pudiese o quisiese
asumir este encargo, el decano en ejercicio de la Facultad de Ingenierfa
de la Universidad Catdlica, deberd certificar la existencia o no de
Activos Esenciales suficientes para procesar anualmente las referidas
cantidades de concentrado de molibdeno. De acuerdo con lo
establecido en la cldusula novena del Contrato de Emisidn, los
tenedores de Bonos de cualquiera de las series emitidas con cargo
a la Linea, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos adoptado
con la mayorfa establecida en el Articulo ciento veinticuatro de la
Ley de Mercado de Valores, podrdn hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por
la totalidad de los Bonos como si se tratara de una obligacién de
plazo vencido en caso que el EMISOR y/o cualquiera de sus filiales
gravaren activos esenciales, los enajenaren o cedieren su uso a
cualquier titulo. Con todo, el Emisor podrd enajenar o desechar
Activos Esenciales en razén de fallas técnicas, término de vida util,
desgaste, mejoras tecnoldgicas, obsolescencia o cualquier otro motivo
razonable, siempre que dichos activos sean reemplazados dentro de
un plazo de un afio contado desde la enajenacién o desecho, por
otros que cumplan las mismas funciones y sirvan para el mismo
objeto que los anteriores. Este plazo aumentard hasta por dos afios
adicionales al plazo sefialado si el EMISOR mantiene desde la
enajenacién o desecho de Activos Esenciales una capacidad de
tostacion anual total igual a la del afio anterior respectivo, contratando
maquila de terceros. El Emisor deberd enviar al Representante,
siempre que éste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar
el cumplimiento de lo indicado en la letra (1) de la cldusula novena
del Contrato de Emisién. Acuerdos del Directorio: Los adoptados
por el directorio de MOLIBDENOSY METALES S.A. en sus sesiones
celebradas el veintisiete de Mayo del afio dos mil ocho y veinticuatro
de Junio de dos mil ocho. Agente Colocador: Larrain Vial S.A.
Corredora de Bolsa. Bolsa de Comercio: Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores S.A.. Dia(s) Habil(es): Cualquier dia de la
semana a excepcion de los dfas feriados. Dia(s) Habil(es) Bancario(s):
Aquél en que los bancos e instituciones financieras abren sus puertas
al publico para el ejercicio de operaciones propias de su giro. Diario:
El diario Estrategia, y si éste no existiere, el Diario Oficial. Délar
Americano: Moneda oficial de los Estados Unidos de America. Délar
Observado:Es el promedio ponderado de las operaciones de compra
y venta del mercado, del cual se excluyen las interbancarias. Su valor
rige para el dia habil posterior al de su cdlculo, el cual de conformidad
con lo dispuesto en el inciso segundo del articulo cuarenta y cuatro
de la Ley Orgdnica Constitucional del Banco Central de Chile, este
Ultimo deberd publicar en funcién de las transacciones realizadas en
el mercado cambiario formal durante el dia hdbil inmediatamente
anterior; y si es del caso, sobre la base de los informes que pueda
obtener de los registros de los mercados del exterior. Escritura
Complementaria: cada nueva escritura de emisién de Bonos efectuada
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con cargo a la Linea de Bonos de este contrato. FECU: La Ficha
Estadistica Codificada Uniforme que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben presentar periddicamente a la
Superintendencia de Valores y Seguros o aquel otro instrumento
que lo reemplace. En este Ultimo caso, las referencias de este contrato
a partidas especificas de la actual FECU se entenderdn hechas a
aquellas en que tales partidas deben anotarse en el instrumento que
reemplace a la FECU. Las referencias hechas en este contrato a las
cuentas de la FECU corresponden a aquellas vigentes a partir del
primero de enero de dos mil uno. NCG setenta y siete: significa la
Norma de Cardcter General nimero setenta y siete, de veinte de
enero de mil novecientos noventa y ocho, de la Superintendencia.
Pasivo Exigible Sin Garantia: corresponde a aquellas obligaciones
del EMISOR cuyo acreedor no tenga preferencia o privilegios.
Superintendencia: La Superintendencia de Valores y Seguros.
Tenedores: Los Tenedores de Bonos no convertibles en acciones
que se emitan con cargo a la Linea a que se refiere el presente
contrato. Total Activos Consolidados: Corresponde a la cuenta
cinco punto diez punto cero cero punto cero cero de la FECU
consolidada de MOLIBDENOS Y METALES S.A. Total Activos
Individuales: Corresponde a la cuenta cinco punto diez punto cero
cero punto cero cero de la FECU individual de MOLIBDENOS Y
METALES S.A.Unidad de Fomento: Unidad de reajustabilidad fijada
por el Banco Central de Chile en conformidad a la facultad que le
confiere el ndmero nueve del articulo treinta y cinco de la Ley
ndmero dieciocho mil ochocientos cuarenta, Ley Orgdnica Constitucional
del Banco Central de Chile, y que dicho organismo publica en el
Diario Oficial. CLAUSULAVIGESIMO CUARTA.- PERSONERIAS.-
La personerfa de don John Graell Moore y don Jorge Antonio Ramirez
Gossler para representar a MOLIBDENOSY METALES S.A. consta
del Acuerdo de Directorio adoptado en sesién de fecha veintisiete
de Mayo de dos mil ocho, reducido a escritura publica con fecha
cuatro de Junio de dos mil ocho en la notarfa de Santiago de don
Radl Ivan Perry Pefaur. La personerfa de don Uri Heinz Manz Leclerc
para representar al BANCO DE CHILE consta de escritura publica
de fecha dieciocho de noviembre de dos mil cinco, otorgada en la
Notarfa de Santiago de don René Benavente Cash. La personerfa
de don Herndn Jorquera Herrera para representar al BANCO DE
CHILE consta de escritura publica de fecha veinticinco de Febrero
de mil novecientos noventa y cuatro, otorgada en la Notarfa de
Santiago de don René Benavente Cash. CLAUSULA VIGESIMO
QUINTA.- INSCRIPCIONES Y GASTOS.- Se faculta al portador
de copia autorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales, de
inscripciones y de eventuales alzamientos que se ocasionen en virtud
del presente instrumento serdn de cargo del EMISOR En comprobante
y previa lectura firman los comparecientes ante el Notario que
autoriza. Se da copia. Doy fe.-



B.II.5. Escritura Complementaria

REPERTORIO NUMERO: 29.913

PRIMERA ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE
CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA
(DIEZ ARIOS)

MOLIBDENOSY METALES S.A. CON BANCO DE CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, a catorce de Julio del afio dos mil ocho,
ante mf, RAUL IVAN PERRY PEFAUR, Notario Piblico, con domicilio
en calle Ahumada ndimero trescientos doce, oficina doscientos treinta
y seis, Comuna de Santiago, Titular de la Vigésimo Primera Notarfa
de Santiago, comparecen: la sociedad MOLIBDENOSY METALES
S.A., del giro de fabricacién de aleaciones o productos derivados
del molibdeno, Rol Unico Tributario noventa y tres millones seiscientos
veintiocho mil guidn cinco, representada por don JORGEANTONIO
RAMIREZ GOSSLER, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nidmero siete millones diecisiete mil ciento
setenta y nueve guién uno y por don GONZALO BASCUNAN
OBACH, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad nimero doce millones setecientos noventa y siete mil
treinta guidn cero, ambos domiciliados en calle Huérfanos ndimero
ochocientos doce, piso seis, comuna de Santiago, en adelante también
el "EMISOR”, por una parte; y, por la otra, don URI HEINZ MANZ
LECLERC, chileno, casado, factor de comercio, cédula nacional de
identidad ndmero nueve millones novecientos noventa y cuatro mil
ochocientos treinta y tres guidn siete y don RODRIGO LE-BEUFFE
SOUPER, chileno, casado, factor de comercio, cédula nacional de
identidad ndmero ocho millones setecientos noventa y cinco mil
ciento treinta y uno guidén seis, ambos en representacion, segin se
acreditard, del BANCO DE CHILE, persona juridica del giro bancario,
todos con domicilio en Ahumada numero doscientos cincuenta y
uno, comuna y ciudad de Santiago, actuando como Representante
de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador; en adelante también y
en forma indistinta el “Banco Pagador”, el “Representante de los
Tenedores de Bonos™ o el “Representante”; los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas
citadas y exponen: PRIMERO: Antecedentes. Por escritura publica
otorgada con fecha seis de junio de dos mil ocho, en la Notarfa de
Santiago de don Radll Ivdn Perry Pefaur; bajo el nimero de repertorio
veinticuatro mil doscientos sesenta y dos, modificada por escritura
publica otorgada con fecha primero de julio de dos mil ocho, en la
misma notarfa antes sefialada, bajo el nimero de repertorio veintisiete
mil novecientos noventa y nueve, el Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos celebraron un contrato de emisién de bonos
por linea con vencimiento a diez afios, en adelante también e
indistintamente, el “Contrato de Emisién de Linea de Bonos™.
SEGUNDO:Modalidad de Emisién por Linea. Conforme se establece
en el Contrato de Emisién de Linea de Bonos, la colocacién de los
bonos se efectuard con cargo a la linea de emisién de que da cuenta
dicho instrumento, inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero quinientos
treinta y nueve con fecha catorce de julio de dos mil ocho, en adelante
la “Linea de Bonos”. De conformidad a lo anterior, en la cldusula
cuarta del Contrato de Emisién de Linea de Bonos se establecieron
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ala Linea de Bonos, indicandose en el numeral Cuatro/ de la referida
cldusula cuarta, las condiciones econdmicas y menciones que deberdn
contener las escrituras complementarias que se suscriban con motivo
de cada colocacién de bonos que se efectie con cargo a la Linea
de Bonos. TERCERO: Complementacion del Contrato de Emision
de Linea de Bonos. Con el objeto de dar cumplimiento a lo estipulado
en el numeral Cuatro/ de la cldusula cuarta del Contrato de Emision
de Linea de Bonos, el Emisor viene por el presente instrumento en
complementar el Contrato de Emisién de Linea de Bonos, estableciendo
los siguientes antecedentes y caracteristicas de los bonos de la
primera emisién a ser colocados con cargo a la Linea de Bonos.
CUARTO: Caracteristicas de los bonos de la primera emisién. Los
bonos de la primera emisién que se emitirdn con cargo a la Linea
de Bonos tendrdn las siguientes caracteristicas especiales: (i) Monto
total a ser colocado especificando si ésta serd en Unidades de
Fomento, Délares Americanos o en pesos nominales. El monto
nominal total de los bonos a ser colocados en esta primera emisién
con cargo a la Linea de Bonos serd por un monto maximo de hasta
siete millones de Unidades de Fomento. A los bonos se aplicard la
reajustabilidad prevista en el ndmero Once/ de la cldusula cuarta del
Contrato de Emisién de Linea de Bonos. No obstante el monto
nominal total de esta primera emisién con cargo a la Linea de Bonos,
el Emisor sélo podrd colocar bonos “Serie A"y “Serie B”, hasta por
un valor nominal que, considerando en conjunto todos los bonos
colocados y vigentes emitidos con cargo a esta Linea de Bonos,
como todos aquellos bonos colocados y vigentes emitidos con cargo
al contrato de emisién de linea de bonos con vencimiento a treinta
afios, celebrado entre el Emisor y el Representante de los Tenedores
de Bonos, por escritura publica otorgada con fecha seis de junio de
dos mil ocho, en la Notarfa de Santiago de don Radl Ivan Perry Pefaur,
bajo el nimero de repertorio veinticuatro mil doscientos sesenta y
cuatro, modificada por escritura publica de fecha primero de julio
de dos mil ocho, otorgada ante el notario antes sefialado bajo el
ndmero de repertorio veintiocho mil, inscrita en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero
quinientos cuarenta con fecha catorce de julio de dos mil ocho, no
excedan, en conjunto, el monto nominal méximo de siete millones
de Unidades de Fomento; (ii) A.- Series en que se divide la emisién
y enumeracion de los titulos de cada serie. Los bonos a ser colocados
con cargo a la Linea de Bonos serdn emitidos en dos series, denominadas
“Serie A” y “Serie B” respectivamente. La numeracién de los tftulos
de los bonos serd correlativa en cada Serie. La *Serie A" partird con
el nimero uno y terminard con el nimero catorce mil y la"Serie B”
partird con el ndmero uno y terminard con el nimero catorce mil.
B.- Uso de Fondos: Los fondos que se obtengan con motivo de la
colocacién de los bonos de la"Serie Ay de la"Serie B” correspondientes
a la primera emisién de la Linea de Bonos, se destinardn en su
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préximos a su vencimiento, los que al treinta y uno de marzo de dos
mil ocho eran de trescientos nueve millones de Ddlares Americanos.
(iii) Namero de bonos que comprende cada serie. La “Serie A"
comprende la cantidad de catorce mil bonos y la"Serie B” comprende
la cantidad de catorce mil bonos; (iv) Valor nominal de cada bono.
Cada bono de la*“Serie A"y cada bono de la"*Serie B", tiene un valor
nominal de quinientas Unidades de Fomento; (v) Plazo de colocacién
de la primera emisién. El plazo de colocacién de los bonos de la
“Serie A"y de la "Serie B" serd de treinta y seis meses, contados
desde la fecha de la presente escritura, esto es, desde el catorce de
Julio de dos mil ocho; (vi) Plazo de vencimiento de los bonos. Los
bonos de la “Serie A" vencerdn el dfa primero de junio de dos mil
trece y los bonos de la “Serie B” vencerdn el dfa primero de junio
de dos mil dieciocho; (vii) Tasa de interés, especificando la base en
dias a que ella estd referida, que generen los bonos o procedimiento
para su determinacion y fecha desde la cual el respectivo bono
comienza a generar intereses y reajustes. Los bonos de la “Serie
Ay de la"Serie B” devengardn sobre el capital insoluto, expresado
en Unidades de Fomento, un interés del tres coma cinco por ciento
anual y del cuatro por ciento anual, respectivamente, calculado sobre
la base de afos de trescientos sesenta dias vencidos y compuesto
semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dfas, lo que
equivale a una tasa de uno coma siete tres cuatro nueve por ciento
y del uno coma nueve ocho cero cuatro por ciento de interés
semestral, respectivamente. Los intereses y reajustes de los bonos
de la“Serie A"y de la“Serie B" se devengardn desde el dfa primero
de junio de dos mil ocho y se pagardn en las fechas que se indican
en las tablas de desarrollo que se protocolizan con esta misma fecha
y en esta misma Notarfa, como Anexo Ay Anexo B de este contrato,
bajo el nlimero mil doscientos setenta, las cuales se entienden formar
parte integrante del presente instrumento para todos los efectos
legales, en adelante laTabla de Desarrollo de la“Serie A” y laTabla
de Desarrollo de la“Serie B”, respectivamente; (viii) Fecha de pago
de las cuotas de intereses y amortizacién de capital. Tabla de
desarrollo. Se entenderd que los bonos de la*“Serie A"y de la"“Serie
B" que estén desmaterializados llevan y, en su caso, los titulos
materializados llevardn, diez y veinte cupones, respectivamente. Los
nueve y diecinueve primeros cupones, respectivamente, corresponden
al pago de intereses y el Ultimo cupdn respectivo, corresponde al
pago de intereses y amortizacion de capital, este Ultimo, pagadero
al vencimiento de los bonos /bullet/. Se hace presente que, tratindose
en la especie de una emisién desmaterializada, los referidos cupones
no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el
pago de las cuotas correspondientes, y que el procedimiento de
pago se realizard conforme a lo establecido en el Reglamento Interno
del Depdsito Central deValores S.A., Depdsito de Valores. Las fechas
de pago de intereses y amortizacién de capital serdn las que aparecen
en laTabla de Desarrollo de la“Serie A"y en laTabla de Desarrollo
de la “Serie B, correspondientemente; (ix) Fecha o periodo de
amortizacion extraordinaria. Los bonos de la*“Serie A"y de la“*Serie
B" colocados con cargo a esta primera emisién de la Linea de Bonos
contemplan la opcién del Emisor de rescatar anticipadamente en
forma total o parcial dichos bonos a partir del dia primero de junio
de dos mil once, esta fecha inclusive, conforme al procedimiento
establecido en el ndmero Trece/ de la cldusula cuarta del Contrato
de Emisién de Linea de Bonos vy en las fechas establecidas para el
pago de intereses conforme a la Tabla de Desarrollo de la“Serie A"
y a la Tabla de Desarrollo de la “Serie B", correspondientemente.
PERSONERIAS.- La personeria de don Gonzalo Bascufidn Obach
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y de don Jorge Antonio Ramirez Gossler para representar a
MOLIBDENOSY METALES S.A. consta del Acuerdo de Directorio
adoptado en sesidn de fecha veintisiete de Mayo de dos mil ocho,
reducido a escritura publica con fecha cuatro de Junio de dos mil
ocho en la Notaria de Santiago de don Radl Ivén Perry Pefaur. La
personeria de don Uri Heinz Manz Leclerc para representar al
BANCO DE CHILE consta de escritura publica de fecha dieciocho
de noviembre de dos mil cinco, otorgada en la Notarfa de Santiago
de don René Benavente Cash. La personeria de don Rodrigo
Le-Beuffe Souper para representar al BANCO DE CHILE consta de
escritura publica de fecha tres de Junio de dos mil cinco, otorgada
enla Notana de Santiago de don René Benavente Cash. En comprobante

y previa lectura firman los comparecientes. Se da copia. Doy fe.-
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B.lll Antecedentes de la Emisién de Bonos
Series C y D por Linea de Bonos

B.IIl.1. Prospecto Legal capitulos 5.0 al 14.0
5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

5.1 Antecedentes legales

5.1.1 Acuerdo de emision

El acuerdo de la emisidn fue tomado por el Directorio de Molibdenos y Metales S.A. en su sesién de directorio
de fecha 27 de mayo del afio 2008, cuya acta fue reducida a escritura publica con fecha 04 de junio de 2008,
otorgada en la Notarfa de Santiago de don Radl Ivan Perry Pefaur, el cual fue modificado por acuerdo tomado
en sesion de directorio de fecha 24 de junio de 2008, cuya acta fue reducida a escritura publica otorgada con
fecha | de julio de 2008 ante el mismo notario antes indicado.

5.1.2 Escritura de emision

La escritura de emision se otorgd en la Notarfa de Santiago de don Radl Ivén Perry Pefaur con fecha 06 de
junio de 2008, bajo el nimero de repertorio 24.264 y fue modificada por escritura publica de fecha | de julio
de 2008 mediante escritura publica otorgada ante el mismo notario, bajo el nimero de repertorio 28.000.

Escritura complementaria por definir.
5.2 Caracteristicas generales de la emision

5.2.1 Monto méximo de la emision

El monto mdximo total de esta linea (“‘Linea”), serd el equivalente en moneda nacional a 7.000.000 de Unidades
de Fomento, sea que cada colocacidn que se efectiie con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento, Ddlares
Americanos o en pesos nominales. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en pesos
con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidad de Fomento se determinard a la fecha de cada Escritura
Complementaria que se otorgue al amparo de la Linea, y si se efectuaren emisiones en Ddlares Americanos
con cargo a la Linea de Bonos, la equivalencia de la Unidad de Fomento se determinard segin el valor de
la Unidad de Fomento en pesos nominales y segin el valor del Délar Observado, ambos a la fecha de cada
Escritura Complementaria que se otorgue al amparo de la Linea. En todo caso, el monto colocado en Unidades
de Fomento, Ddlares Americanos o en pesos nominales no podra exceder el monto autorizado de la Linea a
la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo de la Linea. El monto de los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea de Bonos y las demds caracteristicas especificas de cada emisién de Bonos se

determinard por las partes con ocasién de la suscripcidn de cada Escritura Complementaria.

La Compafifa sélo podrd colocar Bonos y/o tener Bonos vigentes colocados con cargo a esta Linea hasta por un
valor nominal de 7.000.000 de Unidades de Fomento, considerando en conjunto tanto los Bonos colocados y
vigentes emitidos con cargo a la Linea como aquéllos colocados y vigentes emitidos con cargo al otro contrato
de emisién de linea de bonos celebrados por escritura publica de fecha 06 de Junio de 2008, otorgada en la
Notarfa de Santiago de don Radl Ivan Perry Pefaur; que ha quedado incorporada en el registro de ésta con
el nimero de repertorio 24.262 y que ha sido modificada mediante escritura publica de fecha | de julio de

2008, otorgada ante el mismo notario sefialado con el nimero de repertorio 27.999.
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Mientras el plazo de la Linea se encuentre vigente vy no se haya colocado el total de su monto, la Compafifa
podrd limitar el monto de la Linea o de una serie o subserie en particular hasta el monto emitido con cargo
a la misma. Esta modificacién deberd constar por escritura publica a la que deberd concurrir el representante
tenedor de los bonos. En todo caso, la reduccidn de la Linea y/o de las emisiones efectuadas sélo serd efectiva
una vez que la Superintendencia tome nota de aquello en el Registro de Valores. La Compafifa podrd efectuar
nuevas colocaciones con cargo a la Linea en conformidad con lo sefialado en la Norma de Cardcter General
de la Superintendencia nimero ciento cuarenta y tres del afio dos mil dos, si la emisidn tiene por objeto

financiar el pago de otros Bonos emitidos con cargo a esta Linea que estén por vencer.

Las series que se emitan con cargo a la Linea podrdn en conjunto superar su monto nominal total, pero el
Emisor sélo podrd colocar Bonos y/o tener Bonos vigentes colocados con cargo a esta Linea hasta por un
valor nominal de 7.000.000 de Unidades de Fomento, considerando en conjunto tanto los Bonos colocados y
vigentes emitidos con cargo a la Linea, como aquéllos colocados y vigentes emitidos con cargo al otro contrato
de emision de linea de bonos celebrados por escritura publica otorgada con fecha 06 de Junio de 2008 ante
el Notario de Santiago don Radl Ivan Perry Pefaur, que ha quedado incorporada en el registro de ésta con
el nimero de repertorio 24.262 vy que ha sido modificada mediante escritura publica de fecha | de julio de

2008, otorgada ante el mismo notario sefialado con el nimero de repertorio 27.999.

5.2.2 Monto fijo / linea

Linea.

5.2.3 Plazo de vencimiento de la linea
La Linea de Bonos vencerd una vez transcurrido el plazo de 30 afios contados desde la fecha de la inscripcidn de
la Linea en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, dentro del cual deberdn vencer

todas las obligaciones de pago de las distintas emisiones de Bonos que se efectien con cargo a esta Linea.

5.2.4 Monto nominal total emisién / total activos

Monto Total emision: UF 7.000.000
Total Activos Individuales (31/03/2008): MUS$ 1.260.679
Total Activos Consolidados (31/03/2008): MUSS$ 1.441.784
Valor UF (31/03/2008): UF 19.822,53
Valor Ddlar Observado (31/03/2008) US$ 439,09

El monto nominal de la emisién corresponde a un 25,19%y 21,9% del total de activos individuales y consolidados

de Molibdenos y Metales S.A, respectivamente, calculados al 31 de marzo de 2008.
Para los efectos de este prospecto se entenderd como:
Total Activos Consolidados: Corresponde a la cuenta 5.10.00.00 de la FECU consolidada del Emisor.

Total Activos Individuales: Corresponde a la cuenta 5.10.00.00 de la FECU individual del Emisor:

5.2.5 Portador / a la orden / nominativo

Al portador

5.2.6 Materializados / desmaterializados

Desmaterializados.
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5.3 Caracteristicas especificas de la emisién

5.3.1 Monto emisidn a colocar
7.000.000 de Unidades de Fomento.

5.3.2 Series
La primera emisidon de bonos con cargo a la Linea contemplard dos series, denominadas “Serie C”

y “Serie D".

5.3.3 Cantidad de bonos
La Serie C se dividirda en 14.000 bonos de 500 Unidades de Fomento.
La Serie D se dividird en 14.000 bonos de 500 Unidades de Fomento.

5.34 Cortes

El valor nominal de cada bono de la Serie C y de la Serie D serd de 500 Unidades de Fomento.

5.3.5 Valor nominal de las series
El valor nominal total de la Serie C es de 7.000.000 de Unidades de Fomento.
El valor nominal total de la Serie D es de 7.000.000 de Unidades de Fomento.

5.3.6 Reajustable / No Reajustable

Reajustable conforme la variacién que experimente la Unidad de Fomento.

5.3.7 Tasa de Interés

Los bonos de la Serie C vy de la Serie D devengardn sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de
Fomento, un interés del 4,25% anual y del 4% anual, respectivamente, calculado sobre la base de afios de
360 dfas vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres de |80 dfas, lo que equivale a una tasa de

2,1029% y del 1,9804% de interés semestral, respectivamente.

5.3.8 Fecha inicio devengo de intereses y reajustes

Los bonos de la Serie Cy Serie D comenzardn a devengar intereses y reajustes el dia |° de junio de 2008.

5.3.9 Tablas de desarrollo

SERIEC

Valor Nominal: 500 Unidades de Fomento

Intereses: Semestrales

Amortizacién :No aplica sin perjuicio de la amortizacidn extraordinaria
Tasa de interés: 4,25% anual

Fecha de emisién: [° de junio de 2008

Fecha de vencimiento: 1° de junio de 2028

87



KAMOLYMET.

e ]

| I |-Diciembre-2008 10,51440 - 10,51440 500,00000
2 2 | -Junio-2009 10,51440 - 10,51440 500,00000
3 3 |-Diciembre-2009 10,51440 - 10,51440 500,00000
4 4 | -Junio-2010 10,51440 - 10,51440 500,00000
5 5 |-Diciembre-2010 10,51440 - 10,51440 500,00000
6 6 I-Junio-201 | 1051440 - 1051440 | 500,00000
7 7 |-Diciembre-201 | 10,51440 - 10,51440 500,00000
8 8 [-Junio-2012 1051440 - 1051440 | 500,00000
9 9 |-Diciembre-2012 10,51440 - 1051440 | 500,00000
10 10 [-Junio-2013 10,51440 - 1051440 | 500,00000
Il I |-Diciembre-2013 10,51440 - 1051440 500,00000
12 12 [-Junio-2014 10,51440 - 1051440 | 500,00000
13 I3 | -Diciembre-2014 10,51440 - 1051440 500,00000
14 14 [-Junio-2015 10,51440 - 10,51440 500,00000
I5 I5 |-Diciembre-2015 10,51440 - 10,51440 500,00000
16 16 [-Junio-2016 10,51440 - 10,51440 500,00000
17 17 |-Diciembre-2016 10,51440 - 10,51440 500,00000
18 18 [-Junio-2017 10,51440 - 10,51440 500,00000
19 19 | -Diciembre-2017 10,51440 - 10,51440 500,00000
20 20 I-Junio-2018 10,51440 - 10,51440 500,00000
21 21 |-Diciembre-2018 10,51440 - 10,51440 500,00000
22 22 I-Junio-2019 10,51440 - 10,51440 500,00000
23 23 |-Diciembre-2019 10,51440 - 1051440 | 500,00000
24 24 [-Junio-2020 1051440 - 1051440 | 500,00000
25 25 [-Diciembre-2020 1051440 - 1051440 | 500,00000
26 26 I-Junio-2021 1051440 - 1051440 | 500,00000
27 27 [-Diciembre-202 | 1051440 - 1051440 | 500,00000
28 28 [-Junio-2022 1051440 - 1051440 | 500,00000
29 29 |-Diciembre-2022 10,51440 - 10,51440 500,00000
30 30 |-Junio-2023 10,51440 - 1051440 500,00000
31 31 [-Diciembre-2023 10,51440 - 10,51440 500,00000
32 32 |-Junio-2024 10,51440 - 10,51440 500,00000
33 33 |-Diciembre-2024 10,51440 - 10,51440 500,00000
34 34 | -Junio-2025 10,51440 - 10,51440 500,00000
35 35 |-Diciembre-2025 10,51440 - 10,51440 500,00000
36 36 |-Junio-2026 1051440 - 1051440 | 500,00000
37 37 |-Diciembre-2026 1051440 - 1051440 | 500,00000
38 38 |-Junio-2027 1051440 - 1051440 | 500,00000
39 39 |-Diciembre-2027 10,51440 - 1051440 | 500,00000
40 40 |-Junio-2028 10,51440 500,00000 51051440 -

SERIE D

Valor Nominal: 500 Unidades de Fomento

Intereses: Semestrales
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Amortizacién :a partir de | de diciembre de 2009
Tasa de interés: 4,0% anual
Fecha de emisién: 1° de junio de 2008
Fecha de vencimiento: 1° de junio de 2028
_4
| | | -Diciembre-2008 9,90200 9,90200 500,00000
2 2 [ -Junio-2009 9,90200 9,90200 500,00000
3 3 | | -Diciembre-2009 9,90200 13,15790 23,05990 | 486,84210
4 4 2 [-Junio-2010 9,64140 13,15790 22,79930 | 473,68420
5 5 3 |-Diciembre-2010 9,38080 13,15790 22,53870 | 460,52630
6 6 4 I-Junio-201 | 9,12020 13,15790 22,27810 | 447,36840
7 7 5 |-Diciembre-201 | 8,85960 13,15790 22,01750 | 43421050
8 8 6 [-Junio-2012 859910 13,15790 21,75700 | 421,05260
9 9 7 |-Diciembre-2012 8,33850 13,15790 21,49640 | 407,89470
10 10 8 |-Junio-2013 8,07790 13,15790 21,23580 | 394,73680
I'l I 9 I-Diciembre-2013 7,81730 13,15790 20,97520 381,57890
12 12 10 [-Junio-2014 7,55680 13,15790 20,71470 368,42100
13 I3 Il |-Diciembre-2014 7,29620 13,15790 20,45410 355,26310
14 14 12 |-Junio-2015 7,03560 13,15790 20,19350 342,10520
I5 I5 13 |-Diciembre-2015 6,77500 13,15790 19,93290 328,94730
16 16 14 [-Junio-2016 6,51440 13,15790 19,67230 315,78940
17 17 15 |-Diciembre-2016 6,25390 13,15790 19,41180 302,63150
18 18 16 |-Junio-2017 599330 13,15790 19,15120 289,47360
19 19 |7 |-Diciembre-2017 5,73270 13,15790 18,89060 27631570
20 20 18 [-Junio-2018 547210 13,15790 18,63000 | 263,15780
21 21 19 |-Diciembre-2018 521160 13,15790 1836950 | 249,99990
22 22 20 |-Junio-2019 495100 13,15790 18,10890 | 236,84200
23 23 21 |-Diciembre-2019 4,69040 13,15790 17,84830 | 223,68410
24 24 22 |-Junio-2020 4,42980 13,15790 1758770 | 21052620
25 25 23 | -Diciembre-2020 4,16920 13,15790 1732710 197,36830
26 26 24 |-Junio-2021 390870 13,15790 17,06660 184,21040
| | 27 27 25 |-Diciembre-2021 | 3,64810 13,15790 | 1680600 | 171,05250
| 28 28 26 |-Junio-2022 3,38750 13,15790 16,54540 157,89460
29 29 27 | -Diciembre-2022 3,12690 13,15790 16,28480 144,73670
30 30 28 |-Junio-2023 2,86640 13,15790 16,02430 131,57880
31 31 29 | -Diciembre-2023 2,60580 13,15790 15,76370 118,42090
32 32 30 [-Junio-2024 2,34520 13,15790 1550310 105,26300
\ 33 33 31 | -Diciembre-2024 2,08460 13,15790 1524250 92,10510
i 34 34 32 [-Junio-2025 1,82400 13,15790 1498190 7894720
- 35 35 33 | -Diciembre-2025 1,56350 13,15790 14,72140 65,78930
36 36 34 [-Junio-2026 1,30290 13,15790 14,46080 52,63140
37 37 35 | -Diciembre-2026 1,04230 13,15790 14,20020 3947350
38 38 36 [-Junio-2027 0,78170 13,15790 13,93960 26,31560
39 39 37 | -Diciembre-2027 052120 13,15790 13,67910 13,15770
40 40 38 [-Junio-2028 0,26060 13,15770 1341830 0,00000
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5.3.10 Fecha de amortizacién extraordinaria
Las Serie Cy la Serie D podrdn ser amortizadas extraordinariamente total o parcialmente a eleccién del Emisor
en cualquier fecha de pago de intereses a partir del dia |° de junio de 201 |, inclusive.

5.4 Otras caracteristicas de la emisién

54.1 Amortizacién extraordinaria

Rescate anticipado.- A.- General.- El Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea a contar de la fecha que se indique en cada Escritura Complementaria para
la respectiva serie o subserie. En tal caso, dicho rescate anticipado se regird por las disposiciones que se indican
a continuacién. En el caso de los Bonos denominados en Ddlares Americanos, los Bonos se rescatardn a un
valor equivalente al saldo insoluto de su capital mds los intereses devengados en el perfodo que media entre
el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha del rescate
anticipado. En el caso de los Bonos denominados en pesos nominales o en Unidades de Fomento, los Bonos
se rescatardn al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma de los valores
presentes de los pagos de intereses y amortizaciones restantes establecidos en la respectiva tabla de desarrollo,
excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a laTasa de Prepago;
en ambos casos mds los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado. B.- Procedimiento
de Rescate Parcial y Total: En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor
efectuard un sorteo ante Notario para determinar cudles de los Bonos se rescatardn. Para estos efectos, el
Emisor; con a lo menos quince dfas de anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario,
publicard por un aviso en el Diario, aviso que ademds serd notificado, al Dia Hébil Bancario siguiente de su
publicacién, por medio de un Notario Publico, al Representante de los Tenedores de Bonos y por carta
certificada al DCV. En tal aviso se sefialard el monto que se desea rescatar anticipadamente, el Notario ante
el cual se efectuard el sorteo, el dfa, hora y lugar en que éste se llevard a efecto, el mecanismo para calcular la
Tasa de Prepago, o bien, una referencia a esta cldusula del contrato de emisién y la oportunidad en que laTasa
de Prepago serd comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. A la diligencia del sorteo podrdn
asistir el Emisor; el Representante y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidard el procedimiento
de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo, el
Notario levantard un acta de la diligencia, en la que se dejard constancia del nimero vy serie de los Bonos
sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo deberd realizarse con a lo menos treinta dfas de anticipacién a la fecha en el
cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dfas siguientes al sorteo se publicard por una
sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segun el sorteo serdn rescatados anticipadamente con indicacidn
del nimero y serie de cada uno de ellos. En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos
en circulacién, se publicard, por una vez, un aviso en el Diario indicando este hecho. Este aviso deberd publicarse
a lo menos treinta dias antes de la fecha en que se efectuie el rescate anticipado, fecha que deberd ser un Dia
Habil. En tal aviso se sefialard el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o bien, una referencia a esta
cldusula y la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los Tenedores de
Bonos. En esa misma fecha, el Emisor deberd enviar copia del referido aviso al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV mediante carta certificada. Los reajustes, segin corresponda, e intereses, de los Bonos
sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en que
se efectle el pago de la amortizacidn correspondiente. C.- Definiciones.- (a) Tasa de Prepago: Se entenderd
porTasa de Prepago, el equivalente a la suma de laTasa Referencial a la fecha de prepago mds un Spread de
Prepago. La Tasa de Prepago deberd determinarse el octavo Dfa Habil Bancario previo al dia en que se vaya a
realizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el cdlculo correspondiente y comunicar
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV laTasa de Prepago que se aplicard a mds tardar a las
diecisiete horas del octavo Dfa Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado a
través de correo, fax u otro medio electrénico. (b) Spread de Prepago: El Spread de Prepago serd igual a la
diferencia resultante entre la tasa de colocacién (considerando la primera colocacion de una serie, si los
respectivos Bonos se colocan en mds de una oportunidad) de los Bonos a ser rescatados vy la Tasa Referencial
a la fecha de la colocacién (considerando la primera colocacion de una serie, si los respectivos Bonos se colocan

90




Bonos Desmaterializados al Portador

en mds de una oportunidad), menos cero coma veinte puntos porcentuales. (c) Tasa Referencial: La Tasa
Referencial a una cierta fecha se determinard de la siguiente manera: se ordenardn desde menor a mayor
Duracién, que mds adelante se define, todos los instrumentos que componen las Categorfas Benchmark de
Renta Fija “UF-cero cinco”,"UF-cero siete”, "UF-diez” y “UF-veinte”, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio, obteniéndose un rango de Duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Si
la Duraciéon del Bono valorizado a la Tasa de Cardtula estd contenida dentro de alguno de los rangos de
Duraciones de las Categorfas Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del instrumento
de punta /*on the run"/ de la categorfa correspondiente. En caso contrario, se realizard una interpolacion lineal
en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las categorfas antes
sefialadas, considerando los instrumentos cuya Duracién sea similar a la del bono colocado. Si se agregaran,
sustituyeran o eliminaran Categorfas Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesorerfa General de la Republica para operaciones en Unidades de Fomento por parte de la
Bolsa de Comercio, se utilizardn los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija que
estén vigentes al Dia Hébil Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio
y la Duracién de los instrumentos, se utilizard el valor determinado por laTasa Benchmark: una y veinte pm”
del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio
/"SEBRA"/, 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en
la forma indicada precedentemente, el Representante de los Tenedores de Bonos procederd a solicitar a lo
menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de bonos equivalentes a los
considerados en las Categorfas Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y laTesorerfa General de la Republica, cuya Duracién corresponda a la del Bono
valorizado a laTasa de Cardtula, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta. Se considerard
como la cotizacidn de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion
de cada Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La
tasa asf determinada serd definitiva para las partes, salvo error manifiesto. (d) Duracién: Se entenderd por
Duracién de un instrumento, el plazo promedio ponderado de sus flujos de caja. (e) Bancos de Referencia:
Serdn Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank
Sud Americano, Corpbanca y Banco Security. No obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a
aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor.

Para los efectos de este prospecto se entenderd por:

Bolsa de Comercio: Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A.

DCV: Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores

Dia(s) Habil(es): Cualquier dia de la semana a excepcidn de los dias feriados

Dra(s) Habil(es) Bancario(s): Aquél en que los bancos e instituciones financieras abren sus puertas al publico
para el ejercicio de operaciones propias de su giro.

Diario: El diario Estrategia, y si éste no existiere, el Diario Oficial.

Ddlar Americano: La moneda oficial de los Estados Unidos de América.

5.4.2 Garantias
No contempla.

5.4.3 Conversidn en acciones
Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea no serdn convertibles en acciones.

5.4.3.1 Procedimientos de conversion
No aplicable.

5.4.3.2 Relacién de conversién
No aplicable.
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5.4.4 Reemplazo o canje de titulos

Atendido que los Bonos que se emitirdn con cargo a esta Linea serdn desmaterializados y, por tanto, se sujetardn
a las normas pertinentes de la Ley del DCV, a las del Reglamento del DCV, a lo dispuesto en la Norma de
Cardcter General 77 vy al Reglamento Interno del DCV, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquella
que se realiza al momento de su colocacidn, no se efectuard en forma fisica por tratarse de instrumentos
desmaterializados, sino que se hard por medio magnético a través de una instruccion electrdnica dirigida al DCV.
Para los efectos de cada colocacidn, se abrird en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador; una
posicidn por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias entre el Agente Colocador y los Tenedores de
las posiciones se hard por operaciones de compraventa que se perfeccionardn por medio de las facturas que
emitird el Agente Colocador, donde se consignard la inversidn en su monto nominal, expresado en posiciones
minimas transables y que serdn registradas a través de los sistemas del DCV, abondndose las cuentas de posicion
de cada uno de los inversionistas que adquieran titulos y cargdndose la cuenta del Agente Colocador: Los
Tenedores de titulos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositante del DCV
o a través de un depositante que actlde como intermediario, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCYV,
de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros 13y 14 de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en
el articulo nimero | | de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo podrdn requerir el retiro de uno o
mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la Superintendencia mediante Norma de
Cardcter General. El Emisor procederd en tal caso, a su costa, a la confeccién material de los referidos titulos.
Para la confeccién material de los tftulos deberd observarse el siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno
de los eventos que permite la materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva
solicitud de algin depositante, correspondera al DCV requerir al Emisor que se confeccione materialmente
uno o mds titulos, indicando la serie, subserie y el nimero de los Bonos cuya materializacidn se solicita. (ii) La
forma en que el depositante debe solicitar la materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para que el
DCV efectue el requerimiento al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos.
(iii) Corresponderad al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccidn de los tftulos, sin
perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV. (iv) El Emisor deberd entregar los titulos
materiales al DCV en el plazo de 30 Dfas Habiles contado desde la fecha en que el DCV hubiere requerido su
emision. (v) Los titulos materiales deberdn cumplir las normas de seguridad que haya establecido o establezca
la Superintendencia y contendran cupones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de
Desarrollo de la respectiva serie o subserie. (vi) Previo a la entrega el Emisor desprenderd e inutilizard los
cupones vencidos a la fecha de la materializacién del titulo. El extravio, hurto o robo, pérdida, destruccidn
o inutilizacién de un titulo o de uno o mds de sus cupones, que se haya retirado del DCV vy, por tanto, se
encuentre materializado segun lo indicado en el parrafo precedente, serd de exclusivo riesgo de su Tenedor,
quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor: El Emisor sélo estard obligado a otorgar un duplicado
del respectivo titulo o cupdn, en reemplazo del original materializado, si el interesado hubiere publicado un
aviso por tres veces en dfas distintos en un diario de amplia circulacién nacional, informando al publico que el
titulo y/o cupdn(es) quedard nulo por la razén que corresponda y que se emitird un duplicado del titulo y/o
cupdn(es) cuya serie y nimero se individualizan, haciendo presente que se emitird un nuevo tftulo y/o cupdn(es)
si dentro de 10 Dias Hébiles siguientes a la fecha de la dltima publicacidn no se presenta el tenedor del titulo
o cupdn(es) respectivo(s) a hacer valer sus derechos y previa constitucidn de garantia en favor y a satisfaccién
discrecional del Emisor por un monto igual al del titulo o cupén cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantfa
se mantendrd permanentemente vigente por el plazo de 5 afios contado desde la fecha del dltimo vencimiento
del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupdn fuere dafiado sin que se inutilizare
o se destruyesen en €l sus indicaciones esenciales, el Emisor podrd emitir un duplicado, previa publicacién
por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia circulacion nacional, en que se informe al publico
que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo y
del respectivo cupdn inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En estos casos el Emisor
no solicitard la garantia a que se refiere el pdrrafo anterior. En todas las situaciones antes sefialadas se dejard
constancia en el duplicado del titulo de haberse cumplido las respectivas formalidades.
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Todos los costos asociados a los procedimientos descritos precedentemente, incluyendo, de modo no limitativo,
las publicaciones correspondientes, los honorarios de los asesores que asistieren a quienes requirieren el
reemplazo o canje de un titulo, y el costo que implique el otorgamiento de un titulo de reemplazo, serdn de
cargo del solicitante.

Para los efectos de este prospecto se entenderd por:

NCG 77:significa la Norma de Cardcter General nimero 77,de 20 de enero de 1998, de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

Superintendencia: La Superintendencia de Valores y Seguros.

Tenedores: Los Tenedores de Bonos no convertibles en acciones que se emitan con cargo a la Linea a que se
refiere la escritura de emisidn.

5.5 Reglas de proteccién tenedores

5.5.1Limites en relacién de endeudamiento

Mantener un nivel de endeudamiento, medido sobre las cifras de sus estados financieros consolidados, inferior
oigual a 1,75 veces. Para estos efectos se entenderd por nivel de endeudamiento, la razén entre Pasivo Exigible
y Patrimonio. Entendiéndose para el cdlculo de este indicador por Pasivo Exigible, la suma de (a) la partida
5.21.00.00 (total pasivo circulante) y la partida 5.22.00.00 (total pasivo largo plazo) de la FECU consolidada del
Emisor; (b) menos la diferencia entre la partida de las existencias de concentrado de molibdeno y sus derivados
y las cuentas por pagar por concentrado de molibdeno vy sus derivados. Por Patrimonio la partida 5.24.00.00
(total patrimonio), mas (b) la partida 5.23.00.00 (interés minoritario) de la FECU consolidada del Emisor:

Para los efectos de este prospecto se entenderd por:

FECU: La Ficha Estadistica Codificada Uniforme que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben
presentar periédicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros o aquel otro instrumento que lo
reemplace. En este Ultimo caso, las referencias de este contrato a partidas especificas de la actual FECU se
entenderdn hechas a aquellas en que tales partidas deben anotarse en el instrumento que reemplace a la
FECU. Las referencias hechas en este contrato a las cuentas de la FECU corresponden a aquellas vigentes a
partir del primero de enero de 2001.

5.5.2 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

A.- Limites al Nivel de Endeudamiento, detallado en el punto 5.5.1 anterior, medido trimestralmente sobre las
cifras de los estados financieros consolidados del Emisor. En forma anual el Emisor deberd enviar al Representante
de losTenedores de Bonos una auditorfa de las existencias de concentrado de molibdeno y sus derivados y de
sus cuentas por pagar por concentrado de molibdeno y sus derivados, realizada por sus Auditores Externos.

B.- Mantener un Patrimonio minimo de US$ 300 millones. Para estos efectos, se entenderd por Patrimonio la
partida 5.24.00.00 (total patrimonio), mas (b) la partida 5.23.00.00 (interés minoritario) de la FECU consolidada
del Emisor.

C.- Mantener una razén EBITDA a Gastos Financieros Netos en su balance consolidado no inferior a 5 veces,
medido vy calculado en forma trimestral, para el perfodo de 4 trimestres consecutivos anteriores a la fecha de
célculo. Para los efectos del cdlculo, se entenderd por EBITDA, la suma de (a) la partida 5.31.11.00 (resultado de
explotacién), mas (b) el total de la partida 5.50.30.05 (depreciacion del ejercicio), més (c) el total de la partida
5.50.30.10 (amortizaciones), todos de la FECU consolidada del Emisor; y por Gastos Financieros Netos la
partida 5.31.12.60 (gastos financieros), mas la partida 5.31.12.10 (ingresos financieros), de la FECU consolidada
del Emisor: El Emisor deberd enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, junto con las copias de sus
Estados Financieros consolidados, trimestrales y anuales, una carta firmada por su representante legal, en la cual
deje constancia del cumplimiento de los indicadores financieros definidos en las letras A, B y C anteriores.
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D.-Tanto los indices de las letras A y C anteriores, como el valor minimo de la letra B anterior, deberdn verificarse
y cumplirse trimestralmente segin la informacion financiera que suministre el Emisor a la Superintendencia.
Con todo, en la medida que la entrada en vigencia de los International Financing Reporting Standards /IFRS/
lo amerite, la forma de cdlculo de los indices sefialados en las letras A y C anteriores vy el valor de la letra B
anterior, deberdn ser redefinidas. En tal caso, deberd seguirse el procedimiento que se describe a continuacion:
El Representante de los Tenedores de Bonos, dentro de un plazo de treinta dfas contados desde que dicha
modificacién contable haya sido reflejada por primera vez en la FECU, nombrard a una firma auditora de
reconocido prestigio y registrada en la Superintendencia, para que proceda a adaptar las obligaciones asumidas
en las letras A, B y/o C anteriores segin la nueva situacion contable. El Representante de los Tenedores de
Bonos y el Emisor deberdan modificar el presente contrato a fin de ajustarlo a lo que determinen los auditores
externos designados por el Representante, dentro del plazo de diez dfas desde que dichos auditores evacuen
su informe. Para lo anterior, no se requerird de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio
de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos, deberd comunicar las modificaciones al presente
contrato mediante publicacién en el Diario y tramitarlas ante la Superintendencia. Para todos los efectos a
los que haya lugar, dichas infracciones no serdn consideradas como un incumplimiento del Emisor al presente
Contrato en los términos de la presente cldusula. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, serdn de
cargo del Emisor.

E.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales, individuales y
consolidados, los de sus filiales que se rijan por las normas aplicables a las sociedades andnimas abiertas; y de
toda otra informacién publica que el Emisor proporcione a dicha Superintendencia. Ademds, deberd enviarle
copia de los informes de clasificacion de riesgo,a mds tardar dentro de los 5 Dfas Hébiles Bancarios siguientes
después de recibirlos de sus clasificadores privados;

F- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los
Estados Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento de las obligaciones contraidas
en virtud del contrato de emisidn. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de
los Tenedores de Bonos, de toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccién de las condiciones u
obligaciones que contrae en virtud del contrato de emisidn, tan pronto como el hecho o infraccién se produzca
o llegue a su conocimiento. Se entenderd que los Tenedores de Bonos estdn debidamente informados de los
antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al Representante;

G.- Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de
la administracién del Emisor; deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus filiales.
El Emisor velard porque sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra;

H.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus oficinas centrales,
edificios, plantas, existencias, muebles y equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo a las practicas usuales para
industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velard para que sus filiales también se ajusten a lo establecido
en esta letra;

I.- El Emisor se obliga a velar porque que las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas
naturales o juridicas relacionadas, segin este término se define en el articulo 100 de la Ley de Mercado de
Valores se efectien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

5.5.3 Mantencidn, sustitucidn o renovacién de activos

El contrato de emisidn no contempla restricciones a la enajenacidn de Activos Esenciales del Emisor. El Emisor
podrd enajenar o desechar Activos Esenciales en razén de fallas técnicas, término de vida Util, desgaste, mejoras
tecnoldgicas, obsolescencia o cualquier otro motivo razonable, siempre que dichos activos sean reemplazados
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dentro de un plazo de | afio contado desde la enajenacién o desecho, por otros que cumplan las mismas
funciones y sirvan para el mismo objeto que los anteriores. Este plazo aumentara hasta por 2 afios adicionales
al plazo sefialado si el Emisor mantiene desde la enajenacién o desecho de activos esenciales una capacidad
de tostacidn anual total igual a la del afio anterior respectivo, contratando maquila de terceros.

Para los efectos de este prospecto se entenderd por:

Activos Esenciales: las plantas de procesamiento de molibdeno y sus derivados de propiedad directa del Emisor
o indirecta a través de sus filiales, que en conjunto sumen una capacidad de tostacién de al menos 90 millones
de libras de concentrado de molibdeno al afio.

5.5.4 Facultades complementarias de fiscalizacidn
La presente emisidn no impone restricciones especiales sobre la Compafifa relativas a facuttades complementarias
de fiscalizacion.

5.5.5 Mayores medidas de proteccidn

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud
del contrato de emisidn, el Emisor acepta en forma expresa que éstos, por intermedio del Representante
de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum
establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayorfa absoluta de los votos de
los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de la mayorfa absoluta de los votos de los Bonos
en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacion, o con los que asistan, en segunda citacion,
podrdn hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad
de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para
con ellos en virtud del Contrato de Emisidn y sus Escrituras Complementarias, se consideren de plazo vencido
en la misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere
uno o mads de los siguientes eventos:

A.- Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones
de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacidn de pagar los intereses penales pactados, sin que dicha
mora o simple retardo sea subsanada dentro del plazo de |5 dias contados desde la fecha de vencimiento
de la obligacién de pago respectiva.

B.- Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, sefialadas en las letras A, B, C y E del punto 5.5.2 del presente
prospecto, y dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de 30 Dias Hébiles desde la fecha en que
fuere requerido para ello por el Representante.

C.- Persistencia en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u obligacién asumido por el
Emisor en virtud del contrato de emisidn o de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual o superior
a 60 dfas, excepto en los casos sefialados en las letras A, B, C y E del punto 5.5.2 del presente prospecto, luego
de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado,
un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccidn y se exija remediarlo. El Representante
deberd despachar al Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra
B.- precedente, dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento
o infraccion del Emisor v, en todo caso, dentro del plazo establecido por la Superintendencia mediante una
Norma de Cardcter General dictada de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 109, letra b), de la Ley de
Mercado de Valores, si este Ultimo término fuere menor.

D.- Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de 45 Dias Hébiles una situacion de mora o simple retardo

en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente del 6% delTotal de
sus Activos Consolidados, seguin se registre en su Ultima FECU trimestral, y la fecha de pago de las obligaciones
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incluidas en ese monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto no se considerardn las
obligaciones que (i) se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el
Emisor en su contabilidad; o, (ii) correspondan al precio de construcciones o adquisicidn de activos cuyo pago
el Emisor hubiere objetado por defectos de los mismos o por el incumplimiento del respectivo constructor o
vendedor de sus obligaciones contractuales. Para los efectos de esta letra D se usard como base de conversidn
el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién de la FECU respectiva.

E.- Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare legitimamente a éste la totalidad de un crédito por préstamo
de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo
crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del
mismo. Se exceptuan, sin embargo, los casos en que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada, de
acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del 6% del Total de los Activos Consolidados
del Emisor, seguin se registre en su Ultima FECU trimestral.

F- Incumplimiento de cualquier obligacién mencionada en el punto 5.5.2 del presente prospecto o si el
Emisor o cualquiera de sus filiales cayera en insolvencia, siempre que la situacidn anterior correspondiente no
se subsane dentro del plazo de sesenta dias contados desde la fecha en que fuere requerido para ello por el
Representante, seglin el procedimiento sefialado en la letra C anterior.

G.- Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o suscriban con
motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en el contrato de emisién o de sus
Escrituras Complementarias, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se emitan con
cargo a esta Linea, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta.

H.- Si se modificare el plazo de duracién de Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea; o si se disolviere anticipadamente el Emisor; o si se disminuyere por cualquier
causa su capital efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con los indices referidos en las
letras A, B y C del punto 5.5.2. del presente prospecto.

I.- Si el Emisor enajenare o perdiere la titularidad de los Activos Esenciales, salvo que se tratare de aportes
o transferencia de activos esenciales a sociedades filiales, los Tenedores de Bonos de cualquiera de las series
emitidas con cargo a la Linea, por intermedio del Representante de Tenedores de Bonos y previo acuerdo de
la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con la mayorfa establecida en el articulo 124 de la Ley de Mercado
Valores (esto es, con la mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la
asistencia de la mayorfa absoluta de los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, en
primera citacidn, o con los que asistan, en segunda citacion), podran hacer exigible integra y anticipadamente
el capital insoluto vy los intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea
como si se tratara de una obligacién de plazo vencido. Con todo, el Emisor podrd enajenar o desechar Activos
Esenciales en razén de fallas técnicas, término de vida Util, desgaste, mejoras tecnoldgicas, obsolescencia o
cualquier otro motivo razonable, siempre que dichos activos sean reemplazados dentro de un plazo de | afio
contado desde la enajenacidn o desecho, por otros que cumplan las mismas funciones v sirvan para el mismo
objeto que los anteriores. Este plazo aumentard hasta por 2 afios adicionales al plazo sefialado si el Emisor
mantiene desde la enajenacion o desecho de Activos Esenciales una capacidad de tostacién anual total igual
a la del afio anterior respectivo, contratando maquila de terceros. Se entenderd por Activos Esenciales del
Emisor las plantas de procesamiento de molibdeno vy sus derivados de propiedad directa del Emisor o indirecta
a través de sus filiales, que en conjunto sumen una capacidad de tostacién de al menos 90 millones de libras
de concentrado de molibdeno al afio.

J.- Si'en el futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos,
0 a cualquier otra operacion de crédito de dinero u otros créditos u obligaciones existentes o que contraigan
en el futuro, exceptuando los siguientes casos: Uno. Garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar el
precio de compra o costos, incluidos los de construccidn, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato
de Emision, siempre que la respectiva garantfa recaiga sobre los expresados activos; Dos. Garantias que se
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otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellas;
Tres. Garantfas otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; Cuatro. Garantias
sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de Emision, que se encuentren constituidos
antes de su compra; Cinco. Garantias otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones con organismos
publicos; y Seis. Prérroga o renovacién de cualquiera de las garantfas mencionadas en los puntos uno al cinco,
ambos inclusive, de esta letra. No obstante, el Emisor o sus filiales siempre podrdn otorgar garantias reales a
nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacién de créditos de dinero u otros créditos si, previa y
simultdneamente, constituyen garantfas al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de
los Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las garantias serd
calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente,
concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En
caso de falta de acuerdo entre el Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantfas,
el asunto serd sometido al conocimiento y decision del drbitro que se designe en conformidad a la cldusula
vigésima del contrato de emisidn, quién resolverd con las facultades ahf sefialadas.

5.5.6 Efectos de fusiones, divisiones y otros

Uno) Fusion: En caso de fusidn del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacidn o por incorporacion,
la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones
que el Contrato de Emisidn y sus Escrituras Complementarias imponen al Emisor:

Dos) Division: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en
el contrato de emisién de Bonos vy sus Escrituras Complementarias todas las sociedades que surjan de la
divisién, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos serdn
proporcionales a la cuantfa del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcién
cualquiera y sin perjuicio, asimismo, de los pactos licitos que pudieran pactarse con el Representante de los
Tenedores de Bonos.

Tres) Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de
Emisidn y sus Escrituras Complementarias serdn aplicables a la sociedad transformada, sin excepcidn alguna.

Cuatro) Enajenacidn de Activos Esenciales: El presente contrato no contempla restricciones a la enajenacién
de Activos Esenciales, salvo lo sefialado el la letra | del punto 5.5.5 del presente prospecto.

Cinco) Creacidn de filiales: En el caso de creacidn de una o mas filiales, el Emisor comunicard de esta circunstancia
al Representante de los Tenedores de Bonos, no afectando los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el contrato de emisidn vy sus Escrituras Complementarias.

Seis) Modificacidn del Objeto: La modificacion del objeto social del Emisor no afectard los derechos de los Tenedores
de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el contrato de emisidn y sus Escrituras Complementarias.

6.0 USO DE LOS FONDOS

Los fondos que se obtengan con motivo de la colocacidn de los bonos de la “Serie C"y de la “Serie D",
correspondientes a la primera emisién de la Linea de Bonos, se destinardn en su totalidad al pago de pasivos
de corto plazo con bancos locales, préximos a su vencimiento, los que al treinta y uno de marzo de dos mil
ocho eran de trescientos nueve millones de Ddlares Americanos.
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7.0 CLASIFICACION DE RIESGO

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos es la siguiente:

Clasificador: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categorfa: A+ para la Linea de Bonos

Clasificador: Fitch Ratings Ltda.

Categorfa: A+ para la Linea de Bonos

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo para elaborar su respectiva clasificacion
corresponden a 3| de marzo de 2008.

8.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

8.1 Tipo de colocacion
La colocacion de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se realizard a través de intermediarios.

8.2 Sistema de colocacién

La colocacién de los bonos que se emitan con cargo a la Linea, se realizard a través de intermediarios bajo
la modalidad que en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podrd
ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate en bolsa,
colocacién privada, etc.

Por el cardcter desmaterializado de la emisidn, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico
y no como ldmina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en este caso es el Depdsito Central
deValores S.A, Depdsito deValores, el cual mediante un sistema electrdnico de anotaciones en cuenta, recibird
los titulos en depdsito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electrénico correspondiente.
La cesidn o transferencia de los bonos, dado su cardcter desmaterializado y el estar depositado en el Depdsito
Central de Valores, Depdsito de Valores, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono
en la del que adquiere, en base a una comunicacién escrita o por medios electrénicos que los interesados
entreguen al custodio.

Esta comunicacién, ante el Depdsito Central deValores, Depdsito deValores, serd titulo suficiente para efectuar
tal transferencia.

8.3 Colocadores
La colocacion de los bonos que se emitan con cargo a la Linea serd realizada por Larrain Vial S.A. Corredora
de Bolsa.

8.4 Plazo de colocacién
El plazo de colocacion de los bonos de la Serie C y de la Serie D serd de 36 meses contados desde el 14 de

julio de 2008.

8.5 Relacién con colocadores
No hay
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8.6 Valores no suscritos
Los valores emitidos y no suscritos dentro del plazo de colocacién quedardn nulos y sin ningdn valor.

8.7 Cddigo Nemotécnico
BMOLY-C, para la Serie C.
BMOLY-D, para la Serie D.

9.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

9.1 Lugar de pago
Los pagos se efectuardn en la oficina principal del Banco de Chile, ubicadas en calle Paseo Ahumada No. 251,
comuna y ciudad de Santiago, en dias habiles bancarios y en horario bancario normal de atencién al publico.

9.2 Frecuencia, formas y periédico aviso de pago
No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.

9.3 Frecuencia y forma de informes financieros a proporcionar

Con la entrega de la informacién que de acuerdo a la ley, los reglamentos vy las normas administrativas debe
proporcionar el Emisor a la Superintendencia de Valores y Seguros, se entenderdn informados el Representante
de losTenedores de Bonos y los Tenedores mismos, de las operaciones, gestiones y estados econémicos que el
Emisor debe informar a la Superintendencia con motivo de esta emisién. Copia de dicha informacidn deberd
remitirla, conjuntamente, al Representante de los Tenedores de Bonos.

Lo anterior sin perjuicio de la obligacién del Emisor de entregar al Representante de los Tenedores de Bonos
la informacién sefialada en la cldusula octava del contrato de emisidn, en los términos alli contemplados.

Se entenderd que el Representante de los Tenedores de Bonos cumple con su obligacidn de informar a los
Tenedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicidn de ellos en su oficina matriz. Asimismo,
se entenderd que el Representante de los Tenedores de Bonos cumple con su obligacidn de verificar el
cumplimiento, por el Emisor, de los términos, cldusulas y obligaciones del contrato de emisién, mediante la
informacidn que éste le proporcione de acuerdo a lo sefialado en la referida cldusula.

9.4 Informacion adicional

El encargado de la custodia es el Depésito Central de Valores S.A, Depdsito de Valores. Este fue designado por
el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en la Ley N° 18.876, que establece el marco
legal para la constitucidn y operacion de entidades privadas de depdsito y custodia de valores.

El domicilio del Depdsito Central deValores S.A., Depésito de Valores, corresponde a calle Huérfanos N° 770,
piso |7, comuna y ciudad de Santiago.

No existe relacién de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los principales accionistas
o socios y administradores del Emisor.
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10.0 REPRESENTANTE DE TENEDORES DE BONOS

10.1 Nombre o razén social
Banco de Chile

10.2 Direccién

Ahumada N°251, comuna y ciudad de Santiago.

10.3 Relaciones
No existe relacién entre Banco de Chile y Molibdenos y Metales S.A.

10.4 Informacién adicional
No hay.

10.5 Fiscalizacién

El Representante de los Tenedores de Bonos no tendrd facultades especificas adicionales de fiscalizacién sobre
el Emisor.

I 1.0 ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

1.1 Nombre o Razén Social:
No contempla.

I'1.2 Direccion:
No contempla.

I'1.3 Relaciones:
No contempla.

I 1.4 Politica de Inversién:
No contempla.

I'1.5 Entrega de Fondos:
No contempla.

12.0 ENCARGADO DE LA CUSTODIA

12.1 Nombre:
No contempla.

12.2 Direccién:

No contempla.

12.3 Relaciones:
No contempla.
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13.0 PERITO(S) CALIFICADO(S)

13.1 Nombre:
No contempla.

13.2 Profesion:
No contempla.

13.3 Direccion:
No contempla.

13.4 Relaciones:
No contempla.

14.0 INFORMACION ADICIONAL

14.1 Certificado de Inscripcién de Emision:

[4.1.1 N° de Inscripcion:
La Linea de Bonos a la que accede la Serie C y la Serie D estd inscrita en el Registro de Valores con el N°
540.

14.1.2 Fecha:
14 de julio de 2008.

14.2 Lugares Obtencién Estados Financieros:

El dltimo estado financiero anual individual y consolidado auditado y el dltimo informe trimestral individual
y consolidado, y sus respectivos andlisis razonados se encuentran disponibles en las oficinas de Molibdenos
y Metales S.A., Huérfanos 812, 6° piso, comuna de Santiago; en las oficinas de Larrain Vial S.A. Corredora de
Bolsa, Avenida El Bosque Norte 0177,4° piso, comuna de Las Condes, como también en la Superintendencia
deValores y Seguros, domiciliada en Avenida Libertador O’'Higgins 1449, comuna de Santiago, y en el sitio web
de la Superintendencia www.svs.cl.

[4.2.1 Inclusién de Informacién:
No se adjunta informacién adicional.
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B.IIl.2. Declaraciones de Responsabilidad

E}. MOLYMET N oo

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD ¥ ESPECIAL

Lot abopd lirmantes, en w colidad de Deectores vy Presidente Gecutivo de
Mollbdenos ¥ Metales 5.4, segin comesponda, declaran bajo juramenio
que se hocen responsobles de lo verocidod de loda ko inlommocion
documeniacion proporcionodo o la Superintendencia de Voloies ¥
sequros pora fines de la imchpcidn de lo emiion de los valores que se
sobcifa.

Asimiemo, s abojo fimonies en su colidod de Dwechores vy Prosidente
Beculive de o refeido sociedod. mespectivaments. declkaran  bojo
juraments gue a esla fecho Molibdenos ¢ Meloles 5.A, no se encuenta en
CELOCIN o DOgod.

Sontiogo, 10 de Jenio de 2008,
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Priasiciania
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R.UT: 5.545.475-2

&
|
iy = R T
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Cario Piroio Dell’Orto Jonn Graell Moore

Dirgctor Presidente Becutivo
RT3 984 6454 RUT. &£153.784-8
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DECLARASIEIN DE RESPONSABILIDAD ¥ ESPECIAL

Tos apoid lenarhes, o sa caliaond e Diieclooss v Frosiderte Fircutie
swbicpante aa Mollbdencs ¥ Melales 5.A. s=aor corasponda. decloron
L jurarients: qQue e na s en respoea blos de a vernosnd e loda g
FONTIOS S0 v Cnoyrnentoo 30 Sropors Snaaa o lo Aupeninieadore g de
Vellerat y Bnpeos con miclva do lo escritung camaiminentaria de ' linen
e Bonos e sdolibderas y Seda'vs SA L ascnita con fecho 14 de Jolio e
08 eool Boegivto g volorss de o Supertonder on de Yalores v Sac e
Brzaper el b7 040,

swmseo, os obss ianias on s cabdod de Diiecloons v Fasicderte
P sobrggorde de le el dn sac edad, caocciivarmen e, dec oo
boo uramsrty gue O esla lecho soliedenos y Molales 5.2 no os
grsegra cr oo cidn de pogas.

Seovl fepn, 15 de Julio de 2008,
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B.I11.3. Certificados de Clasificacién de Riesgo

Feller-Rate

F CLASINCADDRA OF BIFSG0

Srraseric Affiiare of Standard & Poor’s

En Santiago, a 15 de julio de 2008, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que la clasificaciin asignada a la Linea de Bonos de Maolibdenos v Memales
3.4, o8 la sigwents:

Linea de Benos M* 540 : A*
Emisiones con cargo a la linea
*  Paonos Sere C y D

{1} Segin escritura de fecha 14 de pulio de DO0E, Reportoren N° 29917, de la 71° Noleia de
Sanbago,

Lsta clasificacson s¢ asagnd sobre la base de la metodologia aprobaeda por esta empresa
Clasalicadora ¢ imcorpora en ol andlisis los estados hinancieres al 31 de marse de 2004,

do"/ .

CinngEn pﬂ‘j-;rc

oein

feichara Goverrechen 3621, Piso 1T - Las Congler, Saaltago - Ohile 7 Tl (562) T57-0400 - Fax {5630 757-0401

104



Bonos Desmaterializados al Portador

FitchRatings

F ey i CRpoadon oo Feego Lrmad
Medinbsrs P00, Plas 2, O 2

Loy Coruleny - Sawnimagys, Ty

T St w300

F ol a0 3500

A SsohrmEnge

Sanfiaga, 15 de julip de 2008

Sefiar

John Grael

Garenn Ganeral
Malibdenas ¥ Metales S.A.
Husdrfancs 812, piso 6
Presents

D v oo e i

Cumplo con informar a Ud, gue en acuerdo adoplado por Filch Chile Clasificadora de Riesgo Lida, oon fecha
15 die jullo de 2008, v utilizando estados linancienos & manzo de 2008, las emisiones de bonos seres Cy 0,
ron cago a b linea de bonos OS540 de Molibdencs y Metales S.A., segin consta en escritura pdblica gon
fecha 14 de julio de 2008, de Repertorio N* 29,917 de b Notania de Santiago de don Radl Perry Pefaur,
fuenon clasificadas, en cacala nacional, de la siguiente forma:

Erntsiones series C v 0, oon cango & ka ks NOSAD Categana 'A+" (chi)
Outhogk Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

. ¥
o JARUFE MUALTM

r Fitch Chile Clasificadora de Fiesoo Limitada
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B.lll.4. Contrato de Emisidn

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA
(TREINTA ARIOS)

MOLIBDENOSY METALES S.A.Y BANCO DE CHILE

Texto refundido de contrato de emisién de bonos por linea que consta
de escritura publica de fecha 06 de Junio de 2008, modificado por
escritura publica de fecha | de Julio de 2008, ambas otorgadas en la
Notaria de Santiago de don Ratil Ivan Perry Pefaur, Repertorios 24.264
y 28.000, respectivamente.

EN SANTIAGO DE CHILE, a seis de Junio del afio dos mil ocho,
ante mi, RAUL IVAN PERRY PEFAUR, Notario Publico, con domicilio
en calle Ahumada ndmero trescientos doce, oficina doscientos treinta
y seis, Comuna de Santiago, Titular de la Vigésimo Primera Notarfa
de Santiago, comparecen: la sociedad MOLIBDENOS 'Y METALES
S.A., del giro de fabricacién de aleaciones o productos derivados del
molibdeno, Rol Unico Tributario noventa y tres millones seiscientos
veintiocho mil guién cinco, representada por don JOHN GRAELL
MOORE, chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula nacional
de identidad ndmero seis millones ciento cincuenta y tres mil
setecientos ochenta y cuatro guién tres;y,por don JORGEANTONIO
RAMIREZ GOSSLER, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero siete millones diecisiete mil ciento
setenta y nueve guién uno, todos domiciliados en calle Huérfanos
ndmero ochocientos doce, piso seis, comuna de Santiago, en adelante
también el "EMISOR”, por una parte;y, por la otra, don URI HEINZ
MANZ LECLERC, chileno, casado, factor de comercio, cédula nacional
de identidad ndmero nueve millones novecientos noventa y cuatro
mil ochocientos treinta y tres guidn siete y don HERNAN JORQUERA
HERRERA, chileno, casado, factor de comercio, cédula nacional de
identidad ndmero seis millones seiscientos treinta y seis mil seiscientos
setenta y uno guidn cinco, ambos en representacion, segin se
acreditard, del BANCO DE CHILE, persona juridica del giro bancario,
todos con domicilio en Ahumada numero doscientos cincuenta y
uno, comuna y ciudad de Santiago, actuando como Representante
de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador; en adelante también y
en forma indistinta el “Banco Pagador”, el “Representante de los
Tenedores de Bonos” o el “Representante”; los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas
citadas y exponen: Que por el presente instrumento y de conformidad
con los Acuerdos del Directorio de MOLIBDENOSY METALES SA,
las partes vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos por
linea, de aquellos definidos en el inciso final del articulo ciento cuatro
de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, en adelante indistintamente
también denominados “Bonos”, que serdn emitidos desmaterializados
por MOLIBDENOS Y METALES S.A, para ser colocados en el
mercado en general y depositados en el DEPOSITO CENTRAL DE
VALORES S.A, DEPOSITO DEVALORES, en adelante el “Dep&sito
Central de Valores” o el “DCV". La presente emisién de Bonos se
regird por las estipulaciones establecidas en este contrato y por las
disposiciones contenidas en la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco,
en adelante “Ley de Mercado de Valores”, en la Ley dieciocho mil
cuarenta y seis, en adelante “Ley de Sociedades Andnimas”, en su
Reglamento, en la Ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis, sobre
Depésito y Custodia de Valores, en adelante “Ley del DCV", en su
Reglamento, en adelante “Reglamento del DCV”, en el Reglamento
Interno del Depdsito Central de Valores, en adelante el “Reglamento
Interno del DCV", y por las otras normas legales o reglamentarias
aplicables a la materia. TITULO I.- ANTECEDENTES DEL EMISOR,
DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOSY DE
LA EMPRESA DE DEPOSITO DEVALORES. CLAUSULA PRIMERA -
ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno/ Antecedentes Generales.
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A.- Nombre: MOLIBDENOSY METALES S.A. B.- Domicilio Legal:
El domicilio del EMISOR establecido en sus estatutos sociales es la
ciudad de Santiago, sin perjuicio de las oficinas, agencias o sucursales
que tiene o que pueda establecer en otros lugares dentro y/o fuera
del pafs. C.- Direccion de la sede principal: La direccién de la sede
principal del EMISOR es calle Huérfanos ochocientos doce, sexto
piso, comuna y ciudad de Santiago. D.- Vigencia: La duracién de
MOLIBDENOSY METALES SA. es indefinida. E.- Rol Unico Tributario:
El rol Unico tributario del EMISOR es el nimero noventa y tres
millones seiscientos veintiocho mil guién cinco. F.- Autorizaciéon de
la Emision: Por acuerdo adoptado en sesién de directorio de
MOLIBDENOSY METALES S.A. celebrada con fecha veintisiete de
Mayo de dos mil ocho y modificado por acuerdo adoptado en sesién
celebrada con fecha veinticuatro de Junio del mismo afo, se acordd
la emisién de los Bonos objeto de este contrato. Dos/ Constitucion
Legal: MOLIBDENOS Y METALES S.A. es una sociedad andnima
abierta que se constituyd por escritura publica otorgada el veintiocho
de Octubre de mil novecientos setenta y cinco ante el Notario
Publico de Valparaiso don Roberto Fuentes Hurtado, modificada
por escritura publica otorgada con fecha veinte de Noviembre de
mil novecientos setenta y cinco ante el Notario Publico de Santiago
don Rafael Zaldivar Diaz y autorizada por Resolucién nimero
cuatrocientos sesenta y tres guién C de fecha veintiocho de Noviembre
de mil novecientos setenta y cinco de la Superintendencia de Valores
y Seguros. El extracto correspondiente fue publicado en el Diario
Oficial del treinta de Diciembre de mil novecientos setenta y cinco
e inscrito a fojas mil doscientos quince vuelta nlmero seiscientos
ochenta y nueve en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Valparaiso correspondiente al afio mil novecientos
setenta y cinco. Su inscripcién actual en el domicilio social de Santiago
figura a fojas dos mil cuatrocientos ochenta y ocho nimero mil
trescientos cincuenta y nueve del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio mil novecientos
setenta y siete. El EMISOR se encuentra inscrito en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero
cero ciento noventa y uno, de fecha cuatro de Abril de mil novecientos
ochenta y tres.- Tres/ Deudas preferentes o privilegiadas: Deudas
preferentes o privilegiadas: A esta fecha el EMISOR no tiene deudas
preferentes o privilegiadas. CLAUSULA SEGUNDA.- ANTECEDENTES
DEL REPRESENTANTE DE LOSTENEDORES DE BONOS.- Uno/
Designacion. El EMISOR designa en este acto al BANCO DE CHILE
como Representante de los Tenedores de los Bonos que se emitan
en virtud de este contrato. El BANCO DE CHILE, por intermedio
de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la
remuneracién establecida en su favor en la cldusula décimo sexta
de esta escritura. Dos/ Antecedentes Juridicos. A.- Constitucion
Legal: El BANCO DE CHILE es una empresa bancaria con personalidad
juridica y patrimonio propio establecida por la unién de los Bancos
Nacional de Chile,Valparaiso y Agricola, segin escritura publica de
fecha veintiocho de octubre de mil ochocientos noventa y tres
otorgada en la Notarfa de Santiago de don Eduardo Reyes Lavalle
y autorizado por Decreto Supremo de veintiocho de noviembre de




mil ochocientos noventa y tres, inscrito a fojas ciento veinticinco,
ndmero ciento cincuenta del Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago del afio mil ochocientos noventa y tres.
EIBANCO DE CHILE, continuador legal del anterior de conformidad
con lo establecido en el articulo veinticinco de la Ley diecinueve mil
trescientos noventa y seis, se establecid por escritura publica de fecha
diecinueve de julio de mil novecientos noventa y seis otorgada en
la notarfa de Santiago de don René Benavente Cash y autorizado
por Resolucién nimero ciento treinta y dos de fecha diecisiete de
septiembre de mil novecientos noventa y seis, rectificada por
Resolucién de fecha veinte de septiembre de mil novecientos noventa
y seis,ambas emanadas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, inscritas a fojas veintitrés mil ochocientas cincuenta y
nueve, nimero dieciocho mil seiscientos treinta y ocho del Registro
de Comercio del afio mil novecientos noventa y seis del Conservador
de Bienes Raices de Santiago, publicada en el Diario Oficial de fecha
veintiséis de septiembre de mil novecientos noventa y seis. B.-
Domicilio legal: El domicilio legal del BANCO DE CHILE es la ciudad
de Santiago de Chile, comuna del mismo nombre;y la direccién de
su casa matriz es calle Ahumada doscientos cincuenta y uno, comuna
y ciudad de Santiago. C.- Rol Unico Tributario: El rol tnico tributario
del BANCO DE CHILE es el ndmero nueve siete cero cero cuatro
cero cero cero guidn cinco. CLAUSULATERCERA.- ANTECEDENTES
DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DEVALORES.- Uno/ Designacion.
Atendido que los Bonos que se emitan en virtud de este contrato
serdn desmaterializados, el EMISOR ha designado al DEPOSITO
CENTRAL DEVALORES S.A, DEPOSITO DEVALORES, a efectos
que mantenga en depdsito dichos Bonos. Conforme a la cldusula
catorce del “Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas
de Valores Renta Fija e Intermediacién Financiera” suscrito con
anterioridad a esta fecha entre el EMISOR y el DCV, la prestacion
de los servicios de inscripcién de instrumentos e ingreso de valores
desmaterializados, materia del mencionado contrato, no estard afecta
a tarifas para las partes. Lo anterior no impedird al DCV aplicar a
sus Depositantes las tarifas definidas en su Reglamento Interno,
relativas al "Depdsito de Emisiones Desmaterializadas”, las que serdn
de cargo de aquel en cuya cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, adn en el caso de que tal Depositante sea el
propio EMISOR. Dos/ Antecedentes Juridicos.A.- Domicilio legal:
Conforme a sus estatutos, el domicilio social del DEPOSITO CENTRAL
DEVALORES SA, DEPOSITO DEVALORES, es la ciudad y comuna
de Santiago; y la direccién de su casa matriz es calle Huérfanos
setecientos setenta, piso diecisiete, comuna y ciudad de Santiago.
B.- Rol Unico Tributario: El rol tinico tributario del DCV es el nimero
noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta
guién dos. TITULO Il.- CONDICIONES GENERALES DE LA
EMISION. CLAUSULA CUARTA.- MONTOY CARACTERISTICAS
DE LA LINEAY DE LOS BONOS QUE SE EMITAN CON CARGO
A ELLA .- Uno/ Monto de linea de bonos.- El monto nominal total
de la Iinea de bonos que se conviene en virtud de este instrumento
/en adelante la “Linea de Bonos™ o la “Linea"/ serd el equivalente en
moneda nacional a siete millones de Unidades de Fomento, sea que
cada colocacién que se efectiie con cargo a la Linea de Bonos sea
en Unidades de Fomento, Délares Americanos o en pesos nominales.
Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en
pesos con cargo a la Linea de Bonos, la equivalencia de la Unidad
de Fomento se determinard a la fecha de cada Escritura Complementaria
que se otorgue al amparo de la Linea, y si se efectuaren emisiones
en Ddlares Americanos con cargo a la Linea de Bonos, la equivalencia
de la Unidad de Fomento se determinard seguin el valor de la Unidad
de Fomento en pesos nominales y segtin el valor del Délar Observado,
ambos a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue
al amparo de la Linea. En todo caso, el monto colocado en Unidades
de Fomento, Ddlares Americanos o en pesos nominales no podrd
exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de cada Escritura
Complementaria que se otorgue al amparo de la Linea. El monto
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de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos y las
demds caracteristicas especificas de cada emisién de Bonos se
determinard por las partes con ocasién de la suscripcién de cada
Escritura Complementaria. (i) Limite maximo a colocar con cargo
a la Linea. No obstante el monto total de la Linea recién referido,
el EMISOR sdlo podrd colocar Bonos y/o tener Bonos vigentes
colocados con cargo a esta Linea hasta por un valor nominal de siete
millones de Unidades de Fomento, considerando en conjunto tanto
los Bonos colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea como
aquéllos colocados y vigentes emitidos con cargo al otro contrato
de emisién de linea de bonos celebrados por escritura publica
otorgada con esta misma fecha y en esta misma Notarfa, que ha
quedado incorporada en el registro de ésta con el nimero de
repertorio 24.262, la cual fue modificada por escritura publica de
fecha primero de Julio de dos mil ocho, otorgada ante este notario
con el repertorio nimero veintisiete mil novecientos noventa y
nueve. (ii) Reducciéon del monto de la Linea y/o de una de las
emisiones efectuadas con cargo a ella. Mientras el plazo de la Linea
se encuentre vigente y no se haya colocado el total de su monto, el
EMISOR podrd limitar el monto de la Linea o de una serie o subserie
en particular hasta el monto emitido con cargo a la misma, esto es,
el equivalente al valor nominal inicial de los Bonos de la Linea o de
la serie o subserie efectivamente colocados y en circulacién. Esta
modificacién deberd constar por escritura publica a la que deberd
concurrir el Representante. A contar de la fecha de dicho instrumento,
el monto de la Linea o de la serie o subserie se entenderd reducido
a su nuevo monto, de modo que el EMISOR sélo podrd, segin
corresponda, emitir Bonos con cargo a la Linea o colocar Bonos de
la respectiva serie o subserie hasta esa suma. En todo caso, la reduccion
de la Linea y/o de las emisiones efectuadas sélo serd efectiva una
vez que la Superintendencia tome nota de aquello en el Registro de
Valores. Sin perjuicio de lo anterior, el EMISOR podrd efectuar nuevas
colocaciones con cargo a la Linea en conformidad con lo sefialado
en la Norma de Cardcter General de la Superintendencia nimero
ciento cuarenta y tres del aflo dos mil dos, si la emisién tiene por
objeto financiar el pago de otros Bonos emitidos con cargo a esta
Linea que estén por vencer: Si a la fecha de reduccién del monto de
la Linea hubieren saldos no colocados de una o mds series o subseries
de Bonos emitidos con cargo a ella, deberd adecuarse el monto
méximo de dichas series o subseries, de modo que el total de ellas
no exceda el nuevo monto de la Linea y, en su caso, el EMISOR
deberd efectuar la declaracién de haber colocado la totalidad de los
Bonos de la serie o subserie emitida con cargo a ella, contemplada
en el nimero Cinco/ de esta cldusula cuarta. El Representante se
entiende desde ya facultado para concurrir a la firma de la referida
escritura de modificacién del monto de la Linea o de la serie o
subserie, seglin el caso, y acordar con el EMISOR los términos de la
misma, sin necesidad de autorizacién previa por parte de la Junta de
Tenedores de Bonos. Dos/ Plazo de la Linea de Bonos.- La Linea
de Bonos tiene un plazo madximo de treinta afios contados desde la
fecha de la inscripcidn de la linea respectiva en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros, dentro del cual deberdn
vencer todas las obligaciones de pago de las distintas emisiones de
Bonos que se efectlien con cargo a esta Linea. Tres/ Caracteristicas
generales de los Bonos.- Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea podrdn ser colocados en el mercado en general y se emitirdn
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de
la Ley del DCV; no serdn convertibles en acciones del EMISOR;
estardn expresados en Unidades de Fomento, Ddlares Americanos
o en pesos nominales, segln sea el caso, y seran pagaderos en pesos
moneda nacional. Para los efectos de esta Linea, los Bonos podrdn
emitirse en una o mds series, que a su vez podrdn dividirse en
subseries. Cada vez que se haga referencia a las series o a cada una
de las series en general, sin indicar su subserie, se entenderd hecha
o extensiva dicha referencia a las subseries de la serie respectiva. Las
series que se emitan con cargo a la Linea podrdn en conjunto superar
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su monto nominal total, pero el EMISOR sélo podrd colocar Bonos
ylo tener Bonos vigentes colocados con cargo a esta Linea hasta
por un valor nominal de siete millones de Unidades de Fomento,
considerando en conjunto tanto los Bonos colocados y vigentes
emitidos con cargo a la Linea como aquéllos colocados y vigentes
emitidos con cargo al otro contrato de emisién de linea de bonos
celebrados por escritura publica otorgada con esta misma fecha y
en esta misma Notarfa, que ha quedado incorporada en el registro
de ésta con el nlimero de repertorio 24.262, la cual fue modificada
por escritura publica de fecha primero de Julio de dos mil ocho,
otorgada ante este notario con el repertorio nimero veintisiete mil
novecientos noventa y nueve. Cuatro/ Condiciones econémicas de
los bonos.- Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, serdn
por el monto y tendrdn las caracteristicas y condiciones especiales
que se especifiquen en las respectivas escrituras complementarias
a este instrumento /las “Escrituras Complementarias’/, las cuales
deberdn otorgarse con motivo de cada colocacién y que, ademds
de las menciones que establezca en su oportunidad la Superintendencia
en normas generales dictadas al efecto, deberdn sefialar a lo menos
lo siguiente: “(a) Monto total a ser colocado con motivo de la
respectiva emisidn, especificando si ésta serd en Unidades de Fomento,
Ddlares Americanos o en pesos nominales; (b) Series en que se
divide dicha emisién y enumeracion de los titulos de cada serie; (c)
Ndmero de Bonos que comprende cada serie; (d) Valor nominal de
cada Bono; (e) Plazo de colocacidn de la respectiva emisién; (f) Plazo
de vencimiento de los Bonos; (g) Indicacién de la tasa de interés de
los Bonos o procedimiento para su determinacion; especificar la
base en dias a que estd referida la tasa de interés y expresarla en
términos del periodo en que se pagardn los intereses; e indicar fecha
desde la cual el respectivo Bono comienza a generar reajustes e
intereses; (h) Indicacién de si los Bonos llevardn cupones para el
pago de intereses y amortizaciones. El valor de éstos deberd ser
sefialado en una tabla de desarrollo, la cual se protocolizard en un
anexo a la respectiva escritura. Dicha tabla de desarrollo deberd
contener a lo menos la siguiente informacién respecto de los Bonos:
el ndmero de cuotas de intereses; el nimero de cuotas de amortizaciones;
la fecha de pago para intereses y amortizaciones; el monto de los
intereses a pagar en cada cupdn; el monto total a pagar de, intereses
y amortizaciones en cada cupdn;y el saldo de capital adeudado luego
de pagar la cuota total, respectivamente. En caso de existir mds de
una serie deberd presentarse una tabla de desarrollo por cada serie;
(i) Fecha o periodo de amortizacién extraordinaria. Cinco/
Declaraciéon de los Bonos colocados.- Dentro de los diez dfas
siguientes a la fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los
Bonos de una colocacién que se emita con cargo a esta Linea o a
la del vencimiento del plazo para colocar los mismos, el EMISOR
declarard el nimero de Bonos colocados y puestos en circulacion
de la respectiva colocacién, con expresién de sus series, subseries,
valor nominal y ndimeros de los titulos, mediante escritura publica
que se anotard al margen de esta escritura de emision. Seis/ Forma
y cesion de los titulos.- Los titulos de los Bonos que se emitan con
cargo a esta Linea serdn al portador y desmaterializados. Mientras
ellos se mantengan desmaterializados, se conservardn depositados
en el DCV y la cesién de posiciones sobre ellos se efectuard conforme
a las normas de la Ley del DCV, en especial sus articulos siete y
veintiuno; de acuerdo a lo dispuesto en la NCG setenta y siete; y
conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y del Reglamento
Interno del DCV. En todo caso, las transacciones que se realicen
entre los distintos titulares de posiciones no podran ser inferiores a
una posicién minima transable. La materializacion de los Bonos y su
retiro del DCV se hardn en la forma dispuesta en la cldusula quinta
de este instrumento y sdlo en los casos alli previstos. La cesién de
los Bonos cuyos titulos se hubieren materializado se efectuard
mediante la entrega material de ellos conforme a las normas generales.
Siete/ Enumeracion de los Titulos.- La enumeracion de los titulos
sera correlativa dentro de las series o subseries de cada una de las
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series de Bonos que se emitan con cargo a esta Linea de Bonos,
segln corresponda, partiendo con el ndmero cero cero uno, y cada
titulo representard y constituird un Bono de la respectiva serie o
subserie, seglin corresponda. Al momento de solicitar la materializacion
de un Bono, el DCV informard al EMISOR el nimero, serie y subserie
del titulo que deba emitirse, el cual reemplazard al Bono desmaterializado
del mismo ndmero de la serie o subserie, quedando éste Ultimo sin
efecto e inutilizado. En este caso se efectuard la correspondiente
anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se
refiere la NCG setenta y siete. Ocho/ Cupones para el pago de
intereses y amortizacion.- En los Bonos desmaterializados los
cupones de cada tftulo no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las correspondientes cuotas de intereses
y amortizaciones de capital, cuyos pagos se realizardn conforme al
procedimiento establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los
intereses y amortizaciones de capital serdn pagados de acuerdo al
listado que para el efecto confeccione el DCV y que éste comunique
al Banco Pagador o a quien determine el EMISOR, en su caso, a la
fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el
Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los
Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados
al momento de la entrega del referido listado. En los Bonos
materializados los intereses y amortizaciones de capital serdn pagados
a quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cupdn
correspondiente, el cual serd recortado e inutilizado. Se entenderd
que los Bonos desmaterializados llevan y, en su caso, los titulos
materializados llevardn, el nimero de cupones para el pago de
intereses y amortizacion de capital que se indican en las respectivas
Escrituras Complementarias a este instrumento. Cada cupén indicard
su valor, la fecha de su vencimiento y el ndmero, serie y subserie del
Bono a que pertenezca. Nueve/ Intereses.- Los Bonos de la Linea
devengardn sobre el capital insoluto, el interés que se sefiale en las
respectivas Escrituras Complementarias. Los Bonos comenzardn a
generar reajustes e intereses, seglin corresponda, en las fechas que
se sefiale en las respectivas Escrituras Complementarias. Los intereses
devengados se pagardn en las oportunidades que se indiquen en las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de las
fechas establecidas para el pago de intereses o amortizaciones de
capital no fuese Dfa Hdbil Bancario, el pago del monto de la respectiva
cuota de intereses se realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente.
El monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad,
serd el que se indique para la respectiva serie o subserie en la
correspondiente tabla de desarrollo. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengardn nuevos
reajustes ni intereses, y los Bonos tampoco devengardn reajustes,
segln corresponda, e intereses, con posterioridad a la fecha de su
vencimiento o, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo
que el EMISOR incurra en mora en el pago de la respectiva cuota,
evento en el cual las sumas impagas devengardn un interés igual al
contemplado en el articulo dieciséis de la Ley nimero dieciocho mil
diez hasta el pago efectivo de las sumas en cuestion. Dicho interés
correrd desde la mora o simple retardo en el pago hasta el pago
efectivo de las sumas en cuestién. Asimismo, queda establecido que
no constituird mora o retardo del EMISOR en el pago de reajustes,
en caso que correspondan, capital o intereses, el atraso en el cobro
en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cuota o cupdn. Diez/ Amortizacién.- Las amortizaciones del capital
de los Bonos se efectuardn en las fechas que se indiquen en las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas
fechas no fuese Dfa Hébil Bancario, el pago del monto de la respectiva
cuota de amortizacién de capital se realizard el primer Dia Habil
Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de amortizacién
en cada oportunidad, serd el que se indique para la respectiva serie
o subserie en la correspondiente tabla de desarrollo. Once/
Reajustabilidad.- Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto
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a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran
estar denominados en pesos nominales, en cuyo caso no serdn
reajustables, o en unidades de fomento, en cuyo caso el monto de
las mismas se reajustard segin la variacién que experimente el valor
de la Unidad de Fomento, y deberdn pagarse en su equivalente en
moneda nacional conforme el valor que la Unidad de Fomento tenga
el dia del vencimiento de la respectiva cuota. Para estos efectos se
tendrdn por vdlidas las publicaciones del valor de la Unidad de
Fomento que haga el Banco Central de Chile en el Diario Oficial,
de conformidad con el ndmero nueve del articulo treinta y cinco y
articulo Unico transitorio de la Ley dieciocho mil ochocientos cuarenta,
Ley Orgénica del Banco Central de Chile. Si por cualquier motivo
dejare de existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de
su cdlculo, sustitutivamente se aplicard como reajuste la variacién
que experimente el Indice de Precios al Consumidor en igual perfodo
con un mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas o el Organismo que lo reemplace o suceda, entre el dia
primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de
existir o que entren en vigencia las modificaciones para su cdlculo y
el dltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha
de vencimiento de la respectiva cuota. En el caso en que los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, estén denominados en Ddlares
Americanos, el monto de los mismos se reajustard segun la variacién
que experimente el tipo de cambio Ddlar Observado, y deberdn
pagarse en su equivalente en moneda nacional conforme el valor
que el Ddlar Observado tenga el dia del vencimiento de la respectiva
cuota. Doce/ Lugar de pago.- Las cuotas de intereses y amortizacion
de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea se pagardn en
el lugar indicado en la cldusula décimo novena de este instrumento.
Trece/ Rescate anticipado.- A.- General.- El EMISOR podrd rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea a contar de la fecha que se indique en cada
Escritura Complementaria para la respectiva serie o subserie. En tal
caso, dicho rescate anticipado se regird por las disposiciones que se
indican a continuacién. En el caso de los Bonos denominados en
Délares Americanos, los Bonos se rescatardn a un valor equivalente
al saldo insoluto de su capital mds los intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha del rescate anticipado.
En el caso de los Bonos denominados en pesos nominales o en
Unidades de Fomento, los Bonos se rescatardn al mayor valor entre
/il el equivalente al saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones restantes
establecidos en la respectiva tabla de desarrollo, excluidos los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a
laTasa de Prepago; en ambos casos mds los intereses devengados y
no pagados a la fecha de rescate anticipado. B.- Procedimiento de
Rescate Parcial y Total: En caso que se rescate anticipadamente una
parcialidad de los Bonos, el EMISOR efectuard un sorteo ante Notario
para determinar cudles de los Bonos se rescatardn. Para estos efectos,
el EMISOR, con a lo menos quince dfas de anticipacion a la fecha en
que se vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicard por un aviso
en el Diario, aviso que ademds serd notificado, al Dia Habil Bancario
siguiente de su publicacién, por medio de un Notario Piblico, al
Representante de los Tenedores de Bonos y por carta certificada al
DCV. En tal aviso se sefalard el monto que se desea rescatar
anticipadamente, el Notario ante el cual se efectuard el sorteo, el
dia, hora y lugar en que éste se llevard a efecto, el mecanismo para
calcular laTasa de Prepago, o bien, una referencia a esta clausula del
contrato de emisién y la oportunidad en que la Tasa de Prepago
serd comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. A la
diligencia del sorteo podrdn asistir el EMISOR, el Representante y
losTenedores de Bonos que lo deseen.No se invalidard el procedimiento
de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas
recién sefaladas. El dia del sorteo, el Notario levantard un acta de
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la diligencia, en la que se dejard constancia del nimero y serie de
los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de
escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el
sorteo. El sorteo deberd realizarse con a lo menos treinta dfas de
anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicard por una
sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segun el sorteo serdn
rescatados anticipadamente con indicacién del nimero y serie de
cada uno de ellos. En caso que el rescate anticipado contemple la
totalidad de los Bonos en circulacién, se publicard, por una vez, un
aviso en el Diario indicando este hecho. Este aviso deberd publicarse
alo menos treinta dias antes de la fecha en que se efectlie el rescate
anticipado, fecha que deberd ser un Dfa Habil. En tal aviso se sefialard
el mecanismo para calcular laTasa de Prepago, o bien, una referencia
a esta cldusula y la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. En esa
misma fecha, el EMISOR deberd enviar copia del referido aviso al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
certificada. Los reajustes, segln corresponda, e intereses, de los Bonos
sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente, cesardn
y serdn pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la
amortizacion correspondiente. C.- Definiciones.- (a) Tasa de Prepago:
Se entenderd por Tasa de Prepago, el equivalente a la suma de la
Tasa Referencial a la fecha de prepago mds un Spread de Prepago.
LaTasa de Prepago deberd determinarse el octavo Dia Habil Bancario
previo al dfa en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para
estos efectos, el EMISOR deberd hacer el cdlculo correspondiente
y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
laTasa de Prepago que se aplicard a mds tardar a las diecisiete horas
del octavo Dfa Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio electrénico.
(b) Spread de Prepago: El Spread de Prepago serd igual a la diferencia
resultante entre la tasa de colocacién (considerando la primera
colocacién de una serie, si los respectivos Bonos se colocan en mds
de una oportunidad) de los Bonos a ser rescatados y laTasa Referencial
a la fecha de la colocacién (considerando la primera colocacién de
una serie, si los respectivos Bonos se colocan en mds de una
oportunidad), menos cero coma veinte puntos porcentuales. (c) Tasa
Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se determinard
de la siguiente manera: se ordenardn desde menor a mayor Duracién,
que més adelante se define, todos los instrumentos que componen
las Categorias Benchmark de Renta Fija "UF-cero cinco”,"UF-cero
siete”,"UF-diez""y "UF-veinte”, de acuerdo al criterio establecido por
la Bolsa de Comercio, obteniéndose un rango de Duraciones para
cada una de las categorfas antes sefialadas. Si la Duracién del Bono
valorizado a laTasa de Cardtula estd contenida dentro de alguno de
los rangos de Duraciones de las Categorfas Benchmark de Renta
Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del instrumento de
punta /“on the run"/ de la categoria correspondiente. En caso
contrario, se realizard una interpolacién lineal en base a las Duraciones
y Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las
categorfas antes sefialadas, considerando los instrumentos cuya
Duracién sea similar a la del bono colocado. Si se agregaran, sustituyeran
o eliminaran Categorfas Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesorerfa General de la
Republica para operaciones en Unidades de Fomento por parte de
la Bolsa de Comercio, se utilizardn los instrumentos punta de aquellas
Categorfas Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al Dia Habil
Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para
calcular el precio y la Duracién de los instrumentos, se utilizard el
valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBRA"/, 0 aquel sistema
que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada precedentemente, el Representante
de los Tenedores de Bonos procederd a solicitar a lo menos tres de
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los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de
bonos equivalentes a los considerados en las Categorfas Benchmark
de Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y laTesoreria General de la Republica,
cuya Duracién corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de
Cardtula, tanto para una oferta de compra como para una oferta
de venta. Se considerard como la cotizacién de cada Banco de
Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion
de cada Banco de Referencia asf determinada, serd a su vez promediada
con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituird laTasa Referencial.
La tasa asi determinada serd definitiva para las partes, salvo error
manifiesto. (d) Duracién: Se entenderd por Duracién de un instrumento,
el plazo promedio ponderado de sus flujos de caja. (e) Bancos de
Referencia: Serdn Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus
sucesores legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco
Security. No obstante, no se considerardn como Bancos de Referencia
aaquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el EMISOR.
Catorce/ Inconvertibilidad.- Los Bonos emitidos con cargo a la Linea
no serdn convertibles en acciones. Quince/ Garantias.- Los Bonos
no tendrdn garantia alguna, sin perjuicio del derecho de prenda
general que la ley confiere a los acreedores. Dieciséis/ Deudas
preferentes a los Bonos.- EI EMISOR no tiene obligaciones que
gocen de preferencias o privilegios por sobre los Bonos que se
emitan en virtud de este contrato, salvo aquellas otras obligaciones
del EMISOR que, eventualmente, pueden gozar de los privilegios
establecidos en el titulo cuarenta y uno del Libro cuarto del Cédigo
Civil o en leyes especiales. CLAUSULA QUINTA.- EMISION Y
RETIRO DE LOSTITULOS.- Uno/ Emision y Retiro de los Titulos.-
Atendido que los Bonos que se emitirdn con cargo a esta Linea
serdn desmaterializados y, por tanto, se sujetardn a las normas
pertinentes de la Ley del DCV, a las del Reglamento del DCV, a lo
dispuesto en la NCG setenta y siete y al Reglamento Interno del
DCV, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquella que se
realiza al momento de su colocacién, no se efectuard en forma fisica
por tratarse de instrumentos desmaterializados, sino que se hard
por medio magnético a través de una instruccidn electrdnica dirigida
al DCV. Para los efectos de cada colocacién, se abrird en la cuenta
que mantiene en el DCV el Agente Colocador, una posicién por los
Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias entre el Agente
Colocadory losTenedores de las posiciones se hard por operaciones
de compraventa que se perfeccionardn por medio de las facturas
que emitird el Agente Colocador, donde se consignard la inversion
en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables
y que serdn registradas a través de los sistemas del DCV, abondndose
las cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas que adquieran
titulos y cargdndose la cuenta del Agente Colocador: Los Tenedores
de titulos podrdn transar posiciones, ya sea actuando en forma directa
como depositante del DCV o a través de un depositante que actie
como intermediario, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCYV,
de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros trece y catorce
de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo nimero
once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo podran
requerir el retiro de uno o méds titulos de los Bonos en los casos y
condiciones que determine la Superintendencia mediante Norma
de Cardcter General. El EMISOR procederd en tal caso, a su costa,
a la confeccién material de los referidos titulos. Para la confeccion
material de los titulos deberd observarse el siguiente procedimiento:
(i) Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacién
de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud
de algin depositante, corresponderd al DCV requerir al EMISOR
que se confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando la
serie, subserie y el nimero de los Bonos cuya materializacion se
solicita. (ii) La forma en que el depositante debe solicitar la materializacién
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y el retiro de los tftulos y el plazo para que el DCV efectie el

requerimiento al EMISOR, se regulard conforme la normativa que
rija las relaciones entre ellos. (i) Corresponderd al EMISOR determinar
la imprenta a la cual se encomiende la confeccién de los titulos, sin
perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV.
(iv) EI EMISOR deberd entregar los titulos materiales al DCV en el
plazo de treinta Dias Hébiles contado desde la fecha en que el DCV
hubiere requerido su emisién. (v) Los titulos materiales deberdn
cumplir las normas de seguridad que haya establecido o establezca
la Superintendencia y contendrdn cupones representativos de los
vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo de la respectiva
Serie o Subserie. (vi) Previo a la entrega el EMISOR desprenderd e
inutilizard los cupones vencidos a la fecha de la materializacién del
titulo. Dos/ Procedimiento en caso de extravio, hurto o robo,
destruccion, inutilizacion y reemplazo o canje de Titulos.- El extravio,
hurto o robo, pérdida, destruccién o inutilizacién de un titulo o de
uno o mds de sus cupones, que se haya retirado del DCV vy, por
tanto, se encuentre materializado segin lo indicado en el nimero
precedente de esta cldusula, serd de exclusivo riesgo de su Tenedor,
quedando liberado de toda responsabilidad el EMISOR - El EMISOR
sdlo estard obligado a otorgar un duplicado del respectivo tftulo o
cupdn, en reemplazo del original materializado, si el interesado hubiere
publicado un aviso por tres veces en dias distintos en un diario de
amplia circulacién nacional, informando al publico que el titulo y/o
cupdn(es) quedard nulo por la razén que corresponda y que se
emitird un duplicado del titulo y/o cupdn(es) cuya serie y nimero
se individualizan, haciendo presente que se emitird un nuevo titulo
y/o cupdn(es) si dentro de |0 Dfas Habiles siguientes a la fecha de
la Ultima publicacién no se presenta el tenedor del titulo o cupdn(es)
respectivo(s) a hacer valer sus derechos y previa constitucién de
garantfa en favor y a satisfaccién discrecional del EMISOR por un
monto igual al del titulo o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado.
Esta garantia se mantendrd permanentemente vigente por el plazo
de cinco afos contado desde la fecha del Ultimo vencimiento del
titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o
cupdn fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus
indicaciones esenciales, el EMISOR podrd emitir un duplicado, previa
publicacién por parte del interesado de un aviso en un diario de
amplia circulacién nacional, en que se informe al publico que el titulo
original queda sin efecto. En este caso, el solicitante deberd hacer
entrega al EMISOR del titulo y del respectivo cupdn inutilizado, en
forma previa a que se le otorgue el duplicado. En estos casos el
EMISOR no solicitard la garantfa a que se refiere el pérrafo anterior.
En todas las situaciones antes sefialadas se dejard constancia en el
duplicado del titulo de haberse cumplido las respectivas formalidades.
Todos los costos asociados a los procedimientos descritos
precedentemente, incluyendo, de modo no limitativo, las publicaciones
correspondientes, los honorarios de los asesores que asistieren a
quienes requirieren el reemplazo o canje de un titulo,y el costo que
implique el otorgamiento de un titulo de reemplazo, serdn de cargo
del solicitante. Tres/ Menciones que se entienden incorporadas en
los titulos de los bonos desmaterializados.- (i) Nombre y domicilio
del EMISOR vy especificaciones juridicas sobre su constitucion legal;
(ii) Ciudad, fecha y Notarfa de otorgamiento de la presente escritura
de emisién y de las Escrituras Complementarias a ella, en su caso, y
el ndmero y fecha de inscripcién de los Bonos en el Registro de
Valores; (iii) serie y subserie del Bonos y el nimero de orden del
titulo; (iv) Valor nominal del Bono; (v) Indicacién de ser bonos al |
portador desmaterializados; (vi) Monto nominal de la Linea y de la |
respectiva emision y plazo de su colocacién; (vii) Constancia que la
emisién es sin garanta; (viii) La forma de reajuste de los Bonos, segin
corresponda, la tasa de interés, una descripcién del procedimiento l
de su cdmputo, la forma y época de la amortizacidn vy las fechas y
el lugar de pago de los reajustes, seglin correspondan, intereses y
amortizaciones; (ix) Fecha desde la cual los Bonos ganan reajustes,
segln corresponda, e intereses, y desde la cual corre el plazo de




amortizacién; (x) Nombre del Representante de los Tenedores de
Bonos y la forma en que debe informarse su reemplazo; (xi) Indicacién
de que sélo podrdn participar en las Junta de Tenedores de Bonos
aquellos Tenedores que, a la fecha de cierre, figuren con posicion
del respectivo Bono desmaterializado y sean informados al EMISOR
por el DCV, de acuerdo al articulo doce de la Ley del DCV, y que
en su caso acompafien el certificado a que se refiere el articulo
treinta y dos del Reglamento del DCV, como asimismo los Tenedores
de Bonos materializados que cumplan los requisitos sefialados en el
numeral (i) de la letra F de la cldusula décimo séptima del presente
contrato de emisién; (xii) Fecha del Bono; (xiii) Cantidad de Bonos
que el respectivo tftulo representa; (xiv) Se entiende que cada Bono
lleva inserta la siguiente leyenda:"Los Unicos responsables del pago
de este Bono son el EMISOR y quienes resulten obligados a ello. La
circunstancia de que la Superintendencia de Valores y Seguros haya
registrado la emisién no significa que garantice su pago o la solvencia
del EMISOR. En consecuencia, el riesgo en su adquisicion es de
responsabilidad exclusiva del adquirente”; y (xv) Firma y sello del
EMISOR y firma del Representante de los Tenedores de Bonos.
Cuatro/ Certificado de posiciones.- Conforme lo establecido en
los articulos trece y catorce bis de la Ley del DCV, mientras los
Bonos se mantengan desmaterializados y en depdsito del DCV, el
certificado de posicién que éste emite tendrd mérito ejecutivo y
serd el instrumento vdlido para ejercer accién ejecutiva contra el
EMISOR. CLAUSULA SEXTA.- GARANTIAS.- Los Bonos que se
emitan con cargo a esta Linea no tendrdn garantfa alguna, sin perjuicio
del derecho de prenda general que la ley confiere a los acreedores.
CLAUSULA SEPTIMA.- USO DE FONDOS.- Los fondos provenientes
de los Bonos colocados que hayan sido emitidos con cargo a la Linea
estardn destinados a financiar los proyectos de expansion del EMISOR
y refinanciar pasivos de corto y largo plazo. TITULO IIl.- REGLAS
DE PROTECCION DE LOSTENEDORES DE BONOS.- CLAUSULA
OCTAVA.- OBLIGACIONES, LIMITACIONESY PROHIBICIONES.-
Mientras el EMISOR no haya pagado a los Tenedores el total del
capital e intereses de los Bonos en circulacién que se emitan con
cargo a esta Linea, el EMISOR se sujetard a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion pertinente: A.-
Mantener un nivel de endeudamiento, medido sobre las cifras de
sus estados financieros consolidados, inferior o igual a uno coma
setenta y cinco veces. Para estos efectos se entenderd por nivel de
endeudamiento, la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio.
Entendiéndose para el cdlculo de este indicador por Pasivo Exigible,
la suma de (a) la partida cinco punto veintiuno punto cero cero
punto cero cero (total pasivo circulante) y la partida cinco punto
veintidds punto cero cero punto cero cero (total pasivo largo plazo)
de la FECU consolidada del EMISOR, (b) menos la diferencia entre
la partida de las existencias de concentrado de molibdeno y sus
derivados y las cuentas por pagar por concentrado de molibdeno y
sus derivados. Por Patrimonio la partida cinco punto veinticuatro
punto cero cero punto cero cero (total patrimonio), mds (b) la
partida cinco punto veintitrés punto cero cero punto cero cero
(interés minoritario) de la FECU consolidada del EMISOR EI EMISOR
deberd enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, junto
con las copias de sus Estados Financieros consolidados, trimestrales
y anuales, una carta firmada por su representante legal, en la cual
deje constancia del cumplimiento de los indicadores financieros
definidos en esta letra. Adicionalmente, en forma anual el EMISOR
deberd enviar al Representante de los Tenedores de Bonos una
auditoria de las existencias de concentrado de molibdeno y sus
derivados y de sus cuentas por pagar por concentrado de molibdeno
y sus derivados, realizada por sus Auditores Externos. B.- Mantener
un Patrimonio mihimo de trescientos millones de Délares Americanos.
Para estos efectos, se entenderd por Patrimonio la partida cinco
punto veinticuatro punto cero cero punto cero cero (total patrimonio),
mds (b) la partida cinco punto veintitrés punto cero cero punto cero
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cero (interés minoritario) de la FECU consolidada del EMISOR.
C.- Mantener una razén EBITDA a Gastos Financieros Netos en su
balance consolidado no inferior a cinco veces, medido y calculado
en forma trimestral, para el perfodo de cuatro trimestres consecutivos
anteriores a la fecha de cdlculo. Para los efectos del cdlculo, se
entenderd por EBITDA la suma de (a) la partida cinco punto treinta
y uno punto once punto cero cero (resuftado de explotacién), mds
(b) el total de la partida cinco punto cincuenta punto treinta punto
cero cinco (depreciacién del ejercicio), mds (c) el total de la partida
cinco punto cincuenta punto treinta punto diez (amortizaciones),
todos de la FECU consolidada del EMISOR;y por Gastos Financieros
Netos la partida cinco punto treinta y uno punto doce punto sesenta
(gastos financieros), mds la partida cinco punto treinta y uno punto
doce punto diez (ingresos financieros), de la FECU consolidada del
EMISOR. EI EMISOR deberd enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos,junto con las copias de sus Estados Financieros consolidados,
trimestrales y anuales, una carta firmada por su representante legal,
en la cual deje constancia del cumplimiento de los indicadores
financieros definidos en las letras A, B y C anteriores. D.- Tanto los
indices de las letras A y C anteriores, como el valor minimo de la
letra B anterior deberdn verificarse y cumplirse trimestralmente
segin la informacién financiera que suministre el EMISOR a la
Superintendencia. Con todo, en la medida que la entrada en vigencia
de los International Financing Reporting Standards /IFRS/lo amerite,
la forma de cdlculo de los indices sefialados en las letras Ay C'y el
valor de la letra B, todos de esta cldusula octava, deberdn ser
redefinidos. En tal caso, deberd seguirse el procedimiento que se
describe a continuacién: El Representante de los Tenedores de Bonos,
dentro de un plazo de treinta dias contados desde que dicha
modificacién contable haya sido reflejada por primera vez en la
FECU, nombrard a una firma auditora de reconocido prestigio y
registrada en la Superintendencia, para que proceda a adaptar las
obligaciones asumidas en las letras A, B y/o C de esta cldusula octava
seguin la nueva situacion contable. El Representante de los Tenedores
de Bonos y el EMISOR deberdn modificar el presente contrato a fin
de ajustarlo a lo que determinen los auditores externos designados
por el Representante, dentro del plazo de diez dias desde que dichos
auditores evacuen su informe. Para lo anterior, no se requerird de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de
lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos, deberd comunicar
las modificaciones al presente contrato mediante publicacién en el
Diario y tramitarlas ante la Superintendencia. Para todos los efectos
alos que haya lugar, dichas infracciones no serdn consideradas como
un incumplimiento del EMISOR al presente Contrato en los términos
de la presente cldusula. Todos los gastos que se deriven de lo anterior,
serdn de cargo del EMISOR. E.- Enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse
a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales, individuales y consolidados, los de
sus filiales que se rijan por las normas aplicables a las sociedades
andnimas abiertas;y de toda otra informacién publica que el EMISOR
proporcione a dicha Superintendencia. Ademds, deberd enviarle copia
de los informes de clasificacién de riesgo, a mds tardar dentro de
los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes después de recibirlos de
sus clasificadores privados; F- Informar al Representante de los
Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse
los Estados Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros,
del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del presente
contrato. Sin perjuicio de lo anterior, el EMISOR se obliga a dar aviso
al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda circunstancia
que implique el incumplimiento o infraccién de las condiciones u
obligaciones que contrae en virtud del presente contrato, tan pronto
como el hecho o infraccién se produzca o llegue a su conocimiento.
Se entenderd que los Tenedores de Bonos estdn debidamente
informados de los antecedentes del EMISOR, a través de los informes
que éste proporcione al Representante; G.- Registrar en sus libros



KAMOLYMET.

de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas
que, a juicio de la administracién del EMISOR, deban ser reflejadas
en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus filiales. El EMISOR
velard porque sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra;
H.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos
operacionales, incluyendo sus oficinas centrales, edificios, plantas,
existencias, muebles y equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo a
las prdcticas usuales para industrias de la naturaleza del EMISOR. El
EMISOR velard para que sus filiales también se ajusten a lo establecido
en esta letra; y |.- El EMISOR se obliga a velar que las operaciones
que realice con sus filiales o con otras personas naturales o juridicas
relacionadas, segln este término se define en el articulo cien de la
Ley de Mercado de Valores se efectiien en condiciones de equidad
similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. CLAUSULA
NOVENA.- INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR.- Con el objeto
de otorgar una proteccién igualitaria a todos los Tenedores de los
Bonos emitidos en virtud de este contrato, el EMISOR acepta en
forma expresa que éstos, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de
Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida
con la asistencia de la mayorfa absoluta de los votos de los Bonos
en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacion,
o con los que asistan, en segunda citacién, podrdn hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados
por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y, por
lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con ellos
en virtud del presente contrato de emisién y sus Escrituras
Complementarias, se consideren de plazo vencido en la misma fecha
en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo,
€en caso que ocurriere uno o mds de los siguientes eventos: A.- Si
el EMISOR incurriere en mora o simple retardo en el pago de
cualquier cuota de intereses o amortizaciones de capital de los Bonos,
sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales pactados,
sin que dicha mora o simple retardo sea subsanada dentro del plazo
de quince dfas contados desde la fecha de vencimiento de la obligacién
de pago respectiva. B.- Si el EMISOR no diere cumplimiento a
cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacién al
Representante de los Tenedores de Bonos, sefialadas en las letras A,
B, Cy E de la cldusula octava anterior; y dicha situacién no fuere
subsanada dentro del plazo de treinta Dias Hébiles desde la fecha
en que fuere requerido para ello por el Representante. C.- Persistencia
en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u
obligacién asumido por el EMISOR en virtud de este contrato de
emisién o de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual
o superior a sesenta dfas, luego de que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al EMISOR, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento
o infraccién y se exija remediarlo. El Representante deberd despachar
al EMISOR el aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento
referido en la letra B precedente, dentro del Dia Habil siguiente a
la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o
infraccién del EMISOR vy, en todo caso, dentro del plazo establecido
por la Superintendencia mediante una norma de cardcter general
dictada de acuerdo con lo dispuesto en el articulo ciento nueve,
letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este Ultimo término
fuere menor: D.- Si el EMISOR no subsanare dentro de un plazo de
cuarenta y cinco Dias Hdbiles una situacién de mora o simple retardo
en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado
superior al equivalente del seis por ciento del Total de sus Activos
Consolidados, segin se registre en su dltima FECU trimestral, y la
fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se
hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto no se considerardn
las obligaciones que (i) se encuentren sujetas a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el EMISOR en su
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contabilidad; o, (ii) correspondan al precio de construcciones o
adquisicién de activos cuyo pago el EMISOR hubiere objetado por
defectos de los mismos o por el incumplimiento del respectivo
constructor o vendedor de sus obligaciones contractuales. Para los
efectos de esta letra D se usard como base de conversién el tipo
de cambio o paridad utilizado en la preparacién de la FECU respectiva.
E.- Si cualquier otro acreedor del EMISOR cobrare legitimamente
a éste la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a
plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento
del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte
del EMISOR contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se
exceptdan, sin embargo, los casos en que la totalidad del crédito
cobrado en forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra,
no exceda del equivalente del seis por ciento delTotal de los Activos
Consolidados del EMISOR, segin se registre en su Ultima FECU
trimestral. F- Incumplimiento de cualquier obligacién mencionada
en la cldusula octava de este instrumento o si el EMISOR o cualquiera
de sus filiales cayera en insolvencia, siempre que la situacién anterior
correspondiente no se subsane dentro del plazo de sesenta dfas
contados desde la fecha en que fuere requerido para ello por el
Representante, segin el procedimiento sefialado en la letra C anterior.
G.- Si cualquier declaracién efectuada por el EMISOR en los
instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento
de las obligaciones de informacién contenidas en este contrato o
de sus Escrituras Complementarias, o las que se proporcionaren al
emitir o registrar los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea,
fuere o resultare ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta.
H.- Si se modificare el plazo de duracién del EMISOR a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta
Linea; o si se disolviere anticipadamente el EMISOR; o si se disminuyere
por cualquier causa su capital efectivamente suscrito y pagado en
términos que no cumpla con los indices referidos en las letras A, B
y C de la cldusula octava anterior. I.- Si el EMISOR enajenare o
perdiere la titularidad de los Activos Esenciales, segiin estos se definen
en la cldusula vigésimo tercera de este contrato, salvo que se tratare
de aportes o transferencia de Activos Esenciales a sociedades filiales
y salvo lo sefialado en la cldusula vigésimo tercera en relacién con
la facultad de enajenar o desechar Activos Esenciales. J.- Si en el
futuro el EMISOR o cualquiera de sus filiales otorgare garantias reales
a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier otra operacién de crédito
de dinero u otros créditos u obligaciones existentes o que contraigan
en el futuro, exceptuando los siguientes casos: Uno. Garantias creadas
para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos,
incluidos los de construccion, de activos adquiridos con posterioridad
al presente contrato, siempre que la respectiva garantfa recaiga sobre
los expresados activos; Dos. Garantfas que se otorguen por parte
del EMISOR a favor de sus filiales o viceversa destinadas a caucionar
obligaciones entre ellas; Tres. Garantfas otorgadas por una sociedad
que posteriormente se fusione con el EMISOR; Cuatro. Garantfas
sobre activos adquiridos por el EMISOR con posterioridad al presente
contrato, que se encuentren constituidos antes de su compra; Cinco.
Garantfas otorgadas por el EMISOR o sus filiales por obligaciones
con organismos publicos;y Seis. Prérroga o renovacién de cualquiera
de las garantias mencionadas en los puntos Uno a Cinco, ambos
inclusive, de esta letra. No obstante, el EMISOR o sus filiales siempre
podrdn otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a
cualquier otra operacién de créditos de dinero u otros créditos si,
previa y simultineamente, constituyen garantias al menos
proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los
Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso,
la proporcionalidad de las garantfas serd calificada en cada oportunidad
por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla
suficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos
de las garantfas a favor de los Tenedores. En caso de falta de acuerdo
entre el Representante y el EMISOR respecto de la proporcionalidad
de las garantias, el asunto serd sometido al conocimiento y decisién
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del drbitro que se designe en conformidad a la cldusula vigésima de
este instrumento, quién resolverd con las facultades ahi sefialadas.
CLAUSULA DECIMA.- EVENTUAL FUSION, DIVISION O
TRANSFORMACION DEL EMISOR;ENAJENACION DEACTIVOS
ESENCIALES; CREACION DE FILIALESY MODIFICACION DEL
OBJETO.- UNO/ Fusién: En caso de fusién del EMISOR con otra
u otras sociedades, sea por creacién o por incorporacion, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas
y cada una de las obligaciones que el presente contrato y sus Escrituras
Complementarias imponen al EMISOR. DOS/ Divisién: Si el EMISOR
se dividiere, serdn responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el presente contrato de emisién de Bonos y sus
Escrituras Complementarias todas las sociedades que surjan de la
divisién, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos serdn proporcionales a la cuantia
del patrimonio del EMISOR que a cada una de ellas se asigne u otra
proporcién cualquiera y sin perjuicio, asimismo, de los pactos licitos
que pudieran pactarse con el Representante de los Tenedores de
Bonos. TRES/ Transformacién: Si el EMISOR alterare su naturaleza
jurfdica, todas las obligaciones emanadas del presente contrato de
emisién y sus Escrituras Complementarias serdn aplicables a la
sociedad transformada, sin excepcién alguna. CUATRO/ Enajenacion
deActivos Esenciales: El presente contrato no contempla restricciones
a la enajenacion de Activos Esenciales, salvo lo dispuesto en la cldusula
veintitrés de este documento. CINCO/ Creacién de filiales: En el
caso de creacién de una o mds filiales, el EMISOR comunicard de
esta circunstancia al Representante de los Tenedores de Bonos, no
afectando los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones
del EMISOR bajo este contrato y sus Escrituras Complementarias.
SEIS/ Modificacién del Objeto: La modificacién del objeto social
del EMISOR no afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni
las obligaciones del EMISOR bajo el contrato de emisidn y sus
Escrituras Complementarias. TITULO IV.- REPRESENTANTE DE
LOSTENEDORES DE BONOS.- CLAUSULA DECIMO PRIMERA.-
RENUNCIA,REMOCIONY REEMPLAZO DEL REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES DE BONOS.- El Representante de los
Tenedores de Bonos cesard en sus funciones por renuncia ante la
Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocién por
parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de
Bonos y el EMISOR no tendrdn derecho alguno a pronunciarse o
calificar la suficiencia de las razones que han servido de fundamento
a la renuncia del Representante, cuya apreciacién corresponde en
forma Unica y exclusiva a éste. La Junta de Tenedores de Bonos podrd
siempre remover al Representante, revocando su mandato, sin
necesidad de expresidn de causa. Producida la renuncia o aprobada
la remocidn, la Junta de Tenedores de Bonos deberd necesariamente
proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante. La
renuncia o remocién del Representante se hard efectiva sélo una
vez que el reemplazante designado haya aceptado el cargo. El
reemplazante del Representante, designado en la forma contemplada
en esta cldusula, deberd aceptar el cargo en la misma Junta de
Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una declaracién
escrita, que entregard al EMISOR vy al Representante removido o
renunciado, en la cual manifieste su voluntad de aceptar la designacién
o nombramiento como nuevo Representante. La renuncia o remocién
y la nueva designacién producirdn sus efectos desde la fecha de la
Junta donde el reemplazante manifesté su aceptacion al cargo o
desde la fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y
obligaciones que la ley y el presente instrumento le confieren al
Representante. Sin perjuicio de lo anterior; el EMISOR y el reemplazante
del Representante podrdn exigir a este Ultimo la entrega de todos
los documentos y antecedentes correspondientes a esta emisién
que se encuentren en su poder. Ninglin reemplazante del Representante
podrd aceptar el cargo, a menos que cumpla con los requisitos que
la ley y el presente instrumento le exijan para actuar como tal.
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Ocurrido el reemplazo del Representante, el nombramiento del
reemplazante y su aceptacién del cargo deberdn ser informados
dentro de los quince Dfas Hébiles siguientes de ocurridos ambos
hechos, mediante un aviso publicado en dos Dfas Habiles distintos
en un diario de amplia circulacién en el pafs. Sin perjuicio de lo
anterior, del acaecimiento de todas estas circunstancias deberd
informarse a la Superintendencia de Valores y Seguros y al EMISOR,
el Dfa Hébil Bancario siguiente de haberse producido. Asimismo, y
por tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacién relativa
a la eleccidn, reemplazo o remocién del Representante de los
Tenedores de Bonos se comunicard al DCV para que éste pueda
informarlo a sus depositantes a través de sus propios sistemas. No
es necesario modificar la escritura de emisién para hacer constar
esta situacién. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA..- FACULTADES
Y DERECHOS DEL REPRESENTANTE DE LOSTENEDORES DE
BONOS.- Ademas de las facultades que le corresponden como
mandatario y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores
de Bonos, el Representante tendrd todas las atribuciones que le
confiere la ley y el presente contrato. Especialmente corresponde
al Representante el ejercicio de todas las acciones judiciales que
competan a la defensa del interés comun de sus representados. En
las demandas y demds gestiones judiciales que realice el Representante
en interés colectivo de los Tenedores de Bonos, deberd expresar la
voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitard
acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los
Tenedores de Bonos deba asumir la representacién individual o
colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones
que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores, éstos
deberdn previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que
comprendan el pago de honorarios y otros gastos judiciales. El
Representante también estard facultado para solicitar y examinar los
libros y documentos del EMISOR, siempre que a su juicio existiera
una razén fundada para ello y que tenga por objeto proteger los
intereses de sus representados; y podra requerir al EMISOR o a sus
auditores externos, los informes que estime pertinentes para los
mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y
documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General
del EMISOR o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la
marcha del EMISOR y de sus filiales. Este derecho deberd ser ejercido
de manera de no afectar la gestidn social. Ademas, el Representante
podrd asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de Accionistas del
EMISOR  para cuyo efecto éste le notificard de las citaciones a juntas
ordinarias y extraordinarias de accionistas utilizando todas las
formalidades y plazos propios de la citacién de accionistas. CLAUSULA
DECIMO TERCERA.- DEBERES Y OBLIGACIONES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Ademéds
de los deberes y obligaciones que el presente instrumento le otorga
al Representante, éste tendrd todas las otras obligaciones que la
propia ley establece. Asimismo, estard obligado, cuando sea requerido
por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar informacién
sobre los antecedentes esenciales del EMISOR que éste Ultimo deba
divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente
a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes
le hubieren sido enviados previamente por el EMISOR. El Representante
deberd guardar reserva sobre los negocios, antecedentes e informaciones
que hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades
inspectivas, queddndole prohibido revelar o divulgar los informes,
circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto no sea
estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus funciones.
Queda prohibido al Representante delegar en todo o parte sus
funciones. Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados
en que incurra el Representante de Tenedores de Bonos con ocasién
del desempeiio de las funciones que contempla la ley y el presente
contrato de emisidn, incluidos los que se originen con ocasién de la
citacién y celebracién de una Junta de Tenedores de Bonos, entre
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los que se comprenden los honorarios de los profesionales involucrados,
publicacién de avisos de citacidn y otros relacionados, serdn de cargo
del EMISOR, quien deberd proveer al Representante de los Tenedores
de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos. CLAUSULA
DECIMO CUARTA.- RESPONSABILIDAD DEL REPRESENTANTE
DE LOSTENEDORES DE BONOS.- El Representante deberd actuar
exclusivamente en el mejor interés de sus representados y responderd
hasta de la culpa leve por el desempefio de sus funciones; sin perjuicio
de la responsabilidad administrativa y penal que le fuere imputable.
Se deja establecido que las declaraciones contenidas en el presente
instrumento y en los titulos de los Bonos, salvo en lo que se refieren
a antecedentes propios del Representante y a aquellas otras
declaraciones que en virtud de la ley son de responsabilidad del
Representante, deben ser tomadas como declaraciones efectuadas
por el propio EMISOR, no asumiendo el Representante ninguna
responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. CLAUSULA
DECIMO QUINTA.- INFORMACION.- Con la entrega de la
informacién que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas
administrativas debe proporcionar el EMISOR a la Superintendencia,
se entenderdn informados el Representante y los Tenedores mismos,
de las operaciones, gestiones y estados econdmicos que el EMISOR
debe informar a la Superintendencia con motivo de esta emision.
Copia de dicha informacién deberd remitirla, conjuntamente, al
Representante de los Tenedores de Bonos. Se entenderd que el
Representante cumple con su obligacién de informar a los Tenedores
de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicion de ellos
en su oficina matriz. CLAUSULA DECIMO SEXTA.- REMUNERACION
DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- El
EMISOR pagard al BANCO DE CHILE, en su calidad de Representante
de los Tenedores de Bonos, una comisién fija anual equivalente a
ochenta y cinco Unidades de Fomento, mds el impuesto al valor
agregado, por cada emisién de Bonos con cargo a la Linea, por todo
el tiempo en que se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo
a la Linea de Bonos. Dicho pago se devengard a contar de la fecha
de la primera colocacién de bonos emitidos con cargo a la Linea y
se pagard en anualidades anticipadas, debiendo efectuarse el primer
pago una vez efectuada la primera colocacién de bonos emitidos
con cargo a la Linea. Ademds, el EMISOR pagard al BANCO DE
CHILE: (i) una cantidad inicial, y por una sola vez, equivalente a
cincuenta Unidades de Fomento, mds el impuesto al valor agregado,
por cada emisién de Bonos con cargo a la Linea, que se pagard a la
firma de cada Escritura Complementaria; y (i) por cada Junta de
Tenedores de Bonos vélidamente celebrada, la cantidad equivalente
a cincuenta Unidades de Fomento, mds el impuesto al valor agregado,
la que se pagard al momento de la respectiva convocatoria. TITULO
V.- DE LA JUNTA DE TENEDORES DE BONOS.- CLAUSULA
DECIMO SEPTIMA.- A.- Los Tenedores de Bonos se reunirdn en
Junta de Tenedores de Bonos siempre que sean convocados por el
Representante en virtud de lo establecido en el artfculo ciento
veintidds vy siguientes de la Ley de Mercado de Valores. B.- Cuando
la Junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar alguna de las
materias que diferencian a una y otra serie o subserie en circulacién
emitidas con cargo a esta Linea, el Representante de los Tenedores
de Bonos podrd optar por convocar a una Junta de Tenedores de
Bonos en la cual los Tenedores de Bonos de cada serie o subserie
voten en forma separada, o bien convocar a Juntas separadas a los
Tenedores de cada serie o subserie o de la serie o subserie respectiva.
C.- El Representante estard obligado a hacer la convocatoria cada
vez que se lo soliciten por escrito Tenedores de Bonos que retinan
alo menos un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos de
alguna de las series o subseries en circulacién, cuando asf lo solicite
el EMISOR, y cuando lo requiera la Superintendencia, sin perjuicio
de su facultad para convocarla directamente en cualquier tiempo,
cuando asf lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a su
juicio exclusivo. D.- Para determinar los Bonos en circulacién, su valor
nominal y la serie y subserie de los mismos, se estard a la declaracién
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que el EMISOR efectue conforme lo dispuesto en el ndmero Cinco/
de la cldusula cuarta del presente contrato. Para determinar los

Bonos en circulacién y su valor nominal en los siguientes casos: (i)
antes que hayan sido colocados todos los Bonos de la primera
emisién o todos los Bonos emitidos mediante Escrituras Complementarias
ya otorgadas, segiin corresponda o (i) después que se hubiere
cumplido el plazo para su colocacién sin que el EMISOR efectuare
la declaracién ya referida, el EMISOR deberd efectuar una declaracion
similar a aquella, con los Bonos colocados hasta entonces, con a lo
menos seis Dias Habiles de anticipacidn al dfa de celebracién de una
junta. E.- La citacién a Junta de Tenedores de Bonos la hard el
Representante por medio de un aviso destacado publicado, a lo
menos, por tres veces en dias distintos en el Diario, dentro de los
veinte dfas anteriores al sefialado para la reunién. El primer aviso no
podrd publicarse con menos de quince dfas de anticipacién a la Junta.
Los avisos expresaran el dfa, hora y lugar de reunién, asi como el
objeto de la convocatoria. Ademds, por tratarse de una emisién
desmaterializada, con a lo menos quince Dias Habiles de anticipacion
a la Junta se informard por escrito al DCV la fecha, hora y lugar en
que se celebrard la Junta, para que éste lo pueda informar a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. F.- Podrdn participar
en la Junta de Tenedores de Bonos (i) las personas que, a la fecha
de cierre, figuren con posicién de los Bonos desmaterializados en
la lista que el DCV proporcione al EMISOR, de acuerdo a lo que
dispone el articulo doce de la Ley del DCV,y que a su vez acompafien
el Certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del Reglamento
del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de
posicién en el DCV corresponderd al quinto Dia Hébil anterior a la
fecha de la Junta, para lo cual el EMISOR proveerd al DCV con la
debida antelacién la informacién pertinente. Con la sola entrega de
la lista del DCV, los titulares de posiciones que figuren en ella se
entenderdn inscritos en el Registro que abrird el EMISOR para los
efectos de la participacién en la Junta. (ii) Los Tenedores de Bonos
materializados que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre que
se hubieren inscrito para participar en la respectiva Junta, con cinco
dias hébiles de anticipacién al dia de celebracién de la misma, en el
registro especial que el EMISOR abrird para tal efecto. Para inscribirse
estos Tenedores deberdn exhibir los titulos correspondientes o
certificados de custodia de los mismos emitidos por una institucion
autorizada. En este Ultimo caso, el certificado deberd expresar la
serie, subserie y el nimero del o de los titulos materializados en
custodia, la cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor
nominal. G.- Los Tenedores podrdn hacerse representar en las Juntas
deTenedores de Bonos por mandatarios, mediante carta poder. No
podrdn ser mandatarios los directores, empleados o asesores del
EMISOR. En lo pertinente a la calificacién de poderes se aplicardn
en lo que corresponda las disposiciones relativas a calificacién de
poderes en la celebracién de juntas generales de accionistas en las
sociedades andnimas abiertas, establecidas en la Ley de Sociedades
Andnimas y su Reglamento. H.- Corresponderd a cada Tenedor de
Bono de una misma serie o subserie el nimero de votos que resulte
de dividir el valor nominal del Bono respectivo por el mdximo comin
divisor que exista entre los distintos valores nominales de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea. Para estos efectos, tratindose de
emisiones de Bonos expresadas en pesos nominales o en Ddlares
Americanos, se estard a su equivalencia en Unidades de Fomento al
dia de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos. En el caso de
emisiones de Bonos expresados en Ddlares Americanos, la equivalencia
de la Unidad de Fomento se determinard segtin el valor de la Unidad
de Fomento en pesos nominales y segtin el valor del Délar Observado,
ambos a la fecha de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos. I.-
Salvo que la ley o este contrato establezcan mayorfas superiores, la
Junta de Tenedores de Bonos se reunird vdlidamente, en primera
citacidn, con la asistencia de Tenedores que representen, a lo menos,
la mayorfa absoluta de los votos que correspondan a los Bonos en
circulacién con derecho a voto en la reunidn, y en segunda citacion,
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con la asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera
sea su nimero. En ambos casos los acuerdos se adoptardn por
mayorfa absoluta de los votos asistentes con derecho a voto en la
reunién. Los avisos de la segunda citacién a Junta sélo podrdn
publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la
primera citacidn y, en todo caso, deberd ser citada para celebrarse
dentro de los cuarenta y cinco dfas siguientes a la fecha fijada para
la Junta no efectuada por falta de quérum.J.- La Junta Extraordinaria
deTenedores de Bonos podrd facultar al Representante para acordar
con el EMISOR las reformas al Contrato de Emisién que especificamente
le autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de los
votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea,
sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso tercero del articulo ciento
veinticinco de la Ley de Mercado deValores. K.- En la formacién de
los acuerdos sefialados en la letra precedente, como asimismo en
los referidos en los articulos ciento cinco, ciento doce y ciento veinte
de la Ley de Mercado de Valores, no se consideraran para los efectos
del quérum y de las mayorfas requeridas en las juntas, los Bonos
pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacionadas con
el EMISOR. L.- Serdn objeto de las deliberaciones y acuerdos de las
Juntas de Tenedores de Bonos, la remocidn del Representante y la
designacién de su reemplazante, la autorizacién para los actos en
que la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés
comun de los Tenedores de Bonos. M.- De las deliberaciones y
acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se dejard testimonio
en un libro especial de actas que llevard el Representante. Se entenderd
aprobada el acta desde su firma por el Representante, lo que deberd
hacer a mds tardar dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la
junta. A falta de dicha firma, el acta serd firmada por al menos tres
de los Tenedores de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no
fuere posible, deberd ser aprobada por la junta de tenedores de
bonos que se celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta
se refiere. Los acuerdos legalmente adoptados en la Junta de Tenedores
de Bonos serdn obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de
la emisién y sélo podrdn llevarse a efecto desde la firma del acta
respectiva. N.- Los gastos razonables que se ocasionen con motivo
de la realizacién de la Junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto
de arriendo de salas, equipos, avisos y publicaciones, serdn de cargo
del EMISOR. N.- Los Tenedores de Bonos sélo podran ejercer
individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley
expresamente los faculta. TITULO VI.- BANCO PAGADOR .-
CLAUSULA DECIMO OCTAVA.- DESIGNACION Y
REMUNERACION.- Serd Banco Pagador de las obligaciones derivadas
de los Bonos se emitan con cargo a esta Linea, el BANCO DE CHILE
o quien lo reemplace o suceda en la forma que mds adelante se
indica, y su funcién serd actuar como diputado para el pago de los
intereses y del capital y de cualquier otro pago proveniente de estos
Bonos, y efectuar las demds diligencias y trdmites necesarios para
dicho objeto. El reemplazo del Banco Pagador deberd ser efectuado
mediante escritura publica otorgada entre el EMISOR el Representante
y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto sélo una vez
que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha
escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al
margen de la presente escritura. No podrd reemplazarse al Banco
Pagador durante los treinta Dias Hébiles anteriores a una fecha de
pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador,
el lugar del pago de los Bonos serd aquel que se indique en la escritura
de reemplazo o en el domicilio del EMISOR, si en ella nada se dijese.
El Banco Pagador podrd renunciar a su cargo, con expresion de causa,
con noventa dias de anticipacidn, a lo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital, debiendo comunicarlo,
con esta misma anticipacién, mediante carta certificada al EMISOR,
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso,
se procederd a su reemplazo en la forma ya expresada vy, si no se
designare reemplazante, los pagos del capital y/o intereses de los
Bonos se efectuardn en las oficinas del EMISOR. Todo cambio o
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sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa, serd comunicada
a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en dos dfas
distintos en el Diario. El primer aviso deberd publicarse con una
anticipacion no inferior a treinta dfas de la siguiente fecha de
vencimiento de algin cupdn. El reemplazo del Banco Pagador no
requerird ni supondrd modificacién alguna del presente contrato de
emisién. El BANCO DE CHILE percibird por sus servicios como
Banco Pagador y mientras se encuentren vigentes Bonos emitidos
con cargo a esta Linea, una comisién anual equivalente a cincuenta
Unidades de Fomento, mds el impuesto al valor agregado por cada
emisién de Bonos con cargo a la Linea. Esta comision se devengara
a contar de la fecha del primer vencimiento de intereses o amortizaciones
que se pague por cada emisién de Bonos emitidos con cargo a la
Linea. CLAUSULA DECIMO NOVENA.- LUGARY FORMA DE
PAGOY PROVISION DE FONDOS.- Los pagos se efectuardn en
la oficina principal del Banco Pagador; actualmente ubicada en esta
ciudad, calle Ahumada doscientos cincuenta y uno, en horario bancario
normal de atencién al publico. El Banco Pagador efectuard los pagos
alosTenedores por orden y cuenta del EMISOR. EI EMISOR deberd
proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de
los intereses y del capital mediante el depdsito de fondos disponibles
con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de anticipacién a aquél en
que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador
no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procederd al
respectivo pago de capital o intereses de los Bonos, sin responsabilidad
alguna para él. Si el Banco Pagador no hubiere recibido fondos
suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda,
no efectuard pagos parciales. Para los efectos de las relaciones entre
el EMISOR y el Banco Pagador; se presumird Tenedor legitimo de los
Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la
certificacién que para el efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo
que establece la Ley del DCV, el Reglamento del DCV 'y el Reglamento
Interno del DCV;y en caso de los titulos materializados, se presumird
Tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega
de los cupones respectivos, para el cobro de estos Ultimos. TITULO
VIil.- DISPOSICIONES GENERALES.- CLAUSULA VIGESIMA.-
DOMICILIOY ARBITRAJE.- Para todos los efectos legales derivados
del presente contrato las partes fijan domicilio especial en la ciudad
y comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales
Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias que no se encuentren
expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que
mds adelante se establece. Sin perjuicio del derecho irrenunciable
del demandante de acudir a la justicia ordinaria, las diferencias que
se produzcan con ocasién de la emisién de Bonos que se emitan
con cargo a esta Linea, de su vigencia o de su extincidn, sea que se
produzcan entre los Tenedores de Bonos o su Representante v el
EMISOR, serdn sometidas a la decisién de un drbitro mixto. Dicho
drbitro serd designado de comun acuerdo por las partes en conflicto
y, a falta de acuerdo, su designacién la hard la justicia ordinaria. En
contra de las resoluciones que dicte el drbitro no procederd recurso
alguno, excepto el de queja. Los honorarios del Tribunal Arbitral y
las costas procesales serdn solventadas por quien haya promovido
el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el EMISOR,
en los que unos y otros seran de su cargo, sin perjuicio del derecho
de los afectados a repetir, en su caso, en contra de las parte en
definitiva fuere condenada al pago de las costas. CLAUSULA
VIGESIMO PRIMERA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS.- En subsidio de las estipulaciones del presente
contrato, a los Bonos emitidos con cargo a esta Linea se le aplicardn
las normas legales y reglamentarias pertinentes y,ademds, las normas,
dictdmenes e instrucciones que la Superintendencia de Valores y
Seguros imparta o pudiera impartir en uso de sus atribuciones legales.
CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA.- Se deja constancia que, de
conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley
de Mercado de Valores, para la presente emision de Bonos no
corresponde nombrar administrador extraordinario, encargado de
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custodia ni peritos calificados. CLAUSULA VIGESIMO TERCERA.-
DEFINICIONES.- Para todos los efectos de este contrato, y salvo
que de su contexto se desprenda algo distinto, todos los términos
que se indican a continuacion se entenderdn conforme a la definicion
que para cada uno de ellos se sefala. Activos Esenciales: Se entendera
por activos esenciales del EMISOR las plantas de procesamiento de
molibdeno y sus derivados de propiedad directa del EMISOR o
indirecta a través de sus filiales, que en conjunto sumen una capacidad
de tostacién de al menos noventa millones de libras de concentrado
de molibdeno al afio. Se presumird que el EMISOR tiene la referida
capacidad de tostacién en la medida que en el perfodo anual anterior
haya producido al menos las cantidades recién referidas. En caso
contrario, don Javier Carvallo Pardo o, si este no pudiese o quisiese
asumir este encargo, el decano en ejercicio de la Facultad de Ingenierfa
de la Universidad Catdlica, deberd certificar la existencia o no de
Activos Esenciales suficientes para procesar anualmente las referidas
cantidades de concentrado de molibdeno. De acuerdo con lo
establecido en la cldusula novena del Contrato de Emisidn, los
tenedores de Bonos de cualquiera de las series emitidas con cargo
a la Linea, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos adoptado
con la mayorfa establecida en el Articulo ciento veinticuatro de la
Ley de Mercado de Valores, podrdn hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por
la totalidad de los Bonos como si se tratara de una obligacién de
plazo vencido en caso que el EMISOR y/o cualquiera de sus filiales
gravaren activos esenciales, los enajenaren o cedieren su uso a
cualquier titulo. Con todo, el Emisor podrd enajenar o desechar
Activos Esenciales en razén de fallas técnicas, término de vida itil,
desgaste, mejoras tecnoldgicas, obsolescencia o cualquier otro motivo
razonable, siempre que dichos activos sean reemplazados dentro de
un plazo de un afio contado desde la enajenacién o desecho, por
otros que cumplan las mismas funciones y sirvan para el mismo
objeto que los anteriores. Este plazo aumentard hasta por dos afios
adicionales al plazo sefialado si el EMISOR mantiene desde la
enajenacién o desecho de Activos Esenciales una capacidad de
tostacién anual total igual a la del afio anterior respectivo, contratando
maquila de terceros. El Emisor deberd enviar al Representante,
siempre que éste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar
el cumplimiento de lo indicado en la letra (1) de la cldusula novena
del Contrato de Emisién. Acuerdos del Directorio: Los adoptados
por el directorio de MOLIBDENOSY METALES S.A. en sus sesiones
celebradas el veintisiete de Mayo del afio dos mil ocho y veinticuatro
de Junio de dos mil ocho.Agente Colocador: LarrainVial S.A. Corredora
de Bolsa. Bolsa de Comercio: Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores S.A.. Dia(s) Habil(es): Cualquier dia de la semana a
excepcidn de los dias feriados. Dia(s) Hébil(es) Bancario(s): Aquél
en que los bancos e instituciones financieras abren sus puertas al
publico para el ejercicio de operaciones propias de su giro. Diario:
El diario Estrategia, y si éste no existiere, el Diario Oficial. Dolar
Americano: Moneda oficial de los Estados Unidos de America. Délar
Observado:Es el promedio ponderado de las operaciones de compra
y venta del mercado, del cual se excluyen las interbancarias. Su valor
rige para el dia habil posterior al de su cdlculo, el cual de conformidad
con lo dispuesto en el inciso segundo del articulo cuarenta y cuatro
de la Ley Orgénica Constitucional del Banco Central de Chile, este
dltimo deberd publicar en funcién de las transacciones realizadas en
el mercado cambiario formal durante el dia hdbil inmediatamente
anterior; y si es del caso, sobre la base de los informes que pueda
obtener de los registros de los mercados del exterior. Escritura
Complementaria: cada nueva escritura de emisién de Bonos efectuada
con cargo a la Linea de Bonos de este contrato. FECU: La Ficha
Estadistica Codificada Uniforme que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben presentar periédicamente a la
Superintendencia de Valores y Seguros o aquel otro instrumento
que lo reemplace. En este ultimo caso, las referencias de este contrato
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a partidas especificas de la actual FECU se entenderdn hechas a
aquellas en que tales partidas deben anotarse en el instrumento que
reemplace a la FECU. Las referencias hechas en este contrato a las
cuentas de la FECU corresponden a aquellas vigentes a partir del
primero de enero de dos mil uno. NCG setenta y siete: significa la
Norma de Cardcter General nimero setenta y siete, de veinte de
enero de mil novecientos noventa y ocho, de la Superintendencia.
Pasivo Exigible Sin Garantia: corresponde a aquellas obligaciones
del EMISOR cuyo acreedor no tenga preferencia o privilegios.
Superintendencia: La Superintendencia de Valores y Seguros.
Tenedores: Los Tenedores de Bonos no convertibles en acciones
que se emitan con cargo a la Linea a que se refiere el presente
contrato. Total Activos Consolidados: Corresponde a la cuenta
cinco punto diez punto cero cero punto cero cero de la FECU
consolidada de MOLIBDENOS Y METALES S.A. Total Activos
Individuales: Corresponde a la cuenta cinco punto diez punto cero
cero punto cero cero de la FECU individual de MOLIBDENOS Y
METALES S.A.Unidad de Fomento: Unidad de reajustabilidad fijada
por el Banco Central de Chile en conformidad a la facultad que le
confiere el nimero nueve del articulo treinta y cinco de la Ley
ndmero dieciocho mil ochocientos cuarenta, Ley Orgdnica Constitucional
del Banco Central de Chile, y que dicho organismo publica en el
Diario Oficial. CLAUSULAVIGESIMO CUARTA..- PERSONERIAS.-
La personerfa de don John Graell Moore y don Jorge Antonio Ramirez
Gossler para representar a MOLIBDENOSY METALES S.A. consta
del Acuerdo de Directorio adoptado en sesién de fecha veintisiete
de Mayo de dos mil ocho, reducido a escritura publica con fecha
cuatro de Junio de dos mil ocho en la notarfa de Santiago de don
Radl Ivan Perry Pefaur: La personenia de don Uri Heinz Manz Leclerc
para representar al BANCO DE CHILE consta de escritura publica
de fecha dieciocho de noviembre de dos mil cinco, otorgada en la
Notarfa de Santiago de don René Benavente Cash. La personerfa
de don Herndn Jorquera Herrera para representar al BANCO DE
CHILE consta de escritura publica de fecha veinticinco de Febrero
de mil novecientos noventa y cuatro, otorgada en la Notarfa de
Santiago de don René Benavente Cash. CLAUSULA VIGESIMO
QUINTA.- INSCRIPCIONES Y GASTOS.- Se faculta al portador
de copia autorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales, de
inscripciones y de eventuales alzamientos que se ocasionen en virtud
del presente instrumento serdn de cargo del EMISOR. En comprobante
y previa lectura firman los comparecientes ante el Notario que
autoriza. Se da copia. Doy fe.-




B.I1L.5. Escritura Complementaria

REPERTORIO NUMERO: 29.917

PRIMERA ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO
DE EMISION DE BONOS POR LINEA
(TREINTA ANOS)

MOLIBDENOSY METALES S.A. CON BANCO DE CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, a catorce de Julio del afio dos mil ocho,
ante mi, RAUL IVAN PERRY PEFAUR, Notario Publico, con domicilio
en calle Ahumada ndimero trescientos doce, oficina doscientos treinta
y seis, Comuna de Santiago, Titular de la Vigésimo Primera Notarfa
de Santiago, comparecen: la sociedad MOLIBDENOSY METALES
S.A. del giro de fabricacién de aleaciones o productos derivados del
molibdeno, Rol Unico Tributario noventa y tres millones seiscientos
veintiocho mil guidn cinco, representada por don JORGEANTONIO
RAMIREZ GOSSLER, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula
nacional de identidad nimero siete millones diecisiete mil ciento
setenta y nueve guidn uno y por don GONZALO BASCUNAN
OBACH, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad nimero doce millones setecientos noventa y siete mil
treinta guién cero, ambos domiciliados en calle Huérfanos nlimero
ochocientos doce, piso seis, comuna de Santiago, en adelante también
el “"EMISOR”, por una parte; y, por la otra, don URI HEINZ MANZ
LECLERC, chileno, casado, factor de comercio, cédula nacional de
identidad nimero nueve millones novecientos noventa y cuatro mil
ochocientos treinta y tres guién siete y don RODRIGO LE-BEUFFE
SOUPER, chileno, casado, factor de comercio, cédula nacional de
identidad ndmero ocho millones setecientos noventa y cinco mil
ciento treinta y uno guidn seis, ambos en representacion, segin se
acreditard, del BANCO DE CHILE, persona juridica del giro bancario,
todos con domicilio en Ahumada numero doscientos cincuenta y
uno, comuna y ciudad de Santiago, actuando como Representante
de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador; en adelante también y
en forma indistinta el “Banco Pagador”, el “Representante de los
Tenedores de Bonos™ o el “Representante”; los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas
citadas y exponen: PRIMERO: Antecedentes. Por escritura publica
otorgada con fecha seis de junio de dos mil ocho, en la Notarfa de
Santiago de don Radl lvan Perry Pefaur; bajo el nimero de repertorio
veinticuatro mil doscientos sesenta y cuatro, modificada por escritura
publica otorgada con fecha primero de julio de dos mil ocho, en la
misma notarfa antes sefialada, bajo el nimero de repertorio veintiocho
mil, el Emisory el Representante de los Tenedores de Bonos celebraron
un contrato de emisién de bonos por linea con vencimiento a treinta
afios, en adelante también e indistintamente, el “Contrato de Emisidén
de Linea de Bonos". SEGUNDO: Modalidad de Emision por Linea.
Conforme se establece en el Contrato de Emision de Linea de Bonos,
la colocacién de los bonos se efectuard con cargo a la linea de
emisién de que da cuenta dicho instrumento, inscrita en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el
ndmero quinientos cuarenta con fecha catorce de julio de dos mil
ocho, en adelante la “Linea de Bonos”. De conformidad a lo anterior,
en la cldusula cuarta del Contrato de Emisién de Linea de Bonos se
establecieron los antecedentes y caracteristicas de la emisién de

bonos con cargo a la Linea de Bonos, indicindose en el numeral
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Cuatro/ de la referida cldusula cuarta, las condiciones econdmicas y
menciones que deberdn contener las escrituras complementarias
que se suscriban con motivo de cada colocacién de bonos que se
efectde con cargo a la Linea de Bonos. TERCERO: Complementacion
del Contrato de Emisién de Linea de Bonos. Con el objeto de dar
cumplimiento a lo estipulado en el numeral Cuatro/ de la cldusula
cuarta del Contrato de Emisién de Linea de Bonos, el Emisor viene
por el presente instrumento en complementar el Contrato de
Emisién de Linea de Bonos, estableciendo los siguientes antecedentes
y caracteristicas de los bonos de la primera emisidn a ser colocados
con cargo a la Linea de Bonos. CUARTO: Caracteristicas de los
bonos de la primera emisién. Los bonos de la primera emisién que
se emitirdn con cargo a la Linea de Bonos tendrdn las siguientes
caracteristicas especiales: (i) Monto total a ser colocado especificando
si ésta serd en Unidades de Fomento, Délares Americanos o en
pesos nominales. El monto nominal total de los bonos a ser colocados
en esta primera emision con cargo a la Linea de Bonos serd por un
monto méximo de hasta siete millones de Unidades de Fomento. A
los bonos se aplicard la reajustabilidad prevista en el nimero Once/
de la cldusula cuarta del Contrato de Emisién de Linea de Bonos.
No obstante el monto nominal total de esta primera emisién con
cargo ala Linea de Bonos, el Emisor sélo podrd colocar bonos ““Serie
C"y "Serie D", hasta por un valor nominal que, considerando en
conjunto todos los bonos colocados y vigentes emitidos con cargo
a esta Linea de Bonos, como todos aquellos bonos colocados y
vigentes emitidos con cargo al contrato de emisién de linea de bonos
con vencimiento a diez afios, celebrado entre el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, por escritura publica
otorgada con fecha seis de junio de dos mil ocho, en la Notarfa de
Santiago de don Radl Ivdn Perry Pefaur, bajo el nimero de repertorio
veinticuatro mil doscientos sesenta y dos, modificada por escritura
publica de fecha primero de julio de dos mil ocho, otorgada ante el
notario antes sefialado bajo el nimero de repertorio veintisiete mil
novecientos noventa y nueve, inscrita en el Registro de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero quinientos
treinta y nueve con fecha catorce de julio de dos mil ocho, no excedan,
en conjunto, el monto nominal maximo de siete millones de Unidades
de Fomento; (i) A.- Series en que se divide la emisién y enumeracion
de los titulos de cada serie. Los bonos a ser colocados con cargo
a la Linea de Bonos serdn emitidos en dos series, denominadas “Serie
C” y “Serie D” respectivamente. La numeracién de los titulos de
los bonos serd correlativa en cada Serie. La“Serie C” partird con el
ndmero uno y terminard con el nimero catorce mil y la “Serie D"
partird con el ndmero uno y terminard con el nimero catorce mil.
B.- Uso de Fondos: Los fondos que se obtengan con motivo de la
colocacidn de los bonos de la"Serie C"'y de la**Serie D” correspondientes
a la primera emision de la Linea de Bonos, se destinardn en su

totalidad al pago de pasivos de corto plazo con bancos locales,
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préximos a su vencimiento, los que al treinta y uno de marzo de dos
mil ocho eran de trescientos nueve millones de Ddlares Americanos;
(iii) Numero de bonos que comprende cada serie. La “Serie C"
comprende la cantidad de catorce mil bonos y la“*Serie D" comprende
la cantidad de catorce mil bonos; (iv) Valor nominal de cada bono.
Cada bono de la “Serie C"y cada bono de la “Serie D", tiene un
valor nominal de quinientas Unidades de Fomento; (v) Plazo de
colocacién de la primera emisién. El plazo de colocacién de los
bonos de la“Serie C"y de la"'Serie D" serd de treinta y seis meses
contados desde la fecha de la presente escritura, esto es, desde el
catorce de Julio de dos mil ocho; (vi) Plazo de vencimiento de los
bonos. Los bonos de la*Serie C"y los Bonos de la*Serie D" vencerdn
el dfa primero de junio de dos mil veintiocho; (vii) Tasa de interés,
especificando la base en dias a que ella esté referida, que generen
los bonos o procedimiento para su determinacion y fecha desde
la cual el respectivo bono comienza a generar intereses y reajustes.
Los bonos de la “Serie C"y de la “Serie D" devengardn sobre el
capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un interés del
cuatro coma veinticinco por ciento anual y del cuatro por ciento
anual, respectivamente, calculado sobre la base de afios de trescientos
sesenta dfas vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres
de ciento ochenta dfas, lo que equivale a una tasa de dos coma uno
cero dos nueve por ciento y del uno coma nueve ocho cero cuatro
por ciento de interés semestral, respectivamente. Los intereses y
reajustes de los bonos de la“Serie C"y de la"*Serie D" se devengardn
desde el dfa primero de junio de dos mil ocho y se pagardn en las
fechas que se indican en las tablas de desarrollo que se protocolizan
con esta misma fecha y en esta misma Notarfa, como Anexo A y
Anexo B de este contrato, bajo el nimero mil doscientos setenta y
tres, las cuales se entienden formar parte integrante del presente
instrumento para todos los efectos legales, en adelante la Tabla de
Desarrollo de la“Serie C” y laTabla de Desarrollo de la“Serie D”,
respectivamente; (viii) Fecha de pago de las cuotas de intereses y
amortizacion de capital. Tabla de desarrollo. Se entenderd que los
bonos de la"Serie C"y de la"Serie D" que estén desmaterializados
llevan y,en su caso, los tftulos materializados llevardn, cuarenta cupones,
respectivamente. Los treinta y nueve primeros cupones de la"‘Serie
C" corresponden al pago de intereses y el dltimo cupdn respectivo,
corresponde al pago de intereses y amortizacién de capital, este
dltimo, pagadero al vencimiento de los bonos /bullet/. Los dos
primeros cupones de la*“Serie D" corresponden al pago de intereses
y los treinta y ocho cupones restantes corresponde al pago tanto
de intereses como de amortizacién de capital, este Ultimo, pagadero
a partir del primero de Diciembre de dos mil nueve. Se hace presente
que, tratdndose en la especie de una emisién desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes, y que el
procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en el
Reglamento Interno del Depdsito Central de Valores S.A. Depdsito
deValores. Las fechas de pago de intereses y amortizacién de capital
serdn las que aparecen en la Tabla de Desarrollo de la “Serie C"y
en la Tabla de Desarrollo de la “Serie D", correspondientemente;
(ix) Fecha o periodo de amortizacién extraordinaria. Los bonos
de la"Serie C"y de la"Serie D" colocados con cargo a esta primera
emisién de la Linea de Bonos contemplan la opcién del Emisor de
rescatar anticipadamente en forma total o parcial dichos bonos a
partir del dia primero de junio de dos mil once, esta fecha inclusive,
conforme al procedimiento establecido en el nimero Trece/ de la

cldusula cuarta del Contrato de Emisién de Linea de Bonos y en las
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fechas establecidas para el pago de intereses conforme a laTabla de
Desarrollo de la“Serie C"y a laTabla de Desarrollo de la*“Serie D",
correspondientemente. PERSONERIAS.- La personeria de don
Gonzalo Bascufidn Obach y de don Jorge Antonio Ramirez Gossler
para representar a MOLIBDENOS Y METALES S.A. consta del
Acuerdo de Directorio adoptado en sesién de fecha veintisiete de
Mayo de dos mil ocho, reducido a escritura publica con fecha cuatro
de Junio de dos mil ocho en la Notarfa de Santiago de don Radil Ivan
Perry Pefaur. La personeria de don Uri Heinz Manz Leclerc para
representar al BANCO DE CHILE consta de escritura publica de
fecha dieciocho de noviembre de dos mil cinco, otorgada en la
Notarfa de Santiago de don René Benavente Cash. La personeria
de don Rodrigo Le-Beuffe Souper para representar al BANCO DE
CHILE consta de escritura publica de fecha tres de Junio de dos mil
cinco, otorgada en la Notarfa de Santiago de don René Benavente
Cash. En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.

Se da copia. Doy fe.-
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Project Sepillones. B enen de A8, s& auloriad ln Bvesion & el desamollo de
I “Plama de Procesarmemo de Molitdens eh Moillones” oon e capeidad de
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pErodutivas o foes ded apo 2009 El momio imeolucmdo aprosansdo os de USE
132 millomes

FORTALETAS Y FIES3OS

Fortaleres

* Alte capacided ieonopha. |a congiresas b desarmodlado o iccnodogla quie e por
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= Plawicidn de mercadky v preserels murdiel, Mobvmel dere o posiclin de ldemazpo
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e ohidenen comd silprociucio del procesamienio de sillums de oolse. B egoe
oo de mmaeguila provee die cleria estabilbel debsdo a oue estib supee o coivirasos
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chckand clie tratar i anpdia vasiedad de oocentrados
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Sobvriet prooesa mds del PG del rolibceno del merosdo cocldental v es on bopor
tamie actor e la procheckio munelial de renlo. Lo compadiics i posec ol explots ol
mirs e matibcliEed 0 cotiee. Far obibener los dissinies. producios finales, b enapress
procesa el romcemimdo de molibdeno proveniente de s misesda ded cobre, Los pan
cluries (males commprenden & dxido de malibdens &n s prados denieos v pim, &
Feprimrae Bedeng, Prire ol Addepes, fodre cofsec ciE oe sus jireesos, s #pigire
s obstleme bk sulfurio, comensos de cobine y cdiodos de cobae que coanercialim

Lo erepresa posdse 4 plarites Imlusiriales que se encsontran ulicsdes e Chille, M)

o, Alemmania v Belgioa. La mayor parte de b procloceidn se realiem en Chile guoe e

presents corca deld 8% de su capacidiad de ealacion La iecalogia moosrporada oo
sips plaidics. pecsents alics grades de eficiences v pemidle o rabmdentn de diversss
raliclacles ce coreeniracho de molibsdem, To cual reproesenita una imporianie venisps
commpetiiva para la ergiresa. La teenologfa wiilizada corresponde a desarmllos pao

e Aciualmmenie n propiedad dene una duraciin basia el H25. 3n anbargo, en la
el il que se disarmalle uina nueva pladits #ea e poode prorogar
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olenbdos @ travids de su voenea. Los ooniraios de iratanden s de contentrec de e
Hlslerss parseen umia clurncion ente 5 o 10 sfies Enire lns commnjafitss qe peseen oo
s oon Mohyined s ecuciimn Lode ko v Ronpeconn (Ko Tlmol, BN pertll de los
coriraie de maguila le enirega a b geperackin de caja de b empresa una ceeris &
tabalichac], defiicho & su cardeter e Lurgo plazo v la lBimitacs oxposicitn a L vanaces
mes dhel precio diel molifdenn. En AT of maamdsnis del concenirada, sin conuderarn
i enelbeies paor ina maser elleiencin jura mayor recapssoiillicad del molBcden)
repeescio um 14'% del Ebixia
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En el cash oe productos de nsolidono. [ crprss w0 abasiore @ imvis & tonmios
de urm dumaciin entre 3 8 5 oo con ooyt nEmeras oo operaciones en Clile v
Pend, ertne las gue @ enouenbran Collabissl, Anglo Ametican Sur, Soutbern Copper
Conpr v Mimera Los Pelambuwes. Los conlrstos de abasiec inenis operan bago la o
clalidlsd de “evergroen” (pendaciin ausnemsicical. Anle ura o perevsciin de conira

i [ empiress & nioamada con 2 Ahos de areipacion al vensimierio del conimin
Las cxmrgpirns cle comeentrado de molileleno se ven Idluencies por s calhdsd del so-
s, estableciendo un descuciio para ¢ tmtsndenio de calidsdes menores. Po
el lacho e las wemiirs, Sl Opeeran Biajo comtratos oon una daracion quee varia entre §
vilanes Enire bos cliemes s ineluyen comgranias on lis incfusimss del aoeeo (prenci

palmenie arern inoadaiile), rOnSENcitn o planias indos ﬁl'l|!"-].j'l"flﬂ'["l'l LA L

periomconmes), peim-guinden v imrspore, |as venbes, poossen diversilioaciin geogrd

ficn v por cdieme. Lo cmprea deanolls releciones conerelales de largo ploeg oon
s clienies, ésta mcorpera en sus productos caracieristioas gue ke peomlian al chense
harer i i ks eficente dd predueio, BEn 2000 bs venas de dersdes del malib

elere representaran um 27 el Ebitela

Mobviw! tnnbidn conwrcializs SElrp O | A0rs OO FesUl Lo e s, s Enitiw
psim s encissnbran & ek, cobirn v deido salfiren, sieeddo ¢ primem el s g

tanie. La emprea e o imercado del renlo posss um alta participacifio de memada

in H0T Jos subprodncios represemanon wn 22% del Ebitda.
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Prara ca M Prormade (LI5S 17 L | 3 e e 04
B (i 2w LFTH) Ha i A ] 19 mae

En 2007, el 37% del Ebinda obitenido por kb companda (ue prochucio de ana inayor
eficiencia en el ratmmiemo del concentrmdo. Este componente ded Ebindas osd sujeios
la evodiscicin ded precio ded imolibdeno

La alta eficiencis de la empress v ln bajs paridcipacicn dbe bos costos de oo e precio
chel precedine pa Fipad le perinisin e sener eomgeninny ik o nivel mareiial

Pemiyw los

El proyecio Sdegiones 1'|'rI1H"I'I1r.||.i e Ao en o capacicad de fostacidm de 315
ol | kcrress i Bibems cque representa un aormend o de an 3% respecio n e capecicla i
AR La fecha estbimada de micio de b opernciion dell proyecio os diciembre de 2008
Sgihn estimaciones de la empiesa |a verskon nvolucrsds alcangaria Jos LSE1EE
i | fosrs fiar sevlan fimanciados a maves e la g i de caja interna de la e
presa v b adguisicidn de dewda. Acoalmente, s CINITsa b firmado un aruerdo
con Moy Metals Avsdrabia PTY LTD pama procesamienio de la produccsdn de su
provecia de extraccion de rolibdeno en Aistralia por 34 millones de Bhras. Esse
actseicho, qoe ooinetizarta A [ines ce 30K, uilizata n oapacicdad del provecio e
Mejllbones
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La oblencitn de molibdeni pusdes malizgamse & pantie de minas privossias (minss de
il o como subprodieeto de I extraccidn il lod saalfieres die onbioe rar ars
e lms CHIpITsas e la pene s 0l cobe Achmlimeemie B jonas jEimarie fepres
tan ceca dbe 809G de 1s producoids mmondial mientnas que B ninmenls del oolwee, cuyo
cosln de obtencidn del concentracdo de molibdeno & varias veces memor gue & cosio
che L riafnias jirirmarian (oosdor adicional al de prodhaccicn de coroenirca de cobine). =)
BOF% restanie

A A6 | produecion gt cle concmirede de melibdeno provies o Estados Linl-
clos {3390, China (835, Chile (22%3, Pend 199%) v Canmda DU, erire ofros. palses
[ companias representan cerea dell GT% de L capacidsd global de procduccidin
Entre st deststan Freepan con |6 e La capaciclacl muondial, Codales com un 14%
v Retimerodl (Bio Tl o I

Las peseryas cle ool Bbeno & mdvel miomedlal se estbman en 42 billEones de [iiras fneser

wars probatss - probablesd equivalenies o mis de V0 veess In producecidn del 3006
En Chile las peservas alcanzarian aprosimsdamenie 5.5 billoges de Bams. Fstas se
astclan a los depdsitos de cobire principabimente a Chuguicamats v 1 Teplenie, gue
Jursioes pegresser L oorca che | £5%

La capacided de tosiacitn en el roundoe oocidemal actualmemts represenia an 66% de
L capaciclan mramciand ik HBT rrliconees ddie Idheas al PO0R). Eska s ooocemo en Chile,
Esmdos Unidos, Bélgiea v Holands, Ls eosiad de v capacidad de iosiscsin en o
nwirrlo oecidental comesporie a smpresas de cobime con opemciores megmdas pm
el irstamienio del molibdenn, enire s gue s ereurimn Codeleo, Freepoit Thonsg
son Crevk v Bloe Pearl, El 50% de ba capacidad restame s relacionan can pariicipan
i sin opeeraciones infegradas. Mobared poses §6% die by capacidsd de prodhccidn
en el minds aocidental (v 30% de la capacicladd & nivel mundial). Las opstradicnes
tntepmmclas representan un potencial fesgo commpedlitvo ko gue sumrenis el poder de
Tegociacicnn gl Lk CETspresas ek oo las o e e Do e D abnsteclimiemio
o,

El 785 del comsume memadial e molitsdeno se uitlizan en splicacionss rreialirgicns
bago ba Forma de comcentmdo de molibdeno iostado v femomolibdens. Bl mdnerl
tiene progiedades anticomosivas, mejora b dureea v capacidad de reststencia a allas
temperaniras. Las prineipales aplicseicnes intfoven aeen inasicalle, soenns do bajs
aleacidn, aceros de ahn velorsdsd, catabizadores pam la relinacion de onsdo pesacdo
coEn spende anllonmedvo, tieanies, ebenenis epuesios o alies iEmpemims v
serlcopduciones. En 2006, apmadimsdamente el 25% ded consung mmunclial de oo
litdleny provino del acens inoxddsble, ¢ 35% de acens de aja aleaciin v el %% de
ncr s era hermadniendas dis alin velocicad

El poapsaimn irnndial fde aprox. ddd millones de libras en 006 s cige princpal

menie a |'|a|'l.|H. de Europa oeculental AT, Fanmdos Lniddos (2195 v j.tr-_‘nn i15%). La
diemanda numdial por o mineral ha crocido on ann'ﬁ:llrl ihrange ol p‘-rhh 20

H06 on 7,5% anual. En el mismo perindo los precios del molthdenn han regisiraco
fueries ineremendos Begaredo o nivels histddoos. Bl mamnenis én e dermaasda puor
aglicaciones relncionades con el srero b inpatssdo b domancla por moeliblens v s
ERpETd (e dslas oimbinien slepcdo un aowon esevanle pam su oecimsmiio o o
peciine anhos Sin embargn, este Wimae speeta aoe que b denanda del molitde

i S aerible & la ssolocidn O la indioskda del acem
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El Nurjan ehe cngn abe [ emipresa s enouenim expiesio, aummoe parciabimenie, o bs v
risciores de los procics del molibdeno v subproducics. Bl progrestve aumenio del
Etnicks e Jos dltioos aios rellegs un oevores vohineoss alsdos, mayones casgos
che trnbamdenio v ln efchenck que bopliod b poesta en msrcha de la planta o
talviggien en 2005, v parclalimenss el procio del molilcem, Esta altiom pseodisd a b
pengiresa sunentar s nivel de recugeracitn de molibdeno, o ratamsennn de an ma
wvor rangn de calicades v Is Rmpdeza de minersles specifioos. En 2008, Is geoemacidn
cle caja iderma debivm de beneflicarse por la incorpimaciin de 2 millanes de s
acliciomakes provenientis del provedio de audmento de capacided de oRtecin e L
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prhanan Sacdact v, @ Mises de J000, por Ba enimacka on operncion del provecio Mejillomss
T3 el e lolras @i,

La generacidn de caj Intermna de ) enrgeesa v casd Ja dotalklal de b deuda finand e
s ercuentm denonydmacks en USE Feller Baie espora que [o estructurns delinitiva ool
s [knareiarmiemo dee la smgress o admemle su exposkeidn o Hesgos de vanscoie
1k 1 Thpers el cnamlio 1l £ Bsas de B

Ler imelicahores cle eodwrmaras o gasics. fimancieros ¥ demda financkeo o By se
ekl aran Miecuncna. Acnaslrmerie 8 cobermars de gastos Rancierms &8 shienims
e um mivel de 11,7 veoes v la deoda Rnanciern o Ehisda en 17 veees. Enlos préodmios
tris anos se espira quee el priner Dolcsder ne sea mesor o 50 vecss v el ssguilo
supere b 2.5 veces anle una evenioal tendencin o b Bajo oo el precio del iooisdena
Sin embargn, debe consdderarse que ol linanmienso ded provecto Migillones au
mentarh mamidinrarenie s relacion deocds oaneessrs & Fhisda

Extrciure de capital ' feribiliclad finances

La estruciuma finamectera de Molymet ha privilegiado ] fnaclandenio a traves de
s genensdes ifemamente v deds Ananciera oon insdiocionnes hancanss s
larpo plaro, Bl acive clheulanie represenia cerea del P de jos aciives ioinkes, los
i s explican hisinwnie por las exdsaeicias v deadores por venia. La snpeess
finapcis cxos activos menyoritarscenie o pariir de cucoias por pagar v deudns con
irslilocionss bancaras Lne alts proponcsdio de estas ditnes se ergoemtr on el oo
||L'|.|'1| Fellir Rate frtaaira [ Tl i fjuse Nlclyinet melinnndiadd et i s
detdas financieras de eono plam, adgquirienda asl un perfil de vencimienios de ms
wor piliacan.

Lo irstadncidn de la planie en Sdefilbones e ivodicrra on monbo cecano &
USE13E millleses deldera ser Onancinda por un neremente de deucda sk &
getermciin propds. Feller Rate, comidern gue b imcotpomcin de osle proyecio mo
adeciant s posicicn finapciera de ba empaesa

La empresa poses una adecusda flexbilidad fmanciera. La companis tepe an buen
nivel de Isquidee. A dickembics de 2007 L compadiis rnantiens liness de onddiio o
cormpromediclas por LISEB00 millones de las cuales LESS450 millores ¢ sncontratian
dispnmibdes. Adicsonalments, 4 mares A08 |8 emipresa poses LISE T millores o6
caja clisplle ¢ lerveesiones de (el Ngatdscin. Febler Bale cormigleen L psgom ilae
e peorarid el relimnclamde nio de e o Joe rasives o oorko prlaro o6 el peaild de
W e .

Lo camtratos de onédibos que ha realieado la empresa inchuyen restriociones. finan
cieras cpae Himikan s relacsbn deuda nanciera s Ebisds (e opiee 4, 15), S0 carga
financiera Wohermima de gasies TNARCETDS DECS. Mayer i 5 Y patrmena min
v crmandiosdbor Do quin LISSTRS mlicmes),
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Latin America Corporates

Molibdeno =
i Molibdenos y Metales S.A.
Credit Analysis { Mulmet]
Hadings MNuevas Lineas de Bonos (En triimiie de inscripeidn),
E_-rm—;,z_"ﬂ-f-“n‘-"— Melymet ue encuenirs insoriblends des nuevas lineas de Benes. Ls primers Binea &5 a diez
[ e —— afoa plazo por wn meonbo madsdm de 70000000 de unidades. de fomento (UF), L sequrda
L N S L lines e a 30 anos plaro por on mondo maximo de 7000 000 de UF, sin embargo, cabe
destacar que La sumalonia del valor nominal del conjunio de bonos emiiden £on cargo &
s el e e dchas lenead po podnd emceder 8 6 canthdsd de 7000000 de UF. La claificacida
I EE asigravcs por Fitch Ratings Chile & estas Huevas lineas de Bonos &3 de categonis *As{chl),
Outbook Lvtable.
gu:'m Fundamentos de la clasificacion
Mobme! es o mayor procesador de metal de mobibdendta ded mundo con una
Waleh perlopacidn de mecado doacte e 2007 del 3% medicdo por su capaciisd oe

hakos Financle ros

I8 11 iy

Analisias
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Informes Kelacionalos

» Lty dmwrica Gorpovare Ligukting:

B Thwirr, Do T

produccsing La emmpresa cuenta con inslalasones on Chile, Mo, Bligea y Alemars
Los competdones de Molymed son comgpafilas. de molibdeno compertamenie inbegradas y
pompaiing de cobie qua recupean mnensl de molbdents como subproducts y iego B
prOCesan i manera imleena para iransiormarns en producios. de moibdena. A diensncs
dé sus compebdoes Molyme! no pabops en el ssdor de b minefla =00 gQue
simplemenie compra el minemal de molbdenéa o levoeras parfes v b procesa pam
manufEctural viros ploducios de molbdent

¢ L cliificacone, de Molymet e sustentan on la fuerte posicsn de negocios que
alents ls compania. Como el proceador de mineral de molibdenits mis
fmportante en el munda, ha desarrolisdo nueva lecnologia que mejora s
Fabilidad pars caplurar subproshudion sdiciomalel, recuperar alted nivelss de
madibdeno del mineral y procesar mineral de bajo grado. Estas inversiones han
beneficiado 1o rentabitidad de la compania y han creado importantes bameras de
mmmﬂmmmhmm;ﬂn1mmmmfmw
denire de Ln clasificetiores del snalisi de L comparniia,

* La compahin ha mantenido wn scuerdo o largs plazo con varios provesdorss o
manersl de molibdenita y wuaros finales de producios de molibdeno. La oompanis
thene dos impoetantesy clienles de maguils - Codelco y Hemnecoll, Las relacionss
asoctadid & las faenay de procewasmients de Molpmel 0on oulin empress datan
dewde lon afos 1976 y 1999, respecibaments, Seqin el acuerdo 2 10 afos
actualmenite vigente, o oobros por el tratemiento se establecen con farmulas. Los
condratos de magquils aportaron un 530 de o wolumenss proteuskos por e
Coimaitds o 6l Ao 2007, nivel gue repeewents un soporle para Lin clailicaciones
de s comgaiia, pusite gue preves un Aivel predecibie de Tlujos operacionales
(FPd) durante kos periodos de baja en el mercado del molibdena.

& Tamblén se corpiders en la casificacion so proDado comiomeso com un perfil
firarciers contervidor hiltdncamente, Dursnte b Gitimes ince s, ef indicn de
deuda a EBITDA de la compaiia ha marcade un promedic de 1.9 veces {x), mieniras
g el indice de dewda neta & ESITOA alcarza un promedio de 1,60 y s indioe de
cobertura de flujos de lendol operacionales & inleveie ha lenido un promedio de
12,5,

www, fitchratings.com

17 de junio del 2008
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Factores Relevantes
¢  Lina mayor divensificacion de o dientes podria levar 2 unoalz en s clasificacion.

s G podois ergatille wns bajs en la clesificacion of s preeenta slguno de o
wiguisils  Soenadion: pidida de un dlienle  clave O procesamisnto, e
detdlitambenlo de lon condratos tarifadoy exhientey, o um alra en loa niveles de
deuds,

Eventos recientes

Em septiemibee de 2007, Molymet finalis un proyecto de everssones por USS138 millones,
avrreerilando s Capadc i de foslacsn en 35 millores de Bibras o 148 millones de lbras.

Lb comganila oomenln & COMIAAT froscsl InTalacionsd an Majlllbnet, sl norte 38 Chile. [l
MG PRoyecto ATegars una Capacicid o Tostadson do spfoximadamenie 31,5 millonsd
= libras al afio. 5 espeva que Comience a operar el primer trimesine de 2000,

Er dickembre de 2007, Molymet. firmd s contrate tarifada con Moly Metali Auitralia Py
Limited pawa procesar e concentrada de molibdeno que w extraenia del Proyecto Minero
 Bajo sbierto Spinifen Fidge en dustralia |34 millones de libeas/sio], desde o 2000,

Liquidez v estructura de denda

Mohymet tenia una deuds de USS4EE millenes &l 31 de marss de D008 v US5T14 eillons
em caja y valores biguados, La dewda & corto plazo ascendia a USSI0% millones, s cual werd
refinanciady &0 10 Grsn Moo por Ll fuevad emitichel de Bondd, Molymsel Contaba con
LISETE) millanes on hneas Bancarias daponildes para off 31 de o de 2008, Cail un 990
de la dewds e la compania @ entuentra denominads en dolanss y sene s de inferds
flofanies. la compafia mo tere dewds com garanton eplicitas. S subskflarin de
Maice, Brigica ¥ Alesnania poasen o 730 de la douda iotal,

Le companin tenis UBSTAS milloney de Lineas bancams diponiblet sl 11 de marzo de
2008, Citas Lineas de crédilo won princpslmente rotativas oon plaaes de un afo y han ssdo
pactadas con bancot tales come Banco de Chile, HSSC, CRibank, SEVA, Sentander, aBH
hmnio, Scotiabank, Beonca (tal, Corphanca, banco Security, Banco Fxade, y BOI

Gt un 790 de la deuda de (s compards s& encuenin denamansdo en dalanes ¥ cuenta Con
Lasas e Infercs fotamle. La Comganis no Deene deuds asofursda y la deuda o seh
sutnidiarias de Mewico, BSlgica y Alemanis repreienta solo un 710 de la deuds toksl. La
meyor obligacion de deuda de Molymet con Banco de Chile por USSI08 millones  y un
wndicads pod LESTIE milloss duye Banco agerte &1 BEVA Bancomss, Durante lod
P 17 meses, wencen LSS0 millones v en b afos dos y res, vencen U537 y US51&
malinnes, respectivamsenbe.

Flujo de caja

Como e obasrva en s siquiente tabla, en bos oitimes Cnco afos se ba reghlrado na
cornelacion positiva entre by precion ded molibdeno y el ERITOA opeyacionall de Molymet,
aursge Lo relaciin no e Unear. El fligo de caja de la compaids hacis o fulure delbee
ser wuperion a ko historicos, dadan las meeriiones on capacided v tecnologia, o que be
prrmmibe s mayor recuperacian de molibdeno y subypnoduc bos.

Beaidtsdion Hsbarions Salymet

T ] HP s kLT 840
Fodaimt. Foe L Ml dedirte, 590 (5 FY HERT EEN L ] 40 B8
LE e T R 11 ] §Tia.08 Fri.oa ITEEE
e ey Proveraas b W s 1% ] LT §31 % fEIW 1.0
BT, por i ] a5 L] a8 (LR T]
L R S Bt

b

Malbcenos v Mefsies 5 A (Mohymel) 17 de jures ded 2008
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i b precion del melibdens & encuentran Bajes, & Nujo de caja de la compahis &4
profegido havta cierbo purio por ios acuerdos farifadoy que mantiene con Codeloo y
Kennecotl. Ademds, po cada USS51 de baja en el molibdeno, o cambio en loa
Fequerimiantcs e Capitsl o8 rabsajo deblera declinar en cerch de UESI0 millones,
germrarsk un flu)o de cajs sustancisl gue podnis usarse pan reducir dewda,

Sin emitaego, & medids que lod precios del molibdena v el cobne suben o CHITDW e La
compafis subs & um ibmo md expenencial debido & los fesrtes volmenes Imputiados por
la mayor presencia de la mineria del cobres o mayores ingresos de las ventas ded cobee
coma subsproducto del pocswamiento del nolibdens, v loa meyres  Berelickod
privvenkerie del negocta del molibdens do ls comgania,

CAPEX

Em septiembre de 3007, Molymet finalind un proyecto de U551 58 milloney en ineersiones
de sctivos fijpos que arenilo su produccion en 55 millones de libras, Dibe proyecto e
ubaca e La plents proceamients on Santiago, Chile, Molymet tambsen plinea el
U513 milloness para comdrue 35 millones de litwas scdicionales de capacwdsd de
toskackin en Chile. Esta planta 1= ubicasd en Mejillons y debiera entrar en operaciones
en el afo i1,

Compatiia
Molymet e el mayor procesadon de mineval de molibdenita del mundo con wne
participacion de mercade duranie o aiho J007 del 300, medido por w capacidad. S
talaciones prodictivas so ubilcan en Chile, Mesioo, l-l:'lgjra i Alemmanis, Las operac e
en Chile son o pilar de b compafiia, regretentando osrca del &0 de la capacided de
tmiacion oo Molymed vy wn 470 de i ingresss meion, EI B6Y de e propeecisd Oe L
ia se divide entre cuskro familles. £ resto de la scciones Cinoutan libremente en
la Balia de Samiisgo, Lon grandes grupos accionialas won: s familis Gisnoli Chile (370,
Ginmad| Uruguary (3170 1a famills Moiredan | 18607 y &l gnagss Mafte (1200,

h oilerencia de Ln mayoris de L compaiiia on L indhadeis, Molyrel no o une oompais
minera e mobibdenifta primasis ol explota colwe paa generar molibdenita como
sbguonducto. Enovez de eso, compea o concemirado de molibdenita de terceras pasies
sequny acuverdon “tarifadon” o “de marketing™. Para ss diestes Larifados, Molymet
progmia ol mineral de molibdenita iramformdndsle en productos. de molildenn Lale
coms dids de molibdena, fermomolifdens y molibdens metilice para cambio de
tratambento, Despuods del procesamiento, boy din grandes clientes tanifadm de Modymet -
Codelon y E=nnecott - reciben loa prodictos de Molymet que venderan a s clienfes. la
daracion de lod condraton larifados de slas compadias con Molymel & de entie 7§ 10
aftos, por o que el conlraln de Codelon se encuenira sujeto o rervacion en o afa 7009,
mibentras que el de Kermecoll expira durande o afo 7011,

Digrvtro el rengoch O “Frariorting” , Molymet compre conceniradd de molibdenita de L
compaifiss mineras, prooeia L molibdenita para comwertirls en molibdens y vendes los
producton finales & ws propeo clienlel. Ls dorscion de s coriraion de marketing e
b (ue @l de odan conbratos tarfndod, Con un promedio corcang 4 b tres anol pod
conbialte, Tanba fpechn & ten conlralos e markeling como & lon Lirlado, Malyrss
birca eatracr mas molibdens del acordado, s como wbproduactos del proceso de
toskackon, comd son o renbs, dckds willurioo y cobwe, La caplura de evbos subpeocucio
adicionales doare o proteis de comendon e ol para la ientabilicled de et
coumipaiia,

Mobymet bunca mantecst una participacion global de capacidad de procelsmiento de
madibdenita del 300, asi come alrecer un amplio pertafolio de productos de molibdens.
Con el fin de alcanzar este objetihve la compahia comped plantas en Meadco (159,
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Mavearia (2004) y Belgica (200%) y ha modermiesds eitas imtalacions., [n wptiembie de
2007, s Finalizo una expadmion de su capacidad haska L 146 millone de |bras
al afio desde las 105 millore de libras 8l Sho mediante o comminaccion de tna rees
planta de limplers de concenbrado v un Porms pard s plants en Chile, La expamion
chlena ey significativa debide o que awments 1 habilielad o L compafils juais gt
un mayor porcenia)e de molibdeno & partic de un concentrado de molibdenita de meros
grado medisrle un process [Lamaedo osddacion homeds.

Industria

EN imalibschena s 150 Coimd Un agenLe de aleackin para poerod Inceddabdes, sceven de alts
redistencia con aleachones bajay ¥ siper aleacionss. Como agente de aleacion, el
molibdeno mejora el enduredimiento ¥ la capacided pars solder el metal, sumsnts su
fusria § su hribloncis & la cemperaiura ¥ W commendon. La industria ool sceno o4 el
principsl comaenidor del molibdena, repretentands oerca del 70 del comsuma. Exiaten
warias otras aplicaciones para o molibdeno. Por ejemplo, el molibdens e puede
comso calabizados o lubericante.

El malibidens 4 eitrae coma mineral priccipal o w8 ieoupera coms wsbproducto de L
mineria del cobve. En el afo 2006, las minss premarias reperesentaron wn 5380 de bs
peroduccion global, uns cakda dede el 450 en el sho 2004, La bajs en b mirens de Ly
mnolibadenits comn mineval primario s debe al cheree de Lin mine ubicadaes en China y &
e, ey oy, prec i, ded codie, gue han llevado s om alm en la produccion ded oobre.

En el sl 2006, b prodecion de molilddens tolalize Las 421 millofe, oo lilvas. La
producckin s concentra en Extadoy Unidos {133 milloney de libeas), China {98 miliones de
libras) ¥ Chile (%% millones de libras). Los mayores productores del bemisferio oeate
fuercn Mobyriest (247 de b copachdsd mundisl en 1004 Freeport McMoRan (310 ]
Themgaan Creck (70). De ovta ey compadiss, Molymel & la (nica dedicada al
procelamients de s motibdenit, En el ahe 2008, Molymet tendra un 300 &2 |3 capacidad
miundial. Freeport 3 principaiments una compafiia de cobre que procesa molibdenits
corms jubpreducts e qul minal de cobre, Eﬂm'ﬂ'ltﬂ.mmlﬂﬁ'Iﬁm
gy grarde, llamads Hendoeron, Thompien, & difenencis do Frespodt, & una lel
mineta de molibdenita y Dene minas principales lano en Estados Unkdon coawmo en
Canadi

El consamo de mobibdens crecikd havts s 477 millones de likbrat en el ano 7006 desde Lt
% millones de libras enoell ato 159, una tea de oecmiento anual contsne del 540 El
crecimiento entre of afo 1994 y 2000 fue de un 3,70, mientras gue s tesa de crecimiento
curante s soguncds mitad de la déceda (e de 7,70, Ching reproseria sola ol 100 del
commuma del molibdens, pero s demands e ko sumenilando  rkpldsmente,
representands wn 200 del comumo del orecimiento enre lod afion BO01 y 2008, Los
myyored mencadol de molibdens won [uropa del Oeste (310}, [itados Ueddes [210]
Japon (15%). & medids g e exparsds el comumo de Ching por acero inockdalde, su
impoitancia en ete meicads crecera.

£ maercado del molisdens e pequefio en relacion & ls mayoris de los metales. Evbe metal
ma W rema en bolias y lon precion no we pusden fijar, En promedio, los peecien e
mantusienon por debajo de lod US5S por bibes entre los sios 1996 y 3007, Desde eve
periodo, o precios. s han disparado, llegando a un mawimo de entre US535 ¢ USSI0 po
Libra =i el s 20059, Lon poeckon pada lin pictheclos wnlitidon come el LusgEieno, =
varadia ¥ columbila Lambaen we han incrensenlade deinlicamenie, Fl alza on los piegien
del molibdens ha cutsde imputssda por L mayor demanda de fos producios y por laa
rericc oy en e prodoccion.
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Corncleristicas de los Instromentos

Muwewvas Lineas de Bonos (en tramite de inscripeidn).

Modymet s encuentra insoriblendo dos noevas. inery de bonos, Ls primera Binea & a dies
anoa plazo por un monto meisdmo de 70000000 de unidades. de fomento (UF), [ sequrda
linea es a 50 afos placo pof wn monic maxims de 7,000, (00 de U, sin embargo, cabe
deitachr gisd L sumaiedis del valor nominal &0 comjante 38 hanos SmRkEs oo CArgD &
dichas limeas mo podid suceder & e cantidsd de 7.000,000 de UF, La clmificackn
asigrads por Fioch Ratings Chile n sitat Muevns lineas de Bonos &1 de categoria "As{chl),
Ousthook Evinble.

Garantias: Lat emisionss de bonm gue & realicen con cargo 4 ambas |ines de bonds no
contaran con garantias especifice.

Resguardos:  Contemplan lon siguiondes revguardos para Las nurvan lanean die bono

1. Raztn de endeudsmiento (Randn enfre Paskeo Exigible y Patrimoniol: no superior &
1,75 veces wolbue L bane de oy evtado francienm comolidados. Dntendiendoe para
el chlouln de eile indicador pos Paibtns Exigitde mened L diferencls entre Lo partids
de las exiitencian de concentrado de molihdeno y wn derteadm y les cuentas por
|page por concentrado de molibdens y wun derivados.

L. Patrimone Maimo: Manbener un patrmonie ol consclidedo mo inferior & USS100
L,

1. Coberiora o gatton financienos: no inferion a 5,0 weors, medido y calodads en fonma
trimestral, pars el permodo de Cisstro rime bres comeculivos anteriores a L fecha de
cilculo.
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fEIMOLYMEn

"El presente prospecto de emisién ha sido preparado por Larrain Vial S.A. Corredora de
Bolsa y Asset Chile S.A,, en conjunto con Molibdenos y Metales S.A., con el propdsito de
entregar antecedentes de cardcter general acerca de la Compafifa y de la emisién, para que
cada inversionista evalde en forma individual e independiente la conveniencia de invertir en

bonos de esta emision.

En su elaboracién se ha utilizado informacién entregada por la propia Compafifa e informacién
publica, la cual no ha sido verificada independientemente por Larrain Vial S.A. Corredora de
Bolsa ni Asset Chile S.A.y, por lo tanto, ni Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa ni Asset Chile

S.A. se hacen responsables de ella.

Dada la naturaleza de especialidad de los negocios en que participa Molibdenos y Metales S.A.,
toda informacién relativa a tamafios de mercado, crecimientos de mercado, participaciones
de mercado, precios y aplicaciones de producto contenida en este prospecto, representa la
mejor estimacién de Molibdenos y Metales S.A. a la fecha de preparacién del prospecto y

no se encuentra certificada por entidades independientes.”

Concepcién Visual y Disefio Griéfico

Stormind Ltda.

Fotografia

Molymet S.A.

Impresién

Fyrma Grdfica



En caso de requerir mayor informacién respecto de la emisién,
comuniquese con

EEE o
=== LarrainVial &j asst

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa Asset Chile S.A.
Teléfono: (56 2) 339-8500 Teléfono: (56 2) 796-3700
wwwilarrainvial.com www.assetchile.com
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