





MEMORIA ANUAL

2014

MOLYMET.

(_'l\






MEMORIA ANUAL 2014

CONTENIDO

INFORMACION CORPORATIVA

08 Carta del Presidente 12 Misidn de la Compaiia 14 Identificacion Basica de la Sociedad
16 Resefia Histdrica 18 Directorio y Administracion 26 Propiedad y Control

30 Molymet en Cifras 32 Actividades y Negocios 46 Responsabilidad Social Empresarial (RSE)

FILIALES

56 Empresa Global 58 MolymetNos 60 Complejo Industrial Molynor S.A. 62 Molymex S.A. de C.V.

64 CM Chemiemetall GmbH 66 Sadaci N.V. 68 Molymet Services Ltd. 70 Luoyang High-Tech Metals Co. Ltd.

72 Molymet Beijing Trading Co. Ltd. 74 Molymet do Brasil 76 Carbomet Energia S.A.
78 Inmobiliaria San Bernardo S.A. 80 Molymet Corporation 82 Informacion detallada sobre Filiales

94 Estructura Corporativa de Inversiones

ANTECEDENTES COMERCIALES Y FINANCIEROS

98 Politica de Dividendos 98 Politica de Inversion y Financiamiento 99 Transacciones de Acciones

102 Comité de Directores 104 Remuneraciones

INFORME DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

108 Estado de Situacién Financiera Clasificado 198 Estados Financieros Resumidos de Filiales
222 Andlisis Razonado de los Estados Financieros Consolidados 246 Hechos Relevantes Consolidados

249 Declaracion de Responsabilidad 250 Consolidated Financial Staments

EaMOLYMET@




 AFTHT R v

—_
{—— 2
—_— 5
== =

.

(R




NUESTRA
INFORMACION
CORPORATIVA

Molymet, lider mundial en el
procesamiento de molibdenoy
productos asociados, presenta una
solida posicion en la industria, con
exigentes desafios y una estabilidad
claramente avalada por su historia.
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Carta del
Presidente

| & Senores Accionistas:

Someto a vuestro analisis y aprobacion la Memo-
ria Anual de Molibdenos y Metales S.A. corres-
pondiente al ano 2014, que incluye el Balance y
los Estados Financieros Consolidados.

Definitivamente el 2014 no fue un buen ano

para la Compania. Sin perjuicio del buen

desempeno del negocio tradicional del

molibdeno, se ha debido soportar los

negativos impactos de la inversion reali-

zada en el negocio de las tierras raras,
en Molycorp (USA).

Es asi que el resultado consolidado
al 31 de diciembre de 2014 exhibe
una pérdida de US$ 507,7 millo-
nes comparada con una utilidad
de US$ 25,3 millones registra-
dos en el ejercicio 2013. Este
resultado se explica, funda-
mentalmente, por los impactos
derivados de nuestra inversion
en la asociada Molycorp los
cuales representaron un efecto
negativo de US$ 563,4 millones
después de impuestos.
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La innovacion, con especial énfasis en la proteccion de la propiedad

intelectual, y la administracion del riesgo integral de los procesos

fueron dos aspectos complementarios incorporados durante 2014 a

la cultura de Molymet.

Este efecto negativo, de US$ 563,4 millones, deriva
principalmente del reconocimiento del valor pro-
porcional del resultado de Molycorp por el ejercicio
2014; de un menor valor de la pertenencia minera
en el balance de Molycorp bajo IFRS;y, a un reco-
nocimiento por deterioro de la inversion.

Cabe recordar que Molymet ingresé a la propie-
dad de Molycorp en marzo de 2012y que al 31 de
diciembre de 2014, nuestra participacion alcanzé
al 19,51%. Esta inversidn sufrié un deterioro del
97%, disminuyendo de un total de US$ 598,83
millones a US$ 17,45 millones al 31 de diciembre
de 2014.

Sin duda las dificultades experimentadas por
Molycorp en su proyecto de modernizacion y expan-
sion de Mountain Pass, especialmente en cuanto a
costos y plazos, no solo han impedido alcanzar los
niveles y ritmos de operacion previstos, sino que
también han afectado negativa y materialmente la
condicion financiera de esa Compania.

Por su parte el Ebitda de Molymet presentd un aumento
del 44% respecto del 2013, pasando de US$ 110 millo-
nes a US$ 158 millones el 2014, no siendo afectado por
la participacion en el resultado de asociadas, entre las
que se incluye basicamente Molycorp.

No obstante el referido resultado consolidado,
Molymet mantiene una saludable posicidn
financiera que permite cumplir a cabalidad con
los covenants establecidos con los respectivos
acreedores. Asimismo, se ha mantenido la con-
dicion Investment Grade de la Compania en el
mercado internacional, obtenida el ano 2007, al
ser confirmado el rating por las respectivas Cla-
sificadoras de Riesgos. En efecto, Fitch Ratings,
con fecha 28 de noviembre de 2014, mantuvo el
rating BBB; mientras que Standard & Poor’s,
con fecha 17 de diciembre de 2014, confirmo el
rating BBB-, en ambos casos para el mercado
internacional. Hago presente, que en el ambito
nacional, las Clasificadoras de Riesgos, Fitch
Ratings, con fecha 28 de noviembre de 2014, y
Feller Rate, con fecha 3 de diciembre de 2014,
mantuvieron el rating de la sociedad en A+ para
el mercado local.

En el &mbito del negocio tradicional de Molymety
sin considerar los efectos de Molycorp, la utilidad
experimentd un aumento de un 69% respecto del
ejercicio 2013, alcanzando los US$ 55,8 millones.
Durante el 2014 el precio de la libra de molibdeno
tuvo un comportamiento volatil, es asi que inicid
el ano con un precio de US$ 9,97, alcanzando un
maximo en el mes de junio de US$ 14,45, para
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caer en diciembre a US$ 8,96. El precio promedio
anual de la libra de molibdeno alcanzé US$ 11,39
que se compara con los US$ 10,32 de 2013.

En este escenario de precios, la gestiéon comercial
se focaliz6 en desplegar esfuerzos en la coloca-
cion una proporcién importante de la posicidn
propia en el mercado spot.

Durante 2014 la capacidad productiva consoli-
dada de 6xido de molibdeno fue de 204 millones
de libras, equivalente a un 37% del consumo
mundial y la produccién consolidada alcanzé
185,7 millones de libras, lo que representa un
91% de utilizacion de la capacidad instalada y
un aumento de un 22,8% en relacion al 2013.
Importante aporte fue el ingreso al régimen
operacional del Horno 2 en Molynor, con una
capacidad productiva de 30 millones de libras
de molibdeno al ano, alcanzando una produc-
cion total real de 58,2millones de libras de Mo
para 2014, en esa filial. El aporte de Molymet-
Nos y nuestra filiales Molymex y Sadaci, de
México y Bélgica, respectivamente, se tradujo
en niveles record de produccion.

En lo especifico, Sadaci obtuvo los permisos
necesarios para ampliar la capacidad de tosta-
cion a 37 millones de libras de Mo anuales hasta
el ano 2026. Por su parte, Molymex conmemoré
sus 20 anos de operacion, con un completo plan
de actividades comunitarias entre las que des-
taca la completa remodelacion del Centro de
Usos Multiples (CUM) y su posterior entrega al
Municipio de Cumpas. En su caso, Molynor, reci-
bié formalmente las instalaciones de la Planta de
Limpieza de Molibdenita con Cloruro Férrico, la
que considera iniciar sus actividades durante el
primer semestre de 2015.

En lo que respecta al molibdeno metalico des-
taca la produccidén en polvo a plena capacidad
en nuestra filial alemana Chemiemetall, asi
como el proceso de produccidn de crisoles en
la asociada china Luoyang Hi-Tech, actualmente
en testeo comercial.

En cuanto a las finanzas corporativas, en enero
de 2014 se completd el proceso de aumento de
capital por US$ 100 millones, siendo relevante la
participacion del accionista mayoritario Plansee;
se suscribido un contrato de crédito sindicado,
que aumenta los niveles de liquidez de Molymet
en US$ 200 millones; y, se disminuyé el costo de
endeudamiento neto de 2,9% a 2,5%.

En la gestidn corporativa, durante 2014, se dio
inicio al proceso de incorporacion de dos activi-
dades complementarias a la cultura de Molymet,
esto es, la innovacidn, con especial énfasis en la
proteccion de la propiedad intelectual y la admi-
nistracion del riesgo integral de los procesos.
En el primer aspecto, se consolidé la funcién de
vigilancia tecnolégica e inteligencia competitiva y
se reviso y formulé una nueva Politica de Protec-
cion de la Propiedad Intelectual. En cuanto a la
administracion del riesgo integral de los procesos,
se comenzo la implementacion de un modelo de
gestion de riesgos estratégicos y operacionales
basado en el Modelo C.0.S.0.

Finalmente, y basado en el resultado obtenido al
31 de diciembre de 2014, el Directorio lamenta
no estar en condiciones de proponer una distribu-
cion de dividendos a los accionistas. Sin embargo,
estamos convencidos que la fortaleza industrial y
la fortaleza humana de quienes forman parte de
Molymet permitira revertir, a la brevedad, estos
negativos resultados.

)<

Carlos Hurtado Ruiz - Tagle
Presidente del Directorio
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Mision de
[a Empresa

A través de un vinculo unico y diferenciado, la compania proporciona a sus clien-
tes una amplia gama de productos y servicios para sus necesidades, con pleno

respeto al medio ambiente y claro compromiso con sus trabajadores y vecinos.

Molymet sera reconocido como el procesador lider
de molibdeno en el mundo, proporcionando una
cartera coherente de productos y servicios que
satisfagan las necesidades de nuestros clientes
mineros, industriales y de renio.

Es nuestra intencion extender nuestra cartera de
negocios cubriendo productos de molibdeno meta-
lico con mayor valor agregado y una gama mas
amplia de metales refractarios, complementados
con el uso de tecnologias avanzadas de reciclaje
para su recuperacion.

Nos distinguiremos por un estrecho acercamiento
con nuestros clientes, a quienes trataremos en forma
individual, captando sus necesidades y procurando
contribuir con soluciones que les permitan mejo-
rar sus rentabilidades y capacidades de servicios a
sus clientes. La base de estas ofertas de valor seran
nuestras capacidades tecnoldgicas y comerciales. A

ellas deberemos agregar capacidades de informatica
y tecnologias que nos permitan extender nuestras
lineas de producto.

Molymet es una empresa global con presencia en
todos los mercados importantes del mundo. En el
futuro expandiremos nuestra presencia actual en
Europa, Asia y América incorporando nuevos puntos
de venta y plantas procesadoras en lugares criticos
con especial énfasis en China, Brasil y Estados Unidos.

Nuestra gestion esta basada en una captacion de
recursos humanos de gran talento y en actividades
socialmente responsables, contribuyendo con ello,
significativamente, a la rentabilidad de nuestros
clientes y a la creacién de valor econdmico para
nuestros inversionistas.

Confiamos en crear un ambiente singular de trabajo
que genere un contagioso “Espiritu de Exito”.



La gestion estratégica,

vision e innovacion son
elementos claves en el
desarrollo de Molymet.




La permanente e intensa inversion
en nuevas tecnologias posiciona a

la compania a la vanguardia de

la industria.




Documentos Constitutivos

La Sociedad fue constituida en Valparaiso, por
Escritura Publica del 28 de octubre de 1975, ante
el Notario don Roberto Fuentes Hurtado, modi-
ficada también por Escritura Publica del 20 de
noviembre de 1975, ante el Notario de Santiago
don Rafael Zaldivar Diaz y autorizada por Resolu-
cion N° 463-C del 28 de noviembre de 1975.

Identificacion Basica
de la Sociedad

Razon Social
Molibdenos y Metales S.A.

Nombre de Fantasia
Molymet

Domicilio Legal
Camino Nos a Los Morros N°66, Nos, San Bernardo

RUT
93.628.000-5

Tipo de Sociedad

Sociedad Andnima Abierta

Inscripcion Registro de Valores
N° 0191
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El respectivo certificado fue publicado en el Dia-
rio Oficial del 30 de diciembre de 1975 e inscrito
en el Registro de Comercio de Valparaiso el 23 de
diciembre de 1975, a fojas 1.215 vta. con el N° 689.

Su inscripcion actual en el domicilio social de San
Bernardo se anotd en el repertorio 3201 y se ins-
cribié a fojas 140 N°132, del Registro de Comercio
de San Bernardo, el 22 de julio de 2011.

Direcciones

Gerencia
Camino Nos a Los Morros N°66, Nos, San Bernardo

Teléfono Gerencia
(56-2) 2937 6600

Fax Gerencia
(56-2) 2937 6653

Casilla
1974, Santiago, Chile

Correo Electrnico
info@molymet.cl

Sitio Web

www.molymet.cl

Planta
Avda. Penuelas 0258, Nos, San Bernardo

Teléfono Planta
(56-2) 2937 6700

Fax Planta
(56-2) 2937 6826

Casilla 390

San Bernardo, Chile

Contacto Inversionistas
Andrés Ovalle Montero
andres.ovalleldmolymet.cl
Teléfono: (56-2) 29376672

E‘, MOLYMET.
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Resena
Historica

La sociedad adquirié su razon social actual a partir de 1975, como
resultado de la division de la sociedad Carburo y Metalurgia S.A. (fun-
dada en 1936), tomando el giro de produccion y ventas de dxido de
molibdeno, ferromolibdeno y subproductos.

Posteriormente, como parte de su proceso de globalizacion, Molymet
ha realizado diversas adquisiciones en el extranjero y nuevos desarro-
llos en el pais. A la fecha, esta compania, con casi 40 anos de expe-
riencia en la industria del molibdeno, cuenta con plantas en Chile (2),
Bélgica, México, Alemania y China, alcanzando una capacidad de pro-
cesamiento de 204 millones de libras de molibdeno, que corresponden
aproximadamente a un tercio de la capacidad mundial de procesa-
miento. Ademas, cuenta con una capacidad adicional de procesamiento
de 2,5 millones de libras de molibdeno metalico, liderando hoy tanto el
mercado del molibdeno como el del renio.

Durante el periodo 2012-2014 se llevo adelante un proceso de reorga-
nizacion societaria que ha permitido por una parte, concentrar en una
Unica filial los activos inmobiliarios; y por otra, ha permitido que la filial
Molynor tenga una relacion directa con la matriz.

La sociedad tiene por objeto: a) la fabricacion por si o por cuenta
de terceros, de 6xido de molibdeno, ferromolibdeno, perrenato de
amonio y cualquier otra aleacion o producto industrial derivado de
minerales que contengan molibdeno, o que se presenten junto a
éste en su estado natural o como subproducto de otros procesos

industriales previos, pudiendo al efecto instalar o hacer funcionar

establecimientos de energia o industriales de cualquier clase, como
también elaborar, adquirir o enajenar productos, materiales, sustan-
cias, subproductos, y mercaderias y derivados de todo género que
tenga relacion con el objeto social; b) la adquisicion, enajenacion,
importacion, exportacion, comision, consignacion, representacion,
distribucion y comercializacion, por si o por terceros, al por mayor o
al detalle, sean de procedencia nacional o extranjera, de todo tipo de
bienes muebles, especialmente equipos técnicos, maquinarias, pro-
ductos, insumos, accesorios y repuestos para ellos y todo tipo de pro-
ductos, materias primas o insumos que requieren fabricacion, venta
y/o distribucién de aleaciones que contengan molibdeno y sus deri-
vados; c] la investigacion y desarrollo de proyectos metalurgicos, el
diseno, construccion, reparacion, mantenimientos, y comercializacion
de plantas metalurgicas y de productos asociados; d] tratamiento de
minerales y gases y de residuos industriales de todo tipo, generacion
de vapor, oxigeno y otros gases y servicios de analisis quimicos; e) la
prestacion de servicios, consultorias o de asesorias relacionadas con
los objetos antes senalados y la prestacion de servicios de consultoria
y asesoria en materias financieras, econdmicas, contables, de estra-
tegia corporativa y marketing y de administracion de empresas; f) la
realizacion de inversiones en Chile o en el exterior en toda clase de
bienes corporales o incorporales, muebles o inmuebles, tales como
bonos, clase de titulos o valores mobiliarios, con la facultad de admi-
nistrar dichas inversiones; y g) constituir o integrar como asociada o
en otra forma, directamente o con terceros, sociedades de personas
o capital, o personas juridicas de cualquier clase o naturaleza, tanto
en Chile como en el extranjero.




1936

Sociedad originalmente formada por los sefo-
res Antonio Gianoli y George Mustakis en 1936,
estableciendo en Los Andes la Fabrica Nacional
de Carburo Ltda.

1944

Las instalaciones de la planta fueron traslada-
das a la comuna de San Bernardo (“Planta Nos”),
donde se encuentran actualmente.

1975

Molibdenos y Metales S.A. es creada a partir de
Carburo y Metalurgia S.A.

1982

Ampliacion Planta Nos en 19 millones de libras
al ano.

1988

Comienza la produccién de renio y tridoxido de
molibdeno puro.

1994

Comienza proceso de globalizacion con la adqui-
sicién de Molymex S.A. de C.V. en México.

2001

Adquisicion de Chemiemetall, Alemania, donde
se elabora principalmente molibdeno metalico.

2002

Construccién de primera autoclave (ACC) en la
Planta Nos, permitiendo procesar material de
baja calidad.

2003

Adquisicion del 100% de las acciones de Sadaci,
en Bélgica, aumentando la capacidad de tos-
tacion en 30%. Firma contrato de maquila con

Kennecott por un plazo de 10 ahos.

2005

Inicio de ampliacion de la Planta de Nos, la que
consta de un nuevo horno y una nueva planta ACC.

2008

Firma contrato de maquila con Codelco por un
periodo de 10 afos, a partir del 2010. Primera
colocacién de bonos en el mercado local por UF
5.000.000 (aproximadamente US$ 200 millones).

2009

Exitosa colocacion de bonos en México por MXN 700
millones (aproximadamente US$ 52 millones), siendo
la primera empresa chilena en emitir en ese pais.

2010

Comienzo de la produccién en Mejillones, aumen-
tando en 22% la capacidad de tostacion. Con fecha
18 de mayo se cierra la adquisicion del 50% de
la Compania Luoyang High-Tech Molybdenum &
Tungsten Material Co. Ltd. en China. Nueva emi-
sion exitosa de bonos en el mercado mexicano MXN
1.300 millones (aproximadamente US$ 100 millo-
nes). Se lleva a cabo exitoso aumento de capital por
US$ 274,5 millones.

2011

Durante este ano se concret6 la apertura de la
nueva oficina comercial en Brasil, la que comenzé
a funcionar en el ano 2012. En noviembre entrd en
operaciones el nuevo horno de tostacion de Sadaci
(5 millones de libras mas) y al cierre del afio se
encuentra en ejecucion el proyecto de expansion
de Molynor en Mejillones. Nueva emisién de bonos
en México por US$ 126,1 millones.

2012

En marzo de 2012, se concreta la adquisicion del
11,37% de la compania estadounidense Molycorp
Inc., equivalente a MUS$ 390.225. En agosto

del mismo ano dicha participacion aumenta a
13,69% producto de una nueva compra de accio-
nes. Molycorp Inc., es una compania constituida
en el Estado de Delaware, y sus acciones estan
registradas en la Bolsa de Valores de Nueva York.
Su principal actividad es la extraccion, procesa-
miento y comercializacion de minerales conoci-
dos como Tierras Raras. Se lleva a cabo 4ta emi-
sién de bonos en México por US$ 125,0 millones.

2013

En los meses de enero y octubre de 2013, Molymet
aumenta su participacion en la compania estadou-
nidense Molycorp Inc., equivalente a 15.000.000
accionesy a 14.000.000 acciones respectivamente,
dejando de esta manera la participacion en dicha
sociedad en un 21%, manteniendo asi, la categoria
de accionista principal de la compania.

Durante el ano 2013 se concret6 un contrato de
magquila entre Molymet y la Compania Sierra
Gorda SCM, el cual comenzd a regir en 2014,
con una duracién de 10 anos. 5ta y 6ta emi-
sion de bonos en México a 5y 10 afos por un
total de US$ 158,0 millones. Durante el mes de
diciembre de 2013 se recauda parte de un nuevo
aumento de capital en la compania, el cual se
completa en enero de 2014, por un total de
US$ 100,0 millones.

2014

En octubre se concluyeron las obras e inicid el
comisionamiento de las instalaciones para Lim-
pieza mediante Cloruro Férrico (LCF) en Meji-
llones. En el mes de diciembre se suscribié un
contrato de Crédito Sindicado por un monto de
US$ 200 millones, con plazo de vencimiento a 5 afios.
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Directorio
y Administracion

A. Descripcion de la Organizacion

En conformidad a los estatutos de Molibdenos y
Metales S.A., la Administracion de la Sociedad
es ejercida por un Directorio compuesto por diez
miembros, quienes son elegidos por la Junta Ordi-
naria de Accionistas, duran tres anos en sus fun-
ciones y pueden ser reelegidos indefinidamente.
El Directorio, por su parte, elige a su Presidente y
Vicepresidente, que a la vez lo son de la Sociedad y
no contempla la existencia de miembros suplentes.

El Directorio actUa a través de un Presidente Eje-
cutivo, quien es asistido por ocho Vicepresidentes:
Operaciones, Comercial, Ingenieria, Finanzas,
Asuntos Corporativos, Investigacion, Desarrollo e
Innovacion Tecnolégica, Control de Gestion y Pro-
ductos de Molibdeno Metalico. Ademas, le asiste
directamente la Auditora Interna Corporativa. En
México, le asiste el Director General de Molymex
S.A. de C.V.; en Complejo Industrial Molynor S.A.,
su Gerente General; en Carbomet Industrial S.A.,
su Gerente General; en Carbomet Energia S.A., su
Gerente General y en Inmobiliaria San Bernardo
S.A,, su Gerente General. En el resto de las filiales,
le asiste el Gerente General de cada una de ellas.

El Directorio esta integrado por:

Carlos Hurtado R-T. (Presidente), George Anastas-
siou M. (Vicepresidente), Raul Alamos L. (Direc-
tor), José Miguel Barriga G. (Director), Gonzalo
Ibafez L. (Director), Jorge Gabriel Larrain B.
(Director), Alberto Pirola G. (Director), Eduardo
Guilisasti G. (Director], Michael Schwarzkopf
(Director) y Bernhard Schretter (Director). Todos
tienen la calidad de Directores Independientes.

B. Directorio y Ejecutivos

El Directorio en ejercicio fue elegido en la Trigé-
sima Octava Junta Ordinaria de Accionistas, cele-
brada el 17 de abril de 2014, por un periodo de 3
anos. En Sesion N°898 del 17 de abril de 2014, el
Directorio eligid en el cargo de Presidente a don
Carlos Hurtado Ruiz-Tagle y en el de Vicepresi-
dente a don George Anastassiou Mustakis.

En la misma sesién, el Directorio designoé al
Comité de Directores, el que quedd integrado por
los senores Raul Alamos L., Gonzalo Ibanez L.y
Michael Schwarzkopf, los tres en calidad de Direc-
tores Independientes.



El Directorio y sus ejecutivos
han disenado desde sus inicios
una clara estrategia

de desarrollo y crecimiento
para Molymet.

i

i
¥ o




INFORMACION CORPORATIVA |

Directorio

Sr. John Graell Moore Sr. Raul Alamos Letelier Sr. Eduardo Guilisasti Gana Sr. Gonzalo Ibafiez Langlois Sr. José Miguel Barriga Gianoli
Presidente Ejecutivo Director Director Director Director
Ingeniero Civil Industrial Nombramiento: 17-04-2014 Nombramiento: 17-04-2014  Nombramiento: 17-04-2014  Nombramiento: 17-04-2014
RUT: 6.153.784-8 Ingeniero Comercial Ingeniero Civil Ingeniero Comercial Ingeniero Civil

RUT: 5.545.475-2 RUT: 6.290.361-9 RUT: 3.598.597-2 RUT: 6.978.911-0
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Sr. Michael Schwarzkopf Sr. Carlos Hurtado Sr. Alberto Pirola Gianoli  Sr. George Anastassiou Sr. Bernhard Schretter Sr. Jorge Gabriel
Director Ruiz-Tagle Director Mustakis Director Larrain Bunster
Nombramiento: 17-04-2014 Presidente Nombramiento: 17-04-2014  Vicepresidente Nombramiento: 17-04-2014  Director
Ingeniero Mecénico Nombramiento: 17-04-2014  Empresario Nombramiento: 17-04-2014  Ingeniero Nombramiento: 17-04-2014
RUT: 48.153.432-1 Economista RUT: 6.957.184-0 Arquitecto RUT: 48.174.020-7 Ingeniero Comercial

RUT: 2.300.859-9 RUT: 6.374.232-5 RUT: 4.102.581-6

Comité de Directores 2014

Sr. Ratl Alamos Letelier (1) Sr. Gonzalo Ibafez Langlois (1)  Sr. Michael Schwarzkopf (1)
Ingeniero Comercial Ingeniero Comercial Ingeniero Mecanico
RUT: 5.545.475-2 RUT: 3.598.597-2 RUT: 48.153.432-1

Comite de Directores 2013

Sr. George Anastasssiou Mustakis (1) Sr. José Miguel Barriga Gianoli (I} Sr.Gonzalo Ibafiez Langlois (1)
Arquitecto Ingeniero Civil Ingeniero Comercial
RUT: 6.374.232-5 RUT: 6.978.911-0 RUT: 6.978.911-0

Conformado en virtud de lo dispuesto en el Art. 50 Bis de la Ley N°18.046.
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Organigrama
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Principales
eCUtIvos

1. Sr. Gonzalo Bascuiian Obach 4. Sr. Luis Gonzalo Concha Parada
Vicepresidente Comercial Vicepresidente de Ingenieria
Ingeniero Comercial Ingeniero Civil Mecénico
RUT:12.797.030-0 RUT: 7.817.639-7
Asume Cargo: 01-01-2008 Asume Cargo: 01-01-2008

2. Sr.Francisco J. Fernandez Caias 5. Sr. Carlos Letelier Gonzalez
Vicepresidente Control de Gestidn Vicepresidente Productos
Ingeniero en Computacién de Molibdeno Metalico
RUT: 6.028.944-1 Ingeniero Civil Electricista
Asume Cargo: 01-11-2011 RUT: 6.203.875-6

Asume Cargo: 01-03-2013

3. Sr. Manuel Guzmén Manzo

Vicepresidente Investigacion,
Desarrollo e Innovacion Tecnolégica
Ingeniero Civil Quimico

RUT: 4.917.151-K
Asume Cargo: 01-11-2011
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6. Srta. Claudia Avendario Rozas
Auditora Interna Corporativa
Contador Auditor
RUT: 11.959.266-6
Asume Cargo: 01-01-2010

9. Sr. Héctor Garrido Sepilveda
Vicepresidente de Operaciones
Ingeniero Civil Quimico
RUT: 7.454.061-9
Asume Cargo: 01-11-2011

7. Sr. John Graell Moore 10. Sr. Fernando Ortega Aracena

Presidente Ejecutivo
Ingeniero Civil Industrial Abogado

RUT: 6.153.784-8 RUT: 8.208.196-8
Asume Cargo: 05-08-1992

8. Sr. Jorge Ramirez Gossler

Vicepresidente de Finanzas
Ingeniero Comercial
RUT:7.017.179-1

Asume Cargo: 01-03-2004

Vicepresidente de Asuntos Corporativos

Asume Cargo: 13-10-2014

A continuacion se indica el porcentaje de participacion en la propiedad de Molymet de los ejecutivos principales de la sociedad:

NOMBRE CARGO RUT % PARTICIPACION*
Claudia Avendano Rozas Auditora Interna Corporativa 11.959.266-6 0,00007
Héctor Garrido Sepulveda Vicepresidente de Operaciones 7.454.061-9 0,00150
John Graell Moore Presidente Ejecutivo 6.153.784-8 0,00541
Carlos Letelier Gonzalez Vicepresidente Productos de Molibdeno Metalico 6.203.875-6 0,00095

[*) Corresponde a la suma de las particiones accionarias directas e indirectas en la propiedad de Molymet.

Con respecto a las participaciones accionarias directas o indirectas de los Directores de la Sociedad, éstas se indican en las paginas
26 - 29 de la presente Memoria.
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Personal

El nimero de trabajadores al 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

NACIONAL EXTRANJERO
CONSOLIDADO

MATRIZ SUBSIDIARIAS SUBSIDIARIAS
Ejecutivos 44 6 27 77
Profesionales y técnicos 500 146 128 774

Otros 441

253 207 901
m e e e m

Asesores legales de la Sociedad es el Estudio Claro y Cia. Asesores legales de las
Filiales Chilenas es el Estudio Gazmuriy Cia.

Fjecutivos

Sr. Francisco de los Rios Elgueta Sr. Javier Guevara Blanco Sr. Javier Pacheco Matus Sr. Jorge Jaque Urra
Gerente Corporativo RRHH Gerente de Abastecimiento Gerente de Abastecimiento Gerente de Tl
Ingeniero Civil Quimico de Concentrado Ingeniero Civil Informatico Ingeniero Civil Electronico
RUT: 5.575.535-3 Ingeniero Civil Industrial RUT: 9.283.614-2 RUT: 12.698.015-9
RUT: 12.584.908-3
Sr. Rodrigo Ropert Fuentes Sr. Carlos Salinas Bruna Sr. Tomas Garcia Bustamante
Gerente Legal Corporativo Sr. Daniel Ureta Vial Gerente de Ingenieria Gerente Planificacion y Gestin Operacional
Abogado Gerente de Logistica Ingeniero Civil Ingeniero Comercial
RUT: 11.946.739-K Ingeniero Civil Industrial Estructura-Construccion RUT: 13.882.636-8
RUT: 10.745.815-8 RUT: 10.280.766-9
Sr. Maximo Jara Leal Sr. Jorge Passi Riumalla
Contador General Corporativo Sr. Sergio Alvizd Ponce Sr. Edgar Pape Arellano Gerente de Control de Gestién
Contador Auditor Gerente de Control de Calidad Gerente de Finanzas Ingeniero Civil Industrial
RUT: 9.117.931-8 Ingeniero Civil Quimico Corporativas RUT: 10.923.638-1
RUT: 5.593.672-2 Ingeniero Civil Industrial
Sr. José Elizalde Sanchez RUT: 14.138.397-3 Sr. Reinaldo Torres Fernandez
Gerente de Ventas Asia Sr. Jesiis Adrian Rendén Gracia Gerente de RRHH
Ingeniero Civil Industrial Gerente de Produccion Sr. Mauricio Rojas Bergez Administrador de Empresas
RUT: 5.810.378-0 Ingeniero Quimico - Procesos Gerente de Sustentabilidad RUT: 10.042.865-2
RUT: 23.973.028-0 Ingeniero Civil Quimico
Sr. Jorge Cristi Diaz RUT: 8.393.058-6
Gerente de Ventas Europa Sr. Enrique Pasini Krug
Ingeniero Comercial Gerente de Mantencion Sr. Jorge Gacitta Bustos
RUT: 7.517.416-0 e Ingenieria de Planta Gerente Técnico
Ingeniero Civil Ingeniero Civil Metallrgico

RUT: 11.846.594-6 RUT: 9.468.920-1
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CEOQ Filiales
roductivas

1. Sr. Guido Provoost 2. Sr. Henning Uhlenhut 3. Sr. Alfredo Ortega Teran 4. Sr. Klaus Andersson 5. Sr. Fernando Rodriguez Navea
Chief Executive Officer, Gerente General, Director General, General Manager, Gerente General,
Sadaci N.V., Belgium Luoyang High Tech Molymex S.A. de C.V., México CM Chemiemetall GMBH, Germany CI Molynor S.A., Chile
PhD in Chemistry and MBA Metals Co Ltd., China Lic. Comercio Internacional Dr. Ing. and Metallurgy Engineering Contador Auditor

53102406312 Dr. Ing. RUT: 22.436.723-6 RUT: 10.128.113-2
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Propiedad
y Contro

Al 31 de diciembre de 2014, el total de acciones nominativas, emitidas,
suscritas y pagadas es de 132.999.304. A la misma fecha, esto es, al 31 de
diciembre de 2014, el nimero de accionistas de la sociedad es de 205.

Los doce mayores accionistas se indican a continuacién con el porcentaje de
participacion que le corresponde a cada cual:

“ ACCIONISTA % ACCIONES

1 Plansee Limitada 20,0350
2 Nueva Carenpa S.A. 97478
3 Inversiones Lombardia S.A. 9,1058
b4 The Atlantic S.A. 7,5835
5 Fundacion Gabriel y Mary Mustakis 59775
6 Phil White Intertnational Corp. 44775
7 Ed Harvey Trust Corp. 4,4775
8 Osvald Wagner Trust Co. Inc. 4,4770
9 Marea Sur S.A. 3,9671
10 Inversiones Octay Limitada 3,8757
" Whar Plot Corporation 3,5776
12 Minera Valparaiso S.A. 3,4867

La sociedad no tiene controlador.

Cambios Importantes en la Propiedad. En el ultimo aho y producto del
aumento de capital concluido en enero 2014, el accionista Plansee Limitada
alcanzé una participacion de 20,0350% en la propiedad de la Sociedad.
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/dentificacion Accionistas Mayoritarios

|E>

ACCIONISTA RUT PARTICIPACION (%)

NUEVA CARENPAS.A. 76.117.769-9 9,7478
INVERSIONES LOMBARDIA S.A. 76.117.751-6 9,1058
MAREA SUR S.A. 76.117.753-2 3,9671
INVERSIONES OCTAY LTDA. 76.117.761-3 38757
GIANOLI ALDUNATE SILVIA 4.109.060-K 0,0562
INVERSIONES Y RENTAS MAYO LTDA. 76.437.400-2 0,5370
INVERSIONES E INMOBILIARIA MONZA LTDA. 77.183.810-3 0,1770
SUCESION MARGARITA GIANOLI ALDUNATE 4.109.061-8 0,0813
PIROLA DELL ORTO CARLO 3.984.645-4 0,0448
INMOBILIARIA TIERRAS BLANCAS LTDA. 96.584.690-5 0,0391
INMOBILIARIA E INVERSIONES MILANO LTDA. 78.411.880-0 0,0050
INVERSIONES CALMAR LTDA. 77.975.190-2 0,0050
INVERSIONES MPG LTDA. 76.427.330-3 0,0050
INVERSIONES SAN JAVIER S.A. 96.693.400-K 0,2288
INVERSIONES SANTA ELENA LIMITADA 96.694.130-8 0,1927
RENTAS E INVERSIONES LTDA. 78.201.270-3 0,1476
BARRIGA GIANOLI ELENA MARIA 6.978.912-9 0,0271
BARRIGA GIANOLI JOSE MIGUEL 6.978.911-0 0,0082
INVERSIONES ATENEA S.A. 96.826.860-0 0,0030
BARRIGA BLANCO MIGUEL 3.197.219-1 0,0014
BARRIGA GIANOLI MARIA CECILIA 6.978.910-2 0,0002

TOTAL 28,2555

Estos accionistas conforman un grupo empresarial en razén a la relacion de parentesco
que existe entre los socios principales de la personas juridicas indicadas en el listado
y pueden designar a lo menos, un miembro de la administracion de la sociedad.
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B.
ACCIONISTA RUT PARTICIPACION (%)

PLANSEE LIMITADA 76.138.329-9 20,0350

TOTAL 20,0350

Accionista Mayoritario.

C.
ACCIONISTA RUT PARTICIPACION (%)

ED HARVEY TRUST CORP. 59.021.480-9 4,4775
PHIL WHITE INTERNATIONAL CORP. 59.021.470-1 4,4775
OSVALD WAGNER TRUST CO. INC. 59.021.460-4 4,4770
WHAR PLOT CORPORATION 59.014.260-3 35776
LAS BARDENAS CHILE S.A. 96.949.780-8 0,8589
GREENS.A. 96.949.800-6 0,7512
INVERSIONES ITATI LTDA. 77.581.080-7 0,7228
GORRITIS.A. 96.949.820-0 0,0634
SUCESION GIANOLI GAINZA SERGIO 48.007.217-0 0,0003

Estos accionistas estan vinculados por una relacion de parentesco que existe
entre los socios principales de la personas juridicas indicadas en el listado y
pueden designar a lo menos, un miembro de la administracion de la sociedad.
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D.
ACCIONISTA RUT PARTICIPACION (%)

MINERA VALPARAISO S.A. 90.412.000-6 3,4867
COINDUSTRIA LTDA. 80.231.700-K 2,6324
COMINCO S.A. 81.358.600-2 2,3319
FORESTAL, CONST. Y COM. DEL PACIFICO SUR S.A. 91.553.000-1 1,4103
LARRAIN BUNSTER JORGE GABRIEL 4.102.581-6 0,0008

Estos accionistas pertenecen al mismo grupo empresarial y pueden designar
a lo menos, un miembro de la administracion de la sociedad.

E.
ACCIONISTA RUT PARTICIPACION (%)

FUNDACION GABRIEL Y MARY MUSTAKIS 72.251.700-8 59775
MUSTAKIS KOTSILINI HELEN 2.564.111-6 2,8390
INVERSIONES ITAKA LTDA. 96.557.920-6 0,8647
ANASTASSIOU MUSTAKIS GEORGE 6.374.232-5 0,0144
ROJAS CASTRO MARIA CECILIA 6.557.378-4 0,0023

Estos accionistas estan vinculados por una relacion de parentesco que existe
entre los socios principales de la personas juridicas indicadas en el listado y
pueden designar a lo menos, un miembro de la administracion de la sociedad.
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Molymet en cifras
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Ingresos por Ventas EBITDA
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Actividades
y Negocios

A. Informacion Histdrica de
Molibdenos y Metales S.A.

Molibdenos y Metales S.A. se formd por division de
Carburo y Metalurgia S.A., a partir de 1975, tomando
el giro de produccidn y ventas de dxido de molib-
deno, ferromolibdeno y subproductos. Por su parte,
Carburo y Metalurgia S.A. mantuvo sus lineas de
produccion de carburo de calcio y ferroaleaciones
basicas. Posteriormente, en su proceso de globali-
zacion, Molymet adquirié en 1994 Molymex S.A. de
C.V. en Cumpas, Estado de Sonora, México; en el
ano 2000 formd Molymet Corporation en Baltimore
U.S.A.; en el 2001 compré Chemiemetall GmbH en
Bitterfeld, Estado de Sajonia Anhalt, Alemania; en el
2003 adquiri6 Sadaci N.V. en Gante, Bélgica; durante
el 2005 se constituyo, en el Reino Unido, Molymet Ser-
vices Ltd.; en 2008 formd el Complejo Industrial Moly-
nor S.A. en Mejillones, Chile; en 2009 se crearon las
empresas filiales Eastern Special Metals Hong Kong
Ltd. y Molymet Beijing Trading Co., Ltd. para llevar
adelante las iniciativas de inversion y de comercio de
la compania en la Republica Popular China. En 2010 se
constituyo la sociedad Molymet Trading S.A. y se con-
creto la adquisicion del 50% de la propiedad de Luo-
yang Hi-Tech Metals Co., Ltd. Durante los afos 2011y
2012 se continud con el plan de inversiones y se creo la
oficina comercial Molymet Brasil en Brasil y se reubicd
la oficina de USA en Austin, Texas. Adicionalmente se
invirtio en la propiedad de la empresa Molycorp, siendo
Molymet el mayor accionista individual de la compa-
nia. En el ano 2013, Molymet participé en aumentos de
capital de esta empresa, lo que permitié que la partici-
pacion alcanzara un 19,51% al cierre del 2014.
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Evolucion de la Compania en términos de activos, obligaciones, ingresos y resultados:

2009 2010 2011 2012 2013 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos Totales Consolidados 1.068.056 1.557.606 1.609.890 1.598.410 1.757.518 1.416.051
Endeudamiento Financiero 349.307 413314 496.996 493.623 599.733 692.673
Total Consolidado
Endeudamiento total consolidado 539.239 705.209 718.714 704.311 828.462 920.913
Ingresos Operacionales Consolidados 922.192 1.298.164 1.330.275 1.102.490 892.038 1.103.488
Resultado del Ejercicio Consolidado 69.842 93.929 105.104 21.005 28.083 -505.260

A partir de los estados financieros de 2009, Molibdenos y Metales S.A., presenta sus estados financieros
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adaptadas para su utilizacion en Chile y
aprobadas por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

B. Actividades y Negocios de la Compaiia

1. Productos, Negocios y Actividades

Los productos y servicios que comercializa el
Grupo Molymet, tienen como origen principal, la
transformacion del concentrado de molibdeno
(Molibdenita) en productos de valor agregado
utilizados principalmente en la industria del acero
inoxidable, lubricantes, catalizadores, super
aleaciones, fertilizantes, herramientas, industria
aeroespacial (partes y piezas), quimico farmacéutica
y otras. El concentrado de molibdeno como materia
prima, tiene dos origenes principales; en primer
término la mineria de cobre (como subproducto) y en
segundo término, la mineria primaria de molibdeno.

Los principales competidores respecto de la capacidad
de tostacion de molibdeno, en el mercado occidental
son Freeporty Thompson Creek. La participacion del
mercado en la conversion del Grupo Molymet alcanza
aproximadamente al 37%.

A partir del procesamiento de concentrado de
molibdeno, proveniente de la mineria de cobre
de Chile y del extranjero, Molymet obtiene como
productos finales, seglin requerimientos de los
distintos clientes, 6xido de molibdeno en sus grados
técnico y puro, ferromolibdeno, sales de molibdeno,
molibdeno metalico, didxido de molibdeno, renio
metalico, perrenato de amonio y acido perrénico.

Como consecuencia de sus procesos de control
ambiental, produce acido sulfurico, cementos de
cobre y catodos de cobre.

La actividad comercial se desarrolla, en parte,
como una prestacion de servicios de tostacion y
de lixiviacion, por lo que se cobra una tarifay, en
parte, comprando materia prima y vendiendo los
productos obtenidos en el exterior. Los productos de
Molymet son comercializados, principalmente, en el
mercado europeo, asiatico y norteamericano, siendo
utilizados por empresas de sofisticada tecnologia
de sectores tales como la industria aeroespacial,
quimica, electrénica y siderurgica. Molymet, con la
experiencia de 40 anos, lidera la produccion mundial
de renio y procesa mas de un tercio del molibdeno
del mercado mundial.

2. Proveedores y Clientes

El Grupo Molymet, obtiene la materia prima para el
proceso de conversion para dos lineas principales
de negocios; las compras propias realizadas a pro-
veedores relacionados a la mineria del cobre, donde
existen tres proveedores principales que represen-
tan cada uno el 10% o mas de abastecimiento, y las
maquilas, donde la materia prima es recibida para su
transformacion en productos terminados sin pasar a
propiedad del Grupo Molymet. En este segmento par-
ticular, tenemos dos clientes principales que repre-
sentan el 10% o mas de nuestro volumen de negocios.
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Los concentrados de molibdeno que procesa la
empresa provienen principalmente de contratos mul-
tianuales con empresas de cobre nacionales y extranje-
ras, cuyo subproducto es el concentrado de molibdeno.
Entre los principales abastecedores de esta materia
prima se encuentran Codelco, a través de sus divisiones
Chuquicamata, Salvador, Andina y El Teniente, Minera
Los Pelambres, Southern Copper Corporation (SCC),
Mexicana de Cobre S.A. de C.V., Anglo American Sur
S.A,, Cia. Minera Antamina S.A., Kennecott Molybde-
num Company, Highland Valley Copper, Anglo American
Norte S.A, y Minera Valle Central S.A.

Respecto de la comercializacion de los productos gene-
rados a contar de las compras propias, el Grupo Moly-
met posee presencia en todo el mundo, a través de ofi-
cinas comerciales en EEUU, Brasil, Inglaterray China,
logrando una cobertura de la demanda mundial de
productos de molibdeno de aproximadamente el 13%.

El molibdeno es una importante materia prima para
industrias tales como el acero, la construccion, las
sUper aleaciones y productos quimicos, entre otras,
razon por la que los ingresos por ventas de productos
de molibdeno y renio corresponden casi en un 100% a
exportaciones a clientes ubicados en todos los continen-
tes. Adicionalmente, también forman parte de nuestros
clientes companias de trading y otras empresas mine-
ras que comercializan este producto, con las cuales
Molymet y/o alguna de sus filiales tiene un contrato de
maquila o procesamiento. En relacién a la importancia
relativa de nuestros clientes en los ingresos por ventas,
el mayor cliente concentra un porcentaje del 12%, mien-
tras el segundo cliente alcanza un 6% de la facturacion.

Dentro de los principales clientes del aho 2014 se
encuentran: Codelco Chile, Kennecott Molybdenum
Company, Plansee AG, U.S. Steel Corporation, FW.
Hempel Intermétaux S.A., Medima Metals LLC, Jinzhou
New China Dragon, Scandinavian Steel AB, Metherma
(Metalle und Legierungen KG), Nordmet, Traxys (Europe
S.A.y North America Ilc.), entre otros.

3. Marco Normativo

Molibdenos y Metales S.A. y sus filiales desarrollan
sus negocios, operaciones comerciales, productivas,
financieras y en general toda actividad asociada a su
giro bajo el principio del estricto y fiel cumplimiento de
la normativa legal vigente que le es aplicable en cada
pais en que opera.

4. Propiedades

Molymet

Molymet cuenta con la Planta Industrial y las oficinas
corporativas en la localidad de Nos, comuna de San
Bernardo, con terrenos de 42,9 hectareas, de las cua-
les se tienen las correspondientes escrituras libres de
gravamenes, prohibiciones e hipotecas.

Carbomet Industrial

Carbomet Industrial cuenta con terrenos en la localidad
de Nos, comuna de San Bernardo, de una superficie de
4,3 hectareas.

Inmobiliaria San Bernardo

Inmobiliaria San Bernardo cuenta con terrenos agrico-
las en la localidad de Nos, comuna de San Bernardo, de
una superficie de 130 hectareas.

Molymex S.A. de C.V.

Molymex S.A. de C.V,, en México, tiene su planta indus-
trial ubicada en Cumpas, estado de Sonora, con terreno
de 40,8 hectareas aproximadamente y construcciones de
692 m? en oficinas y 11,1 hectareas en construcciones,
plantas, bodegas y laboratorio, también libres de gra-
vamenes, prohibiciones e hipotecas.

Sadaci N.V.

Sadaci N.V,, en Bélgica, esta ubicada en un terreno de
25,2 hectéreas, en el barrio industrial en el puerto de
Gante, y posee 40.331 m2 en su planta industrial, ofici-
nas, bodegas y laboratorio, también libres de gravame-
nes, prohibiciones e hipotecas.
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CM Chemiemetall GmbH

CM Chemiemetall GmbH se ubica en la ciudad de Bit-
terfeld, Estado de Sajonia- Anhalt, a 30 km al norte de la
ciudad de Leipzigya 120 km al sur de Berlin, Alemania.
La empresa se encuentra dentro del parque industrial
Chemiepark Bitterfeld y tiene un terreno de 2,7 hecta-
reas, de las cuales, posee 9.000 m2 construidos, en la
planta industrial, oficinas, bodega y laboratorio, todo
libre de gravdmenes, prohibiciones e hipotecas.

Complejo Industrial Molynor S.A.

El Complejo Industrial Molynor se emplaza en el Com-
plejo Portuario Mejillones (CPM), a 65 km de la ciudad
de Antofagasta, en la Il Region de Antofagasta. EL Com-
plejo Portuario Industrial de la Comuna de Mejillones
se encuentra localizado en una Zona Industrial exclu-
siva y de gran tamano. El predio donde se emplaza el
Comeplejo Industrial Molynor tiene una superficie de 30
hectareas y cuenta con una via asfaltada de 2 pistas
frente al terreno, (Via Longitudinal). A nivel regional,
cuenta con rutas de 2 pistas asfaltadas, de facil acceso,
siendo la principal la Ruta 1 que se conecta con la Ruta
5 (Panamericana), a través de la Ruta B-400 (35 km).

Luoyang Hi-Tech Metals Co., Ltd.

En mayo de 2010 se concretd la adquisicion del 50%
de la propiedad de Luoyang High-Tech Molybdenum &
Tungsten Material Co., Ltd., a la empresa China Molyb-
denum Co., Ltd. Posterior a la formacion del Joint Ven-
ture, su nombre fue modificado a Luoyang High- Tech
Metals Co., Ltd. La empresa esta localizada en la ciudad
de Luoyang, provincia de Henan, en la Republica Popular
China. Emplazada en un terreno de 10 hectéreas, posee
32.832 m2 construidos, incluyendo su planta industrial,
oficinas, bodegas y laboratorio.

5. Instalaciones y Equipos

En su planta industrial en Nos, Molymet cuenta con
equipos de preparacion y mezcla de materia prima;
hornos de tostacion con una capacidad anual por sobre
los 75 millones de libras de molibdeno; unidades de
despolvamiento y lavado de gases; plantas de lixivia-
cion, de secado y envase; planta de tratamiento de riles;
plantas de recuperacion y fabricacion de renio; planta
de ferromolibdeno; planta de productos puros; planta
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de captacion de gases; planta de acondicionamiento
de concentrados; planta de acido sulfurico; planta de
cementos de cobre y planta de catodos de cobre. Ade-
mas de oficinas de administracion, la planta industrial
tiene diversos equipos de apoyo, como laboratorio, equi-
pos de computacion, servicios de mantencion, bodegas,
casinoy otras instalaciones.

Molynor cuenta con una planta de tostacion con una
capacidad anual de 60 millones de libras de molibdeno,
planta de lavado de gases y planta de &cido. En enero
2014 el segundo horno comenzé su produccion, y en
octubre se concluyeron las obras e inicié el comisio-
namiento de las instalaciones para Limpieza mediante
Cloruro Férrico (LCF) en Mgjillones, planta que comen-
zara sus operaciones en el primer semestre del 2015.

Por su parte, Molymex, en Cumpas, Estado de Sonora,
México, tiene un horno de tostacion con una capacidad
anual de 30 millones de libras de molibdeno, planta de
briquetas, planta de lavado de gases, planta de acondi-
cionamiento de concentrados y planta de acido sulfu-
rico, ademas de un completo laboratorio.

Sadaci, en Bélgica, tiene una planta completa de tosta-
cion con una capacidad anual de 30 millones de libras
de molibdeno, una planta de ferromolibdeno, una planta
de briquetas, una planta de lavado de gases, una planta
de acido sulfurico y una planta de tratamiento de riles.
Ademas, posee un completo laboratorio y muestrera.

CM Chemiemetall GmbH, cuenta con una planta pro-
ductora de molibdeno metalico, con una capacidad
anual de 1.160 toneladas de polvo metalico, ademas de
laboratorios y otros equipos de apoyo.

Luoyang High-Tech Metals, de la cual Molymet posee
el 50% de su propiedad, tiene una planta de fabrica-
cion de piezas, partes y productos semi-terminados de
molibdeno metalico, con una capacidad anual de 1.200
toneladas de polvo metalico, que luego se transforman
en placas, barras, alambre y piezas especiales.

6. Seguros

La compania tiene asegurada la totalidad de sus bienes
en Chile y en el exterior: activo fijo planta, activo fijo ofi-
cinas generales, seguros de exportacion e importacion,
equipos electrénicos y de bajo voltaje y otros menores.

Por otra parte, mantiene un seguro que cubre perjui-
cios por eventual paralizacion de actividades debido a
incendios, terremotos, actos terroristas y otros, ademas
de cobertura por responsabilidad civil. Las empresas
filiales en el exterior también tienen cubiertos sus acti-
vos e instalaciones conforme a pélizas de seguros de
cada pais.

7. Contratos

Adicionalmente a los contratos de abastecimiento
senalados en el punto Proveedores y Clientes, de las
Actividades y Negocios de la Compania, celebrados
con companias nacionales y extranjeras que extraen
el molibdeno como subproducto del cobre, Molymet ha
firmado los siguientes contratos:

Con fecha 30 de enero de 2008, Codelco y Molymet
acordaron un contrato de maquila para la tostacion
y lixiviacion de concentrados de molibdeno, y para la
lixiviacion de dxido de molibdeno por un periodo de 10
anos, comenzando en el mes de enero del ano 2010.

Con fecha 18 de marzo de 2013, SCM Minera Lumina
Copper Chile y Molymet acordaron un contrato de
maquila para la tostacion y lixiviacion de concentrados
de molibdeno por un periodo de 5 afios, comenzando
el ano 2014.

Con fecha 29 de agosto de 2013, Sierra Gorda SCMy
Molymet acordaron un contrato de maquila para la tos-
tacion y lixiviacion de concentrados de molibdeno por un
periodo de 10 afos, comenzando el afo 2014.

Con fecha 27 de enero de 2014, Kennecott Molybdenum
Company y Molymet acordaron un contrato de maquila
para la tostacion de concentrados de molibdeno por un
periodo de 4 anos, comenzando el afo 2014.
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8. Marcas y Patentes

Molymet

La marca mixta Molymet, que incluye simbolo y logo-
tipo con los colores corporativos que son naranjo,
verde, azul y gris marengo, se renovo e inscribid en
los registros del Ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccion, Departamento de Propiedad Indus-
trial, Republica de Chile, en 2004, para distinguir al
establecimiento industrial y comercial; y en 2005 para
designar productos y servicios.

Todas las inscripciones de la marca Molymet en Chile
fueron concedidas por el plazo legal de 10 anos, con-
tados a partir de la fecha de registro respectiva, otor-
gando a Molibdenos y Metales S.A. la propiedad y uso
exclusivo de la marca.

En el periodo de 2005 se inicié el proceso de registro
de la marca mixta (simbolo y logotipo) Molymet en el
exterior, en las clases 1, 6y 14. Los paises donde se ha
solicitado el registro de la marca incluyen los siguien-
tes: Union Europea, Canad3, Estados Unidos, Corea del
Sur, Japon, China, México y Peru.

Todas las solicitudes de registro en el exterior han sido
otorgadas a excepcion de Canada en la clase 14.

Durante el ano 2014 se renové todos los registros de
la marca mixta Molymet en Chile por el plazo legal
de diez anos.

En abril de 2014 se ingresd la solicitud de registro de

la marca mixta Molymet en la Oficina de Marcas de
Brasil, en las clases 1, 6y 14.

Molynor

La marca mixta Molynor, que incluye simbolo y logotipo
con los colores corporativos que son naranjo, verde,
azuly gris marengo, se inscribid en los registros del
Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion,
Departamento de Propiedad Industrial, Republica de
Chile, en 2009, para designar productos y servicios.
Todas las inscripciones de la marca Molynor en Chile
fueron concedidas por el plazo legal de 10 anos.

En el periodo de 2009 se inici6 el proceso de registro
de la marca mixta (simbolo y logotipo) Molynor en el
exterior, en las clases 1, 6y 14. Los paises donde se ha
solicitado el registro de la marca incluyen los siguien-
tes: Union Europea, Canada, Estados Unidos, Corea del
Sur, Japon, China, México y Pert. En el periodo de 2011
se concluy¢ el proceso de registro en China.

Todas las solicitudes de registro en el exterior han
sido otorgadas a excepcién de Canadéay Estados Uni-
dos, las que se encuentran en proceso, a la espera
del examen oficial.

Molymex
La marca Molymex, que incluye simbolo y logotipo con
los colores corporativos que son naranjo, verde, azuly



gris marengo se registré en 2004 en el Instituto Mexi-

cano de la Propiedad Industrial (IMPI) en las clases 1,
6,7,12,14,16,37y 38 por el plazo legal de 10 anos.

Durante el afo 2014 se renovo todos los registros de
la marca mixta Molymex en México por el plazo legal
de 10 anos.

Chemiemetall

La marca Chemiemetall, que incluye simbolo y logo-
tipo (con disefoy colores propios), se registré en 2009 en
Alemania segun el Certificado N° 30 2008 041 689 en las
clases 1, 6y 14, con validez hasta el 31 de julio de 2018.

Sadaci

La marca Sadaci (denominativa) se registré en la Unidn
Europea, segun el certificado N°009781691, con fecha
10 de agosto de 2011 en las clases 1, 6 y 40 por el plazo
legal de 10 anos.

9. Actividades Financieras

Durante el ano 2014 Molymet logré mantener sus nive-
les de liquidez en rangos optimos, lo que le permitid
afrontar de mejor forma las volatilidades de los mer-
cados, asi como también cumplir con los requerimien-
tos de capital de trabajo y planes de inversion.

Dentro de este contexto, Molymet mantuvo su activa par-
ticipacion en el mercado de deuda internacional, concre-
tando exitosamente en diciembre 2014 la contratacion de

dades de los mercados’.

un crédito sindicado por US$ 200 millones a un plazo de
5 anos, reestructurando el perfil de vencimientos de la
compania en el largo plazo. Ademas, continud con su
politica de mantener lineas de crédito disponibles y su
estrategia de diversificar sus fuentes de financiamiento,
concretando la apertura del mercado colombiano de
deuda a través de la inscripcion de una linea de bonos a
comienzos de 2014.

Al cierre de diciembre de 2014, Molymet contaba con
US$ 391,6 millones en cajay con US$ 668,5 millo-
nes de obligaciones de corto y largo plazo con el
publico y bancos.

Los excedentes financieros fueron invertidos en
los mercados de capitales nacional y extranjero de
acuerdo a la politica de gestion de riesgo financiero
aprobada por el Directorio. Las instituciones financie-
ras con que actualmente opera Molymet son: Banco
de Chile, BancoEstado, Bank of America, BBVA, BCl,
BICE, Citibank, Corpbanca, Credit Suisse, Deutsche
Bank, Export Development Canada, Fortis, HSBC, IM

“‘Durante el ano 2014 Molymet logré mantener
sus niveles de liquidez en rangos optimos, lo que
le permitio afrontar de mejor forma las volatili-
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y aplicaciones”.

Trust, Israel Discount Bank, ITAU, JP Morgan Chase,
Mizuho Bank, Morgan Stanley, Natixis, Santander,
Scotiabank, Security, Societe Generale, Sumitomo
Mitsuiy West LB.

10. Inversion en Molycorp

En marzo de 2012 Molymet adquirié su primer paquete
de acciones comunes de Molycorp, equivalente al 14%
de la compania. AL 31 de diciembre de 2014 Molymet
tiene una posicion de 46.700.700 acciones, correspon-
dientes al 19,51% de la propiedad de Molycorp.

Durante el ejercicio 2014, Molymet registro pérdidas
después de impuesto por US$563,4 millones por
conceptos de deterioro en su inversion en Molycorp,
la revalorizacion de las pertenencias mineras de la
misma, participacion en los resultados, compras de
acciones, dilucion, exceso de participacion a valor
razonable sobre el costo de inversion, reverso de
impuestos diferidos y deterioro de bono corporativo
de Molycorp.

AL 31 de diciembre de 2014 la inversion en Molycorp
alcanza US$ 17,45 millones.

Molycorp, cuyas oficinas centrales se ubican en Den-
ver, Colorado, USAy Toronto, Ontario, Canada, es una
empresa lider mundial en el procesamiento de tierras
raras, verticalmente integrada, que combina una mina
de tierras raras de clase mundial con plantas producti-
vas en tres continentes, capaces de producir todos los
elementos lantanidos, ademas de itrio. Con aproxima-

‘Las tierras raras son un grupo de 17 elementos quimicos, cuyas
propiedades metalurgicas, magnetostrictivas y luminiscentes las
hacen indispensables para una amplia variedad de tecnologias

damente 2.500 empleados, la empresa esta presente en
26 locaciones en 11 paises, a través de plantas produc-
tivas, oficinas comerciales y centros de investigacion y
desarrollo. Asi, Molycorp es capaz de operar en multi-
ples cadenas de productos, sirviendo confiablemente en
la produccion de materiales avanzados de tierras raras
y metales raros, proporcionando visibilidad de precio a
todos los clientes en forma global.

Las tierras raras son un grupo de 17 elementos quimi-
cos, cuyas propiedades metallrgicas, magnetostricti-
vas y luminiscentes las hacen indispensables para una
amplia variedad de tecnologias y aplicaciones, propias
de industrias con alto crecimiento, tales como: magne-
tos, metalurgia, catalizadores, pulido, vidrio, fésforos,
ceradmicas, entre otros.

En la actualidad, Molycorp se encuentra implemen-
tando su plan de expansion y modernizacion del
complejo industrial en Mountain Pass, California,
que significara una capacidad de produccion anual de
aproximadamente 20.000 toneladas de oxido de tierras
raras para el ano 2015, y una mejora sustancial en la
eficiencia de sus procesos productivos. Por otra parte,
las instalaciones cuentan con la tecnologia mas avan-
zada del mundo en cuidado medioambiental.

Con esta inversion, Molymet refuerza su compromiso
en mantener su posicion como uno de los principales
procesadores de metales estratégicos, desarrollando
productos de mayor valor agregado e invirtiendo en sec-
tores de alto potencial.
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C. Mercados

En términos de precio, la volatilidad ha sido la
tonica del ano. El precio comenzé el ano 2014 en
US$ 9,6 /LbMo. A la altura de la primera semana
de junio, el precio alcanzé US$ 15 /LbMo, mientras
que el 10 de diciembre marcé el minimo del afo
en US$ 8,7 /LbMo. El promedio del afio cerrd en
US$ 11,4/LbMo en 2014, lo que representa un 10%
mayor que el precio promedio del ano 2013. Es inte-
resante notar que el precio mas bajo del afio 2014
so6lo se compara con los precios de fines de 2009,
mientras que el precio mas alto del afo no se obser-
vaba desde mediados de 2011.

El movimiento del precio ha sido consecuencia de
un mercado que, similar al comportamiento de la
economia mundial, comenzo el ano con buenas
perspectivas en todos los sectores industriales
que utilizan molibdeno, y probablemente con una
situacion de mercado en déficit de unidades para
todo el primer semestre del ano. De acuerdo a
cifras publicadas por el International Molybdenum
Association (IMOA), el afio 2013 la demanda habria
crecido un 2,9% respecto del 2012, manteniendo el
primer trimestre de 2014 un ritmo de consumo simi-
lar al de los Ultimos meses de 2013. EL mismo IMOA
informa que la oferta del primer trimestre de 2014
habria caido en 5,7% respecto al Ultimo trimestre
de 2013. Esta situacion probablemente se repitid en
el segundo trimestre de 2014, provocando proba-
blemente un déficit de material en el mercadoy la
consecuente alza de precio en el periodo.

Sin embargo, de acuerdo a nuestros clientes, la situa-
cion de mercado habria cambiado sustancialmente
después del verano boreal. En especial, los secto-
res de mayor consumo de molibdeno como el de
gasy petréleo mas el sector quimico y petroquimico,
que representan en conjunto un 33% del mercado,
habrian sufrido una caida importante en sus pedi-
dos. Lo anterior, sumado a un aumento sustancial
de la oferta durante el segundo semestre del ano,
habria concluido en un mercado con exceso de oferta,
lo que habria gatillado, como ya se sefalara, una
fuerte caida en el precio. Los sectores industriales

que mejor se desempenaron fueron el automotriz, el
de construccion y el de aceros para ingenieria, que
dan cuenta de otro tercio del mercado.

En términos geograficos, el desempeno de la demanda
en Norteamérica habria mostrado el mejor comporta-
miento en comparacion al resto del mundo, habiendo
sido China la que sufrié la mayor caida en el consumo
de molibdeno, producto del sobre stock de aceros en
ese pais.

En un mercado con una demanda débil en los Gltimos
anos, la estabilizacion de la oferta de molibdeno habia
ayudado a que el precio no hubiera profundizado su
caida tempranamente. Sin embargo, este afio 2014
se han comenzado a ver los efectos de la entrada en
produccion de ampliaciones mineras y de nuevos pro-
yectos. En efecto, la estimacion de la oferta de molib-
deno a nivel de mina se habia mantenido alrededor
de los 525 millones de libras desde 2011, y se estima
que el ano 2014 habria llegado a los 555 millones de
libras. Por otra parte, de acuerdo a informes de la
industria, se estima que la tasa de crecimiento pro-
medio de largo plazo del consumo de molibdeno se
mantendra en 3,4% anual.

Después de tres anos que habian mostrado un alza
permanente en el volumen de molibdeno transado
en la Bolsa de Metales de Londres (LME), durante
2014 las transacciones retrocedieron 25% respecto
del afo anterior. Las cotizaciones bursatiles no
han podido disminuir la diferencia entre precios de
compra y venta, objetivo principal para permitir un
desarrollo de este mercado. La correlacion entre el
precio del LME y el precio diario publicado por Platts
Metals Week, utilizado ampliamente por la industria,
se mantiene alta. Molymet continla ademas, partici-
pando en el Comité Técnico de Molibdeno del LME.

D. Investigacion, Desarrollo e Inversiones

La administracion de la compania destina importan-
tes recursos a investigacion, desarrollo e innovacion
en una busqueda constante para obtener nuevos o
mejores productos y procesos alternativos asociados



a la actividad de Molymet y de sus filiales. Desde el

ano 2010 se ha llevado a cabo proyectos con cofinan-
ciamiento publico-privado, apalancando recursos
propios con los obtenidos de fondos concursables
de InnovaChile de Corfo creados con la finalidad de
contribuir a la competitividad de empresas chilenas,
tales como la Ley 20.241 que establece un incentivo
tributario a la inversidn en investigacion y desarrollo
(I+D); la innovacion empresarial individual; y la imple-
mentacion de un sistema de gestion de la innovacion
tecnoldgica. Actualmente se lleva a cabo dos proyec-
tos de 1+D certificados por Corfo para acceder a los
beneficios de la Ley 20.241.

E. Factores de Riesgo

Riesgo Financiero

Los principales riesgos financieros a los que esta
expuesto Molymet son: tipo de cambio, tasa de inte-
rés, liquidez, contraparte y fluctuacion del precio del
molibdeno. Los mencionados riesgos son gestiona-
dos mediante la politica de riesgo financiero aprobada
por el Directorio de la compania. En el caso del tipo
de cambio, Molymet ha definido como moneda fun-
cional el dolar estadounidense, controlando la varia-

cion de monedas distintas a la funcional mediante
operaciones forward. Cabe senalar que el 98,4% de
las operaciones y el 99,8% de deuda de la compania
estan expresadas en moneda funcional al cierre del
ejercicio. Respecto a los riesgos por tasa de interés
a los que se ve expuesta la compania, son controla-
dos regularmente por operaciones swap de tasas de
interés. Al cierre de 2014, el 70,1% de la deuda se
encontraba en tasa fija.

Al considerar los requerimientos de capital de tra-
bajo de la empresa y su perfil financiero, también
existe un riesgo de liquidez y solvencia al que la
compania debe hacer frente, por lo que la empresa
mantiene en todo momento niveles de liquidez sufi-
cientes que le permitan solventar sus obligaciones,
financiar su plan de inversidn, el capital de trabajo
requerido y también poder tomar las oportuni-
dades de inversion y adquisicion que presente el
mercado. Los niveles de caja al 31 de diciembre
alcanzan los US$ 391,6 millones. La compania ha
continuado con su politica conservadora durante
el 2014, minimizando el riesgo de crédito de con-
traparte al mantener instrumentos financieros
con instituciones de primer nivel, ademas de ins-
trumentos emitidos o garantizados por el Estado.
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Las existencias que Molymet debe mantener en
materias primas y productos de molibdeno estan
expuestas a las fluctuaciones de precios de este
metal en los mercados internacionales, lo que tam-
bién debe indicarse como un factor de riesgo relacio-
nado con las operaciones comerciales que realiza la
compania. Este riesgo, inherente a la naturaleza de
los negocios de la compania, ha sido manejado por
la Administracion de la Sociedad de forma conserva-
doray prudente mediante contratos principalmente
a mediano y largo plazo, minimizando los riesgos de
su posicion de molibdeno.

Riesgo por participacion en Molycorp

Proyecto Mina Mountain Pass

El proceso de puesta en marcha del proyecto de
modernizacion y expansion de Mountain Pass se
inicio el ano 2013, y actualmente estan operativos
todos los componentes necesarios para la produc-
cion, encontrandose en un proceso de optimizacion
de instalaciones. Tratandose de un proceso basica-
mente en serie, el periodo de produccién a maxima
capacidad ha resultado mas complejo y prolongado
de lo esperado.

La viabilidad de esto depende de la implementacion
efectiva y completa de este plan de expansion, para
poder llevar a cabo sus operaciones de acuerdo al
tiempo y ratios de produccion presupuestados. Cual-
quier costo u atraso asociado a este proceso de expan-
sion'y modernizacion puede conllevar un efecto mate-
rial negativo en la condicidn financiera de la compania
o en sus resultados de operacion, y podria requerir la
recaudacion de mayor capital en el mercado.

Riesgos Operacionales

El desarrollo de Molycorp depende directamente
de la correcta implementacion de las nuevas tec-
nologias que ha desarrollado en sus plantas, del
correcto estudio y administracion de las posibles
sinergias entre sus diversas instalaciones alrede-
dor del mundo, de conseguir y mantener nuevos
clientes que le aseguren la venta de la nueva capa-
cidad de produccion que se vaya incorporando en el
tiempoy que al mismo tiempo permitan mantener
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los niveles de produccion dptimos de cada planta,
de mantener los costos operacionales en los 6pti-
mos preestablecidos y de cumplir con los tiempos
presupuestados para la entrada en operacion de
las diversas plantas.

Por otro lado, su operacion depende principalmente
del abastecimiento otorgado de su mina en Mountain
Pass. De aparecer algun problema en esta mina, las
operaciones de Molycorp se verian perjudicadas.

Molycorp tiene la posibilidad de transformarse en
el productor de menores costos de produccion del
mundo, dada sus excelentes ventajas competitivas
basadas en su ley de mineral, costos de energia,
produccion propia de reactivos quimicosy su inte-
gracion vertical.

Riesgos de Mercado

El mercado de la mineria y procesamiento de las Tie-
rras Raras es altamente competitivo e intensivo en
capital. Por lo tanto, frente a los competidores chinos
(sus principales competidores), los cuales podrian
tener un mejor acceso a recursos financieros y al
mismo tiempo menores costos laborales, Molycorp
se encuentra bajo la presion de lograr bajos costos de
produccion en forma rapiday estable. De lo contrario,
podria ver efectos negativos sobre su negocio.

En China existe el riesgo de intervencion en materias
empresariales y/o financieras que podrian afectar la
volatilidad de los precios internacionales de Tierras
Raras, los costos laborales y el acceso a recursos
financieros de nuestros competidores chinos, que
controlan aproximadamente el 90% del mercado.

Ademas, los altos niveles de competitividad de esta
industria exigen el desarrollo de nuevos mercados
y nuevos usos para los productos de Molycorp. De
estancarse esto, se puede ver afectada la rentabili-
dad de la compania y por consiguiente, su viabilidad.

Por otro lado, el mercado de las Tierras Raras pre-
senta gran volatilidad tanto en precios como en sus
niveles de demanda, lo que puede afectar directa-
mente el dptimo funcionamiento de Molycorp.
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Molibdenos y Metales S.A. [Molymet), se compromete a administrar sus

operaciones de una manera sustentable, asequrando una continuidad ope-

racional basada en los mas altos estandares de calidad, control del riesgo

ambiental, sequridad de las personas y pleno respeto a la legislacion vigente.

Politica Corporativa de Sustentabilidad

Entendemos una gestion sustentable como el real
cuidado del entorno, asegurando un uso racional de
los recursos naturales, potenciando el desarrollo de
las comunidades vecinas y manteniendo la seguridad
y bienestar de los trabajadores.

Esta vision ha fortalecido diversas practicas ya asen-
tadas en Molymet, como son la evaluacion de todos
los potenciales impactos asociados a sus actividades
industriales y la definicion de las mas estrictas medi-
das de control y mitigacidn que sean procedentes.

La continuidad operacional es un factor relevante para
el cumplimiento de los compromisos con nuestros
clientes, garantizando una operacion sin incidentes
ambientales. Para ello, en todas las plantas de Moly-
met se elaboran permanentemente analisis de riesgoy
vulnerabilidades operacionales de modo de anticiparse
y prevenir la ocurrencia de eventos no deseados. Como
consecuencia, en forma periddica se realizan simula-
cros de contingencia y de emergencias y pruebas de
los sistemas de proteccion. Todas las comparias que
conforman Molymet poseen un muy bien entrenado
Grupo de Respuestas, los cuales cuentan con equipa-
miento de alta tecnologia y efectividad.

Los altos estandares en seguridad, prevencion y res-
puesta efectiva ante eventuales emergencias exhibidas
por la Compania, le han permitido participary cola-

borar con las autoridades locales en planes de capa-
citacion, entrenamiento y equipamiento a las comu-
nidades vecinas, para hacer frente a emergencias de
distintas naturalezas.

Medio Ambiente

El cuidado del medio ambiente ha sido un tema
prioritario en el desarrollo de la compania. Es rele-
vante destacar que todas las plantas productivas de
Molymet que cuentan con hornos de tostaciéon de
molibdenita, estan equipadas con modernas y efi-
cientes plantas de tratamiento y procesamiento de
gases, que permiten la capturay recuperacion tanto
de material particulado como gaseoso. En particu-
lar, se destaca la captura del didxido de azufre (S02)
contenido en los gases de proceso y su conversion
en acido sulfurico concentrado, transformando una
emision no deseada, pero no evitable, en un pro-
ducto con valor econémico para ser comercializado.

Con la finalidad de asegurar una adecuada calidad
del aire en el entorno de las plantas, se verifica conti-
nuamente el buen funcionamiento de los sistemas de
tratamiento de gases, junto al estricto cumplimiento
de la normativa aplicable. Todas las filiales cuentan
con equipos de medicion continua de emisiones al
ambiente, asi como también con estaciones de moni-
toreo continuo de calidad de aire ambiental, las cuales
miden material particulado (PM 2,5y PM 10 y gases.

E‘, MOLYMET.
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MolymetNos

Durante el ano 2014 se complet la instalacion de la
red de monitoreo de amoniaco en torno a la planta de
MolymetNos, lo que permitira medir en forma conti-
nua la concentracion ambiental del gas amoniaco en
los limites de las instalaciones industriales.

Se da término a todas las actividades solicitadas por
SEREMI de Salud para dar cumplimiento al DS 78,
esperando obtener la aprobacidn final de la autoridad
a principios del ano 2015.

MolymetNos ha sido regularmente fiscalizada por las
autoridades competentes para verificar el cumpli-
miento de la legislacion y los estandares ambientales
adoptados por la compania. En el afo 2014 se acreditd
el cumplimiento de los compromisos ambientales y
el desarrollo de las operaciones de MolymetNos den-
tro del marco legal aplicable y de sus obligaciones
medioambientales.

Asimismo, se realizaron exitosamente los procesos de
acreditacion de cumplimiento de Normas de material
particulado (MP10), permitiendo el funcionamiento con-
tinuo de los procesos declarados sin restricciones de
operacion en periodos de contingencia medioambiental.

El registro en linea de emisiones de SO2 del afio 2014,
evidencia cumplimiento holgado de la meta estable-
cida en RCA N°435/2005, registrando una emision
de 695 ton SO2 en el ano, comparado con el limite
maximo de 940 Ton anuales.

En materia de gestion de residuos, es muy importante
destacar la reduccion, reutilizacion y reciclaje interno
de los mismos, lo que permitié reducir los costos por
dicho motivo en cerca de US$ 110.000 en el afio 2014.

Complejo Industrial Molynor

Elano 2014 fue muy gratificante para Molynor, pues se
inicid la operacion del segundo horno de tostacion y se
concluyo exitosamente la construccion del proyecto de
“Limpieza de Molibdenita con Cloruro Férrico”, el cual
entrara en operacion normal dentro del primer semes-
tre del 2015. Agregando al grupo de companias Molymet
una nueva tecnologia de limpieza de concentrados, la

que estara a disposicion de sus clientes y proveedores
de concentrados, para fortalecer la cadena virtuosa:
Productor Minero = Molymet = Clientes Finales (con-
sumidores de productos de molibdeno).

Molynor mantiene su compromiso con el cuidado y
preservacion del medio ambiente, cumpliendo estric-
tamente la legislacion y normativa aplicable a cada uno
de los componentes: aire, agua, suelo y fauna.

Se implementd y validd por la Superintendencia del
Medio Ambiente el Monitoreo Continuo de Emisiones,
CEMS, que es utilizado para medir y controlar las emi-
siones de SO2 y NOx, lo que complementa el moni-
toreo continuo de calidad del aire con representacion
poblacional.

Se mide rigurosamente y se controlaron los parame-
tros de potabilizacion del agua, obteniéndose resulta-
dos satisfactorios de acuerdo a lo exigido por la auto-
ridad competente. Ademas, de un adecuado uso del
agua tratada a través del riego, lo que ha permitido
construir numerosas areas verdes y jardines dentroy
de las instalaciones industriales.

Es importante también mencionar la medicion y eva-
luacion semestral que se realiza a la macrofauna ben-
tonica, evidenciandose que no existe alteraciones a la
vida marina.

Se ha desarrollado un mejoramiento en la gestion de
los residuos, lo que ha representado una reduccion en
la generacion de los mismos.

Molymex

En el estado de Sonora, en el Municipio de Cumpas,
Molymex opera bajo la condicién fundamental de ir
mas alla del cumplimiento de leyes y ordenamientos,
factor indispensable para alcanzar el desarrollo sus-
tentable donde se conjugue el crecimiento tecnoldgico
de la empresa con el desarrollo social y econdmico del
entorno. Para la empresa, sustentabilidad es el des-
empeno de su actividad empresarial contribuyendo
al progreso econdmico y social de la comunidad y
teniendo en cuenta su impacto en el medio ambiente.
Este compromiso con la sustentabilidad implica la



MEMORIA ANUAL 2014 | EaMOLYMET@

integracion de criterios éticos, sociales y medioam-
bientales en su gestion.

Molymex obtiene por IV ano consecutivo el distintivo
como ESR en el marco del VIl Encuentro Latinoa-
mericano de Empresas Socialmente Responsables
por parte del Centro Mexicano para la Filantropia
(CEMEFI) y la Alianza por la Responsabilidad Social
Empresarial (AliaRSE] lo anterior, por haber cumplido
con los estandares de Responsabilidad Social Empre-
sarial, con esto, se ratifica el compromiso establecido
en las Tareas Estratégicas de la empresa, cuya vision
es mejorar la calidad de vida de los trabajadores y de la
comunidad en la que se encuentra inserta la empresa,
a la par de contribuir al cuidado del ambiente.

Sadaci
Durante el ano 2014, en la ciudad de Gante, Bélgica,

Sadaci obtuvo los permisos medio ambientales para
aumentar su capacidad de tostacién, lo que le da la
posibilidad de aumentar su capacidad en un 22%. Este
aumento de capacidad, en el caso de que se efectue,
ird de la mano de la modificacion y ampliacion de las
plantas de Tratamiento de Gases y de Acido Sulfdrico,
por lo que el aumento en la produccion no significara
un aumento en las emisiones de S02, asegurando una
adecuada calidad del aire en su entorno.

En el 2014 la produccion especifica de CO2 disminuyd
en un 7% con respecto al 2013 principalmente por la
optimizacidn de distintos procesos.

Cabe destacar que Sadaci esta ubicada a s6lo 8 km
del centro de la ciudad de Gante, que constituye un
importante centro turistico.

Chemiemetall

En la ciudad de Bitterfeld, Alemania, las operaciones
de Chemiemetall han sido auditadas por sus clien-
tes, validando y aprobando su sistema de calidad
ambiental. La autoridad local certificd, sobre la base
de la ley "“Bundes-Immmissiosschutzgesetzes”, que

la empresa cuenta con todos los equipos que le per-
miten cumplir la normativa ambiental vigente, por lo
que no requiere realizar mediciones de sus emisiones
= anuales. Durante el afno 2014, se llevé a cabo la pri-



mera parte de la certificacion de 1SO 50001, logrando

cumplir con las normas de manejo energético impe-
rantes. Adicionalmente, la compania operé a muy alto
nivel de capacidad productiva logrando 250 dias libres
de accidentes.

Luoyang Hi-Tech Metals

Luoyang Hi-Tech Metals, cuya planta esta actualmente
rodeada por edificaciones residenciales en la ciudad
de Luoyang, China, recalificd su sistema de gestion
ambiental en noviembre del afio 2013. Su operacion
genera minimos residuos y la mayoria de ellos puede
reciclarse como aditivos metalicos en las fundiciones
de aceros especiales.

Aspecto Laboral

La vida laboraly bienestar de cada persona es lo mas
valioso. Por ello, MolymetNos resguarda su seguridad
en todas las practicas y vela permanentemente por la
mejora en las condiciones de trabajo.

MolymetNos se propuso una meta muy noble y ambi-
ciosa: lograr cero accidentes laborales. Las cifras
indican que los esfuerzos van en la direccion correcta,
disminuyendo la tasa de accidentabilidad en forma
consistente. A diciembre de 2014 se alcanzo una tasa
de accidentabilidad acumulada anual de 2,88%, la mas
baja registrada en MolymetNos.

El sello comun de las relaciones laborales es la cola-
boracién y el esfuerzo conjunto. De esta manera,
hemos abordado diversos programas, que incluyen
deporte y esparcimiento, promocion de un estilo de

vida saludable y, especialmente, un trabajo sostenido
en desarrollar liderazgo y fomentar una cultura valo-
rica dentro de toda la organizacién de la compania.

El proceso de capacitacion y entrenamiento se
encuentra alineado con los objetivos del negocio, la
vision, mision y valores de la empresa. Ademas, busca
contribuir a la excelencia operacionaly a la excelencia
en sustentabilidad, sin accidentes laborales e indus-
triales, velando por la salud integral de las personasy
el cuidado del medio ambiente.

Del mismo modo, buscamos generar relaciones
duraderas y de beneficio mutuo con nuestros contra-
tistas y proveedores, porque, en nuestro enfoque de
desarrollo positivo, constituyen un aporte al éxito de
nuestras operaciones. Velamos rigurosamente por la
aplicacion de las mejores practicas laborales, acordes
con la legalidad vigente y con los altos estandares que
exigimos en materia laboral y conducta de negocios.

La filial Chemiemetall alcanzé los indices mas bajos
de accidentabilidad y siniestralidad de todo el grupo
y ha mantenido una operacidn segura para sus tra-
bajadores. En Sadaci y Molymex) se ha observado a
una mayor tendencia hacia cero accidentes y estas
filiales lograron durante el ano 2014 los valores mas
bajos de accidentabilidad y frecuencia de acciden-
tes. Las capacitaciones, la sensibilizacion de los tra-
bajadores hacia un trabajo seguro, la importancia
del uso de los elementos de proteccion personal y
coordinacion entre las areas de produccion y man-
tencidn, explican estos resultados, que constituyen
un objetivo primordial en Molymet.



En Luoyang Hi-Tech Metals se establecié una unidad

organizacional dedicada a Medioambiente, Salud y
Seguridad, inexistente hasta la fecha, la cual esta tra-
bajando activamente en la capacitacion del personal
en materias de seguridad.

Cumplimiento de Legislacion

Durante el ano 2014y como en anos anteriores, Moly-
met ha cumplido con la legislacion vigente de cada
uno de los paises donde tiene operaciones y se tra-
baja constantemente en sistemas que faciliten y apo-
yen esta labor.

La empresa Molymex se destaca por tomar en cuenta
el factor sustentable en los @mbitos social, econdomico
y ambiental como parte de su estrategia y cultura de
negocios, ocupandose de maximizar el impacto posi-
tivo de su actividad comercial en todos sus grupos de
relacion y beneficiando a las comunidades donde opera.

Como parte de las iniciativas de la RSE, Molymex se
adhiere al Pacto Mundial de las Naciones Unidas en
febrero del 2014, cumpliendo con los Diez Princi-
pios del Pacto Mundial, los cuales estan basados en
Declaraciones y Convenciones Universales aplicadas
en cuatro areas: Derechos Humanos, Medio Ambiente,
Estandares Laborales y Anticorrupcion.

Para Molymex el adquirir el distintivo ESR y la adhesion
al Pacto Mundial, es sindnimo de responsabilidad en la
construccion de un sélido pais, mas competitivo y pros-
pero para todas los generaciones presentes y futuras.

Sadaci utilizé durante el ano 2014 su horno de tos-
tacion de acuerdo a lo establecido en el permiso de
operacidn que se extiende hasta el ano 2025. Por
otro lado, el 2014 Sadaci renovo las certificaciones
ISO 9001 e ISO 14001.

En Luoyang, la formacion de la nueva unidad organiza-
cional de Medioambiente, Salud y Sequridad permitio
iniciar una revision exhaustiva de la legislacion vigente
y su cumplimiento en cada una de estas materias.

Interaccion con la Comunidad Vecina

MolymetNos

El desarrollo sustentable es el marco y constituye
parte integrante de nuestra vision de futuro, una inte-
gracion equilibrada de salud y bienestar de las per-
sonas, seguridad en la operacion y en los puestos de
trabajo, resguardo al medio ambiente e insercion ade-
cuada y constructiva en las comunidades.

MolymetNos ha puesto la atencion en cultivar posi-
tivas relaciones con su comunidad vecina, colabo-
rando activamente dentro de sus propios marcos
de referencia y dentro de una vision integral de la
comunay sus necesidades.

MolymetNos ha logrado construir una comunicacion
efectiva y transparente con la comunidad, lo que ha
contribuido a mejorar el conocimiento mutuo, refor-
zando y consolidando nuestra ya merecida reputacion
como empresa confiable y seria, comprometida y cum-
plidora de sus compromisos.
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En el ano 2014 se participd directamente en el desa-
rrollo de proyectos en los ambitos del deporte escolar,
de la educacion y la cultura, principalmente.

Entre las iniciativas ejecutadas por la |. Municipali-
dad de San Bernardo y Gobernacién Provincial, que
MolymetNos apoyo entusiastamente, se destacan el
auspicio al masivo festival “Expresandonos mostra-
mos nuestro Arte”, como asimismo, el concurso de
pintura para engalanar el gran muro que es la puerta
de entrada a la comuna (Avenida Colén). También se
apoyaron concursos de baile a nivel de colegios.

Se auspicié asimismo, la creacidon de una compania
musical (banda), apoyando con la compra de instru-
mentos y equipos de musicalizacion.

Se continud con la organizacion semestral de las
mesas de difusion, instancia de contacto directo con
los distintos representantes de Juntas de Vecinos,
establecimientos educacionales y directivas de Clu-
bes de Adulto mayor de la comuna. En esta instancia,
se difunden las bases para la asignacion de proyec-
tos concursables y se muestra el funcionamiento del
grupo de respuesta, las practicas de seguridad y salud
en el trabajo, el monitoreo ambiental, entre otras.

Continuando con la mejora en la efectividad del Plan
Externo de Respuesta Ante Emergencias, que cuenta
con la participacion de la Ilustre Municipalidad de
San Bernardo, en el ano 2014 correspondié realizar
un diseno y articulacion del mecanismo de aviso a las
comunidades mas cercanas, para lo cual fue necesario
entrenar a los propios vecinos como lideres de emer-
genciay mapear las comunidades para que cada cua-
dray cada casa tuviese acceso a la informacion nece-
saria. Este programa, de varios meses de duracion,
concluy¢ satisfactoriamente para las autoridades loca-
les y los propios vecinos organizados formalmente.

Molynor

En materia de desarrollo sustentable y de gestion
social empresarial, Molynor procuré estrechar lazos
transversalmente con su entorno, promoviendo y
patrocinando iniciativas impulsadas por la Ilustre
Municipalidad de Mejillones y por las asociaciones



de industriales. En materias de Educacion, se par-
ticipd en la implementacion del programa de apoyo
Primera Infancia dirigido a Educadoras de Parvulos y
Apoderados de jardines infantiles, asi como también
el programa Mejor Escuela, dedicado a asesorar a
los docentes de 1° a 4° basico de los colegios de la
comuna, ambos por un periodo de 4 anos.

En cuanto a deporte, Molynor co-patrociné el Campeo-
nato de Atletismo interescolar que fue un éxito debido
a la masiva y entusiasta concurrencia de nifos y jove-
nes de la comuna.

Entre otras iniciativas, se destacan el apoyo a la Aso-
ciacion de Empresarios de Mejillones en la adquisicion
de su imagen corporativa y el apoyo para la refaccion
de un carro de la compania de Bomberos especiali-
zada en Sustancias Peligrosas de la comuna.

Durante el afio 2014 fue creado el “Grupo de Res-
puesta de Emergencias”, GRE, cuyos integrantes son
capacitados por Bomberos de Chile, a través de un
convenio de colaboraciéon mutua.

Como parte del buen relacionamiento con la comuni-
dad, tanto ejecutivos, jefes y trabajadores de Molynor
participan entusiastamente en numerosas actividades
sociales de la comuna.

En elano 2014 Molynor fue Recertificada hasta el ano
2017 bajo los estandares de las normas, ISO 9001:
2008 para el aseguramiento de la Calidad de nuestros
procesos, ISO 14001: 2004 para asegurar el cuidado
del Medio Ambiente y OHSA 18001: 2007 para asegurar
el Cuidado y Salud de las personas.

Molymex

Una de las particularidades que destaca a Molymex es
su involucramiento con los grupos de interés, estable-
ciendo acciones para evitar actos de corrupcion, pro-
moviendo el respeto por los derechos humanos de los
grupos vulnerables, apoyando aspectos sociales, edu-
caciony el desarrollo en la comunidad. Por tal motivo,
durante el ano 2014, como parte del programa de
Saludy Responsabilidad Social Empresarial, Molymex
impartio los cursos de Acuafitness y Zumba dentro de
las instalaciones adicionales a los tradicionales tor-
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neos de futbol rapido, basquetbol y véleibol. También
se destacan las Campanas de Limpieza en los parques
de la comunidad de Cumpas, el Verano Molymex para
los nifios de los trabajadores y de la comunidad, La liga
de Futbol Infantil “Copa Molymex", aporte directa al
municipio de Cumpas del fondo comunitario Molymex
y apoyo a la educacién por medio del Programa Adopta
una Escuela de la Secretaria de Educaciony Culturayy,
en este ano, Molymex se unid a la campana de recolec-
ciony donacion de agua, apoyando al deshastecimiento
en los pueblos del rio de Sonora.

La empresa se ha caracterizado por participar acti-
vamente en la solucién en los problemas de las
comunidades vecinas, mediante diversos programas
y actividades que han impulsado el desarrollo y mejo-
ramiento de la calidad de vida de los habitantes del
Municipio de Cumpas, Sonoray sus alrededores; ges-
tionando a la vez una ambiente de trabajo favorable,
seguro y no discriminatorio para su recurso humano.
Asimismo la empresa ha implementado politicas con
estricto apego a las buenas costumbres que reafir-
man su ética empresarial, bajo el propdsito funda-
mental de proteger el medio ambiente, promoviendo
la optimizacidn de recursos, previniendo el impactoy
la generacion de desperdicios, asi como la innovacion
en procesos de reciclaje.

Sadaci

En Bélgica, Sadaci se encuentra ubicada en la
comunidad industrial en el Puerto de Gante y una
parte importante de las actividades sociales que
realiza esta orientada a apoyar la promocion del
puerto y sus instalaciones.

Sin embargo, dados los procesos productivos de la
filialy el interés demostrado por las escuelas técnicas
de la zona, Sadaci ha implementado un programa que
permite a los alumnos especializados en las dreas de
quimica y mecanica, realizar sus practicas laborales
junto a sus profesionales.

Chemiemetall

La filial alemana Chemiemetall esta inserta en el par-
que industrial quimico de Bitterfeld, el cual es admi-
nistrado profesionalmente y vela por la interaccion
armonica de este parque y sus vecinos.
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Sus plantas industriales en Chile,
Bélgica, México, Alemania y China
y Molymet a nivel global, refleja un
rico ambiente multicultural y son
un gran desafio para la gestion y
desarrollo de la empresa.
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MolymetNos

San Bernardo, Chile

Como es costumbre, el 2014 fue otro ano de mucha
actividad en MolymetNos, cumpliendo las metas
presupuestadas, abordando y solucionando satis-
factoriamente las tareas y nuevos proyectos que
surgen habitualmente.

Durante el ano se inicio la operacion normal de la
planta JIG-Espirales para recuperacion de FeMo
desde escorias, obteniéndose los resultados ope-
racionales esperados.

Se ha continuado trabajando arduamente en la
elaboracion y ejecucion de proyectos orientados
a mejorar la calidad y confiabilidad de suministro,
distribucion y respaldo de energia eléctrica a las
instalaciones productivas, cumpliendo satisfacto-
riamente los objetivos propuestos.

En materia de disponibilidad de capacidad produc-
tiva, se dio término al overhaul del horno de tosta-
cion N°2y se dio inicio al proyecto de overhaul de
la planta de lavado de gases N°2, restituyendo la
maxima capacidad productiva de MolymetNos.

En el segundo semestre del ano se dio inicio al
proyecto de aumento de capacidad de la planta de
briquetas de oxido técnico, la cual debera estar en
operaciones en el primer trimestre del ano 2015.

Durante el ano 2014 se avanzo en forma impor-
tante en los proyectos de transporte y manejo
interno de materiales, en las distintas plantas del
complejo industrial.

Se han implementado mejoras en iluminacion y
aumento de eficiencia de los equipos, incorporando
tecnologia LED y de induccion magnética.

Las actividades deportivas y recreacionales son parte
fundamental del desarrollo integral de las personas
y de las familias que forman parte de MolymetNos.
El afo 2014 fue muy activo y gratificante: se realizd
la primera “Corrida Molymet”, 2Ky 5K, en rutas tra-
zadas por los parques interiores de la Compania, que
reunid a un gran numero de participantes, damasy
varones, tanto de MolymetNos como del area corpo-
rativa; MolymetNos fue anfitrion de la primera ver-
sion del campeonato de futbol “Copa de la Amistad”,
con participacion de equipos de futbol de Molynor'y
MolymetNos, evento que incluyo, entre otras activida-
des sociales y de camaraderia, una visita guiada a la
planta para los trabajadores de Molynor; se realizaron
campeonatos de tenis en arcilla, de tenis de mesa,
de futbolito, entre otros, que convocaron a numero-
s0s y entusiastas participantes; para Fiestas Patrias
se organizd una gran ramada a la chilena, incluidos
juegos criollos.

La gestion social y positivo relacionamiento con
nuestra comunidad vecina constituyen un impor-
tante foco de atencion. Es asi como en el ano 2014
MolymetNos organizd con éxito el primer “Campeo-
nato de Futbolito Interescolar Molymet 2014”, en el
cual participaron cuatro colegios y cuatro liceos de
nuestra comuna. Se creé un interesante espacio de
sana competencia deportiva para los nifios y jovenes
participantes. En la misma linea, MolymetNos apoyd



De izquierda a derecha: Sergio AlvizU P., Gerente de Control de Calidad; Tomas Garcia B., Gerente
de Planificacion y Gestion Operacional; Javier Pacheco M., Gerente de Abastecimiento; Mauricio
Rojas B., Gerente de Sustentabilidad; Héctor Garrido S., Vicepresidente de Operaciones;
Reinaldo Torres F., Gerente de Recursos Humanos de MolymetNos; Enrique Pasini K., Gerente
de Mantencion e Ingenieria de Planta; Adrian Rendoén G., Gerente de Produccion.
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diversas iniciativas emprendidas por la |. Municipa-
lidad de San Bernardo tanto deportivas como cultu-
rales y de recreacion.

Entre otra de las acciones llevadas a cabo en 2014,
se destaca el arreglo de la carpeta de la calle Los
Suspiros, en una extension de 1,7 Km, que contri-
buye directamente al bienestar de nuestros vecinos
mas cercanos.

En materia de seguridad y salud ocupacional, Moly-
metNos sigue exhibiendo una sostenida disminucion
en la tasa de accidentabilidad de sus trabajadores
“caminando por el sendero al cero accidente”. El
ano 2014 termind con una tasa de accidentabilidad
acumulada anual de 2,88%, siendo la menor tasa de
accidentabilidad registrada en MolymetNos.
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De izquierda a derecha: Jaime Oyanedel, Gerente de Recursos Humanos;

Jorge Navarrete, Gerente de Mantencion; Diego Matamala, Gerente
de Administracion; Fernando Rodriguez, Gerente General; Eduardo
Riquelme, Subgerente de Control de Calidad; Pedro Salazar, Gerente
Asesor; Andrés Tobar, Gerente de Produccidn.
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Complejo Industrial

Molynor S.A.
Mejillones, Chile

Con domicilio en la Regidn de Antofagasta, zona
norte de Chile, especificamente en el barrio indus-
trial de la ciudad de Mejillones, Molynor continud
durante el ano 2014 con su plan de crecimientoy
desarrollo de nuevas instalaciones productivas,
destacando como hitos relevantes los siguientes:
En materia operacional, con fecha 07 de enero de
2014, Molynor pone en operaciones su segundo
tostador de 14 pisos y 21 pies de didmetro, dupli-
cando su capacidad de produccién, logrando en
2014 una produccion anual real de 57,8 millones
de Libras de 6xido de molibdeno grado técnico.

En materia de Recursos Humanos, con fecha 01
de marzo de 2014, con la finalidad de potenciar
la gestion de la empresa y adecuar la estructura
a los desafios presentes y futuros, se introducen
cambios a la estructura superior de la compania,
creando las Gerencias de Mantencion, Recursos
Humanos, Gerencia de Administracion y Logis-
tica y Subgerencia de Control de Calidad. Por otra
parte, con fecha 19 de mayo de 2014, se constituyd
legalmente la segunda organizacion sindical, deno-
minada “Sindicato N° 2 de Trabajadores Molynor”.
La entidad sindical se encuentra inscrita con el N°
201919 en el Registro Sindical Unico de la Inspec-
cion Provincial del Trabajo de Antofagasta.

En materia de control de calidad, con fecha 08 al
12 de septiembre del 2014, SGS Chile en conjunto
con los organismos de acreditacion INN Chile

y UKAS Reino Unido, recertificé para el periodo
octubre de 2014 hasta octubre de 2017, el sistema
integrado de gestion “SIG Molynor” en cuanto al
cumplimiento de los requisitos de ISO 9001: 2008
Calidad; ISO 14001: 2004 Medio Ambiente y OHSA
18001: 2007 Seguridad y Salud Ocupacional. Con
esto Molynor acredita que sus procesos se gestio-
nan con los mas altos estandares de Calidad, Sequ-
ridad y Cuidado al Medio Ambiente.

En materia de Ingenieria, con fecha 17 de noviem-
bre de 2014, Molynor asume la responsabilidad
sobre la administracion y operacion de las insta-
laciones de la planta LCF, iniciando el programa
de puesta en marcha, que considera iniciar activi-
dades de produccion dentro del primer semestre
del 2015. Con la construccion de esta planta y sus
obras anexas, estamos en condiciones de limpiar
concentrados de molibdeno con mayor impureza
para su proceso de transformacion a 6xido comer-
cial, obteniendo ademas algunos subproductos
importantes como el cemento de cobre.

Complejo Industrial Molynor S.A. es una sociedad
anonima cerrada, cuyo Directorio esta conformado
por los sefiores: John Graell Moore (Presidente),
Fernando Alliende Correa, Gonzalo Concha Parada,
Rafael Raga Castellanos, Jorge Ramirez Gossler,
Héctor Garrido Sepulveda y Francisco J. Fernan-
dez Canas.El Gerente General es el Sr. Fernando
Rodriguez Navea.

E» MOLYMET.
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Molymex S.A.

Sonora, Meéxico

de CV.

Molymex S.A. de C.V., es una empresa mexi-
cana adquirida en el afo 1994. Sus acciones
pertenecen en 99,999% a Molibdenos y Meta-
les S.A.y en 0,001% a Carbomet Industrial S.A.
Sus principales productos son ¢éxido técnico de
molibdeno en polvo y briquetas, acido sulfurico
y limpieza de concentrados.

Molymex en el ano 2014 obtuvo una produccion
historica de 29.037 millones de libras de molib-
deno. Dicho resultado se debid principalmente a
una mayor estabilizacion de sus procesos pro-
ductivos e incremento del tiempo operativo de
sus instalaciones.

Un hecho relevante dentro de Molymex fue la
celebracién en el mes de octubre del vigésimo
aniversario de la empresa, como también el
nombramiento del Sr. Roberto A. Sanchez Canez
como Director de RRHH y Asuntos Empresaria-
les, esto a partir del mes de noviembre del 2014.

En materia de gestion de Calidad, Ambiental
y de Seguridad y Salud Ocupacional, Molymex
mantuvo las certificaciones que se mencionan
a continuacion:

e Certificacion 1ISO-9001 version 2008, con vigen-
cia hasta julio 2017.

e Certificacion ISO-14001 version 2004, la cual se
mantiene con vigencia a julio de 2017.

e Certificacion OHSAS-18001 versién 2007 con
vigencia a julio de 2017.

e Certificacion Industria Limpia con vigencia
hasta febrero de 2016.

Cabe destacar que el ano 2014 las recertificacio-
nes se llevaron en un mismo evento de manera
integral, alineando asi los 3 sistemas (Calidad,
Ambiental y Seguridad). Lo anterior es con el fin
de direccionary evidenciar el compromiso de la
empresa hacia la mejora continua a través de las
normativas internacionales.
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Molymex recibié por cuarto afo consecutivo el
distintivo de Empresa Socialmente Responsa-
ble, obteniendo en esta oportunidad el 2° lugar
de un total de 403 empresas participantes a nivel
nacional. También como parte del programa de
ESR, Molymex se adhirié al Pacto Mundial de las
Naciones Unidas (ONUJ, cabe sefalar que Moly-
mex mantiene desde el 2007 el reconocimiento a
la Excelencia Ambiental.

En materia laboral, en abril de 2014 se desarro-
(L6 el proceso de revision salarial del personal
sindicalizado para el periodo 2014-2015, proceso
desarrollado en un marco de respeto, armoniay
cumplimiento, obteniéndose un acuerdo satisfac-
torio para la empresay el sindicato.

El Consejo de Administracion de Molymex esta
conformado por los senores John Graell Moore
(Presidente), Rafael Raga Castellanos (Consejero),
Fernando Ortega Aracena (Consejero), Gonzalo
Alfonso Bascufian Obach (Consejero) y Adolfo
Carvajal Galindo (Consejero). El Director General
es el senor Alfredo Ortega Teran.

De izquierda a derecha de pie: René Méndez,Director de Produccion;

Abel Osorio, Subdirector de Produccion; Roberto Sdnchez,
Director RRHH y Asuntos Empresariales; Rodrigo Lopez,
Director Comercial Calidad. Sentados: Alejandra Castro, Directora
de Contraloriay Tl; y Alfredo Ortega, Director General.
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CM Chemiemetall GmbH

Bitterfeld, Alemania

Durante el ejercicio 2014 la compania mantuvo su
posicion de lider en el negocio del molibdeno metalico,
comprometiendo el 100% de su capacidad productiva.

Se consolidé ademas un importante esfuerzo comer-
cial tendiente a aumentar las ventas de productos de
molibdeno metalico con nuevos clientes, con exitoso
resultado, abriendo nuevos mercados para la compa-
nia. El principal mercado para estos nuevos produc-
tos ha sido Europa y se han realizado los esfuerzos
comerciales para expandir su venta a otros mercados
como Estados Unidosy Japon.

La empresa comercializé durante el ano 2014 mas
de 2,7 millones de libras de molibdeno equivalente,
en sus productos molibdeno metalico en polvo, dio-
xido de molibdeno, triéxido de molibdeno, brique-
tas sinterizadas, polvos sinterizados y alambre de

Mo, lo cual le permitié alcanzar un nivel de ventas
de casi US$ 47 millones. La dotacién de la empresa
al término del ano era de 53 personas incluyendo
tres puestos de capacitacion profesional.

Cabe destacar el excelente clima laboraly la alta
motivacion existente en la empresa, factores
relevantes para alcanzar el desarrollo obtenido.
Del mismo modo, también se ha mantenido una
excelente relacion con las distintas autoridades
locales y organismos fiscalizadores.

El Directorio de CM Chemiemetall GmbH esta
constituido por los senores John Graell Moore
(Presidente), Fernando Alliende Correa, Rafael
Raga Castellanos y Carlos Letelier Gonzalez (Direc-
tores). El Gerente General de la compania es el
senor Klaus Andersson.

De izquierda a derecha: Rob Peters,

Sales Manager; Jorg Bredthauer,
Head of Technology & Development;
Karsten Kleinert, Product Manager;
Gabriella Lakatos-Haake,

Sales Office Manager; Jiirgen
Karstadt, Manager Controlling & HR;
Marleny Garcia-Schollenbruch,
Manager Powder Production;

Klaus Andersson, General Manager;
Andrea Gabke, Laboratory Manager.
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SADACIN.V.
bante, Belgica

MEMORIA ANUAL 2014

Sadaci N.V. es una compania belga cuyas acciones
pertenecen en 99,99999% a la filial de Molymet, Stra-
tegic Metals BVBA. y en 0,00001% a la filial de Moly-
met Carbomet Industrial S.A. desde su adquisicion
en enero de 2003.

Localizada estratégicamente en un terreno de 25,2
hectareas en el barrio industrial del puerto de Gante,
Bélgica, cuenta con ventajas competitivas en el abas-
tecimiento del mercado europeo, particularmente en
la industria siderurgica, asi como en la recepcién de
concentrados de todo el mundo a través de los princi-
pales puertos del norte de Europa.

EL 2014, Sadaci N.V. tuvo record de produccion histérica
en las plantas de tostacion y ferromolibdeno, lo cual
representa el buen funcionamiento y rendimiento que
tuvo durante todo el 2014.

Adicionalmente es importante destacar que durante
el 2014 Sadaci obtuvo los permisos medio ambien-
tales para llegar a tostar 37,5 millones de libras de
molibdeno anuales, lo que corresponde a un aumento
de capacidad del 22%.

La dotacion de la empresa al 31 de diciembre de 2014
fue de 140 personas.

El Directorio de Sadaci N.V. esta constituido por los
senores John Graell (Presidente), Fernando Alliende,
Guido Provoost, Rafael Raga y Gonzalo Bascunan
(Directores). El Gerente General de la Compania es

el senor Guido Provoost.

De izquierda a derecha de pie:
Philippe Quéreé,
Commercial Manager;
Krista De Baerdemaeker,
Human Resouces Manager;
Nele Van Roey,

HSEQ Manager;

Wim Vandewiele,

Chief Financial Officer;

Operation Manager;

Tom Eggermont,
Investment y Project Manager.
Sentado: Guido Provoost, CEO.

Godfried Van Schuylenbergh,

@MOLYMET@
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Molymet Services Ltd.

buildford, Inglaterra

Molymet Services Ltd. es una compaiia creada en
Inglaterra el ano 2005, cuyas acciones pertene-
cen a Strategic Metals BVBA, filial de Molibdenos
y Metales S.A.

Su principal actividad es la comercializacion de pro-
ductos de molibdeno, realizando la gestion de marke-
ting y ventas para el Grupo Molymet en Europa y Asia.

Sus oficinas estan ubicadas en Guildford, condado de
Surrey, a 48 km de Londres. Inglaterra fue seleccio-
nada como ubicacion por la relevancia de Londres
como centro de comercializacion de metales.

Se estima que Molymet Services Ltd. durante el
2015 administrara aproximadamente el 67% de

las unidades del grupo destinadas a la venta. Con

respecto al mercado spot Molymet Services admi-
nistrara aproximadamente el 70% de las unidades
disponibles para este efecto.

Después de coordinar el registro de marcas del
Grupo Molymet en la Bolsa de Metales de Londres
en el 2009 y del lanzamiento del contrato del molib-
deno en dicha plaza en 2010, a partir de diciembre
2012 Molymet Services representa a Molymet en el
Molybdenum Committee de la Bolsa de Metales de
Londres, manteniendo la presencia de la compania
en la mencionada Bolsa.

El Directorio de Molymet Services Ltd. estd compuesto
por los sefores John Graell (Presidente), Gonzalo Bas-
cunan, Jorge Cristi, Samuel Baeza y Diego Casali Direc-
tores). El Gerente General es el sefior Samuel Baeza.

De izquierda a derecha:
Sebastian Friedl,
Business Manager Asia;
Rosalia Faraci,

Office Assistant;

Diego Casali,

Business Manager
Europa; Tracy Bush,
Contracts Administrator;
Samuel Baeza,
Managing Director.
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Luoyang Hi-Tech
Metals Co., Ltd.

Henan, China

Luoyang High-Tech Metals Co., Ltd. (LYHTM)] es una
sociedad conjunta de igual participacion, entre Moly-
met y el principal productor de molibdeno en China,
China Molybdenum Co., Ltd., cumpliendo el 2014 cinco
anos esta sociedad. LYHTM esta localizada en la ciudad
de Luoyang, provincia de Henan, situada en la parte
central de la Republica Popular China. Es una empresa
dedicada a la produccion de piezas, partes y productos
semi-terminados de molibdeno metalico.

La provincia de Henan, actualmente, es el corazon de
la industria del molibdeno en China, proporcionando
oportunidades de negocio internas de los productos de
alta tecnologia, tales como: polvo de molibdeno, dis-
cos de molibdeno sinterizados, placas de molibdenoy
cables de molibdeno.

En el 2014 se incorpord la tecnologia para la fabrica-
cion de discos de molibdeno, los cuales son utilizados

para los procesos de fabricacion de pelicula delgada
(thin film) en la industria electrénica. Este producto
tuvo gran aceptacion por los consumidores finales
dada su alta calidad, lo que conllevé a una serie de
nuevas oportunidades de negocio.

Por otro lado, este mismo ano, LYHTM incorporé en
sus lineas de fabricacion la tecnologia necesaria para
la fabricacion de un nuevo producto de alto valor en la
gama de productos de LYHTM, el crisol de molibdeno.
Este producto es utilizado para la fabricacion de zafiro
sintético, el cual a su vez, es utilizado como sustrato
para pantallas LEDs en distintas industrias. El mer-
cado de los crisoles de molibdeno es un mercado en
crecimiento en el cual LYHTM ya se incorpord.

Por ultimo, los ingresos de venta estuvieron ligeramente
por encima de lo presupuestado, logrando utilidad bruta
positiva, representando un importante avance.
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De izquierda a derecha: Hongbo Guo,

Production Manager; Wenpu Shang, Technical
Manager; Mario Lama, Sales Manager;
Henning Uhlenhut, General Manager;
Zhigiang Zhang, Deputy General Manager;
Taiyang Zhang, CFO.
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Molymet Beijing
Trading Co., Ltd.

Beijing, Ching

Durante el ano 2014, el trabajo principal de Molymet
Beijing Trading Co., Ltd. fue continuar posicionandose
en China para satisfacer principalmente la venta de
productos de molibdeno en el mercado spot.

Adicionalmente, la oficina comercial contintia amplian-
dose en su venta de subproductos de Molymet a clien-

tes chinos.

Los desafios para el 2015 involucran mantener la pre-
sencia de molymet en el mercado spot de productos
terminados de molibdeno en Asia, ampliar oportuni-
dades de negocios relacionados con el desarrollo de
trading de subproductos dentro de China, y mantener
el balance positivo.

De izquierda a derecha

Fila 1: Qiu Xin, General
Manager; Feng na, Adm.
Assistant.

Fila2: Li li, Commercial
Assistant; Li lintao,
Commercial Assistant;
Zhang yunhua, Adm.y
Purchasing Chief.
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Molymet do Brasil

5a0 Paulo, Brasil

Molymet do Brasil es una compania creada en el
ano de 2012 en Brasil, cuyas acciones pertenecen
en un 90% a Molibdenos y Metals S.A. y en 10% a
Carbomet Industrial S.A.

La empresa ha funcionado como oficina comer-
cial de Molymet en Brasil, en la gestion de las
ventas Molymet en el mercado de Sudamérica, a
excepcion de Chile.

Molymet Brasil participa activamente de las nego-
ciaciones para ventas spot, y también ventas a
través de contratos de largo plazo con clientes del
mercado sudamericano.

El Directorio de Molymet do Brasil estd compuesto
por los sefiores John Grael [Presidente), Gon-
zalo Bascufdn, y Rodrigo Ceballos (Directores). El
Gerente General es el sefor Carlos Villa.

Carlos Villa, Gerente General.

f» MOLYMET.
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Carbomet Energia S.A.

San Bernardo, Chile

Carbomet Energia S.A. (CESA) es una sociedad
anonima cerrada, creada a partir de la Division de
la empresa Carburo y Metalurgia S.A. el ano 1985.
Molymet posee el 52,76 % de la propiedad accionaria
de dicha compania.

Sus principales activos de generacion estan constitui-
dos por las Centrales Los Bajos, ubicada en el sector
Bajos de Mena comuna de Puente Alto, en servicio
desde el ano 1944, con una capacidad instalada de 5,6
MW en una turbina, y la Central Auxiliar del Maipo,
ubicada en el sector Quitalmahue, comuna de San
Bernardo, de propiedad de su Filial Compania Auxi-
liar de Electricidad del Maipo S.A. [CAEMSA), también
sociedad andnima cerrada, en servicio desde el ano

1962, con una capacidad instalada de 5,0 MW, en base

a 3 turbinas. Carbomet Energia S.A. es propietario en
un 66,67% de la Filial Compania Auxiliar de Electrici-
dad del Maipo S.A.

Dichas centrales, construidas en serie hidraulica,
hacen uso de sus Derechos de Agua No consuntivos,
constituidos en la 1ra. Seccion del Rio Maipo, por un
total de 24 m3/seg. cada una.

Desde sus inicios y hasta 1985, su produccion fue uti-
lizada como aporte a los procesos productivos de la
Fabrica Nacional de Carburo Ltda. y sus sucesoras. A
contar de 1986y hasta abril de 2012, su produccion fue
vendida a la Empresa Chilectra Metropolitana, para ser
inyectada y comercializada con el Sistema Interconec-
tado Central (SIC).

De izquierda a derecha

De pie: Patricio Echeverria C.,
Administrador Centrales;

Juan Arenas M., Jefe Personal;
Héctor Trujillo R.,

Ingeniero Proyectos; Rodrigo
Rivas A., Jefe Mantencidn.
Sentados: Carlos Pinto F., Gerente
General; Leonardo Moraga H.,
Subgerente Ingenieria y Proyectos.



A contar de mayo 2012y por un periodo de 4 anos,

Carbomet Energia S.A se constituyé como el suminis-
trador de energia para la Planta de MolymetNos. Sus
excedentes de generacion son comercializados en el
Sistema Interconectado Central (SIC).

En enero del ano 2014 se dio inicio a la operacion como
Pequefios Medios de Generacion Distribuidos (PMGD),
de acuerdo a la normativa y reglamentacion vigente en
el Sector Eléctrico.

La generacion del ano se vio fuertemente afectada por
la condicion de una hidrologia seca en la cuenca del
Rio Maipo, aspecto que se ha hecho presente ya por
4 anos consecutivos, de manera especial en la zona
centro del pais.

Durante el ano 2014, se completo el Plan Trienal de
Modernizacion de las Centrales, cuyo objetivo princi-
pal lo constituyé su automatizacion y el reemplazo de
equipamiento obsoleto, desde una perspectiva técnica,
normativa y/o logistica. Al cierre del ejercicio, ambas
centrales se encuentran operando completamente
automatizadas, a través del control de un sistema
SCADA (Supervisory Control And Data Acquisition),
y mediante un solo operador.

En el mes de noviembre de 2014 se procedié a la firma
del Contrato Colectivo que regira la relacion laboral entre
la empresay sus trabajadores por los proximos 4 anos.

El Directorio de Carbomet Energia S.A. esta com-
puesto por los sefiores John Graell Moore (Pre-
sidente), Carlo Pirola Dell'Orto, Edinson Roman
Matthey, Francisco Fernandez Canas y Héctor
Garrido Sepulveda (Directores). El Gerente General
es el Sr. Carlos Pinto Fornés.

Las Centrales son operadas, mantenidas y administra-
das por personal de Carbomet Energia S.A. En parti-
cular su operacion esta a cargo de su Administrador,
Sr. Patricio Echeverria Corales.

Generacion Anual Bruta de Energia whiaio)
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Inmobiliaria

San Bernardo S.A.

San Bernardo, Chile

La Sociedad Inmobiliaria San Bernardo S.A. (ISBSA]
fue constituida como sociedad anénima cerrada de
duracion Indefinida, con fecha 29 de diciembre de
2000. Su domicilio legal se encuentra establecido en
la Comuna de San Bernardo. Molibdenos y Metales
S.A., posee el 93,4 % de la propiedad accionaria de
la compania.

En lo principal, el objeto de la Sociedad ha sido esta-
blecido como la realizacion de todo tipo de inversio-
nes en bienes raices o muebles, corporales o incor-
porales, por cuenta propia o ajena; la explotacion
comercial o inmobiliaria de predios rdsticos o urba-
nos, propios o ajenos, y la administracion de dichos
bienes; las actividades de exportacion e importacion
de productos agricolas y la compra y venta de pro-
ductos agricolas.

La Sociedad posee un total de 133 hectareas (Ha),
123 de ellas dedicadas al cultivo agricola, plantadas
con nogales de la variedad Serr (48 Ha) y Chandler
(75 Ha), en diferentes etapas de produccién segln
sus fechas de plantacion, produccion que luego es
procesada para la venta, como nuez sin cascara.
Adicionalmente, la Sociedad presta Servicios de
Administracion General al Estamento Corporativo,
consistentes en la operacion, mantencion y conser-
vacion de la Casona Las Lilas, Edificio Corporativo y
los parques y jardines adyacentes.

En lo agricola, las actividades estuvieron centra-
das en la cosecha 2014, donde se alcanzaron altos
estandares de calidad en la produccién, obteniendo

una nuez de gran calibre y buen color. En cuanto al
volumen de la produccion, este se vio afectado por
una fuerte helada ocurrida en septiembre del 2013,
ocasionando una disminucion del 25% a lo esperado.

Durante el 2014, todos los huertos de ISBSA se tra-
bajaron de forma organica, cumpliendo satisfacto-
riamente las etapas del proyecto “Implementacion
de Huertos Organicos”, lo que permitira a partir de
la cosecha 2015, realizar las primeras exportaciones
con certificacion organica a Europa.

Por segundo ano consecutivo se obtuvo la certifica-
cion Global Gap para los huertos de ISBSA, mante-
niendo asi las buenas practicas agricolas; también
se obtuvo la certificacion HACCP para el control de
los puntos criticos del proceso agroindustrial, de
manera de asegurar un producto inocuo para la
salud humana.

Como hito relevante se puede mencionar la com-
pra de 110 Ton. de nuez con cascara, operacion que
permitié aumentar la oferta exportadora de ISBSA.
Se espera para el 2015, realizar una nueva compra
del orden de 250 Ton.

Las exportaciones de nueces del 2014, se concen-
traron principalmente en Europa, Austria e ltalia,
incorporando por primera vez a la cartera de expor-
taciones un pais sudamericano - Brasil, y a Emi-
ratos Arabes, representante de Oriente Medio. De
las exportaciones realizadas, un 38% correspondio
a nuez con cascaray un 62% a nuez sin cascara.



Durante el mes de octubre, ISBSA, a través de su
marca Geonuts, participd en el Salon Internacional de
los Alimentos (SIAL) desarrollado en Francia, princi-
pal feria expositora del rubro en Europa. En la opor-
tunidad, la representacion fue efectuada mediante
un stand comercial, bajo el alero de Chilean Walnut
Commission ([ChWC) y con el apoyo de ProChile. Se
efectud una importante difusion de la empresa, sus
cultivos organicos, disponibilidad para el afo 2015,
estableciéndose, ademas, contactos directos con los
actuales clientes, brokers y otros clientes del sector.
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De izquierda a derecha: Mario Diaz S., Jefe Administrativo;
Rafael Raga C., Director; Carlos Pinto F., Gerente General;

Hector Cortes B., Jefe Operaciones Agricolas.

Emiratos
Arabes

8%

Brasil
26%

Destino de Exportacion
Nuez sin Cascara

Italia
8%

Chile
2%

Austria
56%
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Molymet Corporation

Austin, EEUU

Molymet Corporation es una compania creada en
Estados Unidos de América el ano 2001, cuyas accio-
nes pertenecen a Carbomet Industrial S.A. (0,1%) y a
Molibdenos y Metales S.A. (99,9%).

Su principal actividad es la comercializacion de pro-
ductos de molibdeno, realizando la gestion de marke-
ting y ventas para el Grupo Molymet en Norteamérica.
Adicionalmente, desempena actividades de trading.
Sus oficinas estan ubicadas en Austin, capital de Texas.

Se estima que la actividad comercial durante el ano
2015 se vera afectada principalmente por cambios
en las fuentes de abastecimiento de concentrados
de molibdeno (TCMC, Endako, Mineral Park y Sierra
Gorda) las cuales afectaran la oferta y el precio del
molibdeno durante el ano. Lo anterior debiera preva-
lecer hasta que el mercado encuentre nuevamente su
balance oferta/demanda.

El Directorio de Molymet Corporation estd compuesto
por los sefiores John Graell (Presidente), Gonzalo Bas-
cunany Alfredo Ortega (Directores). El Gerente Gene-
ral es el senor Arturo Verderau.

De izquierda a derecha: Diego Martin, Commercial Manager; Arturo Verderau, General Manager.

f» MOLYMET.
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Molymex S.A. de C.V.
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Individualizacion y Naturaleza Juridica
Molymex S.A. de C.V. es una sociedad anonima de capital variable, constituida en México.

Capital Suscrito y Pagado
Al 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 24.560.

Objeto Social

Molymex S.A. de C.V. fue constituida el 30 de mayo de 1979, siendo su principal objeto social la
manufactura, mezcla, compraventa e industrializacidon de toda clase de productos y sustancias
quimicas, primordialmente sulfuros y 6xidos, excluyendo los petroquimicos basicos.

Directores y Gerente General

Directorio

Presidente Sr. John Graell Moore
Consejero Sr. Fernando Ortega Aracena
Consejero Sr. Rafael Raga Castellanos
Consejero Sr. Gonzalo Bascunan Obach
Consejero Sr. Adolfo Carvajal Galindo
Director General Sr. Alfredo Ortega Teran

Porcentaje de Participacion de la Matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 99,999% de participacion en Molymex S.A. de C.V.

Directores, Gerente General o Gerentes de la matriz que desempeiian algunos de esos cargos en la filial

Nombre Cargo en Molymet

Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo

Sr. Fernando Ortega Aracena Vicepresidente de Asuntos Corporativos
Sr. Gonzalo Bascunan Obach Vicepresidente Comercial

Relaciones Comerciales con la Filial

Las operaciones comerciales efectuadas corresponden a:
e Pagos efectuados por cuenta.

* Remesas de fondos.

e Compras de productos terminados.

e Cobro de facturas por cuenta.

e Compra de materia prima.

Relacidn suscinta de los actos y contratos celebrados con las filiales que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de la matriz

Con Molymex, S.A. de C.V. existen contratos de compra y venta de materias primas y productos
terminados y prestacion de servicios, los cuales estan valorizados a precios de mercado.

Proporcidn que representa la inversion en el activo de la entidad matriz
AL 31 de diciembre de 2014, la inversion de Molymex S.A. de C.V. en el activo de la matriz es de 1,8080%
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Carbomet Industrial S.A.

1 - Individualizacidn y Naturaleza Juridica
Carbomet Industrial S.A. es una sociedad andnima cerrada, constituida en Chile.

2 - Capital Suscrito y Pagado
Al 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 16.338.

3 - Objeto Social
Comercializacion, distribucion, almacenaje y trasporte de productos, como Pasta Electrddica;
asi como de las materias primas, sustancias, subproductos y mercaderias que tengan rela-
cion con dichas actividades. Ademas de ser una sociedad de inversiones del grupo Molymet y
de la prestacion servicios de arriendo de instalaciones y oficinas administrativas a socieda-
des del Grupo Molymet.

4 - Directores y Gerente General Directorio:

Directorio

Presidente Sr. John Graell Moore

Director Sr. Héctor Garrido Sepulveda
Director Sr. Francisco J. Fernandez Canas
Gerente General Sr. Carlos Pinto Fornés

5 - Porcentaje de Participacion de la Matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 99,989482% de participacion en Carbomet Industrial S.A.

6 - Directores, Gerente General o Gerentes de la matriz que desempeian algunos de esos cargos en la filial

Nombre Cargo en Molymet
Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo
Sr. Héctor Garrido Sepulveda Vicepresidente de Operaciones

Sr. Francisco J. Fernandez Canas Vicepresidente Control de Gestion

7 - Relaciones Comerciales con la Filial
Las operaciones comerciales efectuadas corresponden a arriendos.

8 - Relacion suscinta de los actos y contratos celebrados con las filiales que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de la matriz
Las transacciones efectuadas con la filial Carbomet Industrial S.A. se han realizado a valores
de mercado y no influyen significativamente en las operaciones y resultados de la matriz.

9 - Proporcion que representa la inversion en el activo de la entidad matriz
AL 31 de diciembre de 2014, la inversion de Carbomet Industrial S.A. en el activo de la matriz es de 1,3587%.
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Carbomet Energia S.A.

1 - Individualizacion y Naturaleza Juridica
Carbomet Energia S.A. es una sociedad an6nima cerrada, constituida en Chile.

2 - Capital Suscrito y Pagado
AL 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 751.

3 - Objeto Social
Carbomet Energia S.A. tiene por objeto la produccién, comercializacion y distribucion de ener-
gia eléctrica, asi como la realizacion de otros actos que tienen relacion con dichas actividades.

4 - Directores y Gerente General

Directorio

Presidente Sr. John Graell Moore

Director Sr. Carlo Pirola Dell'Orto
Director Sr. Francisco J. Fernandez Canas
Director Sr. Héctor Garrido Sepulveda
Director Sr. Edinson Roman Matthey
Gerente General Sr. Carlos Pinto Fornés

5 - Porcentaje de Participacion de la Matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 52,763385% de participacion en Carbomet Energia S.A.

6 - Directores, Gerente General o Gerentes de la matriz que desempefian algunos de esos cargos en la filial

Nombre Cargo en Molymet

Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo

Sr. Héctor Garrido Sepulveda Vicepresidente de Operaciones
Sr. Francisco J. Fernandez Canas Vicepresidente Control de Gestion

7 - Relaciones Comerciales con la Filial
Las operaciones comerciales efectuadas corresponden a compra de energia.

8 - Relacion suscinta de los actos y contratos celebrados con las filiales que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de la matriz
Las transacciones efectuadas con la filial Carbomet Energia S.A. se han realizado a valores de
mercado y no influyen significativamente en las operaciones y resultados de la matriz.

9 - Proporcion que representa la inversion en el activo de la entidad matriz
AL 31 de diciembre de 2014, la inversion de Carbomet Energia S.A. en el activo de la matriz es de 0,2226%.
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Inmobiliaria San Bernardo S.A.

1 - Individualizacion y Naturaleza Juridica
Inmobiliaria San Bernardo S.A. es una sociedad anonima cerrada, constituida en Chile.

2 - Capital Suscrito y Pagado
Al 31 de diciembre de 2014 el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 24.096.

3 - Objeto Social
Sociedad dedicada a la realizacion de todo tipo de inversiones en bienes raices o muebles corporales
o incorporales, por cuenta propia o ajena, la explotacion comercial o inmobiliaria de predios rusticos
o urbanos, propios o ajenos y la administracion de dichos bienes, la construccion de toda clase de
viviendas, edificaciones y obras civiles, asi como la formacidn e integracion de sociedades, empre-
sas, asociaciones o corporaciones de cualquier naturaleza. Adicionalmente la sociedad se dedica a
la produccién y comercializacion de nueces con valor agregado, la cosecha se realiza en los meses
de abril y mayo de cada ano, tras lo cual es sometida a un proceso de limpieza, secado y diversos
procesos de partidura, para finalmente ser comercializada principalmente en el extranjero.

4 - Directores y Gerente General
Directorio
Presidente Sr. John Graell Moore
Director Sr. Rafael Raga Castellanos
Director Sr. Francisco J. Fernadndez Canas
Director Sr. Rodrigo Ropert Fuentes
Gerente General Sr. Carlos Pinto Fornés
5 - Porcentaje de Participacion de la Matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 93,460755% de participacién en Inmobiliaria San Bernardo S.A.
6 - Directores, Gerente General o Gerentes de la matriz que desempefan algunos de esos cargos en la filial
Nombre Cargo en Molymet
Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo
Sr. Francisco J. Fernandez Canas Vicepresidente Control de Gestion
Sr. Rodrigo Ropert Fuentes Gerente Legal Corporativo
7 - Relaciones Comerciales con la Filial
Las operaciones comerciales efectuadas corresponden al arriendo de bienes raices, pagos
efectuados a proveedores por la matriz por cuenta de la filial y prestacion de servicios.
8 - Relacion suscinta de los actos y contratos celebrados con las filiales que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de la matriz
Las transacciones efectuadas con la filial Inmobiliaria San Bernardo S.A., se han realizado a valo-
res de mercado y no influyen significativamente en las operaciones y resultados de la matriz.
9 - Proporcidn que representa la inversion en el activo de la entidad matriz

AL 31 de diciembre de 2014 la inversion de Inmobiliaria San Bernardo S.A. en el activo de la matriz
es de 3,2612%

Ea MOLYMET.
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Strategic Metals B.V.B.A.

1 - Individualizacion y Naturaleza Juridica
Strategic Metals B.V.B.A. es una sociedad constituida en Bélgica.

2 - Capital Suscrito y Pagado
AL 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 61.326.

3 - Objeto Social

La compray venta de todo tipo de minerales.

4 - Directores y Gerente General

Directorio

Presidente Sr. John Graell Moore

Director Sr. Jorge Ramirez Gossler
Director Sr. Fernando Alliende Correa
Director Fortis InterTrust (Belgium) NV/SA.

Gerente General Fortis InterTrust (Belgium) NV/SA.

5 - Porcentaje de Participacion de la Matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 99,9999 % de participacion en Strategic Metals B.V.B.A.

6 - Directores, Gerente General o Gerentes de la matriz que desempeian algunos de esos cargos en la filial
Nombre Cargo en Molymet
Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo
Sr. Jorge Ramirez Gossler  Vicepresidente de Finanzas

7 - Relaciones Comerciales con la Filial
e Compray venta de productos.
e Servicios de maquila.
e Remesas de fondos y pagos de cuenta corriente.

8 - Relacion suscinta de los actos y contratos celebrados con las filiales que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de la matriz
La compraventa de productos y servicios de maquila estan avaluados a precios de mercado.

9 - Proporcion que representa la inversion en el activo de la entidad matriz
AL 31 de diciembre de 2014, la inversidn de Strategic Metals B.V.B.A en el activo de la matriz es de 8,6748%.
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Comotech S.A.

1 - Individualizacidn y Naturaleza Juridica
Comotech S.A. es una sociedad anénima cerrada, constituida en Chile.

2 - Capital Suscrito y Pagado
Al 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 1.132.

3 - Objeto Social
Desarrollo de actividades e investigacion para aumentar la demanda a nivel nacional e inter-
nacional de molibdeno a través de nuevas aplicaciones, usos y/o mercados.

4 - Directores y Gerente General

Directorio

Presidente Sr. Victor Pérez Vallejos
Director Sr. Rodrigo Ropert Fuentes
Director Sr. Carlos Palacio Monasterio
Gerente General Sr. David Villaseca Fernandez

5 - Porcentaje de Participacion de la Matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 48,192771% de participacion en Comotech S.A.

6 - Directores, Gerente General o Gerentes de la matriz que desempeian algunos de esos cargos en la filial
Nombre Cargo en Molymet
Sr. Rodrigo Ropert Fuentes Gerente Legal Corporativo.

7 - Relaciones Comerciales con la Filial
Las operaciones comerciales efectuadas corresponden a:
* Remesas de fondos.

8 - Relacion suscinta de los actos y contratos celebrados con las filiales que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de la matriz
No existen actos o contratos celebrados con Comotech S.A. que puedan afectar significativa-
mente en las operaciones y resultados de Molymet.

9 - Proporcion que representa la inversion en el activo de la entidad matriz
Al 31 de diciembre de 2014, la inversion de Comotech S.A. en el activo de la entidad es de 0,0020%.

Ea MOLYMET.
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Molymet Corporation

1- Individualizacion y Naturaleza Juridica
Molymet Corporation es una sociedad constituida en los Estados Unidos de Norteamérica.

2 - Capital Suscrito y Pagado
Al 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 50.

3 - Objeto Social

Molymet Corporation fue constituida para proveer servicio técnico, comercial y de inversion a Molymet.

4 - Directores y Gerente General

Directorio

Presidente Sr. John Graell Moore
Director Sr. Gonzalo Bascunan Obach
Director Sr. Alfredo Ortega Teran
Gerente General Sr. Arturo Verderau Del Rio

5 - Porcentaje de Participacion de la Matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 99,9% de participacion en Molymet Corporation.

6 - Directores, Gerente General o Gerentes de la matriz que desempefan algunos de esos cargos en la filial

Nombre Cargo en Molymet
Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo
Sr. Gonzalo Bascunan Obach Vicepresidente Comercial

7 - Relaciones Comerciales con la Filial
Las operaciones comerciales efectuadas corresponden a:
* Pagos efectuados.
e Remesas de fondos.
e Servicios de maquila.
e VVenta de productos.

8 - Relacion suscinta de los actos y contratos celebrados con las filiales que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de la matriz
Con Molymet Corporation existen contratos de maquilas, los cuales estan avaluados a precios
de mercado.

9 - Proporcion que representa la inversion en el activo de la entidad matriz
AL 31 de diciembre de 2014, la inversion de Molymet Corporation en el activo de la matriz es de 0,0000%.
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Molymet Trading S.A.

1 - Individualizacidn y Naturaleza Juridica
Molymet Trading S.A. es una sociedad andnima cerrada, constituida en Chile.

2 - Capital Suscrito y Pagado
AL 31 de diciembre de 2014 el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 20.

3 - Objeto Social

La fabricacion, adquisicion o enajenacion, importacion, exportacion, comision, consignacion

representacion, distribucién y comercializacion, por cuenta propia o ajena, de éxido de molib- -
deno, perrenato de amonio y cualquiera otra aleacion o producto industrial derivado de mine- i -
. -— -
rales que contengan molibdeno. - - -
4 - Directores y Gerente General -
Di . — - -
|recthr|0 " ;J
Presidente Sr. John Graell Moore - - -
Director Sr. Jorge Ramirez Gossler I - &
Director Sr. Gonzalo Bascunan Obach > -
Director Sr. José Elizalde Sanchez - ] L »
Director Sr. Rafael Raga Castellanos
Gerente General Sr. Daniel Ureta ® . ® -«
5 - Porcentaje de Participacion de la Matriz =" g ® o
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 99% de participacion en Molymet Trading S.A. —— [ [Lr
6 - Directores, Gerente General o Gerentes de la matriz que desempefan algunos de esos cargos en la filial ® &
Nombre Cargo en Molymet Fo B é 3
Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo F e &
Sr. Jorge Ramirez Gossler Vicepresidente de Finanzas .
Sr. Gonzalo Bascunan Obach Vicepresidente Comercial p- = - a E—IE
Sr. José Elizalde Sanchez Gerente Ventas Asia Loy co) —
Sr. Daniel Ureta Gerente Logistica L _—
_ _ N O g o™
7 - Relaciones Comerciales con la Filial
Con Molymex existen contratos de maquilas, los cuales estan avaluados a precios de mercado. i

8 - Relacion suscinta de los actos y contratos celebrados con las filiales que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de la matriz
No existen actos o contratos celebrados con Molymet Trading S.A. que puedan afectar signifi-
cativamente en las operaciones y resultados de Molymet.

9 - Proporcidn que representa la inversion en el activo de la entidad matriz
AL 31 de diciembre de 2014 la inversion de Molymet Trading S.A. en el activo de la matriz es de 0,7024%.
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Molymet Do Brasil Representacoes
e Servicos Ltda.

1 - Individualizacidn y Naturaleza Juridica
Molymet Brasil es una sociedad de responsabilidad limitada, constituida en Brasil.

2 - Capital Suscrito y Pagado
AL 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 247.

J - Objeto Social
Molymet Brasil se dedica actuar como representante y/o agente de ventas de empresas o
entidades nacionales o extranjeras en la comercializacion de minerales en diversas formas,
incluyendo pero no limitado a los concentrados, aleaciones, los metales y los residuos, inves-
tigador de mercado para el desarrollo de nuevos negocios relacionados con el punto anterior,
y la participacion en otras empresas de los tipos Simples o Empresarias, como un socio o

accionista.

4 - Directores y Gerente General
Directorio
Presidente Sr. John Graell Moore
Director Sr. Gonzalo Bascunan Obach
Director En proceso de designacion
Gerente General Sr. Carlos Villa

5 - Porcentaje de Participacion de la Matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 90% de participacion en Molymet Brasil.

6 - Directores, Gerente General o Gerentes de la matriz que desempefian algunos de esos cargos en la filial

Nombre Cargo en Molymet
Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo
Sr. Gonzalo Bascunan Obach Vicepresidente Comercial

7 - Relaciones Comerciales con la Filial
Las operaciones comerciales efectuadas corresponden a:
e Comisiones de venta.

8 - Relacion suscinta de los actos y contratos celebrados con las filiales que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de la matriz

Con Molymet Brasil existen contratos de representacion y/o agente de ventas de Molymet.

9 - Proporcion que representa la inversion en el activo de la entidad matriz
AL 31 de diciembre de 2014, la inversidon de Molymet Brasil en el activo de la matriz es de 0,0141%.
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Molymet Beijing Trading Co., Ltd.

1 - Individualizacidn y Naturaleza Juridica
Molymet Beijing es una sociedad de responsabilidad limitada, constituida en Beijing, China.

2 - Capital Suscrito y Pagado
AL 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 350.

3 - Objeto Social
Comercializacion dentro y fuera de China de productos minerales y metalicos, asesorias
comerciales y tecnoldgicas; importacidon de productos de molibdeno y asociados; asi como la
comercializacién entre productores y consumidores finales en China.

4 - Directores y Gerente General

Directorio

Presidente Sr. John Graell Moore
Director Sr. Gonzalo Bascunan Obach
Director Sr. José Elizalde Sanchez
Director Sr. Fernando Alliende
Gerente General Sr. Qiu Xin

5 - Porcentaje de Participacion de la Matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 100% de participacidn en Molymet Beijing.

6 - Directores, Gerente General o Gerentes de la matriz que desempefian algunos de esos cargos en la filial

Nombre Cargo en Molymet

Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo

Sr. Gonzalo Bascunan Obach Vicepresidente Comercial
Sr. José Elizalde Gerente Ventas Asia

7 - Relaciones Comerciales con la Filial
Las operaciones comerciales efectuadas corresponden a:
e Comisiones de venta.

8 - Relacion suscinta de los actos y contratos celebrados con las filiales que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de la matriz
Con Molymet Beijing existen contratos de representacion y/o agente de ventas de Molymet.

9 - Proporcion que representa la inversion en el activo de la entidad matriz
AL 31 de diciembre de 2014, la inversion de Molymet Beijing en el activo de la matriz es de 0,0000%.

E‘, MOLYMET.
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Molycorp Inc.

1 - Individualizacion y Naturaleza Juridica
Molycorp Inc.es una sociedad andnima constituida en Delaware, EE.UU., cuyas acciones se
transan en la Bolsa de Nueva York.

2 - Capital Suscrito y Pagado
Al 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 2.245.706.

J - Objeto Social

Molycorp Inc. se dedica produccién de Tierras Raras y Metales Raros.

4 - Directores y Gerente General

Directorio

Presidente Sr. Constantine Karayannopoulos
Directory CEO Sr. Geoffrey Bedford
Director Sr. John Graell Moore
Director Sr. Michael Schwarzkopf
Director Sr. Brian Dolan

Director Sr. Charles Henry
Director Sr. Mark Kristoff
Director Sr. Alec Machiels
Director Sr. Russell Ball
Director Sr James J. Jackson

5 - Porcentaje de Participacion de la Matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 19,51% de participacion en Molycorp Inc.

6 - Directores, Gerente General o Gerentes de la matriz que desempefan algunos de esos cargos en la filial
Nombre Cargo en Molymet
Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo
Sr. Michael Schwarzkopf Director

7 - Relaciones Comerciales con la Filial
No existen operaciones comerciales efectuadas durante el 2014.

8 - Relacion suscinta de los actos y contratos celebrados con las filiales que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de la matriz
No existen actos o contratos celebrados con Molycorp Inc.

9 - Proporcion que representa la inversion en el activo de la entidad matriz
AL 31 de diciembre de 2014, la inversion de Molycorp Inc. en el activo de la matriz es de 1,3282%.
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Complejo Industrial Molynor S.A

1 - Individualizacién y Naturaleza Juridica
Complejo Industrial Molynor S.A. es una sociedad andnima cerrada, constituida en Chile.

2 - Capital Suscrito y Pagado
AL 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 144.756.

3 - Objeto Social
Fabricacion, por si o por terceros, de 6xido de molibdeno, ferromolibdeno, perrenato de amonioy
cualquiera otra aleacidn o producto industrial derivado de minerales que contengan molibdeno o que
se presenten junto a éste en su estado natural o como subproducto de otros procesos industriales
previos, adquisicion, enajenacion, importacion, exportacion, comision, etc. Como también la adquisi-
cion de bienes muebles, especialmente equipos técnicos, maquinarias, productos e insumos.

4 - Directores y Gerente General
Directorio
Presidente Sr. John Graell Moore
Director Sr. Fernando Alliende Correa
Director Sr. Rafael Raga Castellanos
Director Sr. Jorge Ramirez Gossler
Director Sr. Héctor Garrido Sepulveda
Director Sr. Gonzalo Bascunan Obach
Director Sr. Francisco Fernandez Canas
Gerente General Sr. Fernando Rodriguez Navea
5 - Porcentaje de Participacion de la Matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 93,780354% de participacién en Complejo Industrial Molynor S.A.
6 - Directores, Gerente General o Gerentes de la matriz que desempefan algunos de esos cargos en la filial
Nombre Cargo en Molymet
Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo.
Sr. Jorge Ramirez Gossler Vicepresidente de Finanzas.
Sr. Héctor Garrido Sepulveda Vicepresidente de Operaciones.
Sr. Gonzalo Bascunan Vicepresidente Comercial
Sr. Francisco Fernandez Canas Vicepresidente Control de Gestion
7 - Relaciones Comerciales con la Filial
e Compray venta de productos.
e Servicios de maquila.
e Remesas de fondos y pagos de cuenta corriente.
8 - Relacion suscinta de los actos y contratos celebrados con las filiales que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de la matriz
La compraventa de productos y servicio de maquila estan avaluados a precios de mercado.
9 - Proporcion que representa la inversion en el activo de la entidad matriz

AL 31 de diciembre de 2014, la inversion de Complejo Industrial Molynor S.A. en el activo de la matriz
es de 12,2165%
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ANTECEDENTES
GENERALES
Y FINANCIEROS

La eficiencia y optimizacidn en sus
procesos han permitido lograr los
costos mas bajos de la industria, con
altas recuperaciones y menor consumo
de energia.
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Politica de
Dividendos

De conformidad a las disposiciones vigentes y por
acuerdo de la Junta de Accionistas, dependiendo de
la situacion econdmica de la Sociedad y de los proyec-
tos de inversion que se deba financiar, el Directorio
propone continuar con la politica de dividendos de los
ultimos anos, esto es, distribuir un minimo de 40%
de la utilidad liquida del ejercicio, manteniendo una
razonable estabilidad en el monto absoluto a repartir.

Lo anterior, sin perjuicio que atendiendo precisa-
mente los resultados de la Compania en el ejercicio
2014, no se distribuye dividendo.

Los dividendos pagados durante los Ultimos tres afos
fueron los siguientes:

DIVIDENDOS PAGADOS

ANO N° DIVIDENDO US$ POR ACCION
2014 83 0,082
2013 82 0,120

2012 81 0,200

Politica de Inversion
y Financiamiento

La Sociedad invierte permanentemente en lo que
es propio de su giro, tanto en mejoras como en
mantencion de sus instalaciones industriales, en
investigacion y desarrollo de nuevos productos.

Las inversiones que Molymet ha efectuado a la
fecha las ha financiado con préstamos bancarios,
emisiones de bonos y recursos propios. El finan-
ciamiento para inversiones en materias primas lo
obtiene mediante diversas lineas de crédito, tanto

externas como internas.
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Transacciones
de Acciones

Transacciones de acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago por parte de personas relacionadas de Molibdenos y Metales S.A.
Durante los ejercicios 2014 y 2013, se efectuaron las siguientes transacciones:

2014

FECHA TIPO DE TIPO Nro. ACCIONES PRECIO MONTO
TRANSACCION PERSONA LR IS LT TRANSACCION TRANSADAS UNITARIO TRANSACCION OBSERYV.

09/12/2014 Persona Juridica Asesorias e Inversiones El Cobre S.A. Adguisicion 5.770 5.000,00 28.850.000

25/06/2014 Persona Juridica Asesorias e Inversiones El Cobre S.A. Adquisicion 1.427 6.703,00 9.565.181 -
06/05/2014 Persona Juridica Inversiones Carenpa S.A. Adquisicién 417 7.597,30 3.168.074 -
04/04/2014 Persona Juridica Inversiones Lombardia S.A. Adquisicién 4.691 7.750,00 36.355.250 -
31/03/2014 Persona Juridica Inversiones Lombardia S.A. Adquisicion 17.687 7.811,00 138.145.850 -
27/02/2014 Persona Juridica Inversiones Lombardia S.A. Adquisicion 170 7.850,00 1.334.500 -
27/02/2014 Persona Juridica Inversiones Lombardia S.A. Adquisicion 421 7.995,00 3.365.895 -
27/02/2014 Persona Juridica Inversiones Lombardia S.A. Adquisicion 19.409 8.000,00 155.272.000 -
27/02/2014 Persona Juridica Plansee Limitada Adguisicion 2.305.308 9.300,19 21.439.802.409 -
26/02/2014 Persona Juridica Inversiones Lombardia S.A. Adguisicion 10.000 7.750,00 77.500.000 -
06/02/2014 Persona Juridica Cominco S.A. Adguisicion 2.553 7.711,00 19.686.183 -
03/02/2014 Persona Juridica Inversiones Lombardia S.A. Adguisicion 17.622 7.700,00 135.689.400 -
31/01/2014 Persona Juridica Inversiones e Inmobiliaria Monza Ltda. Adguisicion 235.377 7.900,00 1.859.478.300 -
30/01/2014 Persona Juridica Inversiones Lombardia S.A. Enajenacion 294.942 9.300,19 2.743.016.640 -
30/01/2014 Persona Juridica Rentas e Inversiones Octay Limitada Enajenacion 34.107 9.300,19 317.201.580 -
30/01/2014 Persona Juridica Asesorias e Inversiones El Cobre S.A. Enajenacion 107.355 9.300,19 998.421.897 -
28/01/2014 Persona Juridica Inversiones Lombardia S.A. Enajenacion 920.000 7.900,00 7.268.000.000 -
24/01/2014 Persona Juridica Inversiones e Inmobiliaria Monza Ltda. Enajenacion 235.377 7.900,00 1.859.478.300 -
17/01/2014 Persona Juridica Plansee Limitada Suscripcion 4.948.357 9.038,56 44.726.021.646 -
15/01/2014 Persona Juridica Nueva Carenpa S.A. Enajenacion 640.000 9.000,00 5.760.000.000 -
10/01/2014 Persona Juridica Cominco S.A. Adquisicion 9.433 7.750,00 73.105.750 -

08/01/2014 Persona Juridica Cominco S.A. Adquisicién 42.096 7.800,00 328.348.800 -
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2013

FECHA TIPO DE TIPO Nro. ACCIONES PRECIO MONTO
TRANSACCION PERSONA e R e TRANSACCION TRANSADAS UNITARIO TRANSACCION OBSERY.

Forestal Const. y Com.

30/12/2013 Persona Juridica del Pacifico Sur SA. Suscripcion 83.050 8.903,92 739.470.556
26/12/2013 Persona Juridica  Inversiones Carenpa S.A. Adquisicion 1.157 9.000,00 10.413.000
23/12/2013 Persona Juridica  Plansee Limitada Adquisicion 89.234 7.916,90 706.456.387
23/12/2013 Persona Juridica  Plansee Limitada Suscripcién 854.713 9.024,96 7.713.750.636
23/12/2013 Persona Juridica ~ Cominco S.A. Adquisicion 75.600 7.950,00 601.020.000
23/12/2013  Persona Juridica  Gomeroo e MerSiones Suscripcién 1545 9.024,96 13.943.563
04/12/2013 Persona Natural ~ Jose Miguel Barriga Gianoli Enajenacion 25.078 7.850,00 196.862.300
04/12/2013 Persona Juridica  Inversiones Octay Limitada Enajenacién 121.556 7.850,00 954.214.600
04/12/2013 Persona Juridica Rentas e Inversiones Limitada Enajenacion 3.755 7.850,00 29.476.750
11/11/2013 Persona Natural Gonzalo Concha Parada Enajenacion 500 8.200,00 4.100.000
29/10/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 86.086 8.598,43 740.204.300
11/10/2013 Persona Juridica Cominco S.A. Adquisicion 60.000 8.020,00 481.200.000
30/09/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 1.975 8.000,00 15.800.000
16/09/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 129.680 8.527,78 1.105.882.883
19/08/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 1.873 8.200,00 15.358.600
14/08/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 4.573 8.200,00 37.498.600
07/08/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 3.737 8.200,00 30.643.400
05/08/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 3.565 8.200,00 29.233.000
01/08/2013 Persona Juridica  Plansee Limitada Adquisicion 10.684 8.200,00 87.608.800
31/07/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 5.567 8.200,00 45.649.400
21/06/2013 Persona Juridica  Coindustria Limitada Enajenacion 40.000 9.500,00 380.000.000
17/06/2013 Persona Juridica  Plansee Limitada Adquisicién 1.203 8.189,00 9.851.475
14/06/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 6.279 8.175,00 51.330.825
13/06/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 5.746 8.177,00 46.985.450
12/06/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 827 8.185,00 6.768.995
11/06/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 7.546 8.155,00 61.537.630
10/06/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 9.475 8.200,00 77.695.000
06/06/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 1.893 8.200,00 15.522.600
05/06/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 1.357 8.200,00 11.127.400
04/06/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 3.105 8.200,00 25.461.000
04/06/2013 Persona Juridica Inversiones Atenea S.A. Enajenacion 55.000 8.200,00 451.000.000
03/06/2013 Persona Juridica Inversiones Atenea S.A. Enajenacion 55.000 8.201,00 451.055.000
29/05/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 4.229 8.200,00 34.677.800
28/05/2013 Persona Juridica  Plansee Limitada Adquisicion 4.590 8.200,00 37.638.000
27/05/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 1.143 8.200,00 9.372.600
24/05/2013 Persona Juridica  Plansee Limitada Adquisicion 12.165 8.200,00 99.753.000
08/04/2013 Persona Juridica Las Bardenas Chile S.A. Adquisicion 56.750 8.550,00 485.212.500
08/04/2013 Persona Juridica  Green Limitada Adquisicién 37.835 8.550,00 323.489.250
03/04/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 2.355.833 8.999,00 21.200.141.167
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FECHA TIPO DE TIPO Nro. ACCIONES PRECIO MONTO
TRANSACCION PERSONA e R e TRANSACCION TRANSADAS UNITARIO TRANSACCION OBSERY.

01/03/2013 Persona Juridica  Plansee Limitada Adquisicion 8.200,00 3.198.000

28/02/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 1.607 8.200,00 13.177.400 -
26/02/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 3.201 8.100,00 25.928.100 -
26/02/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 8.142 8.199,00 66.756.258 -
25/02/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 90 8.100,00 729.000 -
25/02/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 2.949 8.200,00 24.181.800 -
21/02/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 1.000 8.000,00 8.000.000 -
18/02/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 79.131 8.299,00 656.765.700 -
15/02/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 196 8.200,00 1.607.200 -
14/02/2013 Persona Juridica Plansee Limitada Adquisicion 80 8.080,00 646.400 -
14/02/2013 Persona Juridica  Plansee Limitada Adquisicion 140 8.000,00 1.120.000 -
14/02/2013 Persona Juridica  Plansee Limitada Adquisicion 5.740 8.200,00 47.068.000 -
13/02/2013 Persona Juridica  Plansee Limitada Adquisicion 2.448 8.200,00 20.073.600 -
12/02/2013 Persona Juridica  Plansee Limitada Adquisicién 5.663 8.190,00 46.379.970 -
11/02/2013 Persona Juridica  Plansee Limitada Adquisicion 7.902 8.200,00 64.796.400 -
15/01/2013 Persona Juridica  Plansee Limitada Adquisicién 126 8.200,00 1.033.200 -
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Estadistica Trimestral
de las Transacciones Efectuadas en Bolsa

TRANSACCIONES DE ACCIONES 2014

TRIMESTRE N° ACCIONES TRANSADAS PRECIO PROMEDIO $ MONTO TOTAL TRANSADO PRESENCIA BURSATIL
1° Trimestre 2.501.259 9.187,49 22.980.302.359
2° Trimestre 74.639 6.572,86 490.591.646 0.00%
3° Trimestre 168.494 6.410,45 1.080.122.155
4° Trimestre 239.918 5.013,50 1.202.828.536
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Comité de Directores

El Comite de Directores ha desarrollado las siguientes actividades:

e Examinar los Estados Financieros de la Sociedad y los informes de los auditores externos.

e Proponer al Directorio los auditores externos y los clasificadores privados de riesgos.

e Examinar los antecedentes relativos a las operaciones a que se refiere el Titulo XVI de la Ley 18.046.

e Examinar los sistemas de remuneraciones y planes de compensacion a los gerentes, ejecutivos principales y trabajadores.
e Elaborar un informe de su gestion anual, el cual se transcribe a continuacion:

FECHA ACCION

27 enero 2014

a) Revision version preliminar del Informe Auditores Externos PricewaterhouseCoopers, Balance y Estados Financieros de la Sociedad, sin efecto
Molycorp, al 31 de diciembre de 2013.

b) Acuerdo de presentar el Informe definitivo, Balance y Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013, en la préxima sesién del Comité de Direc-
tores a realizarse el 18 de marzo de 2014.

c) Revision de estado avance proceso evaluacion de firmas de auditoria externa para el afio 2014.

d) Acuerdo sobre Clasificadoras de Riesgos para el afo 2014, a proponer al Directorio y por su intermedio a la Junta Ordinaria de Accionistas.

e) Revision de las politicas de recursos humanos tanto del estamento ejecutivo como rol general, en materia de remuneraciones y compensaciones.

f] Revision y aprobacién del Informe de Gestion Afo 2013 del Comité.

18 marzo 2014

a) Revision Informe Auditores Externos, Balance y Estados Financieros Consolidados de la Sociedad y Filiales, al 31 de diciembre de 2013y 2012,
pronunciamiento positivo al respecto y acuerdo de presentarlos al Directorio.

b) Acuerdo de proponer al Directorio y por su intermedio a la Junta Ordinaria de Accionistas, como firmas de auditoria externa a Deloitte, Ernst &
Young, KPMG y PricewaterhouseCoopers.

c) Revision y constancia de que las operaciones con empresas relacionadas a que se refiere el Titulo XVI de la Ley 18.046 realizadas durante el afio
2013, se enmarcan, preferentemente, en el acuerdo de Directorio de sesion N° 819, referido a la Politica General de Habitualidad para Operaciones
con Partes Relacionadas; o bien, corresponden a operaciones entre personas juridicas en las cuales Molymet posee, directa o indirectamente, al
menos el 95% de la propiedad de la contraparte. Las mismas tienen por objeto contribuir al interés social y se ajustan en precio, términos y condicio-
nes a aquellas que habitualmente prevalecen en el mercado. EL Comité acuerda innecesario detallar estas transacciones porque no se consideran
de relevancia. Excepcion a lo anterior fue la operacion consistente en un mutuo que Molibdenos y Metales otorgd a la filial Inmobiliaria San Bernardo
S.A. por la suma de UF 141.500, la cual fue revisada y aprobada por el Comité de Directores y Directorio de conformidad a la normativa legal vigente.

19 agosto 2014

a) Aprobacién de un Programa de Reuniones de Reporte con los auditores externos para el 2° semestre de 2014.

b) Examen junto a los auditores externos del estado de situacion financiera consolidado intermedio de la Sociedad y Filiales al 30 de junio de 2014 y los estados
consolidados intermedios de resultados integrales por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2014y 2013, y los correspondientes estados
de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio y las notas, por los periodos de seis meses terminados en esas fechas. EL Comité se pronuncid positivamente
respecto de los estados financieros consolidados al 30 de junio de 2014 y acordé su presentacion al Directorio.

c) Conocimiento de modificacion de la normativa referida a valorizacion de activos bioldgicos.

18 noviembre 2014

a) Conocimiento de la planificacion global disefiada para la realizacién de la auditoria a los Estados Financieros Consolidados de la Sociedad y Filiales al 31 de
diciembre de 2014.

b) Anélisis del Informe de Control Interno elaborado por los Auditores Externos PricewaterhouseCoopers y acuerdo de que el citado informe sea presentado al
Directorio con la recomendacion de implementar las acciones de mejoramiento contenidas en éL.

c) Acuerdo de recomendar favorablemente al Directorio una operacion entre partes relacionadas referido a un mutuo que Molymet otorga a su filial Molynor
por la suma de US$48.192.771.

d) Inicio del proceso de evaluacion de firmas de auditoria externa para el afio 2015.

e ELComité de Directores no incurrié en gastos en el ano 2014.

* Se sefala expresamente que en el caso del Comité de Directores no hubo comentarios y/o proposiciones adicionales a las sefialadas en el

Informe Anual de Gestion del ano 2014.
¢ Se senala expresamente, también, que en el caso de los accionistas no hubo comentarios y/o proposiciones que incluir.
e Durante el 2014 el Comité no contraté asesorias.
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Remuneraciones

Por acuerdo de la 382 Junta Ordinaria de Accionis-
tas, la remuneracion bruta por asistencia a sesiones
durante el ejercicio 2014 ascendi6 a US$ 119.994.
Adicionalmente, se pagaron participaciones por
US$ 534.417. Los honorarios pagados al Comité de
Directores ascendieron a US$ 11.719.

Para el célculo anterior, se informa que la 382 Junta
Ordinaria de Accionistas, celebrada el 17 de abril de
2014, acordd que la participacion del Directorio corres-
ponde a 0,2% de las utilidades netas de la sociedad
para cada Director, con un tope de US$ 220.000, mas
0,1% adicional para el Presidente con un tope total de
US$ 330.000 y el 0,05% adicional para el Vicepresi-
dente con un tope total de US$ 275.000. Esto repre-
senta un total de 2,15% de las utilidades netas de la
Sociedad a repartirse entre los Directores y un monto
maximo de US$ 2.365.000.

Por su parte, la remuneracion aprobada por la Junta,
por asistencia a Sesion de Directorio y/o Comités, es a
todo evento, no imputable a la participacion de utilida-
des que le corresponde a cada Director y asciende a
18 U.T.M. al Presidente, 15 U.T.M. al Vicepresidente y
12 U.T.M. por Director, por asistencia efectiva a sesion
celebraday con un maximo de 2 reuniones por mes,
remuneracion a todo evento a ser pagada de Junta
a Junta.

La remuneracion acordada por la misma Junta a ser
pagada a los integrantes del Comité de Directores
corresponde al minimo legal, esto es, no inferior a la
remuneracion prevista para los Directores titulares,
mas un tercio de su monto. El presupuesto aprobado
por la Junta para gastos del Comité para el afno 2014,
corresponde al minimo legal. El detalle de la remu-

neracion por cada Director se senala a continuacion:
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2014
HONO:EA;LO;EQSJiT:NCIA HONORARIOS US $ COMITE DIRECTORES US $

Carlos Hurtado Ruiz - Tagle 17.184 82.218 -
George Anastassiou Mustakis 13.207 68.515 1.190
Radl Alamos Letelier 12.303 54.812 291
José Miguel Barriga Gianoli 12.303 54.812 1.190
Eduardo Guilisasti Gana 11.405 54.812 -
Gonzalo Ibafez Langlois 11.405 54.812 3.802
Jorge Gabriel Larrain Bunster 12.303 54.812 -
Alberto Pirola Gianoli 11.456 54.812 -
Michael Schwarzkopf 10.550 54.812 2.626
Bernhard Schretter 7.878

2013

HONORARIOS ASISTENCIA

SESIONES US $ HONORARIOS US $ COMITE DIRECTORES US $

Carlos Hurtado Ruiz - Tagle 21.763 65.965 -
George Anastassiou Mustakis 19.345 54.971 5.159
Radl Alamos Letelier 15.476 43.977 -
José Miguel Barriga Gianoli 12.577 43.977 4.192
Eduardo Guilisasti Gana 15.476 43.977 -
Gonzalo Ibanez Langlois 15.476 43.977 5.159
Jorge Gabriel Larrain Bunster 15.476 43.977 -
Alberto Pirola Gianoli 13.525 43.977 -
Michael Schwarzkopf 14.544 43.977

TOTAL 143.658 428.775 14.510

El total de remuneraciones brutas percibidas por los ejecutivos de Molibdenos y Metales S.A., durante
el afo 2014 ascendié a MUS$ 8.152 (MUS$ 8.353 en 2013). Durante el afo 2014 se pagé MUS$ 76 de
indemnizaciones a los ejecutivos y durante el 2013 el pago por este concepto ascendidé a MUS$ 636. La
Sociedad tiene un sistema de incentivo variable anual para sus ejecutivos basado en el cumplimiento
de resultados globales y desempeno individual.

ASESORIAS AL DIRECTORIO

Durante el 2014 no hubo pagos por concepto de asesorias.
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MOLIBDENOS Y METALES S.A.

INFORME DE LOS
AUDITORES INDEPENDIENTES

Santiago, 30 de marzo de 2015

e

Senores Accionistas y Directores ch

Molibdenos y Metales S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Molibdenos y Metales S.A. y filiales, que comprenden los estados consolidados de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con instrucciones y normas de preparacion
y presentacion de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.1 a los estados financieros consolidados. Esta responsabi-
lidad incluye el disefo, implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros consolidados que
estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados a base de nuestra auditoria. No auditamos los estados financieros de Mo-
lycorp, Inc., asociada en la cual existe influencia significativa y que se encuentra contabilizada utilizando el método de la participacién por un monto de MUS$ 17.452 en los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014. Estos estados financieros fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedades y con un parrafo
de énfasis en relacion al principio de empresa en marcha con fecha 16 de marzo de 2015. Hemos efectuado procedimientos de auditoria a los ajustes de conversion a los estados
financieros de la asociada Molycorp, Inc. al 31 de diciembre de 2014, basados en los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, antes mencionados, para que estén de acuerdo
con instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacién financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Sequros descritas en Nota 2.1. Nuestra opinién,
en lo que se refiere a los montos incluidos a esa fecha, antes de los mencionados ajustes de conversidn, se basa Unicamente en el informe de esos otros auditores. Efectuamos
nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros consolidados estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedi-
mientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados financieros conso-
lidados ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacion razo-
nable de los estados financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también,
evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion.
Opinion

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Molibdenos y Metales S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha de acuerdo con instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores
y Seguros descritas en Nota 2.1.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2.1. a los estados financieros consolidados, en virtud de sus atribuciones la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014
emitid el Oficio Circular N° 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por impuestos diferidos que se produzcan
como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780. Con este hecho se ha originado un cambio en el marco de prepara-
ciény presentacion de informacion financiera aplicado hasta esa fecha, el cual correspondia a las Normas Internacionales de Informacién Financiera. AL 31 de diciembre de 2014y
por el afio terminado en esa fecha, los efectos del cambio del marco contable se describen en Nota 17. Nuestra opinién no se modifica respecto de este asunto.

Otros asuntos
Anteriormente, hemos efectuado una auditoria, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de

2013 de Molibdenos y Metales S.A. y filiales, y en nuestro informe de fecha 19 de marzo de 2014 expresamos una opinién de auditoria sin modificaciones sobre tales estados finan-
cieros consolidados.

NV :\"_\};*F«Lao\m

Jonathan Yeomans Gibbons
RUT:13.473.972-K
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Molibdenos y Metales S.A.

Estado de Situacion Financiera AL31 de diciembre de 2014y 2013
ClaSIflcado ConSOlldadO (En miles de délares estadounidenses)

31-12-2014
ACTIVOS NOTA MUSD m

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 361.356 173.901
Otros activos financieros corrientes 6 10.848 51.169
Otros activos no financieros, corriente 7 3.117 3.176
Cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar corrientes 8 136.995 95.236
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 9 104 1.667
Inventarios 10 264.205 254.413
Activos bioldgicos corrientes 1 537 384
Activos por impuestos corrientes 12 2.376 5.411
Activos no corrientes o grupos de activos para su dis.pos.icié.n clasificadqs como 1812 )
mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios
110 ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros no corrientes 6 5.001 20.405
Otros activos no financieros no corrientes 7 275 240
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar no corrientes 8 259 751
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, No corriente 9 188 206
Inventarios no corrientes 10 42.592 24.498
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 14 51.496 581.948
Activos intangibles distintos de la plusvalia 15 1.458 2.014
Propiedades, Planta y Equipo 16 499.941 503.328
Activos por impuestos diferidos 17 33.491 38.771
TOTAL DE ACTIVOS 1.416.051 1.757.518

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




AL31 de diciembre de 2014 y 2013 Estado de Situacion Financiera
(En miles de délares estadounidenses) Clasificado Consolidado

31-12-2014
PATRIMONIO Y PASIVOS NOTA MUSD m

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros corrientes 18 108.059 109.943
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 19 109.734 126.239
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 9 19 518
Pasivos por impuestos corrientes 21 9.153 1.595
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 22 844 787
Otros pasivos no financieros corrientes 23 3.033 14.650

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros no corrientes 18 584.614 489.790
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corrientes 19 18 -
Otras provisiones no corrientes 20 770 1.261
Pasivo por impuestos diferidos 17 84.752 64.619
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 22 19.917 18.925
Otros pasivos no financieros no corrientes 23 - 135 [
TOTAL PASIVOS 920.913 828.462
PATRIMONIO

Capital emitido 24 501.962 422.187
Ganancias (pérdidas) acumuladas 24 (6.387) 512.383
Otras reservas 24 (7.821) (14.947)
Participaciones no controladoras 24 7.384 9.433
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 1.416.051  1.757.518

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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Molibdenos y Metales S.A.

EStado_de Resuuadog_or FunCién Entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2014y 2013
Consolidado por los Ej

eI'CiCiOS (En miles de délares estadounidenses)

ACUMULADO

ESTADO DE RESULTADO POR FUNCION 01-01-2014 | 01-01-2013
31-12-2014 | 31-12-2013
MUSD MUSD

Ingresos de actividades ordinarias 25 1.103.488 892.038
Costo de ventas 10 (913.081) (756.518)
Otros ingresos, por funcion 28 753 680
Costos de distribucion 28 (17.873) (14.399)
Gasto de administracion 28 (48.803) (41.857)
Otros gastos, por funcién 28 (7.537) (3.884)
Otras ganancias (pérdidas) 28 (1.195) (7.803)
Ingresos financieros 18 8.746 12.137
Costos financieros 18 (23.443) (29.642)
Part|C|p_aC|on en las ganancias [pert_jl.das] dg _asouadas , o 14 (559.525) (11.586)
112 y negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio (1.755) (157)
Gasto por impuestos a las ganancias 17 (45.035) (10.926)
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 24 (507.655) 25.314
Ganancia [pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 24 2.395 2.769
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas (USD-accién) 24 (3,82) 0,20
GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION BASICA (3,82) 0,20
Ganancia [pérdida) diluida por accion procedente de operaciones continuadas (USD-accién) 24 (3,82) 0,20

GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION DILUIDA (3,82) 0,20

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA T A'LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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Molibdenos y Metales S.A.

Entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre del 2014y 2013 EStado de Resu"tado .Integ.ral
(En miles de ddlares estadounidenses) ConSOlIdadO pOI’ lOS Ejel'CICIOS

ACUMULADO
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 01-01-2014 01-01-2013

Ganancia (pérdida) (505.260) 28.083

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos 24 (2.667) (817)
Otro resultado integral que no se reclasificara al resultado de periodo, antes de impuestos (2.667)

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuestos

Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversién, antes de impuestos 24 (7.643) (2.326)

Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversion (7.643)

Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos

24 (4.183) 20.132
Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo (4.183) 20.132
Otros resultado integral que se reclasificara al resultado de periodo, antes de impuestos (11.826) 17.806
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos (14.493) 16.989

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se reclasificara al resultado del periodo
17 845 83

Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos de otro resultado integral

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral
que no se reclasificara al resultado del periodo

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro resultado integral 17 3.010 (4.025)
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral 3.010 (4.025)

que se reclasificara al resultado del periodo

OTRO RESULTADO INTEGRAL (10.638) 13.047

RESULTADO INTEGRAL (515.898) 41.130

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora (518.293) 38.361

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 2.395 2.769

RESULTADO INTEGRAL (515.898) 41.130

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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Molibdenos y Metales S.A.

EStadOde FlUjo de Efe_Ctlvo . Entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre del 2014y 2013
ConSOlldado por lOS EjEI'ClCIOS (En miles de délares estadounidenses)

ACUMULADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO 01-01-2014 01-01-2013

31-12-2014 31-12-2013
)] MUSD

Estado de flujos de efectivo Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 1.276.997 918.133

Clases de pagos:

Pagos a proveedores por el suministro de bienesy servicios (1.133.239) (754.665)
Pagos ay por cuenta de los empleados (75.443) (74.370)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas suscritas (142) (2.008)

Flujos de Efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacion

Intereses pagados (66) (29)
Intereses recibidos 7 17
Impuestos a las ganancias (pagados) reembolsados (11.266) 2.994
Otras entradas (salidas) de efectivo 5 (103) 830
114 FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 56.745 90.902

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios - (1)
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras (3.191) (160.004)
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades 181.075 157.341
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades (140.000) (211.924)
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos (156) -
Importes procedentes de ventas de propiedades, planta y equipo - 18
Compras de propiedades, planta y equipo (57.678) (58.299)
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 5 253 742
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera (425) (1.143)
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 14 394
Intereses recibidos, clasificados como actividades de inversion 5 2.774 7.237
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (17.334) (265.639)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Importes procedentes de la emision de acciones 24 84.126 15.974
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 5 200.000 157.097
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 5 459.721 598.299
Reembolsos de préstamos 5 (564.867) (624.101)
Dividendos Pagados 24 (13.437) (18.454)
Intereses pagados 5 (18.153) (15.038)
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados) - (141)
Otras entradas (salidas) de efectivo 5 3.275 (49)

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 150.665 113.587

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, 190.076 (61.150)
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN A TASA DE CAMBIO : :

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (2.621) (147)

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 173.901 235.198

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 361.356 173.901

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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Molibdenos y Metales S.A.

Estado de Cambio

Entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre del 2014y 2013
(En miles de délares estadounidenses)

en el Patrimonio Neto

A) Entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2014.

ESTADO DE CAMBIOS
EN EL PATRIMONIO NETO

CAPITAL | PRIMAS DE

EMITIDO

EMISION

RESERVAS POR
DIFERENCIAS
DE CAMBIO

POR

CONVERSION

RESERVAS DE

COBERTURAS

DE FLUJO DE
EFECTIVO

RESERVA DE
GANANCIAS
0 PERDIDAS

ACTUARIALES | RESERVAS

EN PLANES DE
BENEFICIOS
DEFINIDOS

OTRAS

VARIAS

TOTAL
OTRAS

RESERVAS

GANANCIAS
(PERDIDAS)

ACUMULADAS

PATRIMONIO
ATRIBUIBLE
ALOS
PROPIETARIOS
DELA
CONTROLADORA

PARTICIPACIONES
NO
CONTROLADORAS

PATRIMONIO
TOTAL

Saldo al 1 de enerode 2014 422.187 - 10.242 (21.745) (734) (2.710)  (14.947) 512.383 919.623 9.433 929.056
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - - (507.655) (507.655) 2.395 (505.260)
Otro resultado integral - - (7.643) (1.173) (1.822) - (10.638) - (10.638) - (10.638)
Emisién de Patrimonio 84.126 - - - - - - - 84.126 - 84.126
Dividendos - - - - - - - 56 56 - 56
Incremento
(disminucién) por (4.351) - - - - 17.764 17.764 (11.171) 2.242 (4.444) (2.202)

transferencias y
otros cambios

SALDO AL 31 DE

501.962

2.599

(22.918)

(2.556)

15

821)

(6.387)

115

495.138

DICIEMBRE DE 2014

B) Entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2013.

ESTADO DE CAMBIOS

EN EL PATRIMONIO NETO

EMITIDO

RESERVAS POR | RESERVAS DE

CAPITAL |PRIMAS DE | DIFERENCIAS
EMISION |DE CAMBIOPOR| DE FLUJO DE
CONVERSION

COBERTURAS

EFECTIVO

RESERVA DE
GANANCIAS
0 PERDIDAS

ACTUARIALES | RESERVAS
EN PLANES DE

BENEFICIOS

DEFINIDOS

GANANCIAS |ATRIBUIBLE ALOS | PARTICIPACIONES
(PERDIDAS)
RESERVAS | ACUMULADAS

PATRIMONIO

PATRIMONIO

PROPIETARIOS NO TOTAL

DELA CONTROLADORAS
CONTROLADORA

| MUSD_L MUSD_ | MUSD | MUSD_ | MUSD | MUSD_| MUSD_ | MUSD | MUSD____ MusD | MusD_|

Patrimonio previamente o 600 (1747) 12568 (37.852) - (22)  (25306)  502.865 883.772 10.327 894.099
reportado
Incremento (disminucion)
del patrimonio por
Campbios o polzicas . . . . - . . 1.624 1.624 80 1.704
contables (ver nota 2.2)
Saldo al 1 de enero de 2013 407.960 (1.747) 12.568 (37.852) - (22) (25.306) 504.489 885.396 10.407 895.803
Cambios en patrimonio - - - - - - - - - -
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - - 25.314 25314 2.769 28.083
Otro resultado integral - - (2.326) 16.107 (734) - 13.047 - 13.047 - 13.047
Emision de Patrimonio 15.974 - - - - - - - 15.974 - 15.974
Dividendos - - - - - - - (17.420) (17.420) - (17.420)
Incremento
(disminucién) por (1.747) 1.747 - - - (2.688) (2.688) - (2.688) (3.743) (6.431)

transferenciasy
otros cambios

SALDO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2013

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

422.187

10.242

(21.745)

(734) (2.710)

(14.947)

512.383

919.623

929.056
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Molibdenos y Metales S.A.

Notas a los Estados
(En miles de ddlares estadounidenses) Financieros Consolidados

Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.

1. ACTIVIDADES E INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA.

Molibdenos y Metales S.A. (en adelante, la “Sociedad Matriz” o la “Sociedad”) y sus filiales, integran el Grupo Molymet (en adelante, “Molymet”
o el “Grupo”).

Molibdenos y Metales S.A. es una sociedad anénima abierta con su domicilio social y oficinas principales en Camino Nos a los Morros N° 66,
comuna de San Bernardo, Provincia de Maipo, Region Metropolitana, Chile. La Sociedad se encuentra inscrita en el registro de valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, con el N° 0191.

Molymet tiene por objeto social el procesamiento de concentrado de molibdeno, proveniente de la mineria del cobre de Chile y del extranjero,
obteniendo como productos finales, segun requerimientos de los distintos clientes, dxido de molibdeno en sus grados técnico y puro, ferromo-
libdeno, sales de molibdeno, molibdeno metalico, didxido de molibdeno, renio metalico, perrenato de amonio y acido perrénico. Como conse-
cuencia de sus procesos de control ambiental, se produce acido sulfirico, cementos de cobre y catodos de cobre. La actividad comercial se
desarrolla, en parte, como una prestacion de servicios de tostacion y de lixiviacion, por lo que se cobra una tarifa, y por otra parte, comprando
materia prima y vendiendo los productos obtenidos en el exterior.

Los productos de Molymet son comercializados principalmente en el mercado europeo, asiatico y norteamericano, siendo utilizados por
empresas de sofisticada tecnologia de sectores tales como la industria aeroespacial, quimica, electrdnica y siderdrgica.

AL 31 de diciembre de 2014y 2013, el Grupo cuenta con una dotacion de 1.752y 1.535 trabajadores, distribuidos segun el siguiente cuadro:

. N° TRABAJADORES N° TRABAJADORES
DOTACION AL 31-12-2014 AL 31-12-2013

Ejecutivos 77 72
Profesionales y técnicos 774 699
Otros 901 764

La dotacion promedio durante el ejercicio de enero a diciembre de 2014 fue de 1.644 trabajadores.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros consolidados. Estas
politicas han sido aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan en estos estados financieros consolidados.

2.1 Bases de presentacion.

Los estados financieros consolidados de Molibdenos y Metales S.A. al 31 de diciembre de 2014 han sido preparados de acuerdo con Normas
e Instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”), las cuales, excepto por lo dispuesto por su Oficio Circular
N° 856, seguin se detalla en el parrafo siguiente, son consistentes con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (“IASB").

Con fecha 29 de septiembre de 2014 se publico la ley 20.780, la cual introduce modificaciones al sistema tributario en Chile en lo referente al
impuesto a la renta, entre otras materias. En relacion con dicha Ley, el 17 de octubre de 2014 la SVS emitié el Oficio Circular N° 856, en el cual
dispuso que la actualizacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se producen como efecto directo del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780 se realizaran contra patrimonio y no como indica la NIC 12. En Notas 2.19y 17
se detallan los criterios empleados e impactos relacionados con el registro de los efectos derivados de la reforma y la aplicacién del Oficio
Circular citado.

Estos estados financieros consolidados se presentan en miles de délares estadounidenses por ser ésta la moneda funcional del entorno eco-

nomico principal en el que opera Molymet. El Estado de Situacion Financiera Consolidados al 31 de diciembre de 2014 se presenta comparado
con el correspondiente al 31 de diciembre del 2013.

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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MOLIBDENOS Y METALES S.A.

Notas a los Estados
Financieros Consolidados

El Estado de Resultados por Funcién y el Estado de Resultados Integrales reflejan los movimientos de los ejercicios comprendidos desde
el 1 de enero al 31 de diciembre de los anos 2014y 2013 respectivamente.

El Estado de Flujos de Efectivo refleja los flujos de los ejercicios comprendidos entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2014y 2013.

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, incluye la evolucidn de éste en los ejercicios comprendidos entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre
de 2014y 2013.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a lo descrito procedentemente, exige el uso de ciertas estimaciones y criterios
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la Sociedad. En la nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde las hipétesis y estimaciones son significativas.

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que pueden aportar
dudas sobre la posibilidad de que la Sociedad y sus Filiales sigan funcionando normalmente como empresas en marcha.

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo histdrico, excepto por ciertos instrumentos financieros, los cuales
se reflejan a su valor justo.

Para efectos de una adecuada comparabilidad de la informacion financiera, algunas cifras del afio anterior, han sido reclasificadas de acuerdo
a la presentacion al 31 de diciembre de 2014. En este ambito se encuentra las reclasificaciones relacionadas con las enmiendas de la NIC 16y
NIC 41 (Ver nota 2.2.(b)).

2.2. Nuevos pronunciamientos

(a) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2014:

A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, se han publicado Enmiendas, Mejoras e Interpretaciones a las normas

existentes que han entrado en vigencia durante el ejercicio 2014, que la compania ha adoptado. Estas fueron de aplicacién obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

NORMAS E INTERPRETACIONES APLICACION OBLIGATORIA PARA:

CINIIF 21: Gravamenes Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014.
NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacion Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014.
NIIF12: Informacidn a revelar sobre participaciones en otras entidades Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014.
NIC 36:Deterioro del valor de los activos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014.
NIC39:Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014.
NIIF 2:Pagos Basados en Acciones Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014.
NIIF 3:Combinaciones de negocios Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014.
NIIF 8:Segmentos de Operacion Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014.
NIIF 13:Mediciéon del valor Razonable Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014.
NIC 24:Informacion a revelar sobre partes relacionadas Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014.
NIC 40:Propiedades de Inversion Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014.

La adopcion de estas normas, segun la fecha de aplicacion obligatoria de cada una de ellas, no tuvo impacto significativo en los estados financieros.
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Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

(b) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva posterior al 31 de diciembre de 2014:

Asimismo a la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, los siguientes pronunciamientos contables habian sido
emitidos por el International Accounting Standards Board (IASB), pero no eran de aplicacién obligatoria:

NORMAS E INTERPRETACIONES APLICACION OBLIGATORIA PARA:

NIC 16: Propiedad, planta y equipo Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.
NIC 38: Activos intangibles Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.
NIIF 11: Acuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.
NIC 41: Agricultura Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.
NIC 27: Estados financieros separados Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.
NIC 28: Inversiones en asociadas y negocios conjunto Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.
NIIF10: Estados financieros consolidados Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.
NIC 19:Beneficios a los empleados Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.
NIIF 5: Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.
NIIF 7: Instrumentos financieros: Informacién a revelar Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.
NIC 34: Informacidn financiera intermedia Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.
NIIF 15: Ingresos Procedentes de contratos con clientes Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2017.
NIIF 9: Instrumentos financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

La administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros consolidados del Grupo en el periodo de su aplicacion.

No obstante lo anterior, la Sociedad ha adoptado de manera temprana las enmiendas a las NIC 16y NIC 41, en relacidn a lo siguiente:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16y a la NIC 41) emitida en junio de 2014.
Este documento establece modificaciones a la NIC 16 Propiedades, Plantay Equipo y a la NIC 41 Agricultura.

Estas modificaciones actualizan y concretan las propuestas del Proyecto de Norma PN/2013/8 Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones
propuestas a la NIC 16y a la NIC 41) que fue emitido en junio de 2013.

Las modificaciones definen una planta productora e incluyen a las plantas productoras en el alcance de la NIC 16. Una planta productora se
define como una planta viva que se utiliza en la produccion o suministro de productos agricolas, se espera que produzca durante mas de un
periodo y existe una probabilidad remota de que sea vendida como productos agricolas, excepto por ventas incidentales de raleos y podas.
Anteriormente, las plantas productoras no estaban definidas y las relacionadas con la actividad agricola se incluian en el alcance de la NIC 41.

Las plantas productoras se utilizan sélo para desarrollar productos. Los Unicos beneficios econémicos futuros significativos procedentes de las
plantas productoras surgen de la venta de los productos agricolas que éstas generan.

Las plantas productoras cumplen la definicion de propiedades, planta y equipo de la NIC 16 y su funcionamiento es similar al de la fabricacion. Por
consiguiente, las modificaciones requieren que las plantas productoras se contabilicen como propiedades, planta y equipoy se incluyan en el alcance

de la NIC 16 en lugar de en el de la NIC 41. El producto que se desarrolla en las plantas productoras se mantendra dentro del alcance de la NIC 41.

Las plantaciones de nogales de Inmobiliaria San Bernardo S.A. corresponden a plantas productorasy por lo tanto, considerando las enmiendas
antes descritas, dichas plantaciones fueron reclasificadas a Propiedades, Plantas y Equipos con los alcances de normas respectivas.

La compania al hacer aplicacion anticipada de estas modificaciones ha realizado aplicacion retrospectiva a los periodos anteriores, por lo cual
los saldos de periodos anteriores se encuentran ajustados de acuerdo a lo indicado por la NIC 8.
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(i) Los efectos surgidos de la aplicacion retrospectiva de estos cambios han sido los siguientes:

SALDO AL EFECTO APLICACION SALDO AJUSTADO
ACTIVOS RETROSPECTIVA 31-12-2013
M MUSD

ACTIVOS CORRIENTES
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 585.357 585.357

ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DE ACTIVOS 1.758.242 1.757.518

SALDO AL EFECTO APLICACION SALDO AJUSTADO
PATRIMONIO Y PASIVOS 31-12-2013 RETROSPECTIVA 31-12-2013
MUSD MUSD MUSD

PASIVOS CORRIENTES

120 PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS 828.607 (145) 828.462
PATRIMONIO
PATRIMONIO TOTAL 929.635 (579) 929.056
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 1.758.242 (724) 1.757.518

(1) Corresponde a la reclasificacion de los activos bioldgicos al rubro de activo fijo usando como costo atribuido la valorizacién que poseian al 1
de enero de 2013, para luego ser depreciados en la vida Util asignada de 45 anos, de acuerdo al siguiente detalle :

SALDO AL DEPRECIACION SALDO AJUSTADO

TRASPASO A PP&E

ACTIVOS 31-12-2013 MUSD 2013 31-12-2013
MUSD MUSD MUSD

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Planta y Equipo 475.028 28.300 - 503.328
Activos bioldgicos no corrientes 29.024 (28.300) (724) -
Otros Activos 668.833 - - 668.833
PASIVOS CORRIENTES TOTALES (1) 1.172.885 = (724) 1.172.161

(2) Corresponde al efecto de impuestos diferidos sobre la depreciacion de las plantaciones para el afo 2013.
(3) Conciliacion del patrimonio por aplicacion retrospectiva con los ajustes mencionados en los puntos anteriores:

SALDO AL DEPRECIACION IMPUESTOS SALDO AJUSTADO
PATRIMONIO Y PASIVOS 31-12-2013 2013 DIFERIDOS 2013 31-12-2013
MUSD MUSD MUSD MUSD

PATRIMONIO

Capital emitido 422.187 - - 422.187
Ganancias (pérdidas) acumuladas 512.851 (585) 117 512.383
Otras reservas (14.947) - - (14.947)
Participaciones no controladoras 9.544 (139) 28 9.433
PATRIMONIO TOTAL 929.635 (724) 145 929.056

(i) EL efecto para el afo 2014 ha sido un cargo por depreciacion de MUSD 636.
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Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

2.3. Bases de consolidacion
(a) Filiales (subsidiarias)

Filiales son todas las entidades (incluidas las entidades de cometido especial) sobre las que la Sociedad tiene poder para dirigir las politicas financieras
y de operacion, que generalmente viene acompanado de una participacion superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si la Socie-
dad controla otra entidad, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercidos o convertidos. Las
filiales se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la Sociedad, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

En cuadro adjunto se muestra el detalle de las companias que conforman el grupo Molymet, donde se especifica: a) moneda funcional, b) pais de la
inversion y c) porcentaje de participacion que la matriz posee en cada compania:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION AL

MONEDA| MONEDA

SOCIEDAD CONSOLIDACION 31 DE DICIEMBRE DE 2014 31 DE DICIEMBRE DE 2013
DIRECTA INDIRECTA DIRECTA INDIRECTA

Molibdenos y Metales S.A. 93.628.000-5 Chile Matriz CLP usD

Molymet Trading S.A. 761079050  Chile Directa CLP USD  99,000000 1000000 100,000000  99,000000 1000000 100,000000
Inmobiliaria San Bernardo S.A.  96.953.640-4  Chile Directa cLp cLp 93,460755 ~ 93460755  93,460755 - 93460755
Molymex S.A. de C.V. Extranjera  México Directa MXN  USD  99,999000  0,001000 100,000000  99,999000  0,001000 100,000000
Molymet Corporation Extranjera  USA Directa usp USD  99,900000  0,100000 100,000000  99,900000  0,100000 100,000000
Strategic Metals B.V.B.A. Extranjera  Bélgica Directa EUR USD 99999900 0000100 100,000000  99,999900  0,000100 100,000000
Carbomet Industrial S.A. 96.103.000-5  Chile Directa cLp USD  99,989482 -~ 99.989482  99,989482 - 99989482
Carbomet Energia S.A. 91.066.000-4  Chile Directa cLp cLP 52,763385 - 52763385  52,763385 -~ 52763385
z:;yrzsifn?;%:s: Servicos Ltda,  FTPTIeT® Brasi Directa Real usb 90,000000  10,000000 100,000000  90,000000  10,000000  100,000000
Molymet Services Limited Extranjera  Inglaterra Indirecta GBP  USD ~100,000000  100,000000 - 100,000000 100,000000
SadaciN.V. Extranjera  Bélgica Indirecta EUR usD - 100,000000 100,000000 - 100,000000 100,000000
Reintech GmbH Extranjera  Alemania  Indirecta EUR usD ~100,000000  100,000000 ~ 100,000000  100,000000
Inversiones Strategic Metals Ltda.  76.603.010-6 Chile Directa CLP usD - - - 99,997000 0,003000  100,000000
Ezit:;noigef:iinztals Extranjera  China Indirecta HKD  USD - 100,000000  100,000000 - 100,000000  100,000000
Molymet Beijing Trading Co. Ltd. Extranjera  China Directa CNY  USD  100,000000 - 100,000000 - 100,000000 100,000000
Chemiemetall GmbH Extranjera  Alemania Indirecta EUR usD - 100,000000 100,000000 - 100,000000 100,000000
Complejo Industrial Molynor S.A.  76.016.222-1  Chile Directa cLp USD 93780354 6219646 100,000000  0,012500  99,987500 100,000000
gslmMp;i';fsAX'“ar Eléctrica 1 904000-9  Chite Indirecta CLP cLP - 35172243 35172243 - 35172243 35172243

Para contabilizar la adquisicion de filiales efectuadas por la Sociedad se utiliza el método de adquisicion. El costo de adquisicion es el valor
razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de inter-
cambio. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificables asumidos en una combinacién de negocios se valoran
inicialmente por su valor razonable a la fecha de adquisicion, con independencia del alcance de los intereses minoritarios. El exceso del costo
de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de la Sociedad en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como
goodwill o plusvalia. Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la filial adquirida, la diferencia se reco-
noce directamente en el estado de resultados.

En la consolidacion se eliminan las transacciones intercompanias, los saldos y las ganancias no realizadas por transacciones entre entida-
des del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccion proporcione evidencia de una pérdida por dete-
rioro del activo transferido.
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(b) Transacciones intercompaiiia e intereses minoritarios

El Grupo aplica la politica de considerar las transacciones con minoritarios como transacciones con terceros externos al Grupo, revelando las
transacciones con minoritarios, cuando no corresponden a pérdidas de control, como transacciones patrimoniales sin efecto en resultado.

(c) Coligadas o asociadas

Coligadas o asociadas son todas las entidades sobre las que la Sociedad ejerce influencia significativa pero no tiene control, lo que generalmen-
te implica una participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto o representacion en consejo de administracion o participacion
en los procesos de fijacion de politicas o transacciones importantes relativas entre el inversory la participada o intercambio de personal direc-
tivo o suministro de informacion técnica. Las inversiones en coligadas o asociadas se contabilizan por el método de participacion e inicialmen-
te se reconocen por su costo. Esto involucra el reconocimiento de activos identificables (incluyendo activos intangibles anteriormente no reco-
nocidos) y pasivos (incluyendo pasivos contingentes) del negocio adquirido al valor justo. La inversion de la Sociedad en coligadas o asociadas
incluye goodwill o plusvalia (neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada) identificado en la adquisicién.

La participacion de la Sociedad en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus coligadas o asociadas se reconoce en resultados
y su participacion en los otros movimientos patrimoniales posteriores a la adquisicion se reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a
la adquisicion acumulados, se ajustan contra el importe en libros de la inversion. Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de una
coligada o asociada es igual o superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, la Sociedad no
reconoce pérdidas adicionales, a no ser, que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la coligada o asociada.

Las ganancias o pérdidas de dilucion en coligadas o asociadas, se reconocen en el estado de resultados consolidado.
Las ganancias no realizadas por transacciones entre la Sociedad y filiales o subsidiarias se eliminan en funcion del porcentaje de participacion
de la Sociedad en éstas. También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la transaccién proporciona evidencia de pérdida por dete-

rioro del activo que se transfiere.

La Sociedad Matriz contabiliza sus inversiones en asociadas, donde existe control conjunto y/o influencia significativa, segin el método del
valor patrimonial.

El detalle de las inversiones en asociadas es el siguiente:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION AL

' 6N | M 5CAL | FUNCIONAL | 1DEDICIEMBREDE2014 |  31DEDICIEMBREDE2013 |
SOCIEDAD PAIS | CONSOLIDACION LOCAL FUNCIONAL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 31 DE DICIEMBRE DE 2013

DIRECTA | INDIRECTA DIRECTA | INDIRECTA

Luoyang Hi-Tech

Extranjera China No Consolida CNY CNY - 50,000000 50,000000 - 50,000000 50,000000
Metals Co. Ltd.
Comotech S.A. 76.009.778-0  Chile No Consolida CLP CLP 48,192771 - 48192771 48,192771 - 48192771
Molycorp Inc. Extranjera USA No Consolida USsD UsD 19,510000 - 19,510000 20,940000 - 20,940000

2.4. Informacion financiera por segmentos operativos

Un segmento del negocio es un grupo de activos y operaciones encargados de suministrar productos o servicios sujetos a riesgos y rendimien-
tos diferentes a los de otros segmentos de negocio. Un segmento geografico esta encargado de proporcionar productos y servicios en un en-
torno econdmico concreto sujeto a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos que operan en otros entornos econémicos.
2.5. Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la moneda del entorno econémi-
co principal en que la entidad opera o «moneda funcional».
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Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las tran-
sacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos
de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados, excepto
las transacciones que califiquen como cobertura de flujos de efectivo y cobertura de inversiones netas, las cuales se difieren en el patrimonio.

(c) Moneda de presentacién

Los estados financieros consolidados se presentan en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda funcional y de pre-
sentacién de la Sociedad Matriz.

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las cuales mantiene como moneda funcional la moneda
de una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de la moneda de presentacion, se convierten a la moneda de

presentacion como sigue:

(i) Los activos y pasivos de cada estado de situacion financiera presentado se convierten al tipo de cambio de cierre correspon-
diente a la fecha de los estados financieros;

(i) Losingresosy gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio a la fecha de transaccidn (para los casos en que no
se puede dete minar de esta forma se utiliza el tipo de cambio promedio mensual como una aproximacién razonable); y

(iii) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente dentro del patrimonio, clasificado como otras reservas.

En consolidacion, las diferencias de cambio que surgen de la conversion de una inversion neta en entidades extranjeras, y de préstamos y otros
instrumentos en moneda extranjera designados como coberturas de esas inversiones, se registran como un componente separado del patrimonio.

Los ajustes al goodwill o plusvaliay el valor razonable que surgen en la adquisicion de una entidad extranjera, se tratan como activos y pasivos
de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre del ejercicio.

2.6. Propiedades, planta y equipos
Los terrenos y construcciones comprenden principalmente instalaciones industriales utilizadas en el giro de las companias del Grupo.
a) Valorizacidn y actualizacion

Los elementos del activo fijo incluidos en “propiedades, plantay equipos” se reconocen por su costo menos la depreciacion y pérdidas por de-
terioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, que se presentan a su costo neto de las pérdidas por deterioro.

Terreno y edificios comprenden principalmente fabricas y oficinas. Todas las propiedades, plantay equipos estan expuestas a su costo histori-
co menos depreciacion. El costo histérico incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del bien.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable que los bene-
ficios econdmicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir al Grupo y el costo del elemento pueda determinarse de
forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones se cargan en el resul-
tado del ejercicio en el que se incurre.

b) Método de depreciacion.

Los terrenos no se deprecian.
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La depreciacion de los demas activos fijos se calcula usando el método lineal basado en la vida Util estimada de los bienes, considerando el
valor residual de los mismos, cuyo promedio por rubro es:

Construcciones 30 anos
Maquinarias 10 ahos
Vehiculos 4 ahos
Mobiliario, accesorios y equipos 8 anos
Plantaciones de Nogales 45 anos

El valor residual y la vida til de los activos se revisan y ajustan si es necesario, al cierre anual de estados financieros. Cuando el valor de un
activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados por funcion.

2.7. Activos bioldgicos

Los activos bioldgicos de la Sociedad corresponden a los productos agricolas durante su crecimiento en la planta productora.

La Sociedad considera como valor razonable los costos incurridos entre cada periodo agricola, entendiéndose como tal el tiempo transcurrido
entre una cosechay la préxima. Esto, debido a que el corto periodo en que son acumulados, la Sociedad ha considerado que representa una
razonable aproximacion de su valor.

Al momento de la cosecha, dicho valor es transferido a Existencias como costo inicial.

2.8. Activos intangibles

(a) Programas informaticos

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos direc-
tamente relacionados con la produccion de programas informaticos Unicos e identificables controlados por el Grupo, y que es probable que vayan
a generar beneficios econémicos superiores a los costos durante mas de un ano, se reconocen como activos intangibles. Los costos directos in-

cluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos.

Los costos de desarrollo de programas informaticos, reconocidos como activos intangibles, se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas
(que no superan los 4 afos).

(b) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los costos incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados
con el disefio y prueba de productos nuevos o mejorados) se reconocen como activo intangible cuando se cumplen los siguientes requisitos:

e Técnicamente, es posible completar la produccidn del activo intangible de forma que pueda estar disponible para su utilizacion o su venta;

e Laadministracion tiene intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo;

e Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

e Esposible demostrar la forma en que el activo intangible va a generar probables beneficios econémicos en el futuro;

e Existe disponibilidad de adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el
activo intangible; y

e Esposible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo.

Los costos de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior.

Los desarrollos reconocidos como activos intangibles se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro.
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Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

(c) Derechos de emision

Los derechos de emision asignados por la Comision Nacional del Medio Ambiente (CONAMA), que son necesarios para la operacion normal de
las fabricas, se registran a valor de compra, en la medida que existan desembolsos, desde que la Compania queda en condiciones de ejercer
el controly la medicion de ellos. Estos derechos no son amortizables, sin embargo anualmente deben ser sometidos a evaluacion de deterioro.

2.9. Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completary preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se llevan a gastos.

2.10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Util indefinida, como los terrenos o la plusvalia, no estan sujetos a amortizacion y se someten a lo menos anual-
mente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siem-
pre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. ELimporte recuperable es el valor razonable de un activo
menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel méas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no fi-
nancieros, distintos del goodwill, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se
hubieran producido reversiones de la pérdida.

2.11. Activos financieros

2.11.1 Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
(a) A valor razonable con cambios en resultados.

(b) Préstamos y cuentas a cobrar.

(c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

(d) Disponibles para la venta.

La clasificacion depende del propoésito con el que se adquirieron los activos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para negociar. Un activo finan-
ciero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados también
se clasifican como adquiridos para su negociacion a menos que sean designados como de cobertura. Los activos de esta categoria se
clasifican como activos corrientes.

(b) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado acti-

vo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses seguidos desde la fecha de los estados financieros,
los que se clasifican como activos no corrientes.
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(c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, para los que la administracion del Grupo tiene la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese
un importe que fuese significante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta. Estos activos financieros disponibles para la venta se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con venci-
miento inferior a 12 meses seguidos a partir de la fecha de los estados financieros, los que se clasifican como activos corrientes.

(d) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras
categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda enajenar la inversion dentro de los 12 meses siguien-
tes a la fecha de los estados financieros.

2.11.2 Baja de instrumentos financieros

En general, se dan de baja activos financieros cuando vencen o se han cedido los derechos contractuales de recibir flujos de efectivo o cuando
la entidad ha transferido substancialmente todos los riesgos y retornos por su posesion. Por otra parte, los pasivos financieros se dan de baja
cuando se hayan extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el contrato se haya pagado, cancelado o expirado o cuando se esté
legalmente liberado de la responsabilidad por el acreedor.

2.11.3 Reconocimiento y medicion

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en que el Grupo se compromete a
adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de la transaccion para todos los ac-
tivos financieros no llevados a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se llevan a resultados. Las inversiones se dan de baja contable-
mente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancial-
mente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable. Los préstamos, las cuentas a cobrar y los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento se contabilizan por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se incluyen en el estado de resultados dentro de “Otras ganancias (pérdidas)” en el periodo en que surgen. Los ingresos por dividen-
dos derivados de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen en el estado de resultados dentro de “otros in-
gresos” cuando se establece el derecho del Grupo a recibir el pago.

Las variaciones en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera y clasificada como disponibles para la venta se
analizan separando las diferencias surgidas en el costo amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las diferencias de
conversion de titulos monetarios se reconocen en el estado de resultados; las diferencias de conversion de titulos no monetarios se reconocen
en el patrimonio. Las variaciones en el valor razonable de los titulos monetarios y no monetarios clasificados como disponibles para la venta se
reconocen en el patrimonio.

Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se enajenan o sufren una pérdida por deterioro, los ajustes acumulados al valor
razonable reconocidos en el patrimonio se incluyen en el estado de resultados como “Otras Ganancias (pérdidas)”.

Los intereses de titulos disponibles para la venta calculados utilizando el método del tipo de interés efectivo, se reconocen en el estado de resul-

tados en la linea de "Otros ingresos financieros”. Los dividendos de instrumentos de patrimonio disponibles para la venta, se reconocen en el
estado de resultados como “Otros ingresos financieros” cuando se establece el derecho del Grupo a recibir el pago.
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Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

2.11.4 Deterioro de activos financieros

El Grupo evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan
haber sufrido pérdidas por deterioro. En el caso de titulos de capital clasificados como disponibles para la venta, para determinar si los titulos
han sufrido pérdidas por deterioro, se considerara si ha tenido lugar un descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos
por debajo de su costo. Si existe cualquier evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para venta, la pérdida acumulada de-
terminada como la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en
ese activo financiero previamente reconocido en las pérdidas o ganancias, se elimina del patrimonio y se reconoce en el estado de resultados.
Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el estado de resultados por instrumentos de patrimonio no se revierten a través del estado
de resultados. Las pruebas de pérdidas por deterioro del valor de las cuentas a cobrar se describen en la Nota 2.14.

2.12. Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los instrumentos financieros derivados se valorizan, tanto al inicio como posteriormente a su valor razonable. La contabilizacion de los cambios
depende de la siguiente clasificacion:

Derivados que no califican para contabilidad de cobertura

Los derivados que no califican para contabilidad de cobertura se reconocen a su valor razonable con cambios en resultados.

Derivados que califican para contabilidad de cobertura

A la fecha de reporte éstos contemplan Cross Currency Swaps y contratos forwards designados en coberturas de flujos de caja. En todo
momento se reconocen a su valor razonable en el Estado de Situacidn Financiera Clasificado, con los cambios en su valor razonable reco-
nocidos en el Estado de Cambios en el Patrimonio neto en la “Reserva de coberturas”. A cada fecha de reporte, se reclasifica desde el esta-
do de cambios en patrimonio hacia el estado de resultados bajo la linea “Diferencia de cambio” y “Costos Financieros”, el monto en la re-
serva que contrarresta la diferencia de cambio y de tasa de interés, respectivamente, originada por el objeto de cobertura asociado al
instrumento, excepto, por las coberturas no efectivas, las cuales en caso de existir, se reconocen directamente en resultados.

2.13. Inventarios

a) Politica de Inventarios

Los inventarios se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos.

b) Politica de medicion de los inventarios

El grupo valoriza sus inventarios de acuerdo a lo siguiente:

El costo de produccion de inventarios fabricados comprende costos directa e indirectamente relacionados con las unidades producidas
tales como materia prima, mano de obra, costos fijos y variables que se hayan incurrido para la transformacion de la materia prima en

productos terminados.

En el caso del costo de inventario adquirido, el costo de adquisicion comprende el precio de compra, los derechos de internacion, transporte,
almacenamiento y otros costos atribuibles a la adquisicion de mercaderias y materiales.
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c) Férmula para el calculo de los costos de inventarios

Los inventarios de productos terminados se valorizan utilizando el método del costo promedio registrado al principio del ejercicio y el costo de
los articulos comprados o producidos durante el ejercicio.

Los inventarios de materias primas, envases y materiales estan valorizados al costo promedio ponderado de compra.
2.14. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor, si correspondiera. Se establece una provision
para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los
importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Elimporte de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. ELimporte en libros del activo se reduce a medida que
se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de “Costos de venta”. La recuperacion posterior de
importes dados de baja con anterioridad se reconoce como partidas al haber de “Costos de venta”.

2.15. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los saldos en bancos, los depdsitos a plazo en entidades de crédito, otras inver-
siones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo con un vencimiento original de tres meses o menos. En el balance de situacion, los sobregiros
bancarios se clasifican como “Otros pasivos financieros corrientes”.

2.16. Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se presentan en el patrimonio como “Otras reser-
vas” hasta que se capitalicen.

2.17. Acreedores comerciales

Los proveedores o acreedores comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortiza-
do utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.18. Préstamos que devengan intereses

Los pasivos financieros se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, los pasivos financieros se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos [netos de los
costos necesarios para su obtencion] y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo

con el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion
durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

2.19. Impuesto a la renta e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio comprende al impuesto corriente y a los impuestos diferidos.
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Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

a) Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta, de la matriz y las filiales domiciliadas en Chile, se calculan en funcién del resultado antes de impuestos, au-
mentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes y temporales, contempladas en la legislacion tributaria relativa a
la determinacion de la base imponible del citado impuesto.

El gasto por impuestos a la renta de las filiales domiciliadas en el exterior se determina de acuerdo a la legislacion vigente en cada pais.
b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales
de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reco-
nocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando las tasas de impues-
to [y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los
cuales se puede compensar las diferencias temporarias, o existan diferencias temporarias imponibles suficientes para absorberlos.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en filiales y asociadas, excepto en aquellos
casos en que la Sociedad Matriz pueda controlar la fecha en que se revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a
revertir en un futuro previsible.

Con fecha 29 de septiembre de 2014 se publicé la ley 20.780, la cual introduce modificaciones al sistema tributario en Chile en lo referente al
impuesto a la renta, entre otras materias. En relacion con dicha Ley, el 17 de octubre de 2014 la SVS emiti6 el Oficio Circular N° 856, en el cual
dispuso que la actualizacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se producen como efecto directo del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780 se realizaran contra patrimonio y no como indica la NIC 12.

Al cierre de los presentes estados financieros no se han reconocido impuestos diferidos por inversiones en filiales.

2.20. Beneficios a los empleados
Indemnizacion por aios de servicio

La obligacion por prestaciones definidas se calcula anualmente de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada. El valor actual de
la obligacion se determina descontando los flujos de salida de efectivo futuros estimados a tasas de interés de bonos del Estado denominados
en la moneda en que se pagaran las prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes obligaciones.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las hipdtesis actuariales se cargan o abonan en el
patrimonio en el estado de ingresos y gastos integrales, reconocidos en el periodo en el que surgen las mismas.

2.21. Provisiones

Las provisiones para restauracion medioambiental, costos de reestructuracion y litigios se reconocen cuando: el Grupo tiene una obliga-
cion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacidon; y el importe se ha estimado de forma fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por
cancelacion del arriendo y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de salida para la liquidacion se deter-

mina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de que un flujo de salida
con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones puede ser pequena.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion usando
una tasa antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de
la obligacion. Elincremento en la provisiéon con motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

2.22. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o por recibir, por la venta de bienes y servicios en
el curso ordinario de las actividades del Grupo. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado, devo-
luciones, rebajas y descuentos, después de eliminadas las ventas dentro del Grupo.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econo-
micos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades del Grupo, tal y como
se describe a continuacion. No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuel-

to todas las contingencias relacionadas con la venta. El Grupo basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo
de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

Los ingresos ordinarios se reconocen como sigue:

(a) Ventas de bienes

El Grupo fabrica y vende productos de molibdeno, renio y cobre. Las ventas de bienes se reconocen cuando una entidad del Grupo ha
transferido los riesgos y beneficios de los productos al cliente, quien ha aceptado incondicionalmente los mismos y encontrandose la
cobrabilidad de las cuentas a cobrar razonablemente asegurada.

(b) Prestacion de servicios

El Grupo presta servicios de maquila. Estos servicios se suministran sobre la base de una fecha y material concreto o bien como contra-
to a precio fijo, por periodos que oscilan entre uno y diez anos.

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios se reconocen cuando estos han sido prestados.

(c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por
deterioro del valor, el Grupo reduce el importe en libros a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados
al tipo de interés efectivo original del instrumento. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del
valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

(d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

2.23. Arriendos

Los contratos de arriendos en los cuales no se transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes de la propiedad, son
clasificados como arriendo operacional. Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconoceran como gasto de forma

lineal en el periodo en que se realicen.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arriendo operativo, se encuentran clasificados en el rubro Propiedades, plantay
equipo del balance.

Los ingresos derivados del arriendo se reconocen de forma lineal durante el plazo del arriendo.
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2.24. Activos no corrientes (o grupos en desapropiacion) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos de enajenacion) se clasifican como activos mantenidos para la venta y se reconocen al menor valor
entre el importe en libros y el valor razonable menos los costos de venta.

2.25. Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor justo de la participacion de la sociedad en los activos netos
identificables de la filial, asociada y/o negocio conjunto adquirida. La plusvalia relacionada a la adquisicion de filiales, asociadas y/o
negocios conjuntos no se amortizan, pero se somete a pruebas de deterioro del valor en forma periddica.

2.26. Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las cuentas anuales consolidadas del Gru-

po en el ejercicio, en funcion al dividendo minimo legal, correspondiente al 30% de los resultados del ejercicio vigente o en funcion a la
politica de dividendos de la Sociedad, si es que el porcentaje es mayor.

2.27. Medio ambiente

Los desembolsos relacionados con el cuidado del medio ambiente son reconocidos en resultados en la medida que se incurren.

3. Riesgos financieros.

3.1. Presentacion de exposiciones a riesgos financieros

La Administracién emplea el término “riesgo” para referirse a situaciones en las cuales se estd expuesto a proposiciones que evidencian
componentes de incertidumbre, clasificando los mismos segun las fuentes de incertidumbre y los mecanismos de transmision asociados.
Especificamente, en lo que respecta a “riesgo financiero”, la Administracion emplea el concepto para referirse a aquella incertidumbre
financiera, en distintos horizontes de tiempo, que originan las operaciones de Molymet y sus filiales.

En particular, el concepto de “riesgo de crédito” es empleado por la Administracion para referirse a aquella incertidumbre financiera, a
distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de ejercer de-
rechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros.

En lo que respecta al concepto de “riesgo de liquidez”, este es empleado por la Administracién para referirse a aquella incertidumbre
financiera, a distintos horizontes de tiempo, relacionada con la capacidad de una entidad de responder a aquellos requerimientos netos
de efectivo que sustentan sus operaciones, tanto bajo condiciones normales como también excepcionales de operacion.

Por su parte, el concepto de “riesgo de mercado” es empleado por la Administracion para referirse a aquella incertidumbre financiera,

a distintos horizontes de tiempo, relacionada con la trayectoria futura de aquellas variables de mercado relevantes al desempeno finan-
ciero de un instrumento financiero en particular o de un conjunto.
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3.1.1. Exposicion al riesgo de crédito

CLASIFICACION TIPO CONTRAPARTE MUSD SIN GARANTIA SOBRE ’ SOBRE TOTAL
MUSD CLASIFICACION %
Total activos 514.751 514.751 100,00
Activos financieros con cambio en resultado 3.283 3.283 100,00 0,64
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.699 2.699 82,21 0,52
| Fondos Mutuos 2.699 2.699 82,21 0,52
Otros activos financieros 584 584 17,79 0,12
Opciones 548 548 16,69 0,11
Forwards 2 2 0,06 -
Futuros de Molibdeno 34 34 1,04 0,01
Activos financieros Mantenidos hasta el Vencimiento 3.418 3.418 100,00 0,66
Otros activos financieros 3.418 3.418 100,00 0,66
| Bonos Corporativos 3.418 3.418 100,00 0,66
Derivados de cobertura 1.583 1.583 100,00 0,31
Otros activos financieros 1.583 1.583 100,00 0,31
IRS HSBC 1.169 1.169 73,85 0,23
IRS BBVA 414 414 26,15 0,08
132 Prestamos y cuentas por cobrar 506.467 506.467 100,00 98,39
Efectivo y equivalentes al efectivo 358.657 358.657 70,79 69,65
Corpbanca 96 96 0,02 0,02
Banco Estado 4 4 - -
BCI 17 17 - -
Santander 29 29 0,01 0,01
Fortis 12 12 - -
JP Morgan 117 117 0,02 0,02
Deutsche Bank 65 65 0,01 0,01
Security 2.496 2.496 0,49 0,48
Bank of America 20.109 20.109 3,97 3,91
Depésitos bancario | HSBC 10.481 10.481 2,07 2,04
China Construction Bank 93 93 0,02 0,02
Banamex 266 266 0,05 0,05
ING 2.953 2953 0,58 0,57
Banco Chile 459 459 0,09 0,09
BB&T 4 4 - _
KBC 5.737 5.737 1,13 1.1
Dexia 2.291 2.291 0,45 0,45
Citibank 590 590 0,12 0,11
Commerzbank 2.022 2.022 0,40 0,39
Citibank 9.417 9.417 1,86 1,83
BBVA 50.001 50.001 9,87 9,71
BCI 56.000 56.000 11,06 10,88
Banco Estado 56.100 56.100 11,08 10,90
Depdsitos a plazo HSBC 1 1 - -
Corpbanca 69.405 69.405 13,70 13,48
JP Morgan 60.293 60.293 11,90 11,71
Banco Nacional de México 224 224 0,04 0,04
Credit Suisse 8.750 8.750 1,73 1,70
Caja 625 625 0,12 0,12
Otros activos financieros 10.264 10.264 2,03 1,99
Depésitos a plazo | Santander 10.264 10.264 2,03 1,99
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 137.254 137.254 27,12 26,69
Clientes producto Moy sus derivados 110.189 110.189 21,78 21,42
Clientes Cl?entes servic?o maquilla _ 9.021 9.021 1,78 1,75
Clientes servicio energia electrica 13 13 - -
Deudores por ventas productos agricolas 140 140 0,03 0,03
Remanente |.V.A. 12.277 12.277 2,42 2,39
ot Cuentas por cobrar al personal 2.152 2.152 0,42 0,42
ras cuentas -
Otros impuestos por cobrar 2 2 - -
por cobrar Anticipo Proveedores 3.066 3.066 0,61 0,60
Otros 394 394 0,08 0,08
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 292 292 0,06 0,06
Relacionados | Indirecta 292 292 0,06 0,06
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Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

3.1.2. Exposicion al riesgo de liquidez

CLASIFICACION

CONTRAPARTE

PERFIL DE VENCIMIENTO

181 A 360

91A 180
DiAS
MUSD

DiAS
MUSD

Total Pasivos Financieros 802.444 24109 86.571 3.335 902 6.734 117.067 20.503 676.397
Otros Pasivos financieros a costo amortizado 723.874 24104  86.569  3.335 902  6.734 99.809 20.486 615.109
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 19 - 19 - - - - - -
| Relacionados | Indirecto 19 19
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 109.752  23.522  86.230 - - - - - -
Proveedores 86.230 86.230
Anticipo a Clientes 7.097 7.097
I.V.A. Débito Fiscal 267 267
Otros pasivos | Otros impuestos por pagar 1.696 1.696
Cuentas por pagar al personal 13.416  13.416
Otras Cuentas por Pagar 1.046 1.046
Otros pasivos financieros 614.103 582 320 3335 902  6.734  99.809 20.486  615.109
BMOLY-C 76.885 1.707 1.707 3.414  117.025
Oblig. MOLYMET 10 88.104 320 320 320 961 88.863
Publico MOLYMET 12 114.681 370 370 370 1.109 2.588 4.807 117.562
MOLYMET 13 69.384 2.433 - 2.433 4.866 100.851
MOLYMET 13-2 67.371 212 212 212 637 1.485 2.759 71.221
BBVA 27.528 296 296 592 29.183
Santander 15.729 169 169 338 16.676
Bank of America N.A. 27.525 296 296 592  29.183
Banco Estado N.Y. 19.661 211 211 423 20.845
Sumitomo Mitsui Banking Corporation  15.729 169 169 338 16.676
Oblig. Societe Generale : . 15.729 169 169 338 16.676
Bancos H$BC Bank USA National Association 15.729 169 169 338 16.676
Mizuho Bank, Ltd. 15.729 169 169 338 16.676
Corpbanca N.Y. 7.864 85 85 169 8.338
Israel Discount Bank of New York 7.864 85 85 169 8.338
Export Development Canada 7.864 85 85 169 8.338
Scotiabank & Trust Ltd. 19.661 211 211 423 20.845
Commerzbank AG 1.066 206 619 413
Derivados de cobertura 78.563 - - - - - 17.258 17  61.288
Otros pasivos financieros 78.563 - - - - - 17.258 17 61.288
CCS Credit Suisse 19.835 19.835
CCS BBVA Bancomer 16.517 16.517
CCS Banco de Chile 14.731 14.731
Derivados CCS BBVA 13.862 13.862
CCS Santander 12.860 12.860
Commerzbank AG 17 17
Forwards (Cobertura) 741 741
Pasivos financieros con cambio en resultado 7 5 2 - - - - - -
Otros pasivos financieros 7 5 2 - - - - - -
Derivados Futuros de Molibdeno 2 2
Forwards 5 5
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3.1.3 Riesgo de moneda

El dolar estadounidense es la moneda funcional de la Sociedad Matriz, ya que es la moneda relevante para gran parte de las operaciones del
Grupo. Por consecuencia, las exposiciones al riesgo de moneda resultan de transacciones y saldos realizados en monedas distintas al USD.
Como resultado, las potenciales exposiciones al riesgo de moneda del Grupo son de dos tipos:

a. Exposicion por conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos financieros denominados en monedas distintas a la funcional.

b. Exposicion por transacciones de ingresos y gastos denominados en monedas distintas a la funcional de las operaciones de cada filial.

Tabla Analisis de sensibilidad de activos y pasivos a variables de mercado (MMUSD)

EXPOSICION EXPOSICION PERTURBACION EFECTO SOBRE

EAALR POSICION POSICION NETA VALOR DE N[37 DE VARIABLE NALORDE LAVARLEEEE RESULTADO
ACTIVA PASIVA (MONEDA | REFERENCIA | (MONEDA NO

FUNCIONAL) FUNCIONAL)
CLP-USD 92,56 (42,01) 50,55 0,0016 31.594 (16%) 33% 0,00160 0,00161 (0,083) 0,166
CLF-USD 0,01 (76,96) (76,95) 40,5885 (2) (2%) 5% 40,5787 40,6079 0,017 (0,038)
EUR-USD 4,18 (22,33) (18,15) 0,8221 (15) (16%) 246% 0,8208 0,8241 (0,028) 0,044
MXN-USD 2,83 (342,04) (339,21) 0,0679 (4.996) (15%) 32% 0,0678 0,0681 0,520 (1,091)
RMB-USD 34,02 - 34,02 0,1608 212 (3%) 6% 0,1607 0,1609 (0,011) 0,019

Tabla Analisis de sensibilidad del patrimonio a variables de mercado [MMUSD)

EXPOSICION EXPOSICION PERTURBACION EFECTO SOBRE
VARIABLE NETA VALOR DE NETA DE VARIABLE RALORBELAVERISEEE RESULTADO

(MONEDA REFERENCIA | (MONEDA NO

FUNCIONAL) FUNCIONAL) A+ (%)
CLP-USD (7,29) 0,0016 (4.556) (16%) 33% 0,00160 0,00161 0,012 (0,024)
CLF-USD (20,43) 40,5885 (1 (2%) 5% 40,5787 40,6079 (20,149) (20,178)
EUR-USD 10,14 0,8221 8 (16%) 24% 0,8208 0,8241 (0,394) (0,432)
MXN-USD (10,85) 0,0679 (160) (15%) 32% 0,0678 0,0681 0,003 (0,049)
RMB-USD 3,00 0,1608 19 (3%) 6% 0,1607 0,1609 0,054 0,057

3.1.4 Riesgo Tasa de Interés

La estructura de tasa de interés de la deuda del Grupo es administrada con el fin de disminuir el costo financiero, siendo evaluada perma-
nentemente ante escenarios probables de tasas. Actualmente un 70% de la deuda esta denominada en tasa fija. A partir de febrero 2018
tendremos una mayor proporcion de nuestra deuda en tasa flotante, esto dado el vencimiento de un Interest Rate Swap, el cual tiene como
objeto cubrir la tasa denominada variable por la mitad del periodo original de uno de nuestros instrumentos de deuda. Si la tasa flotante
tiene un aumento o disminucién de un 10% sobre la parte variable actual (libor 6M), implica que los gastos financieros anuales se incremen-
tarian o disminuirian en aproximadamente US$ 0,07 millones.

Las inversiones financieras del Grupo estan denominadas en tasa fija.

3.1.5 Estimacion de valor justo

Los valores justos [razonables) de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado para un activo financie-
ro no es activo (y para los titulos que no cotizan), el Grupo establece el valor justo empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de
transacciones libres recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos sustancialmente iguales, el

andlisis de flujos de efectivo descontados, y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo un uso maximo de los inputs del mercadoy
confiando lo menos posible en los inputs especificos de la entidad.
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Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

AL 31 de diciembre de 2014 la Sociedad mantiene instrumentos financieros que deben ser registrados a su valor justo. Estos incluyen:

Inversiones de fondos mutuos.

Contratos derivados de opciones.

Contratos derivados de moneda y tasa de interés.
Contratos forwards.

Futuros de Molibdeno.

Inversiones en instrumentos de deuda de otras entidades

o a0 oo

La Sociedad ha clasificado la medicion de valor justo utilizando una jerarquia que refleja el nivel de informacion utilizada en la valoracion. Esta
jerarquia se compone de 3 niveles (I) valor justo basado en cotizacién en mercados activos para una clase de activo o pasivo similar, (I1) valor
justo basado en técnicas de valoracion que utilizan informacion de precios de mercado o derivados del precio de mercado de instrumentos fi-
nancieros similares (I11) valor justo basado en modelos de valoracién que no utilizan informacién de mercado.

Elvalor justo de los instrumentos financieros que se transan en mercados activos, tales como las inversiones adquiridas para su negociacién o man-
tenidas para la venta, esta basado en cotizaciones de mercado al cierre del periodo utilizando el precio corriente comprador. El valor justo de activos
financieros que no se transan en mercados activos (contratos derivados) es determinado utilizando técnicas de valoracion que maximizan el uso de
informacion de mercado disponible. Las técnicas de valoracion generalmente usadas por la Sociedad son: cotizaciones de mercado de instrumentos
similares y/o estimacion del valor presente de los flujos de caja futuros utilizando las curvas de precios futuros de mercado al cierre del ejercicio.

El detalle de las partidas valorizadas a valor justo se detalla a continuacion:

MEDICION DEL VALOR JUSTO
USANDO VALORES CONSIDERANDO COMO

: VALOR JUSTO
DESCRIPCION AL 31-12-2014
MUSD NIVEL I NIVEL Il NIVEL Ill
MUSD MUSD MUSD
Activo
Inversiones de fondos mutuos 2.699 2.699 - -
Contratos derivados de opciones 548 - 548 -
Contratos derivados de moneda y tasa de interés 1.583 - 1.583 -
Contratos forwards 2 - 2 -
Futuros de Molibdeno 34 - 34 -
Inversiones en instrumentos de deuda de otras entidades 3.418 - 7.468 -
Pasivo
Contratos derivados de moneda y tasa de interés 77.822 - 77.822 -
Contratos forwards 743 - 743 -
Futuros de Molibdeno 5 - 5 -

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014y 2013, la Sociedad tiene instrumentos financieros que no se registran a valor justo. Con el propésito de cum-
plir con los requerimientos de revelacion de valores razonables, la Sociedad ha valorizado estos instrumentos seglin se muestra en el siguiente cuadro:

31-12-2014
MUSD
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

VALOR RAZONABLE VALOR RAZONABLE

Activo

Efectivo en caja 625 625 333 333
Saldos en bancos 47.841 47.841 16.874 16.874
Depésitos a plazo 320.455 320.455 203.148 203.148
Inversiones en instrumentos de deuda de otras entidades - - 17.779 17.443
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 137.254 137.254 95.987 95.987
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 292 292 1.873 1.873
Pasivo

Otros pasivos financieros 614.103 740.005 575.185 635.278
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 109.752 109.752 126.239 126.239
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 19 19 518 518
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Elimporte en libros de las cuentas a cobrary pagar se asume que se aproxima a sus valores razonables, debido a la naturaleza de corto plazo
de ellas. En el caso de efectivo en caja, el saldo en bancos, depdsitos a plazo, el valor justo se aproxima a su valor en libros.

El valor justo de los pasivos financieros, se estima descontando los flujos contractuales futuros de caja a la tasa de interés corriente del mer-
cado que esta disponible para instrumentos financieros similares.

3.2. Mecanismos de gestion del riesgo financiero

En noviembre del afo 2008 el Directorio aprobd la “Politica Corporativa de Gestion del Riesgo Financiero”, especificandose como objetivo de la
misma, resguardar en todo momento la estabilidad y sustentabilidad financiera de Molymet y sus filiales.

En términos generales, la mencionada politica, especifica las directrices de gestion definidas en relacion a todos aquellos componentes de
incertidumbre financiera que han sido comprobados relevantes a las operaciones de Molymet y sus filiales, asi como también determinar cémo
el Grupo estd organizado para tales efectos. Simultdneamente, se define como propésito de las actividades de gestion del riesgo financiero
llevadas a cabo, resguardar en todo momento la estabilidad y sustentabilidad financiera de Molymet y sus filiales, tanto bajo condiciones nor-
males como también excepcionales.

Como politica, el Directorio ha definido adoptar una estructura de gestion del riesgo financiero simple, transparente y flexible, que permita
resguardar en todo momento los objetivos de estabilidad y sustentabilidad financiera ya definidos.

Como estrategia, el Directorio ha decidido adoptar un esquema sistematico de gestion del riesgo financiero, el cual se basa en:

Roles y responsabilidades para todos aquellos agentes relevantes a las actividades de gestion del riesgo financiero;
Metodologias y sistemas de generacion y divulgacion de informacion;

Especificacion de objetivos financieros globales y particulares para todas las operaciones de Molymet y sus filiales;
Especificacion de riesgos financieros identificados y evaluados relevantes a las operaciones de Molymet y sus filiales;
Especificacion de grados de tolerancia al riesgo que Molymet y sus filiales estan en condiciones de soportar financieramente;
Especificacion de objetivos globales y particulares para toda decision y actividad en materia de gestion del riesgo financiero; y
Mecanismos de evaluacion de efectividad de toda decision y actividad en materia de gestion del riesgo financiero.

@ "~o o0 oo

4. Estimaciones y criterios contables criticos.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histoérica y otros factores, incluyendo la expec-
tativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

El Grupo efectta estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes por definicion podrian ser distintas a
los resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de generar un ajuste material en
los importes de los libros de los activos y pasivos dentro del periodo financiero siguiente.

(a) Vidas utiles de activos.

La valorizacion de las inversiones en propiedades, planta y equipos considera la realizacion de estimaciones para determinar tanto los valores
residuales como las vidas Utiles a utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones consideran factores de
operacion, tecnoldgicos y de usos alternativos de los activos, los cuales podran cambiar en el futuro.

(b) Test de deterioro de activos.

El grupo evalla al cierre de cada ejercicio, 0 antes si existiese algun indicio de deterioro, el valor recuperable de la propiedad, planta y equi-
po, agrupada en unidades generadoras de efectivo (UGE), para comprobar si hay pérdidas por deterioro en el valor de los activos. Cambios
posteriores en las agrupaciones de las unidades generadoras de efectivo, o la periodicidad de los flujos de efectivos y las tasas de interés
podrian impactar los valores libros de los respectivos activos.
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Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

Molymet evalta periddicamente (anualmente o antes si existen indicios) si existe evidencia de deterioro respecto de las inversiones que man-
tiene en asociadas y negocios conjuntos. De acuerdo a la politica contable indicada en la nota 2.10., y la NIC 36, el importe recuperable se de-
terminara como el mayor valor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor de uso. Para calcular el valor razonable
menos los costos de disposicion, la administracion ha considerado como valor justo, el precio de la accion de Molycorp, Inc. transado en New
York Stock Exchange (NYSE] el dia 19 de marzo de 2015 a las 11:58:37 hrs, la cual refleja la mejor estimacidn del valor justo menos los costos
de ventas al 31 de diciembre de 2014 .Para determinar el valor de uso, se ha utilizado una metodologia de valorizacion tedrica, que se basa en
una estimacion de flujos de efectivo descontados a una tasa Unica, la cual es capaz de incorporar como supuesto el efecto de toda expectativa
en relacion a los flujos, asi como también un premio por riesgo apropiado. Estas estimaciones consideran proyeccion de precios, volimenes de
ventas, costos, volimenes de produccion, gastos, tasa de interés, entre los mas relevantes. En el futuro, si las variables mencionadas resultaran
diferentes de las estimadas, eventualmente podria generarse un cargo adicional por deterioro.

En nota 14 se muestra las variables criticas y los principales supuestos del test de deterioro en la inversion de Molycorp, Inc. conjuntamente el
valor de la accion al 19 de marzo de 2015.

(c) Impuestos diferidos

La Sociedad Matrizy sus filiales contabilizan los activos por impuestos diferidos en consideracion a la posibilidad de recuperacion de dichos
activos, basandose en la existencia de pasivos por impuestos diferidos con similares plazos de reverso y en la posibilidad de generacion de
suficientes utilidades tributarias futuras. Todo lo anterior en base a proyecciones internas efectuadas por la administracion a partir de la

informacion mas reciente o actualizada que se tiene a disposicion.

Los resultados y flujos reales de impuestos pagados o recibidos podrian diferir de las estimaciones efectuadas por la Sociedad, producto de
cambios legales futuros no previstos en las estimaciones.

Con respecto a las inversiones en las asociadas, al 31 de diciembre de 2014 no se han reconocido impuestos diferidos sobre las pérdidas incu-
rridas por ellas, en consideracion a que la administracion no puede estimar si en el futuro estos se pudieran reversar.

(d) Provisiones por desmantelamiento, restauracion y rehabilitacion

Producto de las incertidumbres inherentes a las estimaciones contables registradas al cierre de cada ejercicio, los pagos o desembolsos reales
pueden diferir de los montos reconocidos previamente como pasivo, especificamente, en lo referido a costos por desmantelamiento, restaura-
cion y rehabilitacion de terrenos en la filial Sadaci N.V.

Informacion respecto al origen de la incertidumbre se revela en la nota “Provisiones”.

(e) Beneficios post empleo

La Sociedad y sus filiales han establecido beneficios post empleo, relacionados con planes de pensiones e indemnizaciones por anos de servicio.
El monto de las obligaciones relacionadas con los principales beneficios por estos conceptos (valor razonable de la obligacién y efectos en re-
sultados) se determina y reconoce sobre la base de métodos y calculos actuariales. Estas evaluaciones implican hacer suposiciones y juicios
respecto de parametros tales como, tasas de descuento y mortalidad, variaciones salariales, entre otros. Para la determinacion de la tasa de
descuento, de acuerdo a lo establecido en IAS 19, se ha utilizado tasas de interés de bonos de empresas de alta calidad.

(f) Reconocimiento de ingresos

El Grupo fabrica y vende productos de molibdeno, renio y cobre. Las ventas de bienes se reconocen cuando una entidad del Grupo ha transfe-

rido los riesgos y beneficios de los productos al cliente, quien ha aceptado incondicionalmente los mismos y encontrandose la cobrabilidad de
las cuentas a cobrar razonablemente asegurada.
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b. Efectivo y equivalentes al efectivo.

La composicion del rubro Efectivo y equivalente al efectivo al 31 de diciembre de 2014y 2013 es la siguiente:

SALDO AL
CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Efectivo en caja 625 333
Saldos en bancos 47.841 16.874
Depositos a corto plazo 310.191 152.734
Fondos mutuos 2.699 3.960

TOTAL 361.356 173.901

A la fecha de los presentes estados financieros no existen diferencias entre el monto de efectivo y efectivo equivalente registrado en el estado
de situacion financiera y el estado de flujo de efectivo.

1. La composicion de las inversiones en depositos a plazo y fondos mutuos es la siguiente:

a) Detalle de los depésitos a plazo.

SALDO AL

31-12-2014 31-12-2013

DETALLE DE DEPOSITOS A PLAZO

MUSD MUSD
Banco Citibank NY 9.417 1.182
BBVA 50.001 115.000
Banco CorpBanca 69.405 214
HSBC 1 -
JP Morgan 60.293 36.338
Credit Suisse International 8.750 -
BCI 56.000 -
Banco Nacional de México S.A. 224 -
Banco Estado 56.100

TOTAL 310.191 152.734

Se clasifican en este rubro los depdsitos a corto plazo cuyo vencimiento se encuentra en un periodo inferior a tres meses desde su fecha de
adquisicion y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones de corto plazo. No existen restricciones por montos significativos a
la disposicion de efectivo.

b) Detalle de los fondos mutuos.

SALDO AL

DETALLE DE FONDOS MUTUOS
MUSD MUSD
BBVA Monetario 1 461 1
Banco Security Serie C Cuenta 0 2.238 3.959
TOTAL 2.699 3.960

La exposicion del grupo a los riesgos para los activos y pasivos financieros se revela en la nota 3.1

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

2. Apertura de algunos rubros del estado de flujo de efectivo
a) Intereses recibidos y pagados.

FLUJOS ENTRE

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

UsD MUSD
Intereses pagados por emisién de bonos (17.826) (12.355)
Intereses pagados por préstamos (327) (2.683)

TOTAL (18.153) (15.038)

FLUJOS ENTRE

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION ”1'01'2312

D
Intereses recibidos por Inversiones en Fondos Mutuos 107 155
Intereses recibidos por Inversiones en Depésito a Plazo 2.667 543
Intereses recibidos por Inversiones en Bonos Corporativos - 6.539

TOTAL

b) Otros flujos de operacion

FLUJOS ENTRE

OTRAS ENTRADAS (SALIDAS) DE EFECTIVO, CLASIFICADOS COMO ACTIVIDADES DE OPERACION 01-01-2014

Comision/gastos banco corresponsal (103) (123)
Indemnizacién Seguro - 936
Otros Ingresos - 17

TOTAL OTRAS ENTRADAS (SALIDAS) DE EFECTIVO

c) Otros flujos de financiacién

FLUJOS ENTRE

01-01-2014 01-01-2013

OTRAS ENTRADAS (SALIDAS) DE EFECTIVO, CLASIFICADOS COMO ACTIVIDADES DE FINANCIACION

31-12-2014 31-12-2013

MUSD MUSD
Pagos por adquirir acciones de Inmobiliaria San Bernardo - (1.182)
Comisiones préstamos bancarios (1) (20)
Otros ingresos financieros 3.964 511
Utilidad Arbitraje 16 728
Gastos por emision de bonos (704) (85)
Impuesto cheque y otros gastos bancarios - (1)
TOTAL 3.275 (49)

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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d) Préstamos

FLUJOS ENTRE

IMPORTES PROCEDENTES DE LA OBTENCION DE PRESTAMOS DE LARGO PLAZO 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Préstamos de Largo Plazo (Nota 18) 200.000 -
Emisién Bonos México Molymet 2013 (serie E) - 79.480
Emision Bonos México Molymet 2013 (serie F) - 77.617

TOTAL 200.000 157.097

FLUJOS ENTRE

IMPORTES PROCEDENTES DE LA OBTENCION DE PRESTAMOS DE CORTO PLAZO 01-01-2014 01-01-2013

31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Préstamos de corto plazo (Nota 18) 459.721 598.299
TOTAL 459.721 598.299
REEMBOLSO DE PRESTAMOS 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Pago Bono Chile BMOLY-A - (126.226)
Pago préstamos (Nota 18) (564.867) (497.875)

TOTAL (564.867) (624.101)

e) Importes procedentes de subvenciones del gobierno

FLUJOS ENTRE

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

REEMBOLSO DE PRESTAMOS

Subvencién Corfo - Chile (Ley N° 20.570) - 85
Subvencién gobierno Aleman - Inversion en nuevas construcciones 253 657
TOTAL 253 742

6. Otros activos financieros corrientes y no corrientes.

a) Otros activos financieros corrientes

La composicion de otros activos financieros corrientes al 31 de diciembre de 2014y 2013 es la siguiente:

SALDO AL
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Opciones 548 684
Contratos Forwards Cobertura (ver nota 18) 2 71
Contratos LME (ver nota 18) 34

Depositos a Plazo 10.264 50.414
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 10.848 51.169

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

Depésitos a Plazo

El detalle al 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

CAPITAL INICIAL INVERSION CONTABLE
FECHA INICIO BANCO VENCIMIENTO ) MUSD

16-12-2014 Santander 30-06-2015 10.000 10.264
TOTAL 10.264

El detalle al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

CAPITAL INICIAL INVERSION CONTABLE
FECHA INICIO BANCO VENCIMIENTO MUSD MUSD

26-12-2013 Santander 31-03-2014 50.000 50.414

TOTAL 50.414

El detalle de los instrumentos de cobertura, se incluye en la nota 18.

b) Otros activos financieros no corrientes
141

La composicion de otros activos financieros no corrientes al 31 de diciembre de 2014y 2013 es el siguiente:

SALDO AL
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Instrumentos derivados de cobertura (ver nota 18) 1.583 2.626
Bonos Molycorp, Inc. 1.650 16.690
Intereses Devengados Bono Molycorp, Inc. 1.768 1.089
TOTAL 5.001 20.405

EL 25 de enero del 2013 Molibdenos y Metales S.A. suscribié compra de bonos convertibles de Molycorp, Inc. por MUSD $20.000, a cinco afios
y a una tasa de interés de 5,5% anual.

El bono antes mencionado incluye un derivado implicito, correspondiente a la opcidn de convertir dicho instrumento de inversion en acciones
de la compahia emisora. La valoracion de la opcion al momento de la inversién ascendié a MUSD 3.310y por lo tanto el bono fue valorizado en

MUSD 16.690. El valor de la opcién por MUSD 3.310 ha sido registrado rebajando la reserva patrimonial correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2014, el bono se ha valorizado y registrado a Fair Value por un monto de MUSD 1.650.

7. Otros activos no financieros corrientes y no corrientes.

a) Otros activos no financieros corrientes

La composicion de los otros activos no financieros corrientes es la siguiente:

SALDO AL

CONCEPTO 31-12-2014 31-12-2013

MUSD MUSD
Pagos anticipados 192 520
Derechos de aduana 589 59
Gastos diferidos (seguros, patentes y contribuciones) 2.331 2.572
Otros 5 25
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTE 3.117 3.176

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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b) Otros activos no financieros no corrientes

La composicion de los otros activos no financieros no corrientes, es la siguiente:

SALDO AL
MUSD MUSD
Depésitos en garantia 267 230
Otros 8 10
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, NO CORRIENTE 275 240

8. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes y no corrientes.

a) Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes

La composicion de las Cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar corrientes es la siguiente:

SALDO AL
CONCEPTO 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Deudores por ventas productos del molibdeno, renio, cobre y acido sulfurico 110.189 61.153
Deudores por ventas servicios maquila 9.021 7.339
Deudores por ventas servicio energia eléctrica 13 270
Deudores por ventas productos agricolas 140 217
Cuentas por cobrar al personal 1.893 2.425
Remanente de |.V.A. (crédito a favor) 12.277 21.717
Otros impuestos por cobrar 2 -
Anticipo Proveedores 3.066 1.066
Otros 394 1.049
TOTAL 136.995 95.236

b) Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar no corrientes

La composicion de las Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar no corrientes es la siguiente:

SALDO AL
MUSD MUSD
Cuentas por cobrar al personal 259 751
TOTAL 259 751

La distribucion de las Cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar, en moneda nacional y extranjera, es la siguiente:

SALDO AL

31-12-2014 31-12-2013

CONCEPTO

MUSD MUSD
Nacional 22.873 32.534
Extranjero 114.381 63.453
TOTAL 137.254 95.987

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

Con respecto a los criterios de morosidad, el Grupo evalla periddicamente a sus clientes de acuerdo a un analisis individual de ellos y no se
basa en un criterio fijo de antigiiedad, en consideracién a que las operaciones de ventas se formalizan por medio de contratos de ventas, los
cuales son actualizados permanentemente.

9. Saldos y transacciones con partes relacionadas.

9.1. Controlador

Molibdenos y Metales S.A. no tiene controlador.

9.2 Principales accionistas

En Molibdenos y Metales S.A., al 31 de diciembre 2014, el nUmero de accionistas de la sociedad es de 205.
143

El detalle de los principales accionistas y porcentaje de participacion, es el siguiente:

ACCIONISTA % ACCIONES

Plansee Limitada 20,04
Nueva Carenpa S.A. 9,75
Inversiones Lombardia S.A. 911
The Atlantic S.A. 7,58
Fundacion Gabriel y Mary Mustakis 5,98
Ed Harvey Trust Corp. 4,48
Phil White International Corp. 4,48
Osvald Wagner Trust Co. Inc. 4,48
Marea Sur S.A. 3,97
Inversiones Octay Limitada 3,88
Whar Plot Corportation 3,58
Minera Valparaiso S.A. 3,49

9.3 Revelaciones mas significativas entre partes relacionadas.
a) Remuneracion personal clave de la gerencia
Las siguientes son las categorias de remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia:

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

TIPO REMUNERACION

MUSD MUSD
Salarios 12.377 10.644
Honorarios de Administradores 12 13
Beneficios a corto plazo para los empleados 629 822
Beneficios post-empleo 29 72
Beneficios por terminacion 46 766
Otros beneficios 396 353
TOTAL 13.489 12.670

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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b) Transacciones con entidades relacionadas

El detalle de las transacciones entre partes relacionadas es el siguiente:

PAiS DE NATURALEZA DE LA 31-12-2014
- SOCIEDAD ORIGEN NATURALEZA DE LA RELACION TRANSACCION MUSD m

Venta d duct 1.824
93.305.000-9 Proveedora Industrial Chile Accionista en comun enta ce procuctos
Minera Andina S.A. Recaudacion cuenta corriente [1.292] (1.534)
Venta de energia eléctrica 533 425
Inversiones Agricolas . Negocios conjuntos en los que la Compras a Carozzi (697) (539)
90.269.000-K . Chile X L — -
y Comerciales S.A entidad es uno de los participantes Recaudacidn cuenta corriente 163 b4
Mutuo (18) 206
c i Eléctri Entidad Leon Venta de Insumos 5 3
95.177.000-0 ~ -ompania Electrica Chile ~ -ntidades con control conjuntoo Compras de materiales (8 ;
los Morros S.A. influencia significativa sobre la entidad - -
Recaudacion cuenta corriente 3 (4)
i Ventad duct - 210
DE151484826 | anseeComposite ) onia  Relacionada al Accionista e,
144 Materials GmbH Recaudacion cuenta corriente - (180)
. HiTech Venta de productos 144 8
) uoyang Hi-Tec . . . -
E-0 Metals Co Ltd. China  Negocio conjunto Compras _de materiales _ (2.027) (526)
Recaudacion cuenta corriente 2.397 445
27-2301797 Molycorp Inc. EE.UU.  Asociada Reembolso de gastos (13)
Ventad duct 1.507 4.379
EIN7720929 ~ O\obat Tungsten EEUU.  Relacionada al Accionista eace procucios
& Powders Corp Recaudacién cuenta corriente (2.672) (3.677)

Las transacciones entre partes relacionadas se efectian a precios de mercado.
c) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

El detalle de las cuentas por cobrar relacionadas corrientes es el siguiente:

SALDO AL

RUT SOCIEDAD M(-Jr:'lPEODA TIPO DE RELACION PAIS DE ORIGEN 31-12-2014 | 31-12-2013
93.305.000-9  Proveedora Industrial Minera Andina S.A. CLP Director Comun Chile 57 426
90.269.000-K Inversiones Agricolas y Comerciales S.A. CLP Accionista de subsidiaria Chile 45 46
E-0 Luoyang Hi-Tech Metals Co. Ltd. usD Negocio conjunto Chima 2 -
DE151484826 Plansee Composite Materials GmbH usD Relacionada al Accionista Alemania - 30
EIN7720929  Global Tungsten & Powders Corp. usD Director Comun EE.UU. - 1.165
TOTAL 104 1.667

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

Al cierre de los periodos informados, el detalle de cuentas por cobrar a entidades relacionadas no corrientes es el siguiente:

SALDO AL

TIPO . :
RUT SOCIEDAD MONEDA TIPO DE RELACION PAIS DE ORIGEN 31- Lzuggu m

90.269.000-K  Inversiones Agricolas y Comerciales S.A. CLP Accionista de subsidiaria Chile 188
TOTAL 188 206

d) El detalle de las cuentas por pagar relacionadas es el siguiente:

SALDO AL
TIPO

{U) SOCIEDAD MONEDA TIPO DE RELACION PAIiS DE ORIGEN 31-12-2014 | 31-12-2013

27-2301797 Molycorp Inc. UsD Asociada EE.UU 13 -
Luoyang Hi-Tech Metals Co. Ltd. Negocio Conjunto China 518

TOTAL

10. Inventarios.

a) Clases de inventarios.

La composicion de los Inventarios Corrientes y No corrientes al 31 de diciembre de 2014y 2013, es la siguiente:

SALDO AL

31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

CLASES DE INVENTARIOS
CORRIENTES

Materias primas 67.443 126.689
Suministros para la produccion 22.990 22.047
Trabajo en curso 15.448 12.403
Bienes terminados 158.324 93.274
TOTAL INVENTARIOS CORRIENTES 264.205 254.413

SALDO AL
CLASES DE INVENTARIOS
NO CORRIENTES 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Bienes terminados 42.592 24.498
TOTAL INVENTARIOS NO CORRIENTES 42.592 24.498

Los bienes terminados principalmente corresponden a: oxido de molibdeno en sus grados técnico y puro, ferromolibdeno, sales de molibdeno,
molibdeno metalico, didxido de molibdeno, renio metalico, perrenato de amonio, acido perrénico, acido sulfirico, cementos de cobre y catodos
de cobre. Al 31 de diciembre de 2014y 2013, no se han contabilizado provisiones por obsolescencia debido a que gran parte de los productos
finales, son fabricados de acuerdo a los requerimientos de los clientes y no hay indicios de obsolescencia.

La sociedad ha estimado las circunstancias de indicio de obsolescencia, en funcion del mercado, rotacion y estado de los inventarios.

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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b) Informacion adicional sobre provisiones y castigos:

AL 31 de diciembre de 2014y 2013, el Grupo no ha realizado ajustes al valor neto de realizacion de los productos terminados ni provisiones o
castigos por obsolescencia al cierre de cada ejercicio. Los inventarios se valorizaran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos.

Adicionalmente, el Grupo no mantiene existencias entregadas en prenda como garantia al cierre de cada ejercicio.

Los conceptos reconocidos en costo de ventas al cierre de cada ejercicio se presentan en cuadro siguiente:

ACUMULADO
CONCEPTOS 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Costos de venta de productos (845.286) (707.342)
Costos por servicios (67.795) (49.176)

TOTAL (913.081) (756.518)

11. Activos bioldgicos.

La composicion de los Activos bioldgicos corrientes al 31 de diciembre de 2014y 2013, es la siguiente:

SALDO AL
MUSD MUSD
Costos cosecha 537 384
TOTAL 537 384

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, los costos incluidos en este rubro, corresponden a los costos de la cosecha 2014, 2013 y 2012, respectiva-
mente, acumulados hasta el término de cada cosecha o recoleccion.

Una vez concluido dicho proceso, estos activos son traspasado a Existencias y llevados a resultado en el momento en que se ha perfeccionado
la venta de dichas existencias.

12. Activos por impuestos corrientes.

Los impuestos por cobrar corrientes se detallan en cuadro adjunto.

SALDO AL
MUSD
Impuesto Renta por recuperar ano anterior 292 1.334
Efecto Neto Impuesto Renta del ejercicio (P.P.M. - Impto. por pagar) 2.045 3.402
Pagos Provisionales por Utilidades Absorbidas 39 675

TOTAL 2.376 5.411

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




13. Estados financieros consolidados.

Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

Los estados financieros consolidados de Molibdenos y Metales S.A. incluyen todas las sociedades calificadas como subsidiarias.

En cuadro se muestra los Estados Financieros resumidos de cada Sociedad consolidada, al 31 de diciembre de 2014y 2013.

INFORMACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

SOCIEDAD

INFORMACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS ACTIVOS NO PASIVOS PASIVOS NO PATRIMONIO INGRESOS GANANCIA ACTIVOS ACTIVOS NO PASIVOS PASIVOS NO PATRIMONIO INGRESOS GANANCIA
CORRIENTES | CORRIENTES | CORRIENTES | CORRIENTES ORDINARIOS | (PERDIDA) |CORRIENTES |CORRIENTES | CORRIENTES | CORRIENTES ORDINARIOS | (PERDIDA)
Molibdenos y
Metales S.A.
Molymet
oyme 39.574 355 30357 226 9346 187.946 (201)  32.074 - 22530 1 9543 168670  (1.123)
Trading S.A.
bl
nmobtiaria 1585  56.818 259 12293 45851 4482 (14 2484 65284 811 12471 5448 3351 (603)
San Bernardo S.A.
Molymex S.A.
e 38061 21002 29311 1706 2804 50852 8048 30178 23580 8122 1322 44314 40.280 (122)
e L.V,
Molymet
oymer 175 312 592 - (105) 871 (38) 183 272 522 - (67)  1.665 (179)
Corporation
Strategic 8047 117.898 50 584 125311 - 13539 7537 265302 . L2 272797 . 1.750
Metals B.V.
Carbormet
arbome 182 19511 21 - 1967 637 2.280 883 17416 603 200 1749 1338 (321)
Industrial S.A.
Carbomet 4483 9116 6.051 2013 5535 11800 4712 6482 9674 7.669 1990 6497 1254k 5859
Energia S.A.
Molymet Brasil 219 13 26 - 206 229 (17) 202 17 16 - 203 215 (24)
Molymet
oymet 403 4 779 184 (556) 4522 (13  1.085 13 913 129 56 7270 (87)
Services Limited
Sadaci N.V. 45007 56776 24015 11.080 66687 296635 14626 42631 57759 30317 11130 58943 264243  7.224
Reintech GmbH 11 5 4h - (27) 40 (9) 21 1 40 - (18) - (9)
Inversiones
Strategic . . . . . . - 1668 150.493 16 34 151811 415 (3.759)
Metals Ltda.
Eastern Special
Metals Hong 463 36259 951 - 3 - (1.704) 440 38.031 1.017 439 37015 - (1.804)
Kong Limited
Molymet Beljing 148 678 (529) 577 (16) 105 619 (514) 525 17
Trading Co. Ltd.
Chemiemetall
G;&'emea 18453 12.968  T.44s 1123 22853 45974 1686 13877 15326 6540 1523 21140  36.49% (640)
Complejo
Industrial 19409 230727 5388 73697 171.051 65473 18823 13728 206651 47339 17353 155687  21.667  (4.365)
Molynor S.A.
Compania
Auxiliar Eléctrica 626 4838 171 o 5293 1320 503 295 53% 135 o B5S4 1312 156
del Maipo S.A.

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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Fusion Inversiones Strategic Metals Ltda. y Molibdenos y Metales S.A.

Con fecha 23 de Junio de 2014, Molibdenos y Metales S.A. Adquirié 0,003% de la Propiedad que poseia Molymet Services Limited, sobre Inver-
siones Strategic Metals Ltda., obteniendo con esto el 100% de la propiedad de esta ultima.

Con lo anterior, Inversiones Strategic Metal Limitada se incorpora en el patrimonio de Molibdenos y Metales S.A. con el total de sus Activos y
Pasivos, disolviéndose por el solo ministerio de la ley.

Fusion Molymet Recycling Ltda. y Molibdenos y Metales S.A.

Con fecha 8 de agosto de 2011 se constituyd Molymet Recycling Ltda. cuyo objeto social es la recuperacién, reutilizacion, reciclaje, neu-
tralizacion o cualquier otra forma de tratamiento de metales contenidos en materias primas, concentrados, productos o residuos indus-
triales de cualquier tipo.

Con fecha 17 de diciembre de 2013, Molibdenosy Metales S.A. adquirid el 1% de la propiedad que poseia Carbomet Industrial S.A. sobre Moly-
met Recycling Ltda., obteniendo con esto 100% de la propiedad de esta ultima.

Con lo anterior, Molymet Recycling Limitada se incorpora en el patrimonio de Molibdenos y Metales S.A. con el total de sus activos y pasivos,
disolviéndose por el sélo ministerio de la ley.

Fusion Inmobiliaria San José de Nos S.A. y Carbomet Inmobiliaria S.A.

De acuerdo a escritura publica de fecha 2 de octubre de 2012, firmada ante notario Sra. Lylian Jacques Parraguéz, se aprueba la fusién por
incorporacion de Carbomet Inmobiliaria S.A. e Inmobiliaria San José de Nos S.A,, a través de la cual, esta Ultima Sociedad es absorbida y Car-
bomet Inmobiliaria S.A. es la sociedad absorbente y continuadora de las actividades y operaciones de la sociedad absorbida, haciéndose cargo
de todo su activo y pasivo a partir del 1 de noviembre de 2012.

Fusion Inmobiliaria San Bernardo S.A. y Carbomet Inmobiliaria S.A.

Con fecha 27 de Diciembre de 2012 se acuerda la fusion de la sociedad Inmobiliaria San Bernardo S.A. con Carbomet Inmobiliaria S.A. (sociedad
absorbida) con efecto y vigencia a partir del 1° de diciembre de 2012, con lo cual Inmobiliaria San Bernardo S. A. adquiere todo del patrimonio
de Carbomet Inmobiliaria S.A. sucediendo a la absorbida en todos sus derechos y obligaciones, lo que provoca la disoluciéon anticipada de
Carbomet Inmobiliaria S. A. sin que sea necesaria su liquidacion.

Producto de esta fusion se emitieron nuevas acciones, representativas del aporte patrimonial generado de la fusidn, las que fueron distribuidas
en los accionistas que poseia la sociedad absorbida, en consecuencia, la participacion directa de Molibdenos y Metales S.A. sobre Inmobiliaria
San Bernardo, disminuyé pasando de un 99,9998% a un 91,607816%.

Durante el primer trimestre del ano 2013, parte de los accionistas de la filial Inmobiliaria San Bernardo S.A. ejercieron su derecho a retiro de
la Sociedad y en consecuencia 143.468 acciones de Inmobiliaria San Bernardo S.A. fueron adquiridas por la filial a dichos accionistas. Las ac-
ciones adquiridas son presentadas por la filial rebajando el patrimonio de la misma y no son susceptibles de recibir dividendos, razén por la
cual, el porcentaje de participacion de Molymet sobre Inmobiliaria San Bernardo S.A. al cierre del ano 2013 es de 93,460755%.
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14. Inversiones contabilizadas utilizando el método de participacion.

a) Detalle de inversiones en asociadas y negocios conjuntos

AL 31 de diciembre de 2014y 2013 la Sociedad mantiene inversiones valorizadas bajo el método de participacion en las siguientes sociedades:

INVERSION CONTABLE EFECTOS EN RESULTADO
PORCENTAJE DE PORCENTAJE DE 01-01-2014 01-01-2013
INVERSIONES PARTICIPACION PARTICIPACION 31-12-2014 31-12-2013 U S
31-12-2014 31-12-2013 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD MUSD MUSD
Molycorp, Inc. (b)* 19,51000% 20,94000% 17.452 543.917 (555.651) (9.711)
Comotech S.A. (c] 48,19277% 48,19277% 26 - 12 (179)

Luoyang Hi-tech
Metals Co. Ltd. (c]

50,00000% 50,00000% 34.018 38.031 (3.886) (1.696)

TOTAL 51.496 581.948 (559.525) (11.586)
(*] Se incluye en el resultado de Molycorp, Inc. en el afio 2014 el efecto del deterioro sobre la inversién en bonos convertibles en acciones, as-

cendente a MUSD 15.040.

La inversion en Molycorp, Inc. ha sido registrada bajo el método de participacién, de acuerdo a lo sefalado en Nota 2.3. c), considerando que
Molibdenos y Metales S.A. posee influencia significativa sobre dicha sociedad debido a que cumple con los factores cualitativos y cuantitativos
definidos en la Norma.

Algunos de los aspectos considerados en esta definicion son los siguientes:

¢ Molibdenos y Metales S.A. posee representacion en el Directorio de la Compania, aportando con dos Directores sobre un total de 10 Directores.
e Transacciones de importancia relativa entre el inversory la participada y suministro de informacion técnica esencial: Molymet es una compa-
fia con larga experiencia en el procesamiento y comercializacion de metales estratégicos, lo que permite la posibilidad que en un futuro se

puedan efectuar posibles cooperaciones, en ambitos técnicos y/o comerciales; considerando ademas que es el Gnico accionista con particular
conocimiento de la industria de los metales, al menos en el contexto de Molycorp.

Los valores antes mencionados incluyen la plusvalia generada en la adquisicion de las siguientes sociedades:

SALDOS AL

INVERSIONES 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

Molycorp, Inc. - 160.620

Luoyang Hi-tech Metals Co. Ltd. 1.622 1.622

TOTAL 1.622 162.242

La plusvalia representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de la Sociedad en los activos netos iden-
tificables de la asociada o negocio conjunto adquirido, determinado en la fecha de adquisicion. Tal como se senala anteriormente, la plusvalia
relacionada con adquisiciones de asociadas y negocios conjuntos se incluye en el valor contable de la inversion.

La plusvalia conjuntamente con la inversion es evaluada mediante el test de deterioro, siempre que haya indicios que la inversion pueda
estar deteriorada.

Durante el primer trimestre del ano 2013, se han determinado los valores justos de los activos y pasivos identificables de la asociada Molycorp,

Inc., generando una plusvalia por la inversion inicial efectuada en el mes de marzo de 2012, ascendente a MUSD 160.620. En las compras efec-
tuadas con posteriormente no se ha generado incremento en el Goodwill.
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AL 31 de diciembre de 2014, se ha disminuido la plusvalia de la inversion en Molycorp. Inc., en MUSD 160.620, producto de la dilucion de inversion
provocada por la conversion de acciones preferentes en acciones comunes de fecha 1 de marzo de 2014 por MUSD 3.068 y por aplicacion del
test de deterioro de la inversion en Molycorp, Inc. MUSD 157.552.

Los cambios en las inversiones en asociadas y negocios conjuntos son los siguientes:

MOLYCORP COMOTECH LUOYANG TOTAL
MUSD MUSD MUSD MUSD

Saldo inicio al 1 de enero de 2013 391.618 38.479 430.141

Inversiones en asociadas 160.000 - - 160.000

Participa’cién en utilidgq [pélr,dida] contabilizados (74.304) (179) (1.696) (76.179)
por el método de participacion

Exceso de participacion a valor razonable sobre el costo de inversién 64.593 - - 64.593

Efectos de conversion - - 1.118 1.118

Efectos de patrimonio (684) - - (684)
Otras variaciones 2.694 135 130 2.959

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 543.917 = 38.031 581.948

Saldo inicio al 1 de enero de 2014 543.917 - 38.031 581.948
Reversa provisién patrimonio negativo - (135) - (135)
Inversiones en asociadas 3.191 156 - 3.347
Participa’cién en utilidgq [pélr,dida] contabilizados (209.563] 12 (3.886) (213.437)
por el método de participacion

Dilucién por conversion de acciones preferentes en acciones comunes (25.790) - - (25.790)
Exceso de participacion a valor razonable sobre el costo de inversién 2.117 - - 2.117
Test de deterioro (307.375) - - (307.375)
Efectos de conversion - (7) (127) (134)
Efectos de patrimonio 10.955 - - 10.955
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 17.452 26 34.018 51.496

b) Inversion en Asociadas
Molycorp, Inc.

Molycorp, Inc. es una compania constituida en el Estado de Delaware, USA, y sus acciones estan registradas en la Bolsa de Valores de Nueva
York. Su principal actividad es la extraccion, procesamiento y comercializacion de minerales conocidos como tierras raras.

Las tierras raras son un conjunto de 17 elementos quimicos que, debido a sus propiedades magnéticas y luminiscentes, poseen una amplia
gama de aplicaciones, destacando la produccion de magnetos utilizados en la generacion de energia, electrénica, catalizadores y aleaciones
metalicas, entre otros.

Molycorp, Inc. posee minas de tierras raras y plantas de procesamiento, siendo el mayor productor occidental de estos minerales.

Con fecha 31 de enero de 2012, Molibdenos y Metales S.A. suscribié con la sociedad norteamericana Molycorp, Inc., un contrato de compraven-
ta de acciones para la adquisicion de 12.500.000 acciones comunes.

Con fecha 8 de marzo de 2012, Molibdenos y Metales S.A.y Molycorp, Inc., perfeccionaron definitivamente el contrato antes sefalado, debido
a que se cumplieron las condiciones de cierre establecidas en dicho contrato, referidas especialmente a las aprobaciones de las autoridades
pertinentes de Estados Unidos de América. De esta manera, Molibdenos y Metales S.A. Adquirioé el 12,97% transitoriamente de la propiedad de
Molycorp, Inc., con una inversién total de MUSD 390.225. Posteriormente el 11 de junio de 2012 Molycorp, Inc., concreté la adquisicion del 100%
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de la compania Canadiense Neo Material Technologies Inc., por un valor de USD 1.192 millones, mediante el pago en efectivo y la emision de
acciones propias, producto de esta emision de acciones, la participacion en Molycorp, Inc. quedo en un 11,37%.

Con fecha 22 de agosto de 2012, Molibdenos y Metales S.A. adquirié 4.500.000 acciones comunes de Molycorp, Inc., lo que implico una inversion
de MUSD 45.000 quedando finalmente con una participacion de un 13,69%.

Los dias 28y 29 de noviembre de 2012, Molibdenos y Metales S.A., adquirié 50.700 acciones comunes de Molycorp, Inc., por un monto de MUSD 415.

Durante el dltimo trimestre de 2012, Molycorp, Inc. completo la adquisicion de derechos de exploracién por un monto de MUSD 16.200, el cual
fue pagado mediante la emision de 788.410 acciones comunes a USD 10,147 por accion y un pago en efectivo por MUSD 8.200. Molibdenos y
Metales S.A. no concurrié a esta emision de acciones comunes, disminuyendo su participacion en Molycorp, Inc. de un 13,69% a un 13,64%.

Con fecha 25 de enero de 2013, Molibdenos y Metales S.A. adquirié 15.000.000 de acciones comunes de Molycorp, Inc., lo que implicd una in-
version de MUSD 90.000. Ademas y con esta misma fecha, se suscribié una compra de bonos convertibles de Molycorp, Inc., por MUSD 20.000
a cinco anos y a una tasa de interés de 5,5% anual (ver Nota N°6 b).

Con fecha 16 de octubre de 2013 Molibdenos y Metales S.A. adquirié 14.000.000 de acciones comunes de Molycorp, Inc., lo que implicé una in-
version de MUSD 70.000.

EL 1 de marzo de 2014 Molycorp, Inc., efectud la conversion de 2.070.000 acciones preferentes en acciones comunes, lo cual significo una dis-
minucion en la participacion en Molycorp, Inc., pasando de un 20,94% a un 20,54%. Con fecha 5 de marzo de 2014 Molibdenos y Metales S.A.
adquirié 650.000 acciones comunes de Molycorp, Inc., lo que implicé una inversion de MUSD 3.191.

Durante el ultimo trimestre del afio 2014, Molycorp, Inc., efectud conversion de sus bonos convertibles del 5,5% y 6% en acciones comunes, de acuerdo a
las clausulas de convertibilidad de los bonos, por lo cual emitieron 15.057.126 acciones, lo anterior significo un cambio en la participacion en la inversion
en la asociada Molycorp, Inc., quedando al 31 de diciembre de 2014 en 19,51%. AL 31 de diciembre de 2014, la participacién de Molibdenos y Metales S.A.
en Molycorp, Inc., es de 19,51%, consolidandose como el accionista principal.

El valor patrimonial de esta inversion al 31 de diciembre de 2014y 2013 es el siguiente:

INVERSION CONTABLE A VP EFECTOS EN RESULTADO

ASOCIADA . 01-01-2014 01-01-2013
31 h:lzJSz[l)]M 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Molycorp, Inc. 17.452 383.297 (540.611) (9.711)
TOTAL 17.452 383.297 (540.611) (9.711)

Los principales efectos en resultado en la valorizacion de la inversion en Molycorp Inc., se detallan a continuacion:

GANANCIA (PERDIDA)

CONCEPTOS 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Dilucién por conversion de acciones preferentes y otros en acciones comunes (25.790) -
Exceso de participacion a valor razonable sobre el costo de inversién 2117 64.593
Participacion en los resultados de Molycorp, Inc. (209.563) (74.304)
Test de deterioro (307.375) -
TOTAL INVERSION (540.611) (9.711)
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Dilucién por conversion de acciones preferentes y otros en acciones comunes MUSD (25.790) a diciembre de 2014:

- EL1 de marzo de 2014, Molycorp, Inc. efectud la conversion de 2.070.000 de acciones preferentes en acciones comunes, lo cual significo una
disminucion en la participacion en Molycorp, Inc., pasando de un 20,94% a un 20,52%, lo cual provoco una pérdida por dilucién de MUSD 10.390.

- Durante el periodo enero a diciembre de 2014 se efectuaron emisiones de acciones comunes por concepto de bonos convertibles en accio-
nes, stock-based compensation y otras conversiones, los que ha significado un efecto de dilucién ascendente a MUSD 15.400 y un cambio
en el porcentajede participacion quedando en un 19,51%.

Exceso de participacion a valor razonable sobre el costo de inversion MUSD 2.117 y MUSD 64.593 a diciembre 2014y 2013:
- Al31de diciembre de 2014:

EL 5 de marzo de 2014, se efectud la adquisicion de 650.000 acciones comunes de Molycorp, Inc., lo que implicd una inversion de MUSD 3.191,
por lo cual el 31 de marzo de 2014 significo aumentar su participacion a 20,83%.

Este aumento de participacion, implicd un reconocimiento de un abono a resultado por MUSD 2.117, producto de un mayor monto del valor
razonable neto de los activos y pasivos identificables de Molycorp, Inc. versus el costo de esta nueva inversion de acuerdo a las normas contables
contenidas en la NIC 28 en relacién con la NIIF 3.

- Al 31 dediciembre de 2013:

EL 25 de enero de 2013, se efectud la adquisicion de 15.000.000 de acciones comunes de Molycorp, Inc., por un valor de MUSD 90.000, lo cual al
31 de marzo de 2014 significo aumentar su participacion de 13,64% a 19,06%. Posteriormente el 16 de octubre de 2013, se efectud la adquisicion
de 14.000.000 de acciones, lo cual significo aumentar su participacion a un 20,94%.

Estos aumentos de participacion, implicaron el reconocimiento de un abono a resultado por MUSD 64.593, producto de un mayor monto del
valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de Molycorp, Inc. versus el costo de esta nueva inversion de acuerdo a las normas
contables contenidas en la NIC 28 en relacion con la NIIF 3.

Participacion en los resultados de Molycorp, Inc. MUSD (209.563) y MUSD (74.304) a diciembre 2014y 2013:

Se incluye en este item el reconocimiento del resultado proporcional de la inversion en la asociada Molycorp, Inc, el cual arrojo una pérdida de
MUSD 209.563 y MUSD 74.304 al 31 de diciembre de 2014y 2013, respectivamente. En relacion a la mayor pérdida informada por la asociada al
31 de diciembre de 2014, se explica por los siguientes conceptos:

a) Una pérdida de MUSD 74.511, debido principalmente, por el alto costo y bajos niveles de produccién y venta de productos de su minay
plantas ubicadas en Mountain Pass, ademas de su alto costo financiero a nivel corporativo,

b] Una perdida proporcional por deterioro del Goodwill y otros activos intangibles por MUSD 45.195 y un deterioro de su inversion en la com-
pania Boulder Wind Power Inc. que Molycorp mantiene por MUSD 2.498

c) De acuerdo con las normas establecidas en las NIIF, al 30 de septiembre de 2014, se llevo a cabo la evaluacion anual del valor de la pertenen-
cia minera de Molycorp, Inc. determinandose un menor valor para este activo, que significé un menor resultado para Molymet de MUSD 87.359.
La referida evaluacion fue realizada, como en afios anteriores, por una empresa consultora independiente de los Estados Unidos de América.

Test de Deterioro MUSD (307.375) a diciembre de 2014:

En consideracion a las condiciones de mercado en que actualmente se desenvuelve Molycorp, Inc, la administracion de Molymet, ha efectuado
la evaluacidn del deterioro del valor de esta inversion, para lo cual se han actualizado las proyecciones de ingresos, costos y producciones de
esta compania y en base a esta nueva informacion se ha procedido a aplicar el test de deterioro.

Molymet comprueba trimestralmente si el valor contable registrado bajo la inversion en Molycorp Inc. ha sufrido algun deterioro, de acuerdo

con las normas establecidas bajo IFRS. Para los efectos anteriores, se ha utilizado una metodologia de valorizacion tedrica, que se basa en la
estimacion de flujos de efectivo descontados a una tasa tnica (WACC].
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Los principales supuestos utilizados son: tasa de interés, proyeccion de precio, volimenes de venta y produccion.

Al cierre de diciembre de 2014, y luego de haber absorbido los resultados proporcionales de Molycorp, Inc. calculados de acuerdo al método de la
participacion, se llevd a cabo un nuevo calculo del test deterioro. Este nuevo calculo arrojé un valor negativo para el patrimonio de Molycorp, Inc.

Considerando la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 36 en su parrafo 18, correspondiente a la medicion del importe recuperable, indica
que este importe recuperable se determinara como el mayor valor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor de uso.
Tomando en consideracion esta norma contable, la inversion en Molycorp, Inc., ha quedado valorizada al valor razonable menos los costos de
disposicion (valor bursatil de accion), el cual es mayor que el valor de uso, para lo cual se ha considerado el valor bursétil de la accién del dia
19 de marzo de 2015, cuyo valor de mercado fue de US$ 0,3737, con lo cual la inversion ha quedado valorizada en MUSD 17.452 y se ha recono-
cido un deterioro de MUSD 307.375.

Los estados financieros bajo USGAAP de Molycorp, Inc., que sirvieron de base para la conversion a las NIIF, fueron auditados por la firma KPMG
de Toronto, Canada, quienes emitieron una opinion sin salvedades sobre los estados financieros del ejercicio 2014. Adicionalmente, en su dic-
tamen incluyeron un parrafo de énfasis, indicando que expresaron su opinion sobre la base de empresa en marcha, no obstante hacen presen-
te que la compania ha incurrido en sucesivas pérdidas operacionales, no ha logrado el punto de equilibrio de sus flujos operacionales, tiene
significativos costo del servicio de su deuda y que actualmente no estd cumpliendo los requisitos para estar listada en la New York Stock Ex-
change. Estas condiciones y otras indicadas en los estados financieros de Molycorp, Inc., generan una duda sobre la capacidad de la empresa
para continuar como empresa en marcha. Los estados financieros de Molycorp Inc. no incluyen ningln ajuste que pudiera derivarse de los re-
sultados de esta incertidumbre.

A continuacion se presenta la informacion financiera resumida de los estados financieros consolidados de Molycorp, Inc., convertidos a NIIF,
correspondiente al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014y 2013, estados de resultados por funcion para el periodo com-
prendido entre el 1 de enero y 31 diciembre de 2014y 2013.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA , RESUMIDO SALDO AL
MUSD

Activos totales 2.685.819 3.809.393
Activos corrientes 443.850 574.565
Activos no corrientes 2.241.969 3.234.828
Patrimonio y pasivos totales 2.685.819 3.809.393
Pasivos corrientes 109.479 151.875
Pasivos no corrientes 1.711.668 1.797.727
Patrimonio Total Molycorp 857.376 1.830.452
No controladores 7.296 29.339
TOTAL PATRIMONIO 864.672 1.859.791

ESTADO DE RESULTADOS, RESUMIDO
CONVERTIDO A NIIF

01-01-2014
31-12-2014
MUSD

01-01-2013
31-12-2013
MUSD

Ingresos ordinarios 475.612 554.390
Costos de ventas (579.197) (626.680)
Otros resultados (*) (923.709) (296.844)
IMPORTE DE GANANCIA (PERDIDA) NETA (1.027.294) (369.134)

(*) Otros Resultados del informe resumido de Molycorp, Inc.:

Entre los principales ajustes de conversion incorporados en los estados financieros de Molycorp, Inc. para traducirlos de USGAAP a NIIF, se en-
cuentran la valorizacion de las Pertenencias Mineras de acuerdo a las NIIF, las cuales fueron efectuados por tasadores independientes. Al cierre
de los estados financieros de diciembre de 2014 en los estados financieros de la asociada Molycorp, Inc., su valorizacion neta asciende a
MUSD 153.265, estas Pertenencias Mineras periédicamente son evaluadas, a fin de monitorear si existe algin grado de deterioro en dicha inversion.
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AL 31 de diciembre de 2014 se ha reconocido en los estados financieros de Molycorp, Inc. convertidos a normas NIIF un deterioro de MUSD 419.591
neto de impuestos diferidos, del cual Molibdenos y Metales S.A, tiene una participacion de 19,51% en los resultados de Molycorp, Inc.

En los resultados informados por Molycorp, Inc., registro un deterioro del Goodwill y de otros activos intangibles por MUSD 231.560, por otro lado,
también se incluye en este rubro un deterioro de la inversion en la compania Boulder Wind Power Inc. que Molycorp mantiene por MUSD 12.000.

Adicionalmente se incluyen los gastos financieros por devengamiento de intereses por MUSD 167.375 correspondientes a los créditos con-
tratados por Molycorp, Inc.

AL 31 de diciembre de 2014y 2013, la sociedad Molycorp, Inc., presenta la siguiente informacion en relacion a sus acciones:

Cantidad de acciones Molycorp, Inc. 239.364.756 219.913.428
Acciones de Propiedad de Molymet 46.700.700 46.050.700
% de participacion 19,51% 20,94%
Cotizacion bursatil - USD por accién 0,88 5,62

Elvalor bursatil de la inversion al 31 de diciembre de 2014y 2013, equivale a MUSD 41.097 y MUSD 258.804, respectivamente.

c) Negocios Conjuntos

La Sociedad tiene participacion en negocios conjuntos orientados al desarrollo de actividades comerciales, industriales e investigacion para
aumentar la demanda a nivel nacional e internacional de Molibdeno a través de nuevas aplicaciones, usos y/o mercados y produccion, trans-

formacion, venta, importacion y exportacion de productos de molibdeno metalico y la prestacion de servicios auxiliares relacionados.

AL 31 de diciembre de 2014y 2013, la Sociedad participa en los siguientes negocios conjuntos:

INVERSION CONTABLE EFECTOS EN RESULTADO

31-12-2014 31-12-2013 01-01-2014 01-01-2013
MUSD MUSD 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
26 -

NEGOCIO CONJUNTO

Comotech S.A. (*) 12 (179)
Luoyang Hi-tech Metals Co. Ltd. 32.396 36.409 (3.886) (1.696)
TOTAL 32.422 36.409 (3.874) (1.875)

(*] AL31 de diciembre de 2013, la sociedad Comotech S.A. presentaba patrimonio negativo, por lo cual la provision por la valorizacién de esta
inversion a dicha fecha ascendié a MUSD 135, se presenté dentro del rubro “Otros pasivos no financieros no corrientes”

A continuacion se presenta la informacion financiera resumida de los estados financieros de cada negocio conjunto, correspondiente al estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014y 2013, y estados de resultados para el periodo comprendido entre el 1 de eneroy 31 de diciembre de 2014y 2013:

c.1.) Comotech S.A.

) SALDO AL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA , RESUMIDO
MUSD MUSD

Activos totales de negocio conjunto 81 233

Activos corrientes de negocio conjunto 41 184

Activos no corrientes de los negocios conjuntos 40 49

Patrimonio y pasivos totales de negocio conjunto 81 233

Pasivos corrientes de negocio conjunto 28 206

Pasivos no corrientes de los negocios conjuntos - 306

Patrimonio de negocio conjunto 53 (279)
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ACUMULADO

ESTADO DE RESULTADOS, RESUMIDO 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Otros resultados de negocio conjunto 26 (372)
Pérdida neta de negocio conjunto 26 (372)

Durante el primer trimestre de 2014, Molymet concurrié al aumento de capital de la sociedad Comotech S.A. lo cual significo una inversion de
MUSD 156.

La moneda funcional de Comotech S.A. es CLPy en consecuencia Molymet para el periodo comprendido entre en 1 de eneroy 31 de diciembre
de 2014, ha reconocido un cargo en Otras Reservas de MUSD 7, reflejando por la inversion en esta empresa un saldo deudor en Otras Reservas
de MUSD 126 (MUSD 119 al 31 de diciembre de 2013). La composicion de Otras Reservas se presenta en Nota 24.

En el periodo comprendido entre en 1 de enero y 31 de diciembre de 2014, se ha reconocido la participacion proporcional sobre el resultado de
dicha empresa que implicé una utilidad de MUSD 12 en los resultados consolidados de la Sociedad (pérdida de MUSD 179 entre el 1 de eneroy
31 de diciembre de 2013).

c.2.) Luoyang Hi-tech Metals Co. Ltd.

SALDO AL

31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA , RESUMIDO

Activos totales de negocio conjunto 65.209 73.299
Activos corrientes de negocio conjunto 46.736 46.533
Activos no corrientes de los negocios conjuntos 18.473 26.766
Patrimonio y pasivos totales de negocio conjunto 65.209 73.299
Pasivos corrientes de negocio conjunto 418 447
Pasivos no corrientes de negocio conjunto - 34
Patrimonio de negocio conjunto 64.791 72.818
ESTADO DE RESULTADOS , RESUMIDO 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Ingresos ordinarios de negocio conjunto 20.178 14.298
Otros gastos de negocios conjuntos (27.951) (17.688)
Pérdida neta de negocio conjunto (7.773) (3.390)

Conforme a lo senalado en cuadro anterior, al 31 de diciembre de 2014y 2013, Molibdenos y Metales S.A. es duena del 50% de la sociedad
China Luoyang Hi-Tech Metals Co. Ltda., adquirida el 27 de mayo de 2010. La compra de esta inversion generd una plusvalia de MUSD 1.622,
debido al mayor valor pagado por sobre el valor justo de la inversion a la fecha de compra.

Adicionalmente la moneda funcional de Luoyang Hi-tech Metals Co. Ltd. es CNY (RMB] y en consecuencia Molymet, para el periodos compren-
dido entre el 1 de eneroy 31 de diciembre de 2014, ha reconocido un cargo en Otras Reservas por MUSD 127 (abono de MUSD 1.118 al
31 de diciembre de 2013), reflejando por esta inversién un saldo acreedor en Otras Reservas de MUSD 2.995 (MUSD 3.122 al 31 de diciembre de
2013). La composicién de Otras Reservas se presenta en Nota 24.

En el periodo comprendido entre en 1 de enero y 31 de diciembre de 2014, se ha reconocido el 50% del resultado de esta empresa, lo que sig-

nificd el reconocimiento de una pérdida de MUSD 3.886 en los resultados consolidados de la Sociedad (pérdida de MUSD 1.696 entre en
1 de eneroy 31 de diciembre de 2013).

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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1. Activos intangibles distintos de la plusvalia.

A continuacion se presenta el saldo de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2014y 2013.

31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

ACTIVOS INTANGIBLES, NETO 1.458 2.014
Activos Intangibles de vida finita, neto 369 925
Activos Intangibles de vida indefinida, neto

ACTIVOS INTANGIBLES IDENTIFICABLES, NETO

CLASES DE ACTIVOS INTANGIBLES, NETO (PRESENTACION)

Patentes, marcas registradas y otros derechos, neto 1.089 1.089
Programas informaticos, neto 369 925
CLASES DE ACTIVOS INTANGIBLES, BRUTO ([PRESENTACION) el ;fjs?gm El ;352813
ACTIVOS INTANGIBLES, BRUTO 3.364 3.362
Patentes, marcas registradas y otros derechos, bruto 1.089 1.089
Programas informaticos, bruto 2.275 2.273

31-12-2014 31-12-2013

CLASES DE AMORTIZACION ACUMULADA Y DETERIORO DEL VALOR, ACTIVOS INTANGIBLES (PRESENTACION) MUSD MUSD

AMORTIZACION ACUMULADA Y DETERIORO DEL VALOR, ACTIVOS INTANGIBLES IDENTIFICABLES (1.906) (1.348)

Amortizacién acumulada y deterioro de valor, Programas informaticos (1.906) (1.348)

El movimiento en los Activos Intangibles durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014y 2013, es el siguiente:

MOVIMIENTOS EN ACTIVOS PATENT;g%’;ég%’;iggﬁgssTRADAs PROGRAMAS INFORMATICOS
INTANGIBLES IDENTIFICABLES MUSD MUSD

Saldo Inicial 01-01-2014 1.089 925
Adiciones - 2
Amortizacion - (558)
SALDO FINAL AL 31-12-2014 1.089 369
Saldo Inicial 01-01-2013 955 1.490
Adiciones 134 -
Amortizacién - (565)
SALDO FINAL AL 31-12-2013 1.089 925

Los activos intangibles de vida Gtil indefinida de la Sociedad, corresponden a Derechos de Emision y Aguas, los cuales son objeto de revision en
cada periodo con el fin de seguir apoyando la evaluacion de vida Util indefinida para tales activos.

Los activos intangibles con vida Util definida corresponden a programas computacionales, para el cual la Sociedad ha definido una vida Util de 4 afios. La
Sociedad valoriza sus intangibles al costo de adquisicion, la amortizacion se realiza sobre la base del método lineal a lo largo de las vidas Utiles estimadas.

La amortizacion de cada ejercicio es reconocida en el estado de resultados por funcién consolidado en los gastos de administracion. La amor-
tizacion acumulada de los programas informaticos al 31 de diciembre de 2014, asciende a MUSD 1.906 (MUSD 1.348 al 31 de diciembre de 2013).

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

16. Propiedades, planta y equipos.

a) Clases de propiedades, plantas y equipos.

La composicion del rubro corresponde al siguiente detalle:

SALDO AL
CLASES DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO (PRESENTACION) 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO, NETO 499.941 503.328
Terreno 51.863 56.455
Edificio 131.688 140.170
Maquinaria 211.833 234.379
Equipos de transporte 741 704
Enseresy accesorios 1.610 1.807
Equipos de oficina 3.553 4.260
Construcciones en proceso 73.145 35.570
Plantaciones 22.332 26.682
Otras propiedades, planta y equipo, neto 3.176 3.301

SALDO AL
CLASES DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, BRUTO (PRESENTACION) 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO, BRUTO 869.885 860.141
Terreno 51.863 56.455
Edificio 188.582 195.659
Maquinaria 513.355 523.674
Equipos de transporte 2.268 2.092
Enseresy accesorios 3.550 5.246
Equipos de oficina 10.250 10.122
Construcciones en proceso 73.145 35.570
Plantaciones 23.696 27.407
Otras propiedades, planta y equipo, neto 3.176 3.916

CLASES DE DEPRECIACION ACUMULADA Y DETERIORO DEL VALOR,
PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO (PRESENTACION)

DEPRECIACION ACUMULADA Y DETERIORO DE VALOR, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, TOTAL

SALDO AL

31-12-2014
MUSD

369.944

31-12-2013
MUSD

356.813

Edificio 56.894 55.489
Maquinaria 301.522 289.295
Equipos de transporte 1.527 1.388
Enseresy accesorios 1.940 3.439
Equipos de oficina 6.697 5.862
Plantaciones 1.364 725
Otras propiedades, planta y equipo, neto - 615

AL 31 de diciembre de 2014y 2013, el valor bruto de los activos fijos totalmente depreciados asciende a MUSD 132.689 y MUSD 126.203 respectivamente.

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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b) Movimientos de propiedad, planta y equipo

b.1.) Entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2014.

OIRAS PROPIEDADES
EQUIPOSDE | ENSERESY | EQUIPOS | CONSTRUCCIONES PROPIEDADES, ’
DELSLSE LERRENCY [REDIEI CION [MEGUINERES TRANSPORTE | ACCESORIOS | DE OFICINA EN PROCESO EEANTECIONES PLANTAY EQTJLIﬁgT:EYTO
EQUIPO, NETO ¢
Saldo Inicial 01.01.2014 56.455 140.170  234.379 704 1.807 4.260 35.570 26.682 3.301 503.328
Adiciones - 226 2.954 186 78 423 45.839 - 2.010 51.716
Transferencias a
(desde) Activos No
Corrient G
orrientes y Grupos (133) (1.658) ) : _ (15) _ - (1.806)
en desapropiacion
mantenidos para
la venta
Retiros - (33) (737) - (3) (11) - - - (784)
Cambios | Gast,
ssopor - (7.215) (32.495) (150) (414) (1.101) - (636) - (42.011)
Depreciacion
Incremento
D t L
(Decrementol en e (6.459) (737) (1577 (15) 1 (35) (269) (3.714) (621) (10.006)
Cambio de Moneda
Extranjera
Otros | t
ros Incrementos - 935 7.889 16 141 32 (7.995) - (1.514) (496)
(Decrementos)
Cambios, Total (4.592) (8.482) (22.546) 37 (197) (707) 37.575 (4.350) (125) (3.387)

SALDO AL 31

DE DICIEMBRE DE 2014 51.863 131.688 PANR:KX] 3.553 73.145 22.332 3.176 499.941

b.2.) Entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2013.

OTRAS
PROPIEDADES
EQUIPOS DE | ENSERESY EQUIPOS | CONSTRUCCIONES PROPIEDADES, '
DETALLE TERRENO | EDIFICIO | MAQUINARIA TRANSPORTE | ACCESORIOS | DE OFICINA EN PROCESO PLANTACIONES PLANTA Y PLANTAY
EQUIPO, NETO EQUIEQNETD

Saldo Inicial 01.01.2013 56.272 122.041 233.745 534 519 4.056 49.049 27.407 3.214 496.837
Adiciones 3.032 282 2617 153 (23) 776 49.414 - 1.681 57.932
Retiros - (713)  (1.493) (3) (3) - (4.598) - - (6.810)
giitﬁéfélién - (7.364) (31.548) (193) (312)  (1.190) - (725) (126) (41.458)
Incremento

Cambios | (Decremento)

. (2.718) 553 (678) 171 318 140 (77) - (122) (2.413)
en el Cambio de
Moneda Extranjera
OtrosIncrementos ——151) 25371 3173 42 1.308 478 (58.218) - (1.346) (760)
(Decrementos)
Cambios, Total 183 18.129 634 170 1.288 204 (13.479) (725) 87 6.491

SALDO AL 31
DE DICIEMBRE DE 2013

140.170 234.379 26.682 3.301 503.328

c) Seguros sobre los activos fijos

El Grupo tiene contratadas pélizas de seguros para cubrir los riesgos a los que estan expuestos los elementos del activo fijo. EL Grupo conside-
ra que la cobertura de estas pdlizas es adecuada para los riesgos inherentes a su actividad.

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

d) Pérdida por deterioro del valor de los activos fijos
Para el presente periodo, ningun elemento significativo del activo fijo ha presentado deterioro de su valor.
e) Activos afectos a garantia o restricciones

El Grupo no tiene restricciones de titularidad, asi como las propiedades, plantas y equipos no estan afectos por garantias para el cumpli-
miento de obligaciones.

f) Retiros

Los montos involucrados en la fila “retiros” en el cuadro de movimientos de activos fijos, corresponden al importe en libros de los activos netos
de depreciacion al momento de darlos de baja.

g) Otros incrementos y decrementos.

Los montos involucrados en la fila “Otros incrementos y decrementos” en el cuadro de activos fijos, corresponden principalmente a transferen-
cias de activos, que se han incorporado a través de obras en curso (proyectos) a las cuentas de activo fijo relacionada con el tipo de bien, que en
definitiva fue incorporado una vez concluida la obra en curso.

h) Plantaciones.

La Sociedad ha adoptado en forma anticipada la aplicacion de la NIC 16y NIC 41, lo que ha significado la reclasificacion de los activos bioldgicos al
rubro de propiedad planta y equipo, bajo la categoria de plantaciones. Esta reclasificacion se aplica uniformemente para los ejercicios 2013y 2014.

La vida util asignada a estos activos es de 45 anos.

17. Impuestos diferidos.

El detalle de los impuestos diferidos incluidos en el balance general al 31 de diciembre 2014y 2013, es el siguiente:

ACTIVO PASIVO
MUSD MUSD MUSD
Propiedades, planta, equipos y otros 3.079 1.796 62.147 47.821
Acreedores y otras cuentas por pagar 1.156 730 - -
Inventarios - - 10.351 8.369
Préstamos que devengan intereses - - 2.773 1.734
Pérdidas Tributarias 14.582 17.811 - -
Obligaciones por Beneficios Post-Empleo 252 213 871 1.012
Activos Financieros 4.061 - - -
Deudores y otras cuentas por cobrar - 41 4.782 216
Derivados con efecto en Resultados Integrales 8.448 5.438 - -
Ganancias (pérdidas) actuariales 990 277 62 194
Derivados con efecto en Resultados 923 636 2.450 2.248
Inversion en Asociadas con efectos en Resultados - 11.829 - -
Inversion en Asociadas con efectos en Patrimonio - - - 1.484
Relativos a Otros - - 1.316 1.541
TOTALES 33.491 38.771 84.752 64.619

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

159




2014

MOLIBDENOS Y METALES S.A.

Notas a los Estados
Financieros Consolidados

Los movimientos de impuesto diferidos al 31 de diciembre de 2014y 2013 son los siguientes:

. IMPUESTOS

ANALISIS DEL MOVIMIENTO DEL IMPUESTO DIFERIDO (NETO) DIFERIDOS (NETO)
MUSD

AL 1 DE ENERO DE 2013 (23.888)
Abono a resultado por impuesto diferido 2.250
Efecto por diferencia conversion 423
Cargo a resultados integrales por impuesto diferido (3.942)
Cargo a patrimonio por impuesto diferido (691)
Cargo a resultado por impuesto diferido (19.883)
Efecto Cambio de Tasa Impuesto Diferido (Resultado Acumulado) (11.489)
Efecto por diferencia conversion 2.104
Abono a resultados integrales por impuesto diferido 3.855

Cargo a patrimonio por impuesto diferido -

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (51.261)

Las variaciones netas del impuesto diferido, en cada ejercicio, tiene componentes con efecto en resultado, una por efectos de diferencias de
conversion y otra por efectos en patrimonio asociada a los resultados integrales.

a) Gasto por impuesto

El detalle del gasto por impuestos diferidos e impuesto a la renta al cierre de cada periodo es el siguiente:

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

(GASTO) INGRESO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Gasto por impuestos corrientes (24.923) (13.156)
Ajuste al impuesto corriente del periodo anterior (19) (205)
Otros gastos por impuesto corriente (210) 185
GASTO POR IMPUESTOS CORRIENTES, NETO, TOTAL (25.152) (13.176)
Gasto diferido por impuestos relativos a la creacion y reversion de las diferencias temporarias (19.883) 2.250
(GASTO) INGRESO POR IMPUESTOS DIFERIDO, NETO, TOTAL (19.883) 2.250
(GASTO) INGRESO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS (45.035) (10.926)

Los impuestos diferidos relacionados con partidas cargadas o abonadas directamente a la cuenta otros resultados integrales del patrimonio
son los siguientes:

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

IMPUESTOS DIFERIDOS CON EFECTO EN PATRIMONIO

MUSD MUSD
Impuesto diferido coberturas flujos de efectivo (3.010) 4.025
Impuesto diferido inversiones en asociadas - 691
Impuesto diferido ganancias (pérdidas) actuariales (845) (83)
CARGO (ABONO) A PATRIMONIO (3.855) 4.633

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

El efecto en resultado de los impuestos atribuibles a parte nacional y extranjera se detalla a continuacion:

ACUMULADO

(GASTO) INGRESO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PARTES EXTRANJERA Y NACIONAL 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

MUSD MUSD

Gasto por impuestos corrientes, neto, extranjero (9.487) (5.424)
(7.752)

Gasto por impuestos corrientes, neto, nacional (15.665)

GASTO POR IMPUESTOS CORRIENTES, NETO, TOTAL (25.152) (13.176)
Gasto por impuestos diferido, neto, extranjero (3.453) 1.764
Gasto por impuestos diferido, neto, nacional (16.430) 486
GASTO POR IMPUESTOS DIFERIDO, NETO, TOTAL (19.883) 2.250
(GASTO) INGRESO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS (45.035) (10.926)

Los efectos en resultados por impuestos de las sociedades filiales es el siguiente:

ACUMULADO

PARTICIPACION EN TRIBUTACION ATRIBUIBLE A INVERSIONES CONTABILIZADAS 01-01-2014 01-01-2013
POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

Participacion en gastos por impuestos corrientes atribuible a Subsidiarias (10.914) 6.594
Participacion en gastos por impuestos diferidos atribuibles a Subsidiarias (7.326) (2.571)
PARTICIPACION EN TRIBUTACION ATRIBUIBLE A INVERSIONES (18.240)

CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION, TOTAL

b) Efecto cambio de tasa de impuesto

En el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014, se procedié a calcular y contabilizar la renta liquida imponible con una tasa del 21% para
el ejercicio comercial 2014, en base a lo dispuesto por la Ley N° 20.780, Reforma Tributaria, publicada en el Diario Oficial con fecha 29 de
septiembre de 2014.

Entre las principales modificaciones, se encuentra el aumento progresivo del Impuesto de Primera Categoria, alcanzando el 27%, a partir
del afio 2018, en el evento que se aplique el “Sistema de Tributacién Parcialmente Integrado”. En caso de que se opte por el “Sistema de
Tributacion de Renta Atribuida”, la tasa maxima llegaria al 25% desde el afio 2017.

La Ley previamente referida establece que siendo Molibdenos y Metales S.A. una sociedad anénima abierta, se le aplica como regla general el
“Sistema de Tributacion Parcialmente Integrado”, a menos que una futura Junta de Extraordinaria de Accionistas de la Compafia acordase optar
por el “Sistema de Tributacion de Renta Atribuida”.

Excepto por lo mencionado en el parrafo siguiente, el impuesto a la renta (corriente y diferido) es registrado en el estado de resultados salvo que
se relacione con un item reconocido en Otros resultados integrales, directamente en patrimonio o proviene de una combinacion de negocios. En
ese caso, el impuesto también es contabilizado en Otros resultados integrales, directamente en resultados o con contrapartida en la plusvalia
mercantil, respectivamente.

De acuerdo a las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile en su Oficio Circular N° 856 del 17 de Octubre
del 2014, los efectos producidos por el cambio de la tasa de impuesto a la renta aprobado por la Ley 20.780 (reforma tributaria) sobre los im-
puestos diferidos, que de acuerdo a NIC 12 debieran imputarse a los resultados del periodo, han sido contabilizados como Resultados Acumu-
lados. Las modificaciones posteriores, seran reconocidas en los resultados del periodo de acuerdo a la NIC 12.

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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La reforma antes senalada generé un mayor cargo a los resultados consolidados de Molymet por Impuesto Renta de MUSD 737, de acuerdo
al siguiente detalle:

CARGO A RESULTADOS POR AUMENTO DE TASA EN IMPUESTO RENTA | MusD |

Impuesto renta (737)

TOTAL CARGO A RESULTADOS POR AUMENTO DE TASA EN IMPUESTO RENTA (737)

El efecto de la circular antes senalada generd un cargo a patrimonio de Molymet por Impuestos Diferidos de MUSD 11.489, de acuerdo al si-
guiente detalle:

EFECTO EN PATRIMONIO POR AUMENTO DE TASA EN IMPUESTO DIFERIDO MUSD

Cargo por Impuesto Diferido atribuido a los propietarios de la controladora (11.171)
Cargo por Impuesto Diferido atribuido a participaciones no controladoras (318)
TOTAL ABONO A PATRIMONIO POR AUMENTO DE TASA DE IMPUESTO RENTA (11.489)

c) Tasa efectiva

El gasto por impuesto a la renta de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014y 2013 representa un (9,79%) y 28,01%, respectivamente, del resul-
tado antes de impuesto. A continuacién se presenta una conciliacion entre dicha tasa efectiva de impuesto vy la tasa estatutaria de impuesto
vigente en Chile:

ACUMULADO AL

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 TASA Eol;oECTIVA e TASA E:;QECTIVA

MUSD MUSD

CONCILIACION DE TRIBUTACION APLICABLE

Utilidad antes de impuesto (460.225) 39.009

Gasto por Impuesto Utilizando la Tasa Legal 96.647 21,00 (7.802) 20,00
Efecto de la Tasa Impositiva de Tasas de Otras Jurisdicciones (3.997) (0,87) (3.065) 7,86
Otro Incremento (Decremento) en (137.871) (29.96) 3 (0,08)
Cargo por Impuestos Legales

Efecto cambio tasas 287 0,06 - -
Déficit (exceso) impuestos ejercicio anterior (101) (0,02) (90) 0,23
IMPUESTO A LA RENTA (45.035) (9,79) (10.926) 28,01

En el item otros incrementos (decremento) en cargo por impuestos legales, se incluye el efecto de ingresos no imponibles y gastos no tributa-
bles, asi como el efecto de tasa de cambio. La variacion mas relevante se encuentra en los gastos no tributables, en la cual se ha reconocido
las pérdidas financieras en la inversion en Molycorp, Inc., cuyo efecto se debe eliminar para determinar la base tributaria, cuyo efecto asciende
a MUSD 125.948.

Las diferencias temporales que dan origen a los impuestos diferidos, tanto de activo como pasivo, se producen principalmente por:
a) Diferencias de vidas Utiles de los bienes de “propiedad, planta y equipo”;

b) Diferencias en el tratamiento del calculo de los beneficios al personal (provisidn de vacaciones, provision por Indemnizaciones por afios de
serviciol y

c) En las companias filiales y asociadas que aplica:

i) Tratamiento de los activos bioldgicos,
ii) Pérdidas tributarias.

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

18. Informaciones a revelar sobre instrumentos financieros.

Valorizacion de instrumentos financieros.

a. Valorizacion de instrumentos financieros derivados: Molymet cuenta con metodologias internas formalmente documentadas en materia de
valorizacion de todos los tipos de instrumentos financieros derivados susceptibles de operaciones financieras regulares. El desarrollo y
actualizacion periddica de las mencionadas metodologias es responsabilidad de la Vicepresidencia de Finanzas. Adicionalmente, las valo-
rizaciones de este tipo de instrumentos se encuentran centralizadas, ya que todos se valorizan en la Matriz y los valores se informan men-
sualmente a las Filiales correspondientes. Las metodologias adoptadas se encuentran en linea con las mejores practicas internacionales
en la materia, siguiendo directrices que privilegian la utilizacion de informacion tanto histdrica como también reciente de mercado.

b. Valorizacién de bonos corporativos: Las valorizaciones de los bonos corporativos clasificados como disponibles para la venta provienen de
corredores independientes que se especializan en la valorizacion de instrumentos de renta fija. En términos generales, al igual que en el
contexto de instrumentos financieros derivados, los modelos utilizados en la valorizacion de los distintos bonos corporativos privilegian el
uso de informacion e inputs de mercado. Las observaciones provenientes de mercados activos se utilizan y complementan con modelos de
valorizacion que entregan periddicamente estimaciones de precios adecuados para los diferentes tipos de instrumentos a valorizar. Para
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estimar estos precios se utiliza toda la informacion de mercado disponible, a través de transacciones del dia.

c. Valorizacion de bonos corporativos mantenidos hasta el vencimiento: La valorizacion inicial de estos bonos se llevara por su valor razonable,
es decir al precio que se adquiri6 el activo. Las valorizaciones posteriores se llevan a costo amortizado, donde los intereses devengados se
registraran en la cuenta de resultado.

d. Valorizaciones de emisiones propias (para efectos informativos): Con el objetivo de obtener una estimacion confiable del valor razonable de
bonos emitidos, se recurre a ciertos proveedores de precios especializados en los distintos mercados de renta fija nacional. Las metodologias
utilizadas para la obtencion de estas estimaciones se asemejan a aquélla descrita para la valorizacion de bonos corporativos, donde se utiliza
toda la informacion de mercado disponible, a través de transacciones del dia, asi como también histéricas, las cuales permiten estimar spreads
historicos y estructuras de referencia que permiten obtener valorizaciones que se ajustan a la realidad de los mercados relevantes.

e. Créditosy préstamos que devengan intereses (para efectos informativos): La estimacion del valor razonable de los créditos a tasa variable
Libor 6 meses en USD asumidos por Molymet se realiza internamente. Durante este proceso se utilizan como inputs las estructuras inter-
temporales de tasas forward en USD empleados para la valorizacion de instrumentos financieros derivados.

Los flujos contractuales de cada crédito se traen a su valor presente descontando a tasas libres de riesgo ya que el componente spread
exigido por la contraparte financiera es capturado al momento de calcular los flujos.

f.  Cuentas por cobrary pagar (para efectos informativos): Debido a que en el caso de las cuentas por cobrar, los plazos no superan los 60 dias,

la Administracion adopta como supuesto metodoldgico que el costo amortizado de estos instrumentos es una buena aproximacion del valor
razonable de los mismos. De la misma manera, este supuesto también se utiliza en la valorizacion de las cuentas por pagar.

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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Instrumentos financieros por categorias.

a. Al 31 de diciembre de 2014

ACTIVOS

AL [0 FINANCIEROS L L L DERIVADOS DE

CUENTAS POR HASTA EL TOTAL
TOTAL ACTIVOS CON CAMBIO EN COBERTURA

COBRAR VENCIMIENTO MUSD
MUSD RESULTADO MUSD MUSD
MUSD

Efectivo y equivalentes al efectivo 358.657 2.699 - - 361.356
Otros activos financieros (*) 10.264 584 3.418 1.583 15.849

Cuentas comerciales por cobrary

otras cuentas por cobrar (*) 137.254 - - - 137.254

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (*) 292 - - - 292
506.467 514.751

OTROS PASIVOS DERIVADOS DE Y A

TOTAL PASIVOS FINANCIEROS COBERTURA CON CAMBIO EN
MUSD MUSD RESULTADO
MUSD
Otros pasivos financieros (*) 614.103 78.563 7 692.673
Cuentas por pagar comerciales 109.752 ) ) 109,752
y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 19 - 19

TOTAL 723.874 8.563 802.444

* Los rubros presentados comprenden su clasificacion Corriente y No Corriente.

b. Al 31 de diciembre de 2013

ACTIVOS

RRESTEIAE SN FINANCIEROS REHRERTDS DERIVADOS DE

CUENTAS POR HASTA EL TOTAL
TOTAL ACTIVOS CON CAMBIO COBERTURA

COBRAR VENCIMIENTO MUSD
MUSD EN RESULTADO MUSD MUSD
MUSD

Efectivo y equivalentes al efectivo 169.941 3.960 - - 173.901
Otros activos financieros (*) 50.414 684 17.779 2.697 71.574

Cuentas comerciales por cobrar

y otras cuentas por cobrar (¥ 75.987 ) ) ) 75.987
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (*) 1.873 - - - 1.873
TOTAL 318.215 343.335
OTROS PASIVOS DERIVADOS DE PASI\{:%SNFéxa';féEROS
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS COBERTURA EN RESULTADO
MUSD MUSD
MUSD

Otros pasivos financieros (*) 575.185 24.548 - 599.733
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 126.239 - - 126.239
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 518 - - 518

TOTAL 701.942 726.490

* Los rubros presentados comprenden su clasificacion Corriente y No Corriente.
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Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

Resumen de Pasivos Financieros.

El resumen de Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes es el siguiente:

SALDO AL
OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
MUSD MUSD
Obligaciones por titulo de deuda (bonos) 89.837 1.853
Préstamos que devengan intereses 957 107.860
Instrumentos derivados de cobertura 16.517 -
Contratos forwards (cobertura) 741 230
Contratos Forwards 2 -
Futuros de Molibdeno 5 -
SALDO AL
OTROS PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
MUSD MUSD
Obligaciones por titulo de deuda (Bonos) 326.588 464.270
Préstamos que devengan intereses 196.721 1.202
Instrumentos derivados de cobertura 61.305 24.318

TOTAL 584.614 489.790

Detalle de Instrumentos Financieros.
a. Obligaciones por titulo de deuda (bonos)
Emision de bono en Chile

Con fecha 14 de julio de 2008, la Superintendencia de Valores y Seguros autorizé la inscripcion en el registro de valores, bajo el N° 540, de una
linea de bonos reajustables, al portador y desmaterializado de Molibdenos y Metales S.A.

La emisidn vigente es la siguiente:

FECHA NOMINAL MONTO TASA ‘

BMOLY-C 01-06-2008 2.000.000 4,20% 20 Ahos Semestral

Emision de Bonos en México

Molibdenos y Metales S.A. ha concretado la colocacion de bonos corporativos en el mercado mexicano, con cargo a una linea revolvente apro-
bada por la Comision Nacional Bancaria de Valores Mexicana.

Las emisiones vigentes son las siguientes:

FECHA NOMINAL MONTO TASA .

MOLYMET 10 06-08-2010 1.300.000.000 TIIE + 135 Bps. 5 Anos Cada 28 Dias
MOLYMET 12 29-06-2012 1.700.000.000 TIIE + 80 Bps. 5 Anos Cada 28 Dias
MOLYMET 13 26-02-2013 1.020.000.000 7,03% 10 Anhos Semestral

MOLYMET 13-2 11-03-2013 1.000.000.000 TIIE + 70 Bps. 5 Anos Cada 28 Dias

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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i. AL31 de diciembre de 2014, las obligaciones por titulos de deuda (Bonos) corrientes y no corrientes se muestran en cuadro adjunto.

TOTAL
RUT NOMBRE PAis TIPO DE i TOTAL NO
DEUDORA DEUDORA | DEUDORA = MONEDA | AMORTIZACION | 0, 000 ci6N | COBERTURA MAS DE | coppiENTE 31'_):?_';:14

Molibd

93.628.000-5 09N chie  BMOLY-C  UF. Semestral 4,20% 6.97% - 485 485 - - 76400 76400  76.885
y Metales S.A.
Molibd MOLYMET

93.628.000-5 P95 e MXN  Cada28dias  467% 3.45% 119 87.985 88.104 - - . - 88104
y Metales S.A. 10
Moli MOLYMET

93.628.000-5 oubdenos oy MO MXN  Cada28dias  412% 2.94% 163 o163 114518 . S 114518 114.681
y Metales S.A. 12
Molibd MOLYMET

93.628.000-5 O P9€MOS T phile MXN  Semestral 7,03% 3,50% 987 - 987 . - 68397 68397  69.384
y Metales S.A. 13
Molibd MOLYMET

93.628.000-5 O oC'°%  Chile MXN  Cada28dias  4,02% 2,83% 98 - 98 - 67273 - 67273 67371
y Metales S.A. 13-2

MONTO TOTAL MUSD 1.367 88.470 89.837 114.518 67.273 144.797 326.588  416.425

ii. AL31 de diciembre de 2013, las obligaciones por titulos de deuda (Bonos] corrientes y no corrientes se muestran a continuacion.

TOTAL
RUT NOMBRE PAiS TIPO DE . i TOTAL R TOTAL NO
DEUDORA DEUDORA DEUDORA = MONEDA Ao ) - CORRIENTE 31?522:13

Molibd

93.628.000-5 O 'P9€MOS cpile BMOLY-C UF. Semestral 4,20% 6.97% - 489 489 . - 83731 83731  84.220
y Metales S.A.
Molibd MOLYMET

93.628.000-5 0 P9€MO%  epie MXN  Cada28dias  5,145% 3,45% 109 - 109 98818 . - 98818 98927
y Metales S.A. 10
Moli MOLYMET

93.628.000-5 oUPdenos o MO MXN  Cada28dias  4595% 2,94% 184 - 184 - 128876 2128876 129.060
y Metales S.A. 12
Molibd MOLYMET

93.628.000-5 O 'PC€MOS T epie MXN  Semestral 7,03% 3,50% 979 - 979 . - 77014 77114 78.093
y Metales S.A. 13
Molibd MOLYMET

93.628.000-5 O 'P9ENS  epie MXN  Cada28dias  4495% 2.83% 92 ) - 75731 - 75731 75823
y Metales S.A. 13-2

MONTO TOTAL MUSD . . 98.818 204.607 160.845 464.270  466.123

b. Préstamos que devengan intereses

Durante el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2014 y 2013 se tomaron préstamos por MUSD 659.721y
MUSD 598.299 respectivamente.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2014y 2013 se pagaron préstamos por MUSD 564.867 y
MUSD 497.875 respectivamente.

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la sociedad matriz registra préstamos a exportadores de corto plazo y un crédito sindicado destinados a

necesidades de capital de trabajo. Adicionalmente su filial Chemiemetall GmbH registra préstamos para financiar la inversion tecnoldgica y en
activos fijos.

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

A continuacion se muestran los detalles de los préstamos que devengan intereses:

i. Obligaciones bancarias y titulos de deuda al 31 de diciembre de 2014, corriente y no corriente, se muestran a continuacion:

RUT NOMBRE | PAis RUT NOMBRE TIPODE|  TIPODE TASA ) TOTAL TOTAL NO
DEUDORA DEUDORA | DEUDORA | ACREEDORA| ACREEDORA |ACREEDORA|MONEDA| AMORTIZACION | NOMINAL |COBERTURA ;A[fiTAA; Z11T2§ CORRIENTE SD:;OZ CORRIENTE | DEUDA

3M
Chemiemetall Commerzbank
DE158255708 GmbH Alemania - AG Alemania EUR Trimestral EURIBOR 2,79% 177 529 706 360 - 360 1.066
m!
+0,95%

MONTO TOTAL MUSD 177 529 706 360 360

ii. Obligaciones bancarias y titulos de deuda al 31 de diciembre de 2013, corriente y no corriente, se muestran en cuadro adjunto:

NOMBRE NOMBRE TIPO DE TIPO DE TASA 91 TOTAL DE1 | DE3 | TOTALNO | TOTAL
DEUDORA |DEUDORA [ACREEDORA| ACREEDORA |ACREEDORA [MONEDA |AMORTIZACION [NOMINAL | COBERTURA HAS,TA DIAS A|[CORRIENTE| A3 | A5 |CORRIENTE|DEUDA
1ANO ANOS |ANOS
Molibdenos . . . . UF +
93.628.000-5 Chile 97.018.000-1  Scotiabank Chile UF Trimestral - 7.056 - 7.056 - - - 7.056
y Metales S.A. 2,12%
Molibdenos . . .
93.628.000-5 Chile 97.018.000-1  Scotiabank Chile usb Trimestral 0,34% - 50.002 - 50.002 - - - 50.002
y Metales S.A.
Molibdenos . i .
93.628.000-5 Chile 97.018.000-1  Scotiabank Chile usDb Trimestral 0,34% - 50.001 - 50.001 - - - 50.001
y Metales S.A.
3M
Chemiemetall Commerzbank . .
DE158255708 GmbH Alemania - 26 Alemania EUR Trimestral EURIBOR 2,79% 200 601 801 1.202 - 1.202 2.003
m
+0,95%

MONTO TOTAL MUSD 107.259 601 107.860

iii. Obligaciones bancarias y titulos de deuda al 31 de diciembre de 2014, corriente y no corriente por crédito sindicado neto de los gastos dife-
ridos incurridos en su obtencion, se muestran a continuacion:

Con fecha 9 de diciembre de 2014, Molibdenos y Metales S.A. suscribié un Contrato de Crédito sindicado, liderado por Bank of América, N.A.y
por Banco Bilbao Viscaya Argentaria, Chile, que también integran Banco Estado, Scotiabank, HSBC, Mizuho Bank, Sumimoto Mitsui Banking
Corporation, Banco Santander, Societe Generale, Corpbanca, EDC e Israel Discount Bank.

El monto del Crédito asciende a la suma de MUSD 200, pactado a un plazo de cinco anos contados desde la facha de suscripcion, a una tasa de

interés anual equivalente a Libor seis meses, mas un margen aplicable de 1,75% anual el cual tiene por objeto incrementar el capital de traba-
jo de la companiay se rige por las leyes del Estado de Nueva York de los Estados Unidos de América.

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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RUT NOMBRE PAiS RUT i TIPO DE TIPO DE
DEUDORA | DEUDORA | DEUDORA|ACREEDORA AL 3 D ACREEDORA | MONEDA | AMORTIZACION

97032000-8 BBVA Chile - 36 36 - 27.492 27.492 27.528
97036000-K Santander Chile - 20 20 - 15.709 15.709 15.729
Bank of America N.A. - EEUU - 35 35 - 27.490 27.490 27.525
Banco Estado N.Y. EEUU - 25 25 - 19.636 19.636 19.661
Sumitomo Mitsui
. EEUU - 20 20 - 15.709 15.709 15.729
Banking Corporation
Societe Generale EEUU - 20 20 - 15.709 15.709 15.729
Molibdenos HSBC Bank USA Libro 180
93628000-5 |y Metales |  Chile - National Association 20U USD | Semestral | - - 20 20 - 18709 15709 15729
+1, o
SA.(") - Mizuho Bank, Ltd. EEUU - 20 20 - 15709 15.709 15.729
Corpbanca N.Y. EEUU - 10 10 - 7.854 7.854 7.864
Israel Discount
EEUU - 10 10 - 7.854 7.854 7.864
Bank of New York
Export
- Canada - 10 10 - 7.854 7.854 7.864
m Development Canada
Scotiabank & Trust o
- Islas Caiman - 25 25 - 19.636 19.636 19.661
(Cayman) Ltd.
MONTO TOTAL MUSD o 251 251 o 196.361 196.361 196.612

c. Contratos forwards (cobertura)
El detalle de los contratos Forwards de cobertura al 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

i. Detalle forward de cobertura posicién acreedora:

FECHA INICIO INSTITUCION FECHA VENCIMIENTO DERECHO OBLIGACION PATRIMONIO

16-12-2014 BBVA 30-06-2015 10.047 10.338 291
16-12-2014 BBVA 30-06-2015 10.341 10.377 36
02-12-2013 BBVA 02-01-2015 al 30-12-2015 4.879 5.293 414
TOTAL 25.267 26.008 741

El detalle de los contratos Forwards de cobertura al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

i. Detalle forward de cobertura posicion deudora:

FECHA INICIO INSTITUCION FECHA VENCIMIENTO DERECHO OBLIGACION PATRIMONIO

26-12-2013 BICE 31-03-2014 50.432 50.402
02-12-2013 Natixis 03-01-2014 al 26-12-2014 5.235 5.194
TOTAL 55.667 55.596

ii. Detalle forward de cobertura posicion acreedora:

FECHA INICIO INSTITUCION FECHA VENCIMIENTO DERECHO OBLIGACION PATRIMONIO

26-12-2013 31-03-2014 50.188 50.418
TOTAL 50.188 50.418 230
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Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

d. Contratos forwards
El detalle de los contratos Forwards al 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

i. Detalle forward posicion deudora:

FECHA INICIO INSTITUCION FECHA VENCIMIENTO DERECHO OBLIGACION PATRIMONIO

30-12-2014 HSBC 30-01-2015 5.001 4.999
TOTAL 5.001 4.999 2

ii. Detalle forward de cobertura posicion acreedora:

FECHA INICIO INSTITUCION FECHA VENCIMIENTO DERECHO OBLIGACION PATRIMONIO

29-12-2014 HSBC 15-01-2015 2.000 2.001
30-12-2014 HSBC 15-01-2015 3.000 3.001 1
TOTAL 5.000 5.002 2
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e. Futuros de Molibdeno
El detalle de los contratos Futuros de Molibdeno al 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

i. Detalle Futuros de Molibdeno posicion deudora:

FECHA INICIO INSTITUCION FECHA VENCIMIENTO DERECHO OBLIGACION PATRIMONIO

13-10-2014 Amalgamated Metal Trading Limited 13-01-2015

15-10-2014 Amalgamated Metal Trading Limited 15-01-2015 265 244 21
28-10-2014 Amalgamated Metal Trading Limited 28-01-2015 250 244

21-11-2014 Amalgamated Metal Trading Limited 20-02-2015 247 245

24-11-2014 Amalgamated Metal Trading Limited 24-02-2015 248 245

TOTAL 1.256 1.222 34

ii. Detalle Futuros de Molibdeno posicién acreedora:

FECHA INICIO INSTITUCION FECHA VENCIMIENTO DERECHO OBLIGACION PATRIMONIO

09-10-2014 Amalgamated Metal Trading Limited 09-01-2015 241 244
10-10-2014 Amalgamated Metal Trading Limited 09-01-2015 242 244 2
TOTAL 483 488 5

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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f. Instrumentos derivados de cobertura

El detalle de los instrumentos de derivados que cubren las emisiones de bonos y la toma de préstamos al 31 de diciembre de 2014y 2013 se
muestra a continuacion:

RUT DEUDORA 93.628.000-5 | 93.628.000-5 93.628.000-5 93.628.000-5 93.628.000-5 93.628.000-5 93.628.000-5 Extranjero
NOMBRE Molibdenosy | Molibdenosy Molibdenos y Molibdenos y Molibdenos y Molibdenos y Molibdenosy | Chemiemetall
DEUDORA Metales S.A. Metales S.A. Metales S.A. Metales S.A. Metales S.A. Metales S.A. Metales S.A. GmbH
PAiS DEUDORA Chile Chile Chile Chile Chile Chile Chile Alemania
RUT ACREEDORA Extranjero Extranjero 97.004.000-5 Extranjero 97.032.000-8 97.032.000-8 97.036.000-K Extranjero
NOMBRE . . BBVA . Commerzbank
ACREEDORA Credit Suisse Bancomer Banco de Chile HSBC BBVA BBVA Santander AG

PAiS ACREEDORA USA México Chile USA Chile Chile Chile Alemania
TIPO MONEDA USD-UF USD-MXN USD-MXN usD USD-MXN usbD USD-MXN EUR
I\I:gRTIZACI()N Semestral Cada 28 dias Cada 28 dias Cada 28 dias Semestral Semestral Cada 28 dias Cada 90 dias
TASA : : ;

NOMINAL USD 6,97% 3,45% Libor 30 dias 2,939% Libor 180 3,495% 2,83% 2,79%
(COBERTURAJ +2,27% dias +2,41%

Activo

PERIODO 2014 m

De 1 a3 anos

1.169

TOTAL
MUSD

1.169

De 3a5anos

414

414

TOTAL AL 31-12-2014

PERIODO 2013 m

De 3abanos

TOTAL
MUSD

2.626

TOTAL AL 31-12-2013

Pasivo

TOTAL
MUSD

Menos de 1 afno - (16.517) - (16.517)
De 1 a 3 afios - - (14.731) - - - (17) (14.748)
De 3 a5 afios - - - - - (12.860) (12.860)
Mas de 5 afnos (19.835) - - (13.862) - - (33.697)

TOTAL AL 31-12-2014 (19.835) (16.517) (14.731) (13.862) - (12.860) (17) (77.822)
‘ TOTAL
pevovozois | W s | wesp | s W W | wesp | o (U
De 1 a3 afos - (7.117) - - - - - (41) (7.158)
De 3ab5anos - - (1.821) - - (4.562) (6.383)
Mas de 5 anos (5.982) - - (4.795) - - (10.777)

(24.318)

TOTAL AL 31-12-2013
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Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.

(En miles de délares estadounidenses)

Los valores justos, por tipo de derivado, de los contratos registrados bajo la metodologia de cobertura, se presentan a continuacion:

31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

Coberturas

Credit Suisse 104.856 108.380
BBVA Bancomer 88.993 101.517
Banco de Chile 117.389 133.080
HSBC 10.508 14.725
Derechos Swap por Bonos BBVA 81.620 89.810
BBVA 10.149 13.360
Santander 69.072 78.207
Commerzbank AG 9 37
TOTAL 482.596 539.116
Credit Suisse 124.691 114.362
BBVA Bancomer 105.510 108.634
Banco de Chile 132.120 134.901
HSBC 9.339 12.986 L
Obligaciones Swap por Bonos BBVA 95.482 94.605
BBVA 9.735 12.473
Santander 81.932 82.769
Commerzbank AG 26 78
TOTAL 558.835 560.808
Credit Suisse (19.835) (5.982)
BBVA Bancomer (16.517) (7.117)
Banco de Chile (14.731) (1.821)
HSBC 1.169 1.739
Reserva Operaciones Cobertura BBVA (13.862) (4.795)
BBVA 414 887
Santander (12.860) (4.562)
Commerzbank AG (17) (41)
TOTAL ACTIVO (PASIVO) (76.239) (21.692)

A la fecha de las revelaciones, Molymet realiza coberturas de los flujos de caja asociados a las emisiones de bonos Serie C en Chile, emisiones
en el mercado Mexicano, inversiones en monedas distintas a la funcional, toma de préstamos a tasa de interés variable en su filial Chemieme-
tall y gastos operacionales futuros en pesos mexicanos en su filial Molymex. Los nocionales correspondientes a cada bono se encuentran cien
por ciento cubiertos durante toda la vida del pasivo. Los derivados Cross Currency Swap de la serie C contienen una opcion de terminacion
anticipada que coincide con la fecha de la opcién de rescate anticipado de cada uno de los bonos. Las coberturas en cuestion son las siguientes:

Cobertura de bono serie C

La emision realizada en julio de 2008 con vencimiento en junio de 2028 fue por UF 2.000.000 con una tasa efectiva de UF+4,85% anual calculado
sobre la base de anos de 360 dias y compuesto semestralmente sobre semestres de 180 dias, lo que equivale a una tasa de UF+2,425% de in-
terés semestral. Dos dias después de la emision, se suscribié un contrato de Cross Currency Swap (CCS) con Credit Suisse International,
donde el componente activo corresponde a un nocional de UF 2.000.000 a tasa cupén de UF+4,205779% anual lo que equivale a UF+2,10289%
semestral. ELl componente pasivo corresponde a un nocional de USD 80.818.806 a una tasa cupdn de 6,97%. Las fechas efectivas de pagoy
vencimiento del CCS coinciden con aquellas del bono, asi como también las caracteristicas de amortizacion (bullet).
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El objetivo definido para esta relacion de cobertura es eliminar la incertidumbre asociada a las relaciones USD-CLP y CLP-UF en el momento del
pago de cupones y de la amortizacion final. Esto se logra con el instrumento suscrito ya que con éste se fija la relacion USD-UF para toda la vida
del pasivo, lo cual resulta en la re-denominacion de la deuda a la moneda funcional y en la eliminacion de la incertidumbre antes mencionada.

Emision mercado mexicano a 5 afios

La emision realizada en marzo de 2013 con vencimiento en marzo de 2018 fue por MXN 1.000.000.000 con una tasa cupdn de TIIE+0,7% anual
calculado sobre la base de anos de 360 dias y compuesto mensualmente sobre meses de 28 dias. EL mismo dia de la emision, se suscribid un
contrato Cross Currency Swap (CCS) con Banco Santander, donde el componente activo corresponde a un nocional de MXN 1.000.000.000 a tasa
cupdn TIE+0,7% anual. EL componente pasivo corresponde a un nocional de USD 78.125.000 a una tasa cupdn de 2,83%. Las fechas efectivas,
de pago y vencimiento del CCS coinciden con aquéllas del bono, asi como también las caracteristicas de amortizacion (bullet).

El objetivo definido para esta relacion de cobertura es eliminar la incertidumbre asociada a las relaciones USD-MXN y tasa base TIIE en el
momento del pago de cupones y de la amortizacién final. Esto se logra con el instrumento suscrito ya que con éste se fija la relacion
USD-MXNy la tasa base TIIE para toda la vida del pasivo, lo cual resulta en la re-denominacion de la deuda a la moneda funcional, la fijacion
de tasay en la eliminacion de la incertidumbre antes mencionada.

Emision mercado mexicano a 10 afios

La emision realizada en febrero de 2013 con vencimiento en febrero de 2023 fue por MXN 1.020.000.000 con una tasa cupon de 7,03% anual
calculado sobre la base de anos de 360 dias y compuesto semestralmente sobre semestres de 182 dias. El mismo dia de la emisidn, se suscri-
bié un contrato Cross Currency Swap a 10 afios (CCS) con Banco BBVA, donde el componente activo corresponde a un nocional de MXN
1.020.000.000 a tasa cupdn 7,03% anual. El componente pasivo corresponde a un nocional de USD 80.000.000 a una tasa cup6n de Libor (180
dias) + 2,41% y se suscribié un contrato de intercambio de tasas de interés (Interest Rate Swap, IRS) a 5 afios con BBVA, donde el componente
flotante de la tasa en dolares mas el spread (Libor (180 dias) + 2,41%) se fija a una tasa en ddlares de 3,495%

Las fechas efectivas, de pago y vencimiento del CCS coinciden con aquéllas del bono, asi como también las caracteristicas de amortizacion (bullet).

El objetivo definido para esta relacion de cobertura es eliminar la incertidumbre asociada a las relaciones USD-MXN. Esto se logra con el ins-
trumento suscrito ya que con éste se fija la relacion USD-MXN para toda la vida del pasivo, lo cual resulta en la re-denominacion de la deuda a
la moneda funcional, la fijacién de tasa durante los primeros 5 afios y en la eliminacién de la incertidumbre antes mencionada.

Emision mercado mexicano a 5 anos

La emision realizada en junio de 2012 con vencimiento en junio de 2017 fue por MXN 1.700.000.000 con una tasa cupon de TIIE+0,8% anual
calculado sobre la base de anos de 360 dias y compuesto mensualmente sobre meses de 28 dias. El mismo dia de la emision, se suscribié un
contrato Cross Currency Swap (CCS) con Banco de Chile, donde el componente activo corresponde a un nocional de MXN 1.700.000.000 a tasa
cup6n TIIE+0,8 anual. EL componente pasivo corresponde a un nocional de USD 125.000.000 a una tasa cupdn de Libor (30 dias) + 2,27%.
A partir del 24 de agosto de 2012, se suscribié un contrato de intercambio de tasas de interés (Interest Rate Swap, IRS) con HSBC, donde el
componente flotante de la tasa en délares mas el spread (Libor (30 dias) + 2,27%) se fija a una tasa en délares de 2,94%.

Las fechas efectivas, de pago y vencimiento del CCS coinciden con aquéllas del bono, asi como también las caracteristicas de amortizacion (bullet).
El objetivo definido para esta relacion de cobertura es eliminar la incertidumbre asociada a las relaciones USD-MXN y tasa base TIIE en el
momento del pago de cupones y de la amortizacion final. Esto se logra asumiendo una exposicion en moneda funcional USD en tasa variable,
de tal manera que la desviacion potencial (alza) de sus flujos de efectivo (egresos), a lo largo del periodo de constitucion de la posicién, no su-
pere el nivel objetivo definido como tolerable por el directorio.

Emision mercado mexicano a 5 afos

La emision realizada en agosto de 2010 con vencimiento en julio de 2015 fue por MXN 1.300.000.000 con una tasa cupon de TIIE+1,35% anual cal-

culado sobre la base de anos de 360 dias y compuesto mensualmente sobre meses de 28 dias. EL mismo dia de la emisidn, se suscribié un contra-
to Cross Currency Swap [CCS) con Banco BBVA Bancomer México, donde el componente activo corresponde a un nocional de MXN 1.300.000.000
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Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

a tasa cupon TIIE+1,35% anual. EL componente pasivo corresponde a un nocional de USD 103.503.185 a una tasa cupon de 3,445%. Las fechas
efectivas, de pago y vencimiento del CCS coinciden con aquéllas del bono, asi como también las caracteristicas de amortizacion (bullet).

El objetivo definido para esta relacion de cobertura es eliminar la incertidumbre asociada a las relaciones USD-MXN y tasa base TIIE en el
momento del pago de cupones y de la amortizacion final. Esto se logra con el instrumento suscrito ya que con éste se fija la relacion
USD-MXNy la tasa base TIIE para toda la vida del pasivo, lo cual resulta en la re-denominacion de la deuda a la moneda funcional, la fijacion
de tasay en la eliminacion de la incertidumbre antes mencionada.

Cobertura de inversiones financieras en moneda distinta a la funcional

Molymet realiza inversiones en monedas distintas a la funcional, las cuales cubre con los instrumentos forwards de moneda y tasa de interés.
El objetivo definido para esta cobertura es eliminar la incertidumbre asociada a las relaciones USD-CLP y USD-UF en el momento de venci-
miento de las inversiones.

Toma de Préstamos a tasa de interés variable

La filial Chemiemetall realizé la toma de un préstamo a tasa variable (3M EURIBOR + 0,95%), para lo cual se suscribié un contrato de intercam-
bio de tasas de interés (Interest Rate Swap, IRS) con Commerzbank AG, donde el componente flotante de la tasa en euros mas el spread se fija
a unatasaen euros de 2,79%.

Cobertura gastos operacionales en pesos mexicanos

La filial Molymex realiza coberturas de sus gastos operacionales esperados en pesos mexicanos, con el fin de minimizar la incertidumbre en
los resultados producidos por movimientos asociados a la relacion USD-MXN.

Evaluacion de efectividad de las coberturas

Molymet y sus filiales han desarrollado metodologias internas tanto prospectivas como retrospectivas para la evaluacion de efectividad de las
relaciones de cobertura presentadas. Las evaluaciones se realizan peridédicamente, con frecuencia al menos trimestrales o mas frecuentes de
ser necesario ante circunstancias excepcionales. A grandes rasgos, las metodologias consisten de la comparacion de los flujos provenientes
del objeto e instrumento de cobertura en cada periodo. Debido a la naturaleza de la relacion, éstas han resultado ser aproximadamente 100%
efectivas en todas las evaluaciones realizadas a la fecha, lo cual permite aplicar la contabilidad especial de coberturas estipulada en IAS 39
segun corresponde para coberturas de flujos de caja.

Efectos en Resultado de Instrumentos Financieros.

Los efectos en resultado de los instrumentos financieros se muestran en el cuadro siguiente:

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Ingresos por intereses 4.673 11.073
Instrumentos de derivados con cargo a resultados 2.195 1.064
Otros ingresos financieros 1.878 -
Gastos por intereses (20.420) (25.300)
Otros gastos financieros (3.023) (4.342)

COSTOS FINANCIEROS (23.443) (29.642)
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19. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

La composicion de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes y no corrientes es la siguiente:

SALDO AL
CLASES DE CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES
MUSD MUSD
Deudas por compras o prestacion de servicios 86.230 102.237
Anticipo de clientes 7.097 6.808
Otros impuestos por pagar 1.696 737
|.V.A débito fiscal 267 1.391
Cuentas por pagar al personal y participaciones 13.416 11.926
Otras cuentas por pagar 1.028 3.140
TOTAL CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES (L ARTA 126.239

CLASES DE CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

Otras cuentas por pagar 18 -
TOTAL CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES 18 =

La distribucion de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes y no corrientes, entre nacional y extranjero es:

SALDO AL
CLASES DE CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR m
MUSD
Nacional 42.361 22.710
Extranjero 67.391 103.529
TOTAL CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 109.752 126.239

20. Provisiones.

a) Los saldos de provisiones no corrientes, se detallan en el siguiente cuadro:

NO CORRIENTES

CLASES DE PROVISIONES (PRESENTACION) 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

Desmantelamiento, costos de restauracion y rehabilitacion, no corriente 7 1.261

70
PROVISION TOTAL 770 1.261
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Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

El detalle de los movimientos de provisiones, entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre 2014, es el siguiente:

POR DESMANTELAMIENTO, COSTOS DE
RICHIMIERIUSIENIEROVISIGES RESTAURACION Y REHABILITACION

Provision total, saldo inicial 01-01-2014 1.261
Provisiones adicionales 859
Provisién utilizada (1.133)
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera (174)
Reversion de provision no utilizada (43)
PROVISION TOTAL, SALDO FINAL 31-12-2014 770

A continuacion se presenta informacion respecto a la naturaleza de la obligacion contraida:

- COMPARIA - DESCRIPCION DE LA FECHA ESPERADA DE LAS
TIPO PROVISION AFECTADA DESCRIPCION SALIDAS DE BENEFICIOS ECONOMICOS MONTO MUSD

D telamient ., L . .
esmantetamiento, Costos de restauracion Existe incertidumbre sobre la fecha y el monto final en el

costos de restauraciony SADACI N.V. . . L - 461 175
e . escorias Femo que se espera la salida de los beneficios econdmicos

rehabilitacion, no corriente

Desmantelamiento, ., L . .

costos de restauracién y SADACI N.V. Costos de restau_r;mon Existe |ncert|dumbr§ sobre la fecha.y_el mont(,) fl_nal en el 309
e . asbestos en edificios que se espera la salida de los beneficios economicos

rehabilitacion, no corriente

TOTAL PROVISIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 770

Por otro lado, los terrenos que pertenecen a la filial belga Sadaci N.V. estan inscritos en los registro de terrenos con contaminacion historica
desde el ano 1996. Las autoridades Belgas solicitaran a la empresa realizar una detallada investigacion de suelos. Basado en los resultados del
estudio, la empresa tendra que decidir si debe efectuar un programa de remediacion de suelos.

Sadaci N.V. recibié adicionalmente un reclamo de la empresa vecina Kronos Europa N.V., por supuestos problemas de contaminacion de suelo

en terrenos vendidos por Sadaci N.V. a Kronos Europa N.V. en 1992, once anos antes de la adquisicion de esta filial por Strategic Metals B.V.B.A.

La administracion estima que Sadaci N.V. no tiene responsabilidad en este asunto.

AL 31 de diciembre de 2014, no se han reconocido activos por reembolsos asociados a provisiones.

b) Juicios u otras acciones legales

A continuacion, se indican las causas por pasivos contingentes mas significativos que tiene Molymet:

1. Demanda por desocupacion con todos sus usos, accesiones y costumbres de aproximadamente 32 hectareas, supuestamente del Ejido Villa
de Cumpas, mas pago por ocupacién y dafos y perjuicios, interpuesta por el senalado Ejido en contra de la filial mexicana Molymex S.A. de

C.V., ante el Tribunal Unitario Agrario, Distrito N° 28, Poblado Villa de Cumpas, Municipio de Cumpas, Estado Sonora, México, Expediente
42/2012. Se promueve juicio agrario en la via ordinaria, su cuantia es indeterminada y se encuentra en la etapa probatoria de la 12 Instancia.

N

Demanda arbitral interpuesta por Eqgiip Limitada en contra de Molibdenos y Metales S.A., que fuera notificada el 6 de marzo de
2014. Actualmente en periodo probatorio. La demandante solicita indemnizacion de perjuicios por la supuesta infraccion a un con-
trato de mantencidon de 3 filtros utilizados en la planta de MolymetNos y a la patente que tienen los equipos. En la contestacion
Molymet rechazé la demanda sosteniendo que el contrato de mantencién no establece “exclusividad” ni le impide ejecutar direc-
tamente las mantenciones y reparaciones que estime necesarias en su calidad de propietario de los mismos.

De las causas mencionadas anteriormente, en atencion al estado procesal de ellas al 31 de diciembre de 2014, se ha estimado en cada caso
que no corresponde la constitucion de provision alguna.
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21. Pasivos por impuestos corrientes.

La composicion de las cuentas por pagar por impuestos corrientes es la siguiente:

SALDO AL
CONCEPTO 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Impuesto renta por pagar ano anterior 660 -
Efecto Neto Impuesto Renta del ejercicio (P.P.M. - Impto. por pagar) 8.493 1.595
TOTAL 9.153 1.595

22. Beneficios y gastos por empleados.

Obligaciones por beneficios post-empleo

176
El Grupo tiene establecidos ciertos beneficios de indemnizaciones por afnos de servicio a sus trabajadores. El pasivo reconocido en el balance
respecto de dichos beneficios se calcula anualmente de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada. El valor actual de la obliga-
cion se determina descontando los flujos de salida de efectivo futuros estimados a tasas de interés de bonos del Estado denominados en la
moneda en que se pagaran las prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes obligaciones.

El Grupo presenta a continuacion el efecto de las obligaciones corrientes y no corrientes por indemnizacion por afos de servicio del periodo
comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2014y 2013.

MOVIMIENTOS ENTRE

PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS 01-01-2014 31-12-2013
31 2014
MUSD
Valor presente obligacion , saldo inicial 19.712 20.185
Costo del servicio corriente obligacion plan de beneficios definidos 1.841 2.261
Costo por intereses por obligacion de plan de beneficios definidos 851 738
Ganancias Pérdidas Actuariales Obligacion Planes de Beneficios Definidos 2.583 817
Incremento disminucion en el cambio de moneda extranjera obligacion del plan de beneficios definidos. (3.392) (2.299)
Contribuciones pagadas obligacion de planes de beneficios definidos (834) (1.990)
Valor presente obligacion plan de beneficios definidos, saldo final 20.761 19.712
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 844 787
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 19.917 18.925

PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS TOTAL 20.761 19.712

Los montos registrados en los resultados consolidados son los siguientes:

A ULADO

TOTAL GASTO RECONOCIDO EN EL ESTADO DE RESULTADOS 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Costo del servicio corriente plan de beneficios definidos 1.841 2.261
Costo por intereses plan de beneficios definidos 851 738

Incremento (disminucidn) en el cambio de moneda extranjera obligacién del plan de beneficios definidos. (3.392) (2.299)
TOTAL GASTO RECONOCIDO EN EL ESTADO DE RESULTADOS (700) 700
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Supuestos actuariales:

A continuacion se presentan las principales hipotesis y parametros actuariales utilizados en la determinacion del beneficio por indemnizacion

por afos de servicio en la compania Matriz y sus filiales al 31 de diciembre de 2014:

i CARBOMET CARBOMET
PARAMETRO MOLYMET SADACI MOLYMEX INDUSTRIAL ENERGIA

Tasa nominal anual de descuento 4,65 % 2,25 % 6,00 % 4,65 % 4,65 %
Tasa de inflacion 3,00 % 1,75 % 4,00 % 3,00 % 3,00 %
Tasa real de incremento salarial anual por carrera 3,00 % 3,50 % 5,50 % 3,00 % 3,00 %
Tabla de mortalidad RV-2009 MR-FR-5 (Bélgica) - RV-2009 RV-2009
Tabla de invalidez PDT 1985 (Il1) - EISS97 PDT 1985 (I11) PDT 1985 (Ill)

Gastos por empleados

Los gastos por empleados incurridos por el Grupo durante los periodos comprendidos entre 1 de enero al 31 de diciembre de 2014y 2013,

respectivamente, son los siguientes:

CLASES DE BENEFICIOS Y GASTOS POR EMPLEADOS

GASTOS DE PERSONAL

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

73.968 (Y RAY

Sueldos y salarios 52.050 48.847
Beneficios a corto plazo a los empleados 15.271 13.025
Gasto por obligacion por beneficios post empleo 2.987 4.333
Beneficios por terminacion 307 219
Otros beneficios a largo plazo 489 260
Otros gastos de personal 2.864 2.768

23. Otros pasivos no financieros corrientes y no corrientes.

La composicién de los otros pasivos no financieros corrientes, es la siguiente:

CONCEPTO

SALDO AL

31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

Dividendos por pagar 2.089 13.615
Ingresos diferidos - 212
Otros Q44 823
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTE 3.033 14.650

El concepto dividendos por pagar considera la provision para pago del 100% del resultado de Carbomet Energia, que corresponde a los accio-

nistas minoritarios de dicha compania.
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La composicion de los otros pasivos no financieros no corrientes, es la siguiente:

SALDO AL

CONCEPTO 31-12-2014 31-12-2013
SD MUSD

Pérdida Inversion Asociada (Comotech) - 135

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, NO CORRIENTE

24. Informaciones a revelar sobre el capital emitido y ganancias por accion.

Capital emitido

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad Matriz posee un capital suscrito y pagado de MUSD 501.962 y MUSD 422.187, sobre un total de
132.999.304 y 128.050.721 acciones respectivamente.

A continuacion se presenta la clase de capital en acciones ordinarias correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2014y 2013.

CLASE DE CAPITAL EN ACCIONES ORDINARIO 31-12-2014 31-12-2013

Descripcion de clase de capital en acciones ordinarias Emisién Unica, sin Emisién Unica, sin
P P Valor Nominal Valor Nominal

Ndmero de acciones autorizadas por clase de capital en acciones ordinarias 132.999.304 128.050.721

Importe del capital en acciones por clase de acciones 501.962.044 422.187.292

ordinarias que constituyen el capital en dolares

En la junta extraordinaria de accionistas de fecha 28 de agosto de 2013, Molibdenos y Metales S.A. acordé aumentar su capital en 6.888.916
acciones a un valor de US$ 17 por accién. Estas acciones deberan ser emitidas, suscritas y pagadas dentro de un plazo maximo de tres afios
contados desde el 28 de agosto de 2013.

Con fecha 28 de noviembre de 2013 Molibdenos y Metales S.A. inscribio en el registro de valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
(SVS), la emision de 6.888.916 acciones.

Con fecha 10 de diciembre, a través del diario La Segunda, se comunico la colocacion de una primera parcialidad de acciones equivalente a
5.888.916 acciones del total autorizado. Los accionistas con derecho a suscribir las acciones o los cesionarios de la opcién, cuentan con un
plazo de 30 dias, cuyo vencimiento es el 8 de enero de 2014. Al cierre del periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, se han suscrito y paga-
do 5.888.220 acciones equivalentes a MUSD 100.100, quedando pendientes de suscripcion y pago de esta primera parcialidad 1.000.696 acciones
equivalentes a MUSD 17.012.

Ganancias por accion

El calculo de las ganancias por accion al 31 de diciembre de 2014y 2013 se basé en la utilidad atribuible a los accionistas, en base al nimero
promedio ponderado de acciones.
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ACUMULADO

INFORMACION A REVELAR SOBRE GANANCIAS POR ACCION 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

MUSD MUSD

Ganancia [pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos

de participacion en el patrimonio neto de la controladora (507.655) 25314
RESULTADO DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS COMUNES, BASICO (507.655) 25.314
Promedio ponderado de niumero de acciones, basico 132.999.304 127.196.506
Ganancias (pérdidas) basicas por accién (USD-Accién) (3,82) 0,20
RESULTADO DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS COMUNES, DILUIDO (507.655) 25.314
Promedio ponderado de numero de acciones, diluido 132.999.304 127.196.506
Ganancias (pérdidas) diluida por accién (USD-Accién) (3,82) 0,20

Dividendos pagados

Con fecha 17 de abril de 2014, se celebrd la 382 Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad. La Junta aprob¢ el dividendo definitivo N° 83 de
US$ 0,082 (ocho coma dos centavos de délar) por accion, a pagar el 29 de abril de 2014. 179

Con fecha 18 de abril de 2013, se celebrd la 372 Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad. La Junta aprobo el dividendo definitivo N° 82 de
US$ 0,12 (doce centavos de ddlar) por accion, a pagar el 29 de abril de 2013.

DIVIDENDO DEFINITIVOS PAGADO, ACCIONES ORDINARIAS 31-12-2014 31-12-2013

L, . . L Dividendo Definitivo N° 83, cancelado Dividendo Definitivo N° 82, cancelado
Descripcion de dividendo pagado, acciones ordinarias

el 17 de abril de 2014 el 18 de abril de 2013

Descripcion de clase de acciones para las cuales . C . S
. - . L Acciones de emisidn Unica Acciones de emisidn Unica

existe dividendo pagado, acciones ordinarias
Fecha del dividendo pagado, acciones ordinarias 29-04-2014 18-04-2013
Importe de dividendo para acciones ordinarias USD 10.905.848 15.253.383
Numerlolde acciones emltlda.s sopre las que se 132.999 304 128.050.721
paga dividendo, acciones ordinarias
Dividendo por accidn, acciones ordinarias en ddlares 0,082 0,12

La filial Carbomet Energia S.A. pago dividendos a accionistas minoritarios segun el siguiente detalle:

Ano 2014
MUSD 2.530, correspondiente al dividendo N° 83 de fecha 14 de abril 2014.

Ano 2013
MUSD 3.200, correspondiente al dividendo N° 82 de fecha 09 de abril 2013.

La filial Inmobiliaria San Bernardo S.A. pago dividendos a accionistas minoritarios segun el siguiente detalle:

Ano 2014
USD 837, correspondiente al dividendo N° 2 de fecha 16 de abril 2014.

Ano 2013
USD 914, correspondiente al dividendo N° 1 de fecha 25 de julio 2013.

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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Otras reservas
a) Reservas por diferencias de conversion

El detalle por sociedades de las diferencias de conversion al convertir los estados financieros de filiales de su moneda funcional a la moneda
de presentacion del Grupo son las siguientes:

SALDO AL

DIFERENCIAS DE CONVERSION ACUMULADAS 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Inmobiliaria San Bernardo S.A. (10.703) (3.603)
Strategic Metals B.V. 10.037 9.656
Carbomet Energia S.A. (118) 672
Carbomet Industrial S.A. 514 514
Comotech S.A. (126) (119)
Luoyang Hi-tech Metals Co. Ltd. 2.995 3.122
TOTAL 2.599 10.242

b) Reservas por operaciones de cobertura

Corresponde a operaciones de cobertura de flujo de caja.

SALDO AL

OPERACIONES DE COBERTURA ACUMULADAS

MUSD MUSD
Ajuste Conversion bonos Chile (599) (8.287)
Valorizacion SWAP bonos Chile (19.834) (5.982)
Ajuste Conversién bonos México 45.954 2.551
Valorizacién SWAP bonos México (56.388) (15.669)
Ajuste Conversién Forward de Cobertura 259 404
I.D. Operaciones Cobertura 8.448 5.438
Forward de Cobertura (758) (200)
TOTAL (22.918) (21.745)

c) Reservas Varias

Corresponde a los desembolsos por la emision o colocacién de acciones y efectos en inversiones.

SALDO AL

31-12-2014 ‘ 31-12-2013

RESERVAS VARIAS

MUSD MUSD
Asesorias Legales - (159)
Comisiones de Colocacion - (4.182)
Acciones Propias en Cartera en Inmobiliaria San Bernardo S.A. - (974)
Derechos de Registro e Inscripcién (10) (20)
Efecto neto opcion bono convertible Molycorp, Inc., 850 850
Efectos patrimoniales de Molycorp Inc., 14.214 3.259
I.D. Participacion otro resultado integral de asociada - (1.484)
TOTAL 15.054 (2.710)

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

Con fecha 17 de abril de 2014, se celebrd la Junta Extraordinaria de Accionistas, que acordd deducir del capital social la suma de MUSD 4.351
correspondiente a costos de emision y colocacion de acciones, incurrido en el proceso de aumento de capital acordado en la Junta Extraordi-
naria de Accionistas de 25 de septiembre de 2008.

d) Reserva de ganancias o pérdidas actuariales

a SALDO AL
RESERVA DE GANANCIAS 0 PERDIDAS ACTUARIALES
MUSD MUSD
Resultado actuarial en planes de beneficios definidos (3.484) (817)
I.D. Resultado actuarial en planes de beneficios definidos 928 83
TOTAL (2.556) (734)

Ganancias (pérdidas) acumuladas

MOVIMIENTOS ENTRE

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

MUSD MUSD
Saldo Inicial 512.383 504.489
Provisién de Dividendos - (10.962)
Pago Dividendos en Excesos o Déficit 56 (6.458)
Efecto Cambio de Tasa Impuesto Diferido (Ver Nota 17) (11.171) -
Resultado del periodo (507.655) 25.314
TOTAL (6.387) 512.383

Participaciones no controladoras

Corresponde al reconocimiento de la porcion del patrimonio y resultado de las filiales que pertenecen a personas que no son parte del Grupo.

PATRIMONIO RESULTADO
SOCIEDAD PORCENTAJE 31-12-2014 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD MUSD

Carbomet Energia S.A. 47,26% 2.619 3.069 2.228 2.539
Carbomet Industrial S.A. 0,01% 2 2 - -
Cia.Elect. del Maipo S.A. 64,83% 1.764 1.851 168 55
Inmobiliaria San Bernardo S.A. 6,54% 2.999 4511 (1) 175

TOTAL PARTICIPACIONES

NO CONTROLADORAS 7.384 2.395

Gestion de capital

La entidad considera como capital el patrimonio neto de la sociedad.

al Informacién de los objetivos, politicas, y los procesos que la entidad aplica para gestionar el capital

El objetivo de Molymet es mantener una base de capital solida, la cual garantice retornos de capital para los inversionistas, rendimiento para

tenedores de instrumentos, una estructura de capital optima que reduzca los costos del mismo, y a su vez, conserve la confianza de los inver-
sionistas, los acreedores y el mercado, sustentando el desarrollo futuro de la Compahia.

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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b) Informacién cualitativa sobre los objetivos, politicas, y los procesos que la entidad aplica para gestionar el capital

Para cumplir con los objetivos de gestionar su capital, Molymet puede mantener o ajustar su estructura de capital mediante el aumento o dis-
minucion del importe de pago de dividendos a los accionistas, reembolso de capital a los accionistas, emision de nuevas acciones y/o venta de
activos.

c) Informacion cuantitativa sobre como se gestiona el capital

Molymet hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento y su rating crediticio.

Elindice de apalancamiento es calculado como el total de pasivos consolidados, menos las existencias, menos las cuentas por pagar por com-
pra de productos de molibdeno, dividiendo todo lo anterior por patrimonio mas participaciones minoritarias.

La estrategia de Molymet ha sido mantener un indice de apalancamiento inferior a 1,75.

Los indices de apalancamiento a diciembre de 2014y 2013 fueron de 1,35y 0,70 respectivamente.

MILES DE USD 31-12-2014 31-12-2013

Pasivos consolidados 920.913 828.462
Existencias 264.205 254.413
Cuentas por Pagar de Molibdeno 13.957 76.622
Patrimonio 487.754 919.623
Interés minoritario 7.384 9.433
indice de apalancamiento 1,35 0,70

El objetivo de Molymet en términos de rating crediticio, es mantener su condicion de Investment Grade en el mercado internacional, es decir,
igual o superior a BBB-; y un rating igual o superior a A en el mercado nacional.

Actualmente Molymet cuenta en el mercado internacional con rating BBB (Fitch Ratings) y con rating BBB- (S&P), en el mercado mexicano
cuenta con un rating de AA+ (Fitch Ratings) y con rating AA (S&P), en Colombia con un rating interno de AAA (Fitch Ratings) y en el mercado
nacional cuenta con rating A+ (Fitch Ratings y Feller Rate).

d) Cambios desde el ejercicio anterior

No se registran cambios en los objetivos, politicas o procesos que Molymet aplica para gestionar el capital.

e) Requerimientos externos de capital al cual este sujeto durante el ejercicio actual

La Sociedad Matriz Molibdenos y Metales S.A. ha realizado emisiones de bonos y contratos de financiamiento bancario de largo plazo en el
mercado local y extranjero. Tanto en las emisiones de bonos como en los financiamientos bancarios, se han pactado covenants de acuerdo con
las practicas habituales de mercado, los cuales se describen a continuacion:

(i) Patrimonio minimo consolidado.

(ii) EBITDA / Gastos Financieros Netos: Relacion de resultado operacional mas depreciacion sobre gastos financieros netos.

(iii) Nivel de Endeudamiento: Relacion total de pasivos consolidados menos las existencias, mas las cuentas por pagar por compra de
productos de molibdeno, todo lo anterior sobre el patrimonio minimo.

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

(iv) Pasivos Totales Netos / Patrimonio: Relacion total de pasivos consolidados menos las existencias, mas las cuentas por pagar por
compra de productos de molibdeno, menos la caja consolidada, todo lo anterior sobre el patrimonio minimo.

(v) Deuda Neta Ajustada / EBITDA: Relacién deuda total consolidada menos las existencias, mas las cuentas por pagar por compra de
productos de molibdeno, menos la caja consolidada, menos activos por instrumentos derivados de cobertura, todo lo anterior sobre

el resultado operacional mas depreciacion.

AL 31 de diciembre de 2014y 31 de diciembre 2013, Molibdenos y Metales S.A. ha cumplido satisfactoriamente con los indicadores financieros
(covenants) y las restricciones impuestas por sus acreedores. El cumplimiento de estos indicadores y restricciones, su valor, y sus respectivas

formulas de célculo, se resumen a continuacion:

COVENANTS CONDICION 31/12/2014 31/12/2013 VIGENCIA

(i) Patrimonio Minimo Consolidado (MUSD) > 300.000 495.138 929.056 01/06/2028
(i) EBITDA/ Gastos Financieros Netos > 5,00 5,32 6,30 01/06/2028
(i) Nivel de Endeudamiento < 1,75 1,35 0,70 01/06/2028
(iv]  Pasivos Totales Netos / Patrimonio <1,75 0,60 0,46 09/12/2019
(v)  Deuda Neta Ajustada / EBITDA <3,00 0,43 1,76 09/12/2019

A continuacion se presenta el detalle con el calculo para cada uno de estos covenants (el detalle entre comillas corresponde al nombre de las

cuentas utilizadas en el calculo:

(i) Patrimonio Minimo Consolidado

PATRIMONIO MiNIMO CONSOLIDADO (MILES DE USD) 31/12/2014 31/12/2013

“Patrimonio Total” para el periodo de referencia:

495.138 929.056

“Patrimonio Total” minimo permitido:

300.000 300.000

(ii) EBITDA / Gastos Financieros Netos

EBITDA CONSOLIDADO (ANUALIZADO) (MILES DE USD)

31-12-2014 31-12-2013

(+) “Ganancia Bruta” 190.407 135.520
(+) “Otros Ingresos, por funcién” 753 680
(+) “Costos de Distribucion” (17.873) (14.399)
(+) “Gastos de Administracién” (48.803) (41.857)
(+) “Otros Gastos, por funciéon” (7.537) (3.884)
(+) “Otras Ganancias (pérdidas)” (1.195) (7.803)
(-) “Gasto por Depreciacién” (42.011) (41.458)
(-) “Amortizacién de Intangibles” (558) (565)

EBITDA CONSOLIDADO (ANUALIZADO):

158.321 110.280

31-12-2014 31-12-2013

GASTOS FINANCIEROS NETOS CONSOLIDADOS (ANUALIZADO) (MILES DE USD)
(+) “Costos Financieros”

(23.443) (29.642)

(-) “Ingresos Financieros”

8.746 12.137

GASTOS FINANCIEROS NETOS CONSOLIDADOS (ANUALIZADO): (14.697) (17.505)
RATIO EBITDA / GASTOS FINANCIEROS NETOS 31-12-2014 31-12-2013
Ratio EBITDA/Gastos Financieros Netos Consolidados para el periodo de referencia: 10,77:1,00 6,30:1,00
Ratio de Cobertura de Intereses Consolidado minimo permitido: 5,00:1,00 5,00:1,00
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(iii) Nivel de Endeudamiento

TOTAL PASIVOS CONSOLIDADOS (MILES DE USD) 31-12-2014 m

(+) “Pasivos Corrientes Totales” 230.842 253.732
(+) “Pasivos No Corrientes Totales” 690.071 574.730
(-) La diferencia positiva entre: 250.248 177.791
(i) “Inventarios” 264.205 254.413
(i) “Cuentas por Pagar de Molibdeno” 13.957 76.622

PASIVOS TOTALES NETOS CONSOLIDADOS: 670.665 650.671
PATRIMONIO CONSOLIDADO (MILES DE USD) 31-12-2014 31-12-2013

“Patrimonio Total” 495.138 929.056
PATRIMONIO TOTAL CONSOLIDADO: 495.138 929.056
RATIO TOTAL PASIVOS A PATRIMONIO CONSOLIDADO 31-12-2014 31-12-2013
Ratio Total Pasivos a Patrimonio Consolidado a la fecha de referencia: 1,35:1,00 0,70:1,00
Ratio Total Pasivos a Patrimonio Consolidado maximo permitido: 1,75:1,00 1,75:1,00
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(iv) Pasivos Totales Netos / Patrimonio

PASIVOS TOTALES NETOS (MILES DE USD) 31-12-2014 | 31-12:2013 |

(+) “Pasivos Corrientes Totales” 230.842 253.732
(+) “Pasivos No Corrientes Totales” 690.071 574.730
(-) La diferencia positiva entre: 250.248 177.791

(i) “Inventarios” 264.205 254.413

(i) “Cuentas por Pagar de Molibdeno” 13.957 76.622
(-] “Efectivo y equivalentes al efectivo” 361.356 173.901
(-] “Otros activos financieros corrientes” 10.848 51.169

PASIVOS TOTALES NETOS CONSOLIDADOS: pALRAY 425.601

PATRIMONIO CONSOLIDADO (MILES DE USD) 31-12-2014 31-12-2013

“Patrimonio Total” 495.138 929.056
PATRIMONIO TOTAL CONSOLIDADO: 495.138 929.056
RATIO PASIVOS TOTALES NETOS A PATRIMONIO CONSOLIDADO 31-12-2014 31-12-2013
Ratio Pasivos Totales Netos a Patrimonio Consolidado a la fecha de referencia: 0,60:1,00 0,46:1,00
Ratio Pasivos Totales Netos a Patrimonio Consolidado maximo permitido: 1,75:1,00 1,75:1,00
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Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

(v) Deuda Neta Ajustada / EBITDA

DEUDA NETA AJUSTADA (MILES DE USD) 31/12/2014 31/12/2013

(+) “Otros pasivos financieros corrientes” 108.059 109.943
(+) “Otros pasivos financieros no corrientes” 584.614 489.790
(-) La diferencia positiva entre: 250.248 177.791
(i) “Inventarios” 264.205 254.413
(i) “Cuentas por Pagar de Molibdeno” 13.957 76.622
(-) “Efectivo y equivalentes al efectivo” 361.356 173.901
(-) “Otros activos financieros corrientes” 10.848 51.169
(-) Activos por Instrumentos Derivados de Cobertura 1.583 2.626
DEUDA NETA AJUSTADA: 68.638 194.246
EBITDA CONSOLIDADO (ANUALIZADO) (MILES DE USD) 31-12-2014 31-12-2013
(+) “Ganancia Bruta” 190.407 135.520
(+) “Otros Ingresos, por funcién” 753 680
(+) "Costos de Distribucién” (17.873) (14.399)
(+) “Gastos de Administracién” (48.803) (41.857)
(+) “Otros Gastos, por funcién” (7.537) (3.884)
(+) “Otras Ganancias (pérdidas)” (1.195) (7.803)
(-) “Gasto por Depreciacién” (42.011) (41.458)
(-) "Amortizacién de Intangibles” (558) (565)
EBITDA CONSOLIDADO (ANUALIZADO): 158.321 110.280
RATIO DEUDA NETA AJUSTADA A EBITDA CONSOLIDADO 31-12-2014 31-12-2013
Ratio Deuda Neta Ajustada a EBITDA Consolidado a la fecha de referencia: 0,43:1,00 1,76:1,00
Ratio Deuda Neta Ajustada a EBITDA Consolidado méaximo permitido: 3,00:1,00 3,00:1,00

En ambos ejercicios, se ha verificado e informado el cumplimiento de las restricciones y covenants a los respectivos acreedores de la compania.
Esto se ha llevado a cabo junto con la entrega de los Estados Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros, y junto al resto de la in-
formacion publica que la compania haya hecho llegar a la Superintendencia.

Se registra en los libros de contabilidad de la compania toda provision que surja de contingencias adversas que, a juicio de la compania, deban
ser reflejadas en los Estados Financieros de esta y/o en los de sus filiales.

Se mantienen seguros que protegen razonablemente sus activos operacionales, incluyendo oficinas centrales, edificios, plantas, existencias,
muebles, equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo a las practicas usuales de industrias de la naturaleza de la compania.

La compania vela por que las operaciones que realiza con sus filiales o con otras personas naturales o juridicas relacionadas, se efectien en
condiciones de equidad similares a las que prevalecen en el mercado.

f) Consecuencias de incumplimiento, cuando la entidad no haya cumplido los requerimientos externos

La persistencia en el incumplimiento de los requerimientos externos por parte de Molibdenos y Metales S.A., tanto en el caso de los contratos
de financiamiento como en la emision de bonos, le da derecho al acreedor o a la Junta de Acreedores, seguin el caso, a acelerar el crédito y sus
intereses, haciendo exigible el total de la deuda como si fuera de plazo vencido.

A la fecha, Molymet ha cumplido con todos los requerimientos externos.

De conformidad a las disposiciones vigentes y por acuerdo de la Junta de Accionistas, dependiendo de la situacién econémica de la Sociedad y

de los proyectos de inversion que se deba financiar, el Directorio propuso continuar con la politica de dividendos de los Ultimos anos, esto es,
distribuir un minimo de 40% de las utilidades liquidas del ejercicio, manteniendo una razonable estabilidad en el monto absoluto a repartir.

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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2b. Ingresos de actividades ordinarias.

El detalle de este rubro para los periodos al 31 de diciembre 2014y 2013 es el siguiente:

ACUMULADO
01-01-2014 01-01-2013

CLASES DE INGRESOS ORDINARIOS

31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Venta de Bienes 976.474 776.902
Prestacion de Servicios 127.014 115.136
TOTAL 1.103.488 892.038

26. Arriendos.

a) Informaciones sobre arriendos operativos, como arrendatario:

ACUMULADO
PAGOS FUTUROS MIiNIMOS DEL ARRENDAMIENTO NO CANCELABLES, ARRENDATARIOS (PRESENTACION) g”‘;gg:z 01-01-2013
MUSD
Pagos futuros minimos del arrendamiento no cancelables, hasta un afo, arrendatarios 208 205
Pagos minimos futuros de arrendamiento no cancelable, a mas de un afio y menos de cinco anos, arrendatarios 445 438

PAGOS FUTUROS MiNIMOS DEL ARRENDAMIENTO NO CANCELABLES, ARRENDATARIOS, TOTAL 653

Adicionalmente, el Grupo posee un contrato de arriendo de equipos computacionales por un periodo de tres afos. Este contrato no posee
cuotas de caracter contingente pactadas ni restricciones especiales impuestas a la entidad.

b) Informacion respecto a las cuotas de arriendos y subarriendos reconocidas en el estado de resultados:

ACUMULADO

CUOTAS DE ARRENDAMIENTOS Y SUBARRIENDOS RECONOCIDAS 01-01-2014 01-01-2013

EN EL ESTADO DE RESULTADOS (PRESENTACION) 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

Pagos minimos por arrendamiento, bajo arrendamientos operativos
CUOTAS DE ARRENDAMIENTOS Y SUBARRIENDOS RECONOCIDAS EN EL ESTADO DE RESULTADOS, TOTAL

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

c) Informaciones sobre arriendos operativos, como arrendador.

ACUMULADO

PAGOS FUTUROS MiNIMOS DEL ARRENDAMIENTO NO CANCELABLES, ARRENDADOR 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

MUSD MUSD
Pagos futuros minimos del arrendamiento no cancelables, hasta un afo, arrendadores (ndmero) 104 118

Pagos futuros minimos del arrendamiento no cancelables, a mas de un afno y menos de cinco afios,

arrendadores (nimero) 137 152

Pagos futuros minimos del arrendamiento no cancelables, a mas de cinco afios, arrendadores (niimero) 241 270
PAGOS FUTUROS MiNIMOS DEL ARRENDAMIENTO NO CANCELABLES, ARRENDADORES, TOTAL

ACUMULADO

CUOTAS DE ARRENDAMIENTOS Y SUBARRIENDOS RECONOCIDAS EN EL ESTADO DE RESULTADOS , ARRENDADOR g”;gg:z g”;gg:g

MUSD MUSD
Importe de arrendamiento reconocidas en el estado de resultados 456 480
CUOTAS DE ARRENDAMIENTOS Y SUBARRIENDOS RECONOCIDAS EN EL ESTADO DE RESULTADOS, TOTAL

El Grupo arrienda bienes inmuebles a través de contratos suscritos a un afio, renovables automaticamente por igual periodo, ademas se tiene
en arriendo un terreno por un periodo de 10 afos, renovable automaticamente.

Los contratos senalados anteriormente, no poseen cuotas de caracter contingente pactadas ni existen restricciones especiales impuestas a la
entidad en virtud de ellos.

27. Informaciones a revelar sobre segmentos de operacion.

El negocio del Grupo es el tratamiento y procesamiento de concentrado de molibdeno (molibdenita) que es la principal fuente de mineral de
molibdeno, con el fin de producir una variedad de productos del molibdeno y sus derivados. Los segmentos estan definidos y gestionados por
la ubicacion de sus plantas productivas; Chile - Molibdenos y Metales S.A., Complejo Industrial Molynor S.A., Bélgica-Sadaci N.V., México-
Molymex S.A. de C.V. y Alemania-CM Chemiemetall GMBH. A continuacion se resumen las principales actividades de cada una de las plantas
productivas:

Molibdenos y Metales S.A. (Planta Nos - Chile), en planta Nos se procesa el concentrado de molibdeno para producir 6xido de molibdeno,
briquetas de 6xido de molibdeno y polvo, ferromolibdeno, quimicos de molibdenos de alta pureza, productos de renio, acido sulfurico, catodos

de cobre y cemento de cobre.

Complejo Industrial Molynor S.A. (Planta Mejillones - Chile), en esta planta se procesa el concentrado de molibdeno para producir oxido de
molibdeno.

Sadaci N.V. (Planta Ghent - Bélgical, las instalaciones de la planta de Ghent proveen de tostacion al concentrado de molibdeno para producir
oxido técnico de molibdeno, briquetas de 6xido de molibdeno, ferromolibdeno, molibdato de sodio, calcina de catalizadores reciclados.

Molymex S.A. de C.V. (Planta Cumpas - México), en la planta de Cumpas, se procesa concentrado de molibdeno principalmente de origen mexi-
cano o estadounidense, para producir oxido de molibdeno y briquetas de oxido de molibdeno.

CM Chemiemetall GMBH (Planta Bitterfeld - Alemania), en la planta de Bitterfeld, el producto principal procesado es el polvo metalico a través
de reduccidn directa de dxidos con hidrogeno y diéxido de molibdeno.
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El segmento mostrado como Otros, representa aquellas actividades que no califican como plantas productivas de procesamiento de concen-

trado de molibdeno, en las que se incluyen las siguientes actividades:

e Fabricacion de carburo de calcio, ferrosilicio, ferromanganeso, etc.

e Produccidon, comercializacion y distribucion de energia eléctrica.
e Explotacion comercial y administracion de bienes raices.
e Comercializadora de productos de molibdeno y sus derivados.

Informacion sobre segmentos de operacion

a) Periodo actual desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2014

INFORMACION GENERAL SOBRE RESULTADOS,

PLANTA
CHILE
NOS
MUSD

ACTIVOS Y PASIVOS PERIODO 31.12.2014

Ingresos de las Actividades Ordinarias

PLANTA

CHILE

MEJILLONES

MUSD

PLANTA
BELGICA
MUSD

DESCRIPCION DEL SEGMENTO

PLANTA
MEXICO
MUSD

PLANTA
ALEMANIA
MUSD

ELIMINACIONES
MUSD

Procedentes de Clientes Externos, Total 645.917 11.508 236.568 33.881 45.929  129.685 - 1.103.488
Ingresos de las Actividades Ordinarias Entre Segmentos, Total 143.297 53.965 60.067 16.971 45 82.739  (357.084) -
Ingresos por Intereses, Total Segmentos 4.896 - 5 4 - 405 (637) 4.673
Otros Ingresos Financieros, Total Segmentos 4.056 - - - - 17 - 4.073
Total Ingresos Financieros, Total Segmentos 8.952 - 5 4 - 422 (637) 8.746
Gastos por Intereses, Total Segmentos (20.651) (66) (122) (14) (46) (290) 769 (20.420)
Otros Gastos Financieros, Total Segmentos (2.751) (204) (25) (1) - (42) - (3.023)
Total Gastos Financieros, Total Segmentos (23.402) (270) (147) (15) (46) (332) 769 (23.443)
INGRESOS FINANCIEROS, NETO , TOTAL SEGMENTOS (14.450) (270) (14.697)
Depreciaciones y Amortizaciones, Total Segmentos (19.543)  (11.476) (5.065)  (3.224)  (1.412) (1.849) - (42.569)
Ganancia [Pérdida) del Segmento sobre el que se 44751 23835 23418 11740 2153 (514.699)  (51.423)  [460.225)
Informa antes de impuesto a la renta, Total

Participacién en Ganancia (Pérdida) de Asociadas

Contabpilizadas por el Método de la Participacion ) ) ) ) - (519.545) (39.980) (559.525)
(Gasto) Ingreso sobre Impuesto a la Renta, Total (19.029) (5.012) (8.793)  (3.692) (467) (8.042) - (45.035)
Activos de los Segmentos, Total 925.213  250.136 101.783 59.064 31.421 682.180 (633.746) 1.416.051

Inversionles en Asociada_s _Con@bilizadas . . . ) 556987  (505.491) 51.496

por el Método de la Participacion

Pasivos de los segmentos 826.254 79.085 35.096 31.018 8.568 55.267  (114.375) 920.913

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




b) Ejercicio anterior desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2013

PLANTA PLANTA
CHILE CHILE
NOS MEJILLONES
MUSD MUSD

INFORMACION GENERAL SOBRE RESULTADOS, PLANTA

BELGICA
MUSD

ACTIVOS Y PASIVOS PERIODO 31.12.2013

Ingresos de las Actividades Ordinarias

Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

DESCRIPCION DEL SEGMENTO

PLANTA
MEXICO
MUSD

PLANTA
ALEMANIA
MUSD

ELIMINACIONES
MUSD

Procedentes de Clientes Externos, Total 477.988 6.677 214.741 22,915  36.494 133.223 - 892.038
Ingresos de las Actividades Ordinarias Entre Segmentos, Total 167.905 14.989 49.502 17.366 - 63.209 (312.971) -
Ingresos por Intereses, Total Segmentos 10.868 - 5 6 3 191 - 11.073
Otros Ingresos Financieros, Total Segmentos 1.064 - - - - - - 1.064
Total Ingresos Financieros, Total Segmentos 11.932 - 5 6 3 191 - 12.137
Gastos por Intereses, Total Segmentos (25.522) - (102) (12) (68) (11) 415 (25.300)
Otros Gastos Financieros, Total Segmentos (4.196) (10) (27) (2) - (107) - (4.342)
Total Gastos Financieros, Total Segmentos (29.718) (10) (129) (14) (68) (118) 415 (29.642)
INGRESOS FINANCIEROS, NETO, TOTAL SEGMENTOS (17.786) (10) (124) (8) (65) 73 415 (17.505)
Depreciaciones y Amortizaciones, Total Segmentos (20.378) (9.631) (5.569) (3.011)  (1.448)  (1.986) - (42.023)
Ganancia (Pérdida) del Segmento sobre el que se 41045  (5421) 10613 52 (485)  (6.366) (429)  39.009
Informa antes de impuesto a la renta, Total
Participacion en Ganancia (Pérdida) de Asociadas
Contabpilizadas por el Método de la Participacion ) ) ) ) - 11814 230 (11.58¢]
(Gasto) Ingreso sobre Impuesto a la Renta, Total (9.915) 1.056 (3.389) (174) (154) (1.650) - (10.926)
Activos de los Segmentos, Total 31.12.2013 737.337 220.379 100.389 53.758 29.203 1.432.111 (815.659)  1.757.518
Inversiones en Asociadas Contabilizadas por
el Método de la Participacién 31.12.2013 " ) ) ) ) - 1144543 (562595)  581.948
Pasivos de los segmentos 31.12.2013 907.547 64.692 41.448 9.4bb 8.062 46.844 (249.575) 828.462
CONCILIACION DE ACTIVOS 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Conciliacion de Activos Totales de los Segmentos 2.049.797 2.573.177
Conciliacién de Otros Activos (521.466) (565.065)
Eliminacion de las Cuentas por Cobrar de la Sede Corporativa a los Segmentos (112.280) (250.594)
TOTAL ACTIVOS 1.416.051 1.757.518
CONCILIACION DE PASIVOS 31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD
Conciliacion de Pasivos Totales de los Segmentos 1.035.288 1.078.037
Conciliacién de Otros Pasivos (2.095) 1.023
Eliminacion de las Cuentas por Pagar de la Sede Corporativa a los Segmentos (112.280) (250.598)
TOTAL PASIVOS 920.913 828.462
RESULTADOS, ACTIVOS Y PASIVOS DEL SEGMENTOS MUSD MUSD
Conciliacién de Ganancia (Pérdida) Totales de los Segmentos 1.460.572 1.205.009
Conciliacién de Eliminacion de Ganancia (Pérdida) Entre Segmentos (357.084) (312.971)
CONCILIACION DE GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO 1.103.488 892.038

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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, 5 01-01-2014 01-01-2013
CONCILIACION DE GANANCIA (PERDIDA) 31-12-2013
SD MUSD

Conciliacién de Ganancia (Pérdida) Totales de los Segmentos (408.802) 39.438
Conciliacién de Eliminacién de Ganancia (Pérdida) Entre Segmentos (51.423) (429)
CONCILIACION DE GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO (460.225) 39.009

28. Informacion sobre ingresos y gastos no financieros.

ACUMULADO
stz e
MUSD
Ventas de materiales y otros 569 503
m Otros resultados varios de operacion 184 177

OTROS INGRESOS, POR FUNCION 753 680
Fletes internacionales por venta (6.125) (6.870)
Fletes nacionales por venta (5.250) (2.307)
Seguros por venta (602) (472)
Gastos de embarque por venta (730) (571)
Otros gastos por venta (4.073) (3.205)
Otros costos de distribucién (1.093) (974)
COSTOS DE DISTRIBUCION (17.873) (14.399)
Impuesto territorial y patentes comerciales (1.336) (2.723)
Gastos de viajes (866) (833)
Gastos generales (6.337) (5.035)
Gastos mantencion (3.808) (3.481)
Remuneraciones (26.133) (19.991)
Seguros (2.754) (2.729)
Servicios externos (6.765) (6.109)
Suscripciones (35) (229)
Otros gastos de administracion (769) (727)
GASTO DE ADMINISTRACION (48.803) (41.857)
Mercadotecnia (636) (635)
Comisiones por ventas (5.294) (2.785)
Investigacion y desarrollo (303) (196)
Costo materiales vendidos (952) (124)
Otros gastos varios de operacion (352) (144)
OTROS GASTOS, POR FUNCION (7.537) (3.884)
Ganancia (pérdida) por venta o baja de activos fijos (773) (6.810)
Otras ganancias (pérdidas) (422) (993)
OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS) (1.195) (7.803)

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

29. Moneda extranjera.

a) En cuadro adjunto se muestra la composicion de los activos corrientes por tipo de moneda:

31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

CLASE DE ACTIVO

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 361.356 173.901
Délares 355.361 164.627
Euros 1.636 1.030
Pesos mexicanos 648 647
Otras monedas 364 284
Peso chileno 3.347 7.313

Otros activos financieros corrientes 10.848 51.169
Doélares 10.300 50.444
Euros 548 725 191

Otros activos no financieros corrientes 3.117 3.176
Délares 1.224 1.974
Euros 112 114
Pesos mexicanos 414 258
Peso chileno 1.367 826
Otras monedas - 4

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes 136.995 95.236
Délares 115.833 64.779
Euros 1.660 1.855
Pesos mexicanos 1.760 2.824
Otras monedas 105 96
Peso chileno 17.625 25.518
Unidad de Fomento (Chile) 12 164

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corriente 104 1.667
Délares 59 1.667
Peso chileno 45

Inventarios 264.205 254.413

Délares 264.106 254.262
Peso chileno 99 151

Activos bioldgicos corrientes 537 384
Peso chileno 537 384

Activos por impuestos corrientes 2.376 5.41
Euros - 5
Pesos mexicanos 8 1.285
Peso chileno 2.368 4.080
Otras monedas - 41

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 779.538 585.357

Activos no corrientes o grupo de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 1.812 -
Délares 1.812 -

TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 781.350 585.357

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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b) En cuadro adjunto se muestra la composicion de los activos no corrientes por tipo de moneda:

31-12-2014 31-12-2013
CLASE DE ACTIVO MUSD MUSD

Otros activos financieros no corrientes 5.001 20.405
Doélares 5.001 20.405
Otros activos no financieros no corrientes 275 240
Délares 24 4
Euros 221 206
Peso chileno 30 30
Cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar corrientes 259 751
Peso chileno 259 751
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, no corrientes 188 206
Peso chileno 188 206
Inventarios No Corrientes 42.592 24.498
Doélares 42.592 24.498

192 Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 51.496 581.948
Délares 17.452 543.917
Peso chileno 26 -
RMB 34.018 38.031
Activos intangibles distintos de la plusvalia 1.458 2.014
Délares 1.325 2.013
Euros 1 1
Peso chileno 132 -
Propiedades plantas y equipos 499.941 503.328
Doélares 436.540 429.738
Peso chileno 63.401 73.590
Activos por impuestos diferidos 33.491 38.771
Délares 30.355 37.888
Peso chileno 3.136 883

TOTAL ACTIVOS 1.416.051 1.757.518

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

c) En cuadro adjunto se muestra la composicion de los pasivos corrientes por tipo de moneda:

31-12-2014 31-12-2013

CLASE DE PASIVO HASTA 90 DiAs | 7' DQA:NHASTA TOTAL HASTA 90 DiAs | 7' D'ff-” o
MUSD e MUSD MU
MUSD MUSD

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros corrientes 1.551 106.508 108.059 108.853 1.090 109.943
Délares 7 17.509 17.516 100.233 - 100.233
Euros 177 529 706 200 601 801
Pesos mexicanos 1.367 87.985 89.352 1.364 - 1.364
U.F. - 485 485 7.056 489 7.545

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 109.734 - 109.734 126.239 - 126.239
Doélares 78.943 - 78.943 94.007 - 94.007
Euros 6.349 - 6.349 7.639 - 7.639
Pesos mexicanos 2.495 - 2.495 4.086 - 4.086
Otras monedas 562 - 562 521 - 521
Peso chileno 21310 - 21.310 19.909 - 19.909 [
U.F. 75 - 75 77 - 77

et e s ” : v -
Délares 19 - 19 518 - 518

Pasivos por Impuestos corrientes 9.153 - 9.153 875 720 1.595
Doélares - - - 2 - 2
Euros 2.291 - 2.291 746 - 746
Peso chileno 6.859 - 6.859 127 720 847
Otras monedas 3 - 3

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados - 844 844 - 787 787
Peso chileno - 844 844 - 787 787

Otros pasivos no financieros corrientes 943 2.090 3.033 11.998 2.652 14.650
Délares 165 - 165 10.971 - 10.971
Euros 778 - 778 823 - 823
Peso chileno 2.090 2.090 204 2.652 2.856

TOTAL PASIVOS CORRIENTES (PARA 109.442 230.842 pIA WA K] 5.249 253.732

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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d) En cuadro adjunto se muestra la composicion de los pasivos no corrientes por tipo de moneda:

31-12-2014 31-12-2013
MAS DE MAS DE

CLASE DE PASIVO 3 ANOS 3 ANOS
HASTA 5 HASTA 5

ANOS ANOS
MUSD MUSD

Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros

no corrientes 129.626 80.133 374.855 584.614 107.178 210.990 171.622 489.790
Doélares 14.731 12.860 230.058 257.649 7.117 6.383 10.777 24.277
Euros 377 - - 377 1.243 - - 1.243
Pesos mexicanos 114.518 67.273 68.397 250.188 98.818 204.607 77114 380.539
U.F. - - 76.400 76.400 - - 83.731 83.731

Cuentas por pagar

comercialesy otras cuentas 18 - - 18 - - - -

por pagar no corrientes

194 Otras Monedas 18 - - 18 - - - -

Otras provisiones a largo plazo 770 - - 770 1.261 - - 1.261
Dolares - - - - 415 - - 415
Euros 770 - - 770 846 - - 846

Pasivo por impuestos diferidos 57.842 910 26.000 84.752 42.541 707 21.371 64.619
Délares 48.732 256 26.000 74.988 34.463 260 21.37 56.094
Euros 9.110 - - 9.110 7.922 - - 7.922
Peso chileno - 654 - 654 156 447 - 603

Provisiones no corrientes por

beneficios a los empleadosp - - 19.917 19.917 - - 18.925 18.925
Doélares - - 700 700 - - 498 498
Euros - - 1.945 1.945 - - 2.226 2.226
Peso chileno - - 17.105 17.105 - - 16.072 16.072
Otras monedas - - 167 167 - - 129 129

2:?:,-2?:,::2: no financieros ) B ) ) 135 ) B 135
Peso chileno 135 135

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 188.256 81.043 420.772 690.071 151.115 211.697 211.918 574.730

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

30. Medio ambiente.

El Grupo ha efectuado desembolsos asociados a medio ambiente de acuerdo al siguiente detalle:

a) AL 31 de diciembre de 2014.

COMPANIA QUE
EFECTUA EL
DESEMBOLSO

PROYECTO

CONCEPTO
POR EL CUAL

SE EFECTUO (0

EFECTUARA) EL
DESEMBOLSO
DEL EJERCICIO)

CLASIFICACION DEL DESEMBOLSO

El desembolso bajo este concepto fue

DESEMBOLSO
DESCRIPCION DE LA PARTIDA AL
DESEMBOLSO DEL EJERCICIO 31-12-2014
MUSD

Molymet Gestion ambiental Gastos reflejado como un gasto por la compaiia Gestion ambiental 1.566
; El desembolso bajo este concepto fue .
Molymet Monitoreos Gastos reflejado como un gasto por la compafiia Monitoreos 436
Operaciones de equipos El desembolso bajo este concepto fue Operaciones de equipos
Molymet de control de emisiones Gastos reflejado como un gasto por la compafiia  de control de emisiones 27.183
" . El desembolso bajo este concepto fue e .
Molymet Responsabilidad social Gastos reflejado como un gasto por la compaiiia Responsabilidad social 182 195
Molymet Aumento capacidad filtro I?’royegtf)s Proteccion del medio ambiente Proyectos inversion 257
larox 3 planta acc inversion
Molymet Red d? analizadores de I?’royegtf)s Proteccion del medio ambiente Proyectos inversion 3
amoniaco planta nos inversion
Molymet Recuperacion de amoniaco E’royec.t’os Proteccion del medio ambiente Proyectos inversion A
de los gases generados inversion
. : El desembolso bajo este concepto fue
Molymex, S.A. de C.V. Manejo de residuos Gasto reflejado como un gasto por la compafa. Gasto 79
. El desembolso bajo este concepto fue
Molymex, S.A. de C.V. Monitoreos Gasto reflejado come un gasto por la compafia. Gasto 43
Iy P El desembolso bajo este concepto fue
Molymex, S.A. de C.V. Mantencién de jardines Gasto reflejado como un gasto por la compada. Gasto 82
- . El desembolso bajo este concepto fue
Molymex, S.A. de C.V. Responsabilidad social Gasto reflejado como un gasto por la compaifa. Gasto 33
Molymex, S.A. de C.V. Adguision de tanque I.Droyec'tlos Optimizacion de lavador de gases Protgcuon fiel 82
para lavador de gases inversion medio ambiente
Molymex, S.A. de C.V. Reemplazo de gr?allzador E’royec.tlos Reemplazo por fin de vida util Protgccmn .dEl 98
continuo de emisiones inversion medio ambiente
Reparacién de mura de Proyectos R iénd Proteccion del
2 Reparacion de muro para
Molymex, S.A. de C.V. conlte_nuon de despacho inversion incrementar vida util medio ambiente 10
de acido
Sadaci Consultoria, estudios, Obligacion  El desembolso bajo este concepto fue Consultoria, estudios, -
control y monitoreo legal reflejado como un gasto por la compafnia control y monitoreo
Eld bolso bai ; tof Monitoreos de aguas
’ . Iy esembolso bajo este concepto fue . .
Sadaci Monitoreos Prevencion reflejado como un gasto por la compaiiia re5|d_u§les, subterraneas 79
y emisiones a la atmosfera
Obligaciéon  Eld bolso baio est tof Acido sulfarico planta'y
. - esembolso bajo este concepto fue ;
Sadaci Control de emisiones legal reflejado como un gasto por la compaiia trat-amlento Qe aguas 4.363
residuales (sin ingresos)
. ., . Obligacic’)n El desembolso bajo este concepto fue Residuos evacuacion e
Sadaci Gestion ambiental legal reflejado como un gasto por la compaiia  impuestos ambientales 202
El desembolso forma parte del
Molynor Planta de lavado de gases Gastos activo fijo de la empresa Gastos 843
. El desembolso bajo este concepto fue
Molynor Planta de acido Gastos reflejado como un gasto por la compaiiia Gastos 269
Almacenamiento y despacho El desembolso bajo este concepto fue
Molynor de acido sulfdrico . reflejado como un gasto por la compania Gastos 5
Molynor Planta tratamiento de riles Gastos El desembalsa farma parte del Gastos 80

activo fijo de la empresa
TOTAL 35.994

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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b) AL 31 de diciembre de 2013.

COMPANIA
QUE

EFECTUA EL
DESEMBOLSO

CONCEPTO
POR EL CUAL
SE EFECTUO (0
EFECTUARA) EL
DESEMBOLSO
DEL PERIODO)

PROYECTO

CLASIFICACION DEL DESEMBOLSO

El desembolso bajo este concepto fue

DESCRIPCION DE LA PARTIDA
DESEMBOLSO DEL EJERCICIO

DESEMBOLSO
AL
31-12-2013
MUSD

Molymet Gestion ambiental Gastos . _ Gestion ambiental 878
reflejado como un gasto por la compania
Molymet Monitoreos Gastos El de;embolso bajo este concepto fue“ Monitoreos 319
reflejado como un gasto por la compania
Molymet Operaciones de equipos Gastos El dgsembolso bajo este concepto fue“ Operaciones de equipos 23.486
de control de emisiones reflejado como un gasto por la compania de control de emisiones
Molymet Responsabilidad social Gastos El dgsembolso bajo este concepto fue“ Responsabilidad social 124
reflejado como un gasto por la compania
Molymet Red afwallzadores Eroyeclt’os Proteccion del medio ambiente Proyectos inversion 19
amoniaco planta nos inversion
Molymex, Manejo de residuos Gastos El dgsembolso bajo este concepto fue“ Gastos 59
S.A.deC.V. reflejado como un gasto por la compania
Molymex, Monitoreos Gastos El de;embolso bajo este concepto fue“ Gastos 7%
S.A.de C.V. reflejado como un gasto por la compania
Molymex, Mantencion de jardines Gastos El dgsembolso bajo este concepto fue“ Gastos 75
S.A.deC.V. reflejado como un gasto por la compania
Molymex, Responsabilidad social Gastos El de;embolso bajo este concepto fueN, Gastos 59
S.A.deC.V. reflejado como un gasto por la compania
Molymex Reemplazo de colector Provectos
y ' de polvo de silo de royeck Proteccion del medio ambiente Proyectos inversion 39
S.A.deC.V. o inversion
homogeneizacion
Molvmex Reemplazo de filtros Provectos
¥ ' vela para eliminacion de " Toyeck Proteccion del medio ambiente Proyectos inversion 152
S.A.deC.V. . . inversion
niebla de planta de acido
Molymex, Reemplazo de tanque Proyectos . . . . -
SA deCV. de 4cido PACC inversion Proteccion del medio ambiente Proyectos inversion 44
. Consultoria, estudios, L El desembolso bajo este concepto fue Consultoria, estudios,
Sadaci : Obligacién legal : ~ . 47
control y monitoreo reflejado como un gasto por la compania control y monitoreo
. . . El desembolso bajo este concepto fue Mopltoreos de aguas
Sadaci Monitoreos Prevencion . ., residuales, subterraneasy 74
reflejado como un gasto por la compania .
emisiones a la atmosfera
. Acido sulfdrico planta
Sadaci Control de emisiones Obligacioén legal El dgsembolso bajo este concepto fue“ y tratamiento de aguas 4414
reflejado como un gasto por la compania . L
residuales (sin ingresos)
Sadaci Gestion ambiental Obligacién legal El de;embolso bajo este concepto fue“ Re5|duos evacuacion e 442
reflejado como un gasto por la compania impuestos ambientales
Molynor Planta de lavado de gases Eroyec_tf)s El de_sembolso bajo este concepto fue“ Proyectos inversion 216
inversion reflejado como un gasto por la compania
Molynor Planta de acido Proyec_t})s Fl de_sembolso bajo este concepto fue“ Proyectos inversion 690
inversion reflejado como un gasto por la compania
Molynor Planta tratamiento de riles Gastos El desembolso bajo este concepto fue Gestion ambiental 515

reflejado como un gasto por la compariia

TOTAL 31.726

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LATA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.
(En miles de délares estadounidenses)

c) La Sociedad y sus filiales mantienen compromisos futuros por concepto de medio ambiente, de acuerdo al siguiente detalle:

CONCEPTO POR EL CUAL SE DESCRIPCION FECHA CIERTA 0 ESTIMADA
EFECTUO (0 EFECTUARA) CLASIFICACION DEL DE LA PARTIDA | EN QUE LOS DESEMBOLSOS A
EL DESEMBOLSO DESEMBOLSO DESEMBOLSO FUTURO SERAN EFECTUADOS,
DEL EJERCICIO DEL EJERCICIO | DESEMBOLSOS DEL EJERCICIO.

El desembolso bajo
este concepto fue

COMPANIA QUE DESEMBOLSO
AL 31-12-2014

MUSD

EFECTUA EL PROYECTO
DESEMBOLSO

Molymet Monitoreos Gastos . Gastos 31-12-2015 109
reflejado como un
gasto por la compania
Reemplazo de - S
Molymex analizador continuo R.eempllazolp.or Protc.ecaon QEL AquIS.ICIon 31-12-2015 1
- fin de vida util medio ambiente de equipos
de emisiones
Molymex Adquisicion de Usoy pro_mo_uon de Protc_acuon _del Aqu|s.|o:|on 31-12-2015 12
panel solar energia limpia medio ambiente de equipos
Molymex Optm_wlzaaonldg Dlsmlnuc’lqn del consumo Protgcuon _del Adqws.luon 31-12-2015 10
matriz energética  de energéticos medio ambiente de equipos
Optimizacion y L
Molymex Lavador de Activo fijo limpieza de gases Adquisicion 31-12-2015 50
gases PACC de equipos
de proceso
El desembolso bajo
Molynor Gestion ambiental Gastos este Foncepto fue Gest!on 31-12-2015 281
reflejado como un ambiental
gasto por la compania
TOTAL 463

31. Hechos ocurridos después de la fecha del balance.

El Directorio con fecha 30 de marzo de 2015, ha aprobado los presentes estados financieros y ha autorizado su divulgacion.

Con fecha 27 de marzo de 2015, y de conformidad a lo dispuesto en el articulo 37 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas, en relacion con
el articulo 74 del Reglamento de Sociedades Andnimas se ha notificado la renuncia del senor Carlos Hurtado Ruiz-Tagle al cargo de Directory
Presidente de Molibdenos y Metales S.A. Dicha renuncia se hara efectiva a contar del 31 de marzo de 2015.

El Directorio de la Sociedad, en sesion N° 910, celebrada el 30 de marzo de 2015, acordo citar a los sefiores accionistas de Molibdenos y Meta-
les S.A. a Junta Ordinaria de Accionistas, para el dia 24 de abril de 2015, a las 15:00 horas, en la Planta Industrial MolymetNos, ubicada en
Avenida Penuelas 0258, comuna de San Bernardo, con el objeto pronunciarse sobre las siguientes materias:

- Someter a aprobacion la Memoria Anual, el Balance, los Estados Financieros y el Informe de los Auditores

- Externos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014.

- Eleccién de Directorio y determinacion de su remuneracion.

- Fijar la remuneracion del Comité de Directores y determinacion de su presupuesto.

- Designar los auditores externos para el periodo 2015.

- Designar los clasificadores privados de riesgo para el periodo 2015.

- Determinar el periddico donde deberan publicarse las citaciones a Juntas de Accionistas de la Sociedad.

- Informacion de las operaciones con partes relacionadas prevista en la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas.
- Tratar otras materias de interés social de competencia de la Junta Ordinaria conforme a la Ley y al Estatuto Social.

No existen otros hechos posteriores a ser informados por la administracion de la sociedad que pueda afectar significativamente la informacion
presentada.

LAS NOTAS EXPLICATIVAS ADJUNTAS, DE LA TA LA 31, FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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" ESTADOS FINANCIEROS
RESUMIDOS DE FILIALES

De acuerdo a la norma de caracter general N° 30 de la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, se presenta
a continuacion los estados financieros resumidos de cada una
de las filiales de Molibdenos y Metales S.A. Los estados
financieros completos de las filiales presentados se encuentran
a disposicion del publico en las oficinas de Molymet y de la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.
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31-12-2014

Total Activos Corrientes 443.850 574.565
Total Activos No Corrientes 2.241.969 3.234.828
TOTAL DE ACTIVOS 2.685.819 3.809.393
PASIVO Y PATRIMONIO NETO m
Total Pasivos Corrientes 109.479 151.875
Total Pasivos No Corrientes 1.711.668 1.797.727
Patrimonio Total 864.672 1.859.791
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.685.819 3.809.393
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Estado de resultados por funcion resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de ddlares estadounidenses)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

MUSD MUSD

Margen Bruto (103.585) (72.290)
Otras Ganancias (Pérdidas) (1.233.796) (374.270)
Pérdida, antes de impuesto (1.337.381) (446.560)
Ingreso por Impuesto a las Ganancias 292.087 81.307

Pérdida procedente de operaciones discontinuas - (6.427)
PERDIDA (1.045.294) (371.680)
Ganancia (Pérdida) Atribuible a los propietarios de la controladora (1.027.294) (369.134)
Ganancia (Pérdida) Atribuible a participaciones no controladora (18.000) (2.546)
PERDIDA (1.045.294) (371.680)

Estado de resultados integrales resumido por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2014 y 2013. (En miles de délares estadounidenses)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

MUSD MUSD
PERDIDA (1.045.294) (371.680)
Otro Resultado Integral 3.128 2.982
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (1.042.166) (368.698)
Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora (1.024.166) (366.152)
Ganancia (Pérdida) atribuible a participaciones no controladoras (18.000) (2.546)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (1.042.166) (368.698)

Estado de flujos de efectivo resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014y 2013.

01-01-2014 01-01-2013

MUSD MUSD
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de operacién (222.204) (154.351)
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de inversién (70.963) (377.258)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiacion 192.352 617.266
Incremento (Decremento) Neto en efectivo y equivalentes al efectivo (100.815) 85.657
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (1.817) 870
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 314.317 227.790

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO FINAL 211.685 314.317
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MOLYMEXS.A. DE C.V. S 31 de dicembr de 014y 2013 (on il d ddares ssadumdenses

-2014 31-12-2013
ACTIVOS MUSD MUSD

Total Activos Corrientes 38.061 30.178
Total Activos No Corrientes 21.003 23.580
TOTAL DE ACTIVOS 59.064 53.758
PASIVO Y PATRIMONIO NETO m
Total Pasivos Corrientes 29.311 8.122
Total Pasivos No Corrientes 1.706 1.322
Patrimonio Total 28.047 44314
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 59.064 53.758

202



Estado de resultados por funcion resumido por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de ddlares estadounidenses)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Margen Bruto 21.280 12.209
Otras Ganancias (Pérdidas) (9.540) (12.157)
Ganancia, antes de impuesto 11.740 52
Gasto por Impuesto a las Ganancias (3.692) (174)
GANANCIA (PERDIDA) 8.048 (122)

Estado de resultados integrales resumido por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de ddlares estadounidenses)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

MUSD MUSD
Ganancia (Pérdida) 8.048 (122)
Otro Resultado Integral (454) 53
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 7.594 (69)

Estado de flujos de efectivo resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014y 2013.

01-01-2014 01-01-2013

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO 31-12-2014 | 31-12-2013
MUSD MUSD
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 34.871 (1.734)
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de inversion (1.083) (1.078)
Flujos de efectivo netos (utilizados en) procedentes de actividades de financiacion (23.857) 260
Incremento (Decremento) Neto en efectivo y equivalentes al efectivo 9.931 (2.552)
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (296) 140
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 282 2.694

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO FINAL 9.917 282
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31-12-2014 31-12-2013
scTivos

Total Activos Corrientes 181 573
Total Activos No Corrientes 19.511 17.416
TOTAL DE ACTIVOS 19.692 17.989
Total Pasivos Corrientes 21 292
Total Pasivos No Corrientes - 201
Patrimonio Total 19.671 17.496
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 19.692 17.989
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Estado de resultados por funcion resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de délares estadounidenses)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

MUSD MUSD
Margen Bruto 462 142
Otras Ganancias (Pérdidas) 1.662 (388)
Ganancia (Pérdida), antes de impuesto 2.124 (246)
Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias 156 (74)
GANANCIA (PERDIDA) 2.280 (320)

Estado de resultados integrales resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de délares estadounidenses)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

MUSD MUSD
GANANCIA (PERDIDA] 2.280 (320)
Otro Resultado Integral - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 2.280 (320)

Estado de flujos de efectivo resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014y 2013.

01-01-2014 01-01-2013

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO 31-12-2014 | 31-12-2013
MUSD MUSD
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 373 (63)
Flujos de efectivo netos (utilizados en) procedentes de actividades de inversion (479) 89
(Decremento) Incremento Neto en efectivo y equivalentes al efectivo (106) 26
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (27) 21
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 207 160

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO FINAL 74 207
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CARBO M ET E N ERGiA S.A. Y FI LIAL Estado de situacién financiera clasificado resumido

al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de pesos chilenos)

31-12-2014

Total Activos Corrientes 2.490.143 2.930.807
Total Activos No Corrientes 6.096.902 5.741.697
TOTAL DE ACTIVOS 8.587.045 8.672.504
PASIVO Y PATRIMONIO NETO m
Total Pasivos Corrientes 3.164.684 3.465.966
Total Pasivos No Corrientes 993.316 827.580
Patrimonio Total 4.429.045 4.378.958
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 8.587.045 8.672.504



Estado de resultados por funcion resumido por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2014 y 2013. (En miles de pesos chilenos)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

M$ M$
Margen Bruto 3.815.639 4.261.962
Otras Ganancias (Pérdidas) (485.454) (542.022)
Ganancia, antes de impuesto 3.330.185 3.719.940
Gasto por Impuesto a las Ganancias (611.227) (750.267)
GANANCIA 2.718.958 2.969.673
Ganancia [Pérdida) Atribuible a los propietarios de la controladora 2.622.834 2.945.366
Ganancia (Pérdida) Atribuible a participaciones no controladora 96.124 24.307
GANANCIA 2.718.958 2.969.673

Estado de resultados integrales resumido por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de pesos chilenos)

ACUMULADO

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION ae | J1--ams
M$ M$
GANANCIA 2.718.958 2.969.673
Otro Resultado Integral (35.130) -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 2.683.828 2.969.273
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 2.587.704 2.945.366
Resultado integral atribuible a participaciones no controladora 96.124 24.307
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 2.683.828 2.969.673

Estado de flujos de efectivo resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014y 2013.

01-01-2014 | 01-01-2013
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO 31-12;2011. 31-12-$2013
M M

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion 2.866.065 3.565.386
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de inversion (596.612) (419.511)
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de financiacién (2.953.600) (3.262.596)
Decremento Neto en efectivo y equivalentes al efectivo (684.147) (116.721)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 2.189.822 2.306.543

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO FINAL 1.505.675 2.189.822




INMOBILIARIA SAN BERNARDO S.A. 2131 dedimbre do 2014 2015, (n o 0 posos chlence

31-12-2014 31-12-2013

Total Activos Corrientes 961.554 1.164.137
Total Activos No Corrientes 34.523.934 34.248.027
TOTAL DE ACTIVOS 35.485.488  35.412.164
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Total Pasivos Corrientes 156.922 286.224
Total Pasivos No Corrientes 7.458.611 6.542.505
Patrimonio Total 27.869.955 28.583.435
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 35.485.488  35.412.164
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Estado de resultados por funcidn resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de pesos chilenos)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

M$ M$
Margen Bruto 404.969 65.025
Otras Ganancias (Pérdidas) (777.832) (328.725)
(Pérdida) Ganancia, antes de impuesto (372.863) (263.700)
Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias 302.100 (42.046)
PERDIDA (70.763) (305.746)

Estado de resultados integrales resumido por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de pesos chilenos)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

M$ M$
PERDIDA (70.763) (305.746)
Otro Resultado Integral - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (70.763) (305.746)

Estado de flujos de efectivo resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014y 2013.

01-01-2014 01-01-2013

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO 31-13'-;011. 31-1;:013
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 323.433 4.592
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de inversion (72.472) (2.060.794)
Flujos de efectivo netos (utilizados en) procedentes de actividades de financiacion (371.712) 2.289.645
(Decremento) Incremento Neto en efectivo y equivalentes al efectivo (120.751) 233.443
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo - -
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 283.096 49.653

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO FINAL 162.345 283.096
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Total Activos Corrientes 175 183
Total Activos No Corrientes 312 272
TOTAL DE ACTIVOS 487 455
Total Pasivos Corrientes 591 521

Patrimonio Total (104) (66)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 487 455
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Estado de resultados por funcidn resumido por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de ddlares estadounidenses)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Margen Bruto 871 608
Otras Ganancias (Pérdidas) (930) (893)
Pérdida, antes de impuesto (59) (285)
Ingreso por Impuesto a las Ganancias 21 106

PERDIDA (38) (179)

Estado de resultados integrales resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014 y 2013. (En miles de délares estadounidenses)

A 01-01-2014 01-01-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 31-12-2014 | 31-12-2013
MUSD MUSD
(PERDIDA] GANANCIA (38) (179)
Otro Resultado Integral - -

RESULTADO INTEGRAL TOTAL (38) (179)

Estado de flujos de efectivo resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014y 2013.

01-01-2014 01-01-2013

MUSD MUSD
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacidn 2 (67)
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de inversion - (1
Incremento (Decremento) Neto en efectivo y equivalentes al efectivo 2 (68)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 103 171

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO FINAL 105 103



STRATEGIC METALS B.V.B.A. Y FILIALES .. s scerbre ce 201ty 2015, (n mies e ditares estadounences

31-12-2014

Total Activos Corrientes 69.201 219.134
Total Activos No Corrientes 103.766 111.126
TOTAL DE ACTIVOS 172.967 330.260
PASIVO Y PATRIMONIO NETO m
Total Pasivos Corrientes 30.096 37.822
Total Pasivos No Corrientes 12.388 12.782
Patrimonio Total 130.483 279.656
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 172.967 330.260
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Estado de resultados por funcion resumido por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de ddlares estadounidenses)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

MUSD MUSD
Margen Bruto 37.946 24.903
Otras Ganancias (Pérdidas) (16.844) (19.771)
Ganancia, antes de impuesto 21.102 5.132
Gasto por Impuesto a las Ganancias (9.260) (3.590)
GANANCIA 11.842 1.542
Ganancia [Pérdida) Atribuible a los propietarios de la controladora 11.295 1.750
Ganancia (Pérdida) Atribuible a participaciones no controladora 547 (208)
GANANCIA 11.842 1.542

Estado de resultados integrales resumido por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2014 y 2013. (En miles de délares estadounidenses)

ACUMULADO

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION aaate | Ji20s
MUSD MUSD

GANANCIA 11.842 1.542
Otro Resultado Integral 16 3.001
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 11.858 4.543
Ganancia [Pérdida) Atribuible a los propietarios de la controladora 11.311 4.751
Ganancia (Pérdida) Atribuible a participaciones no controladora 547 (208)
GANANCIA 11.858 4.543

Estado de flujos de efectivo resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014y 2013.

01-01-2014 | 01-01-2013
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO 31-12-2014 | 31-12-2013
MUSD MUSD

Flujos de efectivo netos (utilizados en) procedentes de actividades de operacion 21.468 8.656
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 150.962 (5.345)
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de financiacion (162.304) (833)
Incremento Neto en efectivo y equivalentes al efectivo 10.126 2.478
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (194) (201)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 10.702 8.425

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO FINAL 20.634 10.702




Estado de situacion fi i lasificad id
M 0 LYM ET TRADI N G SIAI al 31 de diciembre de 2351 )/02081?t[uEar?r?w?le??Jchf;:rce:jsltzec!ioir:?;::;lesol

31-12-2014 31-12-2013
scTivos

Total Activos Corrientes 37.131 31.669
Total Activos No Corrientes 355 -
TOTAL DE ACTIVOS 37.486 31.669
Total Pasivos Corrientes 27.914 22.125
Total Pasivos No Corrientes 226 1
Patrimonio Total 9.346 9.543
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 37.486 31.669
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Estado de resultados por funcidn resumido por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de ddlares estadounidenses)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
MUSD MUSD

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Margen Bruto 1.378 202
Otras Ganancias (Pérdidas) (1.644) (1.573)
Pérdida, antes de impuesto (266) (1.371)
Ingreso por Impuesto a las Ganancias 65 248
PERDIDA (201) (1.123)

Estado de resultados integrales resumido por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de ddlares estadounidenses)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

MUSD MUSD
(PERDIDA) GANANCIA (201) (1.123)
Otro Resultado Integral - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (201) (1.123)

Estado de flujos de efectivo resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014y 2013.

01-01-2014 01-01-2013

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO 31-12-2014 | 31-12-2013
MUSD MUSD
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 3.705 3.216
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de financiacion (2.247) (2.944)
Incremento Neto en efectivo y equivalentes al efectivo 1.458 272
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (168) (3)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 757 488

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO FINAL 2.047 757
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Total Activos Corrientes 219 202
Total Activos No Corrientes 12 18
TOTAL DE ACTIVOS 231 220
Total Pasivos Corrientes 25 17
Patrimonio Total 206 203
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 231 220
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Estado de resultados por funcidn resumido por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de ddlares estadounidenses)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

MUSD MUSD
Margen Bruto 217 204
Otras Ganancias (Pérdidas) (205) (226)
Ganancia (Pérdida), antes de impuesto 12 (22)
Gasto por Impuesto a las Ganancias (9) (2)
GANANCIA (PERDIDA) 3 (24)

Estado de resultados integrales resumido por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de ddlares estadounidenses)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

MUSD MUSD
GANANCIA (PERDIDA) 3 (24)
Otro Resultado Integral - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 3 (24)

Estado de flujos de efectivo resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014y 2013.

01-01-2014 01-01-2013

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO 31-12-2014 | 31-12-2013
MUSD MUSD
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 54 (7)
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de financiacion (1) (2)
Incremento (Decremento) Neto en efectivo y equivalentes al efectivo 53 (9)
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (42) (17)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 190 216

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO FINAL 201 190
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31-12-2014 31-12-2013
scTivos

Total Activos Corrientes 19.409 13.729
Total Activos No Corrientes 230.727 206.650
TOTAL DE ACTIVOS 250.136 220.379
Total Pasivos Corrientes 5.388 47.340
Total Pasivos No Corrientes 73.697 17.353
Patrimonio Total 171.051 155.686
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 250.136 220.379
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Estado de resultados por funcidn resumido por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de ddlares estadounidenses)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

MUSD MUSD
Margen Bruto 28.663 (1.975)
Otras Ganancias (Pérdidas) (4.828) (3.446)
Ganancia (Pérdida), antes de impuesto 23.835 (5.421)
(Gasto) Ingreso por Impuesto a las Ganancias (5.012) 1.056
GANANCIA (PERDIDA) 18.823 (4.365)

Estado de resultados integrales resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de ddlares estadounidenses)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

MUSD MUSD
GANANCIA (PERDIDA] 18.823 (4.365)
Otro Resultado Integral -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 18.823 (4.365)

Estado de flujos de efectivo resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014y 2013.

01-01-2014 01-01-2013

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO 31-12-2014 | 31-12-2013
MUSD MUSD
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 44.207 4118
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de inversién (43.132) (41.340)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiacion 1.640 37.304
Incremento Neto en efectivo y equivalentes al efectivo 2.715 82
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 56 (75)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 327 320

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO FINAL 3.098 327
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31-12-2014 31-12-2013
scTivos

Total Activos Corrientes 148 104
Total Activos No Corrientes - -
TOTAL DE ACTIVOS 148 104
Total Pasivos Corrientes 678 620
Patrimonio Total (530) (516)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 148 104
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Estado de resultados por funcidn resumido por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de ddlares estadounidenses)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

MUSD MUSD
Margen Bruto 573 521
Otras Ganancias (Pérdidas) (589) (504)
(Pérdida) Ganancia, antes de impuesto (16) 17

Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias - -
(PERDIDA) GANANCIA (16) 17

Estado de resultados integrales resumido por los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2014y 2013. (En miles de ddlares estadounidenses)

ACUMULADO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

MUSD MUSD
(PERDIDA] GANANCIA (16) 17
Otro Resultado Integral 2 (17)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (14) =

Estado de flujos de efectivo resumido por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2014y 2013.

01-01-2014 01-01-2013

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO 31-12-2014 | 31-12-2013
MUSD MUSD

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 36 (3)

Incremento (Decremento) Neto en efectivo y equivalentes al efectivo 36 (3)

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo - -

Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 70 73
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, SALDO FINAL 106 70
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|. RESUMEN EJECUTIVO

MOLYMET

Al cierre de 2014, el EBITDA presentd un aumento de 43,56% con respecto al mismo periodo de 2013, pasando de US$ 110,28 millones el 2013
a US$ 158,32 millones al 31 de diciembre de 2014. El crecimiento en la ganancia bruta por US$ 54,89 millones fue el principal factor en este
aumento. Cabe mencionar que el calculo del EBITDA no se ve afectado por la participacion en el resultado de asociadas.

El volumen de productos de molibdeno vendido, presentd un aumento de 16,50% con respecto al mismo periodo de 2013, totalizando 195,98
millones de libras, equivalentes al 96,06% de la capacidad de produccion.

AL 31 de diciembre de 2014, el nivel de liquidez de la compaiiia alcanzé los US$ 377,21 millones, mientras que la deuda neta disminuyd en un
11,10%, totalizando US$ 314,72 millones en el mismo periodo.

Al considerar el negocio tradicional de la compania, es decir, sin tomar en consideracion el negocio de las tierras raras, la utilidad atribuible a los
accionistas de Molymet al 31 de diciembre de 2014 habria sido de US$ 55,76 millones, un 68,56% mayor con respecto al mismo periodo de 2013.

Con respecto a los covenants de la deuda vigente, éstos se cumplen al cierre del afo.

En diciembre de 2014 se suscribié un Contrato de Crédito Sindicado, el cual fue liderado por Bank of América, N.A. y por Banco Bilbao Viscaya
Argentaria, Chile; y con la participacion de Banco Estado, Scotiabank, HSBC, Mizuho Bank, Sumitomo Mitsui Banking Corporation, Banco San-
tander, Societe Generale, Corpbanca, EDC e Israel Discount Bank.

El monto del Crédito ascendid a la suma de US$ 200,00 millones y fue pactado a cinco afos plazo, contados desde la fecha de suscripcidn, a una
tasa de interés anual equivalente a Libor 180 dias mas un margen aplicable de 1,75% anual. El monto de este Crédito sera destinado a cubrir
las necesidades de capital de trabajo.

La suscripcion de este Crédito refleja la confianza del mercado financiero en Molymet, su internacionalizacion y su compromiso con la diversi-
ficacion de sus fuentes de financiamiento.

En relacion con el aumento de capital, aprobado en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de agosto de 2013, se suscribié un total de
5.888.220 acciones, equivalentes a un 98,98% de las acciones ofrecidas, habiéndose recaudado la cantidad aproximada de US$ 100,00 millones,
de los cuales US$ 16,00 millones se recaudaron a fines del 2013 y US$ 84,00 millones en enero de 2014,

Al cierre de 2014, Molymet mantiene las calificaciones de riesgo a nivel global de BBB y BBB-, entregadas por Fitch Ratings y Standard &
Poor’s, respectivamente; siendo considerada Investment Grade desde el afio 2007. Ademas, presenta una estructura financiera conservadora

y flexible, altos niveles de liquidez, un perfil de vencimientos de deuda holgado y un amplio acceso a los mercados de financiamiento, lo que
sumando a su excelencia operacional y comercial, le ha permitido ser lider en el mercado a nivel mundial.

MOLYCORP

Al cierre de diciembre de 2014, y a pesar del positivo resultado del negocio tradicional, la pérdida neta atribuible a los propietarios de Molymet
fue de US$ 507,66 millones, lo que se explica, principalmente, por los efectos derivados de la inversion en Molycorp, que representaron un
efecto negativo neto de impuestos diferidos de US$ 563,42 millones y cuyo desglose se presenta a continuacion:

a) Efectos derivados del estado de resultado y balance de Molycorp

1. El reconocimiento del valor proporcional del resultado de Molycorp, Inc. en 2014, significé una pérdida por US$ 209,56 millones.

2. Variaciones en el patrimonio de Molycorp, cuyos efectos negativos ascienden a US$ 23,67 millones.
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b) Reverso de impuestos diferidos
Al cierre de 2014, se efectud un reverso de los activos por impuestos diferidos, lo que signific una pérdida de US$ 11,83 millones.
c) Revalorizacién Bono convertible

AL 31 de diciembre de 2014, el bono se ha valorizado y registrado a Fair Value por un monto de US$ 1,65 millones, cuyo efecto en resultado se
encuentra en Participacion en las Ganancias (Pérdidas) en Asociadas, y asciende a un mayor gasto por US$ 15,04 millones antes de impuestos.
Adicionalmente se reconoci6 los efectos por impuestos diferidos, que se traduce en una pérdida por US$ 10,98 millones.

d) Test de Deterioro

Al cierre de 2014, se realizé el test de deterioro de la inversion, determinando una pérdida por US$ 307,38 millones, el que incluye el deterioro
realizado a septiembre 2014 por US$ 196,14 millones. Este se realizé teniendo como base las estimaciones propias de Molymet respecto a las
condiciones de Molycorp, y la actualizacion de la evaluacion técnica de su minay plantas en Mountain Pass, solicitada por el Directorio de Mo-
lymet y recibida por éste en marzo de 2015. Las principales diferencias detectadas respecto de test anteriores corresponden a: i) menor nivel
de produccion esperado y atraso en el proceso de puesta en marcha (ramp-up), i) menor precio de venta de las tierras raras, iii) mayor inversion
debido a cuellos de botella y capacidad intermedia de almacenamiento, iv] nuevos problemas de operacion en plantas que son relevantes en la
reduccion de costos de produccion, v) actualizacion de la tasa de descuento (WACC] al utilizar el Beta de la empresa Molycorp, Inc., vi) actuali-
zacion de la tasa de crecimiento perpetuo.

Ademas de los problemas técnicos y operacionales anteriormente mencionados, KPMG, auditores externos de Molycorp, Inc., en su opinion
hace presente las posibles dificultades financieras que Molycorp, Inc. podria enfrentar en el corto plazo. Este informe se hizo publico con fecha
17 de marzo de 2015. Del mismo modo en esa misma fecha se hizo publico el proceso de reestructuracion financiera iniciado por Molycorp.

AL 31 de diciembre de 2014, luego de llevar a cabo el test de deterioro sobre la inversion en Molycorp, se determiné un valor razonable (menos los
costos de disposicion) menor que el valor de mercado. Segun IFRS, en este caso lo que determina el nuevo valor contable de la inversion es la

regla del mayor valor. El valor contable de la inversién en Molycorp, segun el valor de la accion al 19 de marzo de 2015, es de US$ 17,45 millones.

Se hace presente que el resultado de Molycorp no afecta el resultado operacional de Molymet.

|I. ACERCA DE MOLYMET

Molymet es el principal procesador de concentrados de Molibdeno y Renio en el mundo, con una participacion en la capacidad de
procesamiento mundial de aproximadamente 35% y 70%, respectivamente. Actualmente, cuenta con plantas industriales en 5 pai-
ses: Chile, México, Bélgica, Alemania y China, y oficinas comerciales en Inglaterra, China, Estados Unidos, Brasily Chile.

El Molibdeno es usado principalmente en aleaciones especiales de aceros, donde mejora significativamente la dureza, la resisten-
cia a las altas temperaturas y la corrosion, aumenta la durabilidad y mejora la eficiencia de la maquinaria. También existen usos
del molibdeno en fertilizantes, catalizadores, lubricantes, entre otros. Los productos de molibdeno mas relevantes son: 6xido
técnico, ferromolibdeno, dimolibdato de amonio, 6xido puroy molibdeno metalico. Dentro de sus procesos, Molymet recupera sub-
productos del Molibdeno, siendo el mas importante el Renio.

La compania tiene mas de 75 anos de experiencia en la industria de las ferroaleaciones y mantiene calificacion Investment Grade
desde el ano 2007.
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El liderazgo indiscutido en el mercado internacional estd basado en el desarrollo permanente de ventajas competitivas, a través de
adelantos tecnoldgicos, eficiencia y una cartera coherente de productos y servicios de gran calidad, que logran satisfacer las nece-
sidades de sus clientes del area minera, industrial y de renio. Asimismo, su extensa presencia internacional le ha permitido con-
seguir una mayor integracion con los mercados, sus proveedores y sus clientes.

En octubre de 2013 se completd la construccion de un segundo horno en Molynor, lo que permitié aumentar en 30 millones de libras
la capacidad de procesamiento anual de la compania. Esta nueva capacidad comenzo su operacion durante enero de 2014. Como
resultado de lo anterior, al cierre de diciembre de 2014, la capacidad total de procesamiento de Molymet es de 204 millones de libras
anuales, que se compara con un consumo mundial de 540 millones de libras anuales.

Molymet mantiene una base de contratos a largo plazo que le dan estabilidad al negocio. Dentro de sus contratos de maquila des-
tacan el de Codelco por 10 anos a partir del 2010, el de Minera Lumina Copper Chile a 5 ahos comenzando el 2015, el de Sierra
Gorda a 10 anos a partir del 2014 y el de Kennecott por 4 anos comenzando el ano 2014.

Con fecha 28 de enero de 2014, el Directorio de Molibdenos y Metales S.A., con relacidn al proceso de aumento de capital aprobado
en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de agosto de 2013, informé que se suscribieron un total de 5.888.220 acciones,
habiéndose recaudado la suma de US$ 100 millones. Cabe mencionar que la recaudacion fue de US$ 16 millones durante di-
ciembre de 2013y de US$ 84 millones durante enero de 2014. EL 98,5% del aumento de capital fue suscrito por el accionista Plansee
Limitada, convirtiéndose en el principal accionista de la sociedad.

Con fecha 17 de abril de 2014, en la Junta Ordinaria de Accionistas fueron elegidos Directores de la Sociedad por un periodo esta-
tutario de tres afios, los sefiores George Anastassiou Mustakis, José Miguel Barriga Gianoli, Ratl Alamos Letelier, Carlos Hurtado
Ruiz-Tagle, Gonzalo Ibanez Langlois, Jorge Gabriel Larrain Bunster, Alberto Pirola Gianoli, Eduardo Guilisasti Gana, Michael Schwar-
zkopfy Bernhard Schretter.

Molymet, a través de su filial Inmobiliaria San Bernardo, cuenta entre sus activos con una superficie de 130,7 hectareas, de las
cuales 128,9 hectareas estan plantadas con nogales. Estas hectareas se encuentran alrededor de la planta Molymet Nos, que esta
situada sobre un terreno adicional de 42,9 hectareas. En conjunto, ambas propiedades alcanzan un total aproximado de 173,6 hec-
tareas, lo que constituye un terreno de gran atractivo econémico con un importante potencial a futuro.

Desde marzo de 2012, Molymet es participe de la industria de las Tierras Raras a través de la compania estadounidense Molycorp
Inc. AL 31 de diciembre de 2014, Molymet tiene un 19,51% de la propiedad de esta compania, con una inversidn total contable de
US$ 17,45 millones.

Molycorp es una empresa estadounidense dedicada a la extraccion, procesamiento y comercializacion de Tierras Raras y Metales Raros.

Las Tierras Raras la conforman un grupo de 17 elementos quimicos. Estos elementos son insumos criticos en aplicaciones exis-
tentes y emergentes, lo que los convierte en grandes protagonistas del desarrollo internacional y, a su vez, en factores cada vez
mas importantes en la economia mundial.

El Molibdeno, el Renio y las Tierras Raras, son considerados minerales de un alto valor estratégico a nivel global, debido a sus
valiosas aplicaciones tecnoldgicas y al importante rol que juegan en el desarrollo global de: mega construcciones, desarrollo ur-
bano, cuidado medioambiental, aleaciones mas eficientes, seguras y durables.

Molymet tiene una diversificacion geografica Unica en la industria. La ubicacion estratégica de sus plantas de procesamiento y de
sus oficinas comerciales, le ha permitido lograr ventajas en términos de abastecimiento y alcanzar ventajas comerciales a través
de un servicio mas completo y eficiente para sus clientes.
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Plantas de Produccion Oficinas Comerciales

o Molymet Nos (Chile) H o Molymet Corporation (Texas)

o Molynor (Chile) i o Molymet Services (Londres)

o0 Molymex (México) o Molymet Beijing Trading (Beijing)
o0 Sadaci (Bélgica) o Molymet (Chile)

o Chemietmetall (Alemania) o Molymet do Brasil (Brasil

o Luoyang Hi-Tech (China)
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|Il. RESULTADOS

i. Analisis Estado de Resultado Consolidado

VARIACION

MILLONES DE USD DICIZEJh;IsBRE DICIZI(E)TI.BRE DIC. 2013/ DIC. 2014

MM US$ %
Ingresos Ordinarios, Total 892,04 1.103,49 211,45 23,70%
Costo de Ventas -756,52 -913,08 -156,56 20,69%
GANANCIA BRUTA 135,52 190,41 54,89 40,50%
Otros costos y gastos de operacion -67,94 -75,41 =747 10,99%
Otros Ingresos por funcion 0,68 0,75 0,07 10,29%
Ingresos Financieros 12,14 8,75 -3,39 -27,92%
Costos Financieros -29,64 -38,48 -8,84 29,82%
Participacién en Ganancia (Pérdida) de Asociadas -11,59 -544,49 -532,90 N
Diferencia de cambio -0,16 -1,75 -1,59 NY
Impuestos -10,93 -45,04 -34,11 ™
UTILIDAD DEL EJERCICIO 28,08 -505,26 -533,34 N
Utilidad atribuible a participaciones minoritarias 2,77 2,40 -0,37 -13,36%

GANANCIA (PERDIDA), ATRIBUIBLE A LOS

PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA

EBITDA 110,28 158,32 48,04 43,56%

Al cierre de diciembre de 2014, los ingresos ordinarios acumulados fueron de US$ 1.103,49 millones, lo que representa un aumento de 23,70%
respecto a los US$ 892,04 millones obtenidos al cierre de 2013.

Los ingresos de la compania dependen principalmente de los precios mundiales del dxido de molibdeno, de los volimenes procesados y ven-
didos de productos de molibdeno, y de los niveles de eficiencia conseguidos durante el ejercicio.

Con respecto al precio internacional del 6xido de molibdeno, el cual se utiliza como base en las ventas de productos de molibdeno, en promedio
durante los doce meses del afio varié de US$ 10,32 por libra en el 2013 a US$ 11,39 por libra en el 2014, lo que significé un aumento de un
10,37%. El precio promedio de diciembre fue de US$ 9,68 por libra para el 2013 y US$ 8,96 por libra al 2014, disminuyendo en un 7,44%. Esta
fluctuacion en los precios fue el principal factor en la variacion positiva de los ingresos, lo que se reflejo en mayores ingresos percibidos por
concepto de oxido técnico en polvo, ferromolibdeno, OPAS y Dimolibdato de Amonio. Esto se vio compensado en parte por una disminucion en
el nivel de molibdeno metalico en briquetas.

Con respecto a los volumenes vendidos de productos de molibdeno, estos tuvieron una variacion positiva con respecto al cierre de diciembre de
2013 de un 16,50%.

Los costos de venta consolidados al 31 de diciembre de 2014 alcanzaron los US$ 913,08 millones, representando un aumento de 20,69% con
respecto de los US$ 756,52 millones registrados en el ejercicio anterior. El aumento en los costos de venta responde principalmente al mayor
valor de compra registrado durante el ano, dados los mayores precios internacionales del molibdeno.
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AL 31 de diciembre de 2014, la ganancia bruta alcanzé los US$ 190,41 millones, lo cual representa un aumento de 40,50% respecto a los
US$ 135,52 millones que se registraron al cierre de diciembre de 2013. Es importante destacar que Molymet mantiene una base estable de
clientes de mediano y largo plazo para sus lineas de negocio de Maquila, Venta Propia y Renio.

A diciembre de 2014 el resultado financiero, que corresponde a la diferencia entre los egresos e ingresos financieros, alcanzé los US$ -29,73
millones, mientras que el resultado al cierre de diciembre de 2013 alcanzé US$ -17,50 millones. La variacion de este resultado se genera por
mayores egresos financieros por US$ 8,84 millones y por ingresos financieros menores por US$ 3,39 millones. Los egresos financieros del afio
2014 incluyen US$ 15,04 millones antes de impuestos, correspondiente al menor valor de la inversién en el bono convertible de Molycorp.

Con respecto a los impuestos, éstos tuvieron un efecto negativos de US$ 45,04 millones al cierre de diciembre de 2014, lo que representa una
diferencia de US$ 34,11 millones respecto al gasto por impuesto de US$ 10,93 millones del afio 2013. Esta diferencia se debe principalmente a
un aumento del gasto por impuestos corrientes por US$ 11,77 millones y del gasto diferido por impuestos relativos a la creacion y reversion de
las diferencias temporarias por US$ 22,13 millones.

La pérdida neta atribuible a los accionistas de Molymet consolidado, acumulada a diciembre de 2014, fue de US$ 507,66 millones, comparado
con los US$ 25,31 millones de utilidad neta registrada en el ejercicio 2013. Esta variacion se explica, en gran parte, por el resultado negativo en
la participacion de ganancias [pérdidas) de asociadas por US$ 544,49 millones antes de impuestos, lo cual se debe principalmente al efecto de
la inversion en Molycorp.

Al considerar el negocio tradicional de la compania, es decir, sin tomar en consideracion el negocio de las tierras raras, la utilidad atribuible a los
accionistas de Molymet al 31 de diciembre de 2014 habria sido de US$ 55,76 millones, un 68,56% mayor con respecto al mismo periodo de 2013.

ELEBITDA alcanzd los US$ 158,32 millones al 31 de diciembre de 2014, un aumento de 43,56% respecto al mismo ejercicio de 2013, que fue de
US$ 110,28 millones. Esto se debe principalmente al crecimiento en la ganancia bruta al cierre del periodo por US$ 54,89 millones. Cabe men-
cionar que el calculo del EBITDA no se ve afectado por la participacion en el resultado de asociadas.

ii. Andlisis de Segmentos de Operacion
Para los principales segmentos de operacion de Molymet, las variaciones en sus ingresos y egresos fueron las siguientes:

Molymet Individual (Planta Nos, Chile) tuvo un margen bruto, al 31 de diciembre de 2014, de US$ 105,66 millones comparado con los US$ 96,56
millones al cierre de 2013. El ingreso por venta al cierre del afio 2014 fue de US$ 789,21 millones comparado con los US$ 645,89 millones del
mismo periodo 2013. A su vez, los costos de venta al 31 de diciembre de 2014 llegaron a US$ 683,55 millones, mientras que al 31 de diciembre
de 2013 fue de US$ 549,33 millones.

El margen bruto de Molymex S.A. de C.V. (Planta México) fue de US$ 21,28 millones al cierre de diciembre de 2014, a diferencia del ejercicio
2013, que tuvo un margen de US$ 12,21 millones. Elingreso por venta acumulado durante los doce meses de 2014 fue de US$ 50,85 millones
comparado con los US$ 40,28 millones del mismo periodo de 2013. A su vez, los costos de venta al 31 de diciembre de 2014 llegaron a US$ 29,57
millones, mientras que en el ejercicio 2013 alcanzaron los US$ 28,07 millones.

Sadaci N.V. (Planta Bélgica) tuvo como margen bruto, al 31 de diciembre de 2014, US$ 30,98 millones, que fue mayor a los US$ 20,53 millones
alcanzados en el mismo ejercicio en 2013. Los ingresos por venta al cierre de 2014 alcanzaron los US$ 296,63 millones, en comparacion con los
US$ 264,24 millones del ejercicio 2013. Los costos de venta aumentaron de US$ 243,72 millones al 31 de diciembre de 2013 a US$ 265,66 mi-
llones en el 2014.

Molynor S.A. (Planta Mejillones, Chile] tuvo un margen bruto de US$ 28,66 millones al 31 de diciembre de 2014, a diferencia del resultado ne-
gativo por US$ 1,98 millones del ejercicio 2013. Elingreso por venta al cierre de diciembre de 2014 fue de US$ 65,47 millones, siendo que en el
ejercicio anterior fueron de US$ 21,67 millones. A su vez, los costos de venta al 31 de diciembre de 2014 llegaron a US$ 36,81 millones, a dife-
rencia de los US$ 23,64 millones alcanzados durante el ejercicio 2013.
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CM Chemiemetall GMBH (Planta Alemania) tuvo un margen bruto de US$ 5,40 millones al 31 de diciembre de 2014, a diferencia de los US$ 2,29
millones al cierre de diciembre de 2013. Los ingresos por venta acumulados durante los doce meses de 2014 alcanzaron los US$ 45,97 millones,
mientras que en el periodo anterior fueron de US$ 36,49 millones. A su vez, los costos de venta al 31 de diciembre de 2014 llegaron a US$ 40,58
millones, a diferencia de los US$ 34,20 millones a diciembre de 2013.

Juntos a estos segmentos se considera también uno denominado como “otros”, el cual representa aquellas actividades que no califican como
plantas productivas de procesamiento de concentrado de molibdeno, en las que se incluyen las siguientes actividades:

e Produccién, comercializaciéon y distribucion de energia eléctrica.
e Explotacion comercial y administracion de bienes raices.
e Comercializadora de productos de molibdeno y sus derivados.

Este segmento presentd al cierre de 2014 un margen bruto de US$ 12,26 millones, un 2,51% mayor en comparacion con los US$ 11,96 regis-
trados en el mismo periodo de 2013.

iii. Resultados Asociada Molycorp, Inc
a. Sobre Molycorp

Molycorp Inc. es una compahia estadounidense lider a nivel mundial en la extraccion, procesamiento y comercializacion de Tierras Rarasy
Metales Raros. Su integracion vertical, la convierte en un actor Unico en la industria, operando desde la extraccion hasta la produccion de avan-
zados productos de Tierras Raras, como son los polvos magnéticos.

Las Tierras Raras estan conformadas por un grupo de 17 elementos quimicos. Estos elementos son insumos criticos en aplicaciones existentes
y emergentes, lo que los convierte en grandes protagonistas del desarrollo internacional y, a su vez, en factores cada vez mas importantes en
la economia mundial.

Molycorp, cuyas oficinas centrales estan ubicadas en Denver, Colorado y en Toronto, Ontario, posee las siguientes propiedades mineras e ins-
talaciones industriales en el mundo:

Mina en Mountain Pass, California, Estados Unidos.

Molycorp Blanding, Utah, Estados Unidos.

Molycorp Gallium Compounds, Quapaw, Oklahoma, Estados Unidos.
Molycorp Tolleson, Arizona, Estados Unidos.

Molycorp Peterborough, Ontario, Canada.

Molycorp Silmet, Estonia.

Molycorp Ingal-Stade GmbH, Alemania - Joint Venture.

Molycorp Buss & Buss Spezialmetalle GmbH, Sagard, Alemania - Joint Venture.
9. Molycorp Hyeongok, Corea del Sur.

10. Molycorp Zibo, Shandong, China.

11. Molycorp Jiangyin, Jiangsu, China.

12. Molycorp Tianjin, China.

13. Molycorp Intermetallics, Nakatsugawa, Japdn - Joint Venture.

14. Molycorp Korat, Tailandia.

NN~

Molycorp también cuenta con instalaciones de investigacion y desarrollo en Canada, Reino Unido, Estonia, China, Singapur, Tailandia y Estados
Unidos, y oficinas administrativas en Canada, totalizando 25 instalaciones en 10 paises. Del total de los activos, aproximadamente un 10% se
encuentran ubicados en China.
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Con respecto a las inversiones del afio 2014, estas han presentado una disminucion sustancial con respecto al ano 2013, lo que responde a la
finalizacion de la mayoria de los sistemas de produccion en Mountain Pass. Al cierre de diciembre de 2014, Molycorp ha realizado desembolsos
por US$ 57,50 millones, los que corresponden principalmente al proyecto ubicado en Mountain Pass. Las inversiones consolidadas presupues-
tadas para el afno 2015, considerando inversiones de expansién como de mantencidn, alcanzarian los US$ 60,00 millones. Estas inversiones, en
conjunto con sus actuales plantas productivas, que operan normalmente alrededor del mundo al dia de hoy, han transformado a Molycorp en
una empresa en vias de ser completamente integrada a nivel global.

El proceso de puesta en marcha del proyecto de modernizacién y expansion de Mountain Pass se inicié el ano 2013, y actualmente estan ope-
rativos todos los componentes necesarios para la produccion, encontrandose en un proceso de optimizacion de instalaciones. Tratandose de
un proceso basicamente en serie, el periodo de producciéon a maxima capacidad ha resultado mas complejo y prolongado de lo esperado.

La planta Chlor-Alkali, cuya puesta en marcha fue finalizada durante febrero de 2014, continua presentando ineficiencias operacionales, expli-
cadas principalmente por problemas en la calidad de las materias primas que la abastecen. Esta planta utiliza agua residual de los procesos
para producir Acido Clorhidrico y otros reactivos quimicos. Durante el ultimo trimestre de 2014, los ingenieros de Molycorp identificaron que
con un cambio en el proceso, sumado a la instalacion de nuevos equipos, se podria solucionar el problema de la planta, sin embargo, se espe-
ra que el proceso de optimizacion de esta planta pueda demorar varios meses. Es importante mencionar que si bien la planta Chlor-Alkali no
es necesaria en la produccion de Tierras Raras, su operacion permite reducir significativamente los costos de produccion, lo que afectara de
gran manera el nivel de competitividad de la compania.

El tercer trimestre de 2014 concluyd la expansion en el actual sistema de lixiviacion de Mountain Pass, comenzando su respectiva puesta en
marcha. El objetivo de esta expansion es aumentar la capacidad de procesamiento del sistema de lixiviacion. Actualmente el dptimo operacio-
nal de esta planta se encuentra limitado a los niveles de produccion y a la disponibilidad de acido clorhidrico en el mercado. Se espera que una
vez que sean solucionados estos inconvenientes, este sistema potencie la produccidon de tierras raras y permita una disminucion en los costos
operacionales.

Los costos de Molycorp dependen, entre otros, de los niveles de produccién de su mina en Mountain Pass. Debido a que una porcion importan-
te de los costos son fijos, en la medida que la produccion se incrementa, el costo promedio por volumen producido disminuye. Durante los doce
meses de 2014, la produccidn alcanzd 4.769 toneladas.

Es importante destacar la importancia de la division de Mountain Pass en el correcto funcionamiento de las operaciones integradas de Molycorp.
En la medida que se concrete la optimizacién de esta division, se debiera esperar un mejor desemperio en el resto de las divisiones. La com-
pleta integracion vertical entregara a Molycorp una ventaja competitiva Unica en el mercado global de las Tierras Raras. Cada kilogramo envia-
do desde Mountain Pass a las demas divisiones, sera finalmente vendido con un mayor valor agregado a clientes alrededor del mundo.

En agosto de 2014, Molycorp anuncié un compromiso de financiamiento con Oaktree Capital Management por hasta US$ 400 millones a través
de créditos y operaciones de retrocompra de activos. El propdsito de este financiamiento es cubrir necesidades corporativas, operacionales e
inversiones. EL 11 de septiembre de 2014, se realizé el primer desembolso por US$ 250 millones. Los restantes US$ 150 millones quedaran
disponibles para su desembolso hasta el 30 de abril de 2016, en la medida que Molycorp satisfaga ciertas condiciones financieras y operacio-
nales. Estas condiciones corresponden a obtener un EBITDA superior a los US$ 20 millones y lograr una produccion en Mountain Pass por
sobre las 4.000 TM por dos trimestres consecutivos.

En marzo de 2012 Molymet ingresa a la propiedad de Molycorp. Al 31 de diciembre de 2014, Molymet tiene una participacion de 19,51%, con un
monto de inversion real acumulado de US$ 598,83 millones. Para Molymet, la participacion en la industria de las Tierras Raras constituye la
base para consolidar el liderazgo mundial en la industria de metales estratégicos.

Durante los 36 meses en los que Molymet ha sido parte de esta compania, ha demostrado confianza en sus proyectos, participando en los au-
mentos de capital, llegando a convertirse en el principal accionista. Ademas, participa como tenedor de bonos convertibles. Actualmente, Mo-
lymet se encuentra autorizada por el “Commitee on Foreign Investment in the United Stated (CFIUS)” para aumentar el limite de su participacion
en la propiedad de Molycorp hasta un 27,5% de la misma.

Molymet ha asumido un compromiso activo en Molycorp, siendo parte de su Directorio y Comités de Directores, potenciando su Gobierno Corporativo.
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A partir del 3 de marzo de 2012, el Presidente Ejecutivo de Molymet, Sr. John Graell, integra el Directorio de Molycorp y el Comité de Nomina-

ciones y Gohierno Corporativo. Ademas, a partir del 7 de agosto de 2013, el Director de Molymet, Sr. Michael Schwarzkopf, también integra el
Directorio de Molycorp.

Molymet ha destinado un grupo de profesionales en Molycorp, con dedicacion exclusiva, con el objeto de elaborar un diagndstico acerca de los
proyectosy la operacion de la asociada.

En la siguiente figura se muestran las principales instalaciones de Molycorp en el mundo:
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b. Resultados Asociada Molycorp Inc. (IFRS)

Los ingresos consolidados de la compania al cierre del cuarto trimestre de 2014 alcanzaron los US$ 475,61 millones, registrando una disminu-
cién de un 14,21% en comparacion con los US$ 554,39 millones registrados en el mismo periodo de 2013. Lo anterior se explica principalmen-
te por la disminucion en el precio promedio de venta unitario de las distintas divisiones de Molycorp. En relacion al volumen de venta de los
productos producidos en la mina de Mountain Pass, cabe destacar un aumento del 37,77% al 31 de diciembre de 2014 en comparacion al mismo
periodo del 2013, pasando de 3.473 toneladas a 4.769 toneladas. Esto se explica principalmente por el mayor abastecimiento otorgado a las
demas divisiones de la compania para la produccién de productos con mayor valor agregado.

Los costos consolidados de la compania al cierre de diciembre de 2014 alcanzaron los US$ 579,20 millones, registrando una disminucion de un
7,58% en comparacion con los US$ 626,68 millones registrados en el mismo periodo de 2013.

En relacién a los otros resultados negativos por US$ 923,70 millones y de acuerdo con las normas establecidas en IFRS para convertir los es-
tados financieros desde USGAAP, al 30 de septiembre de 2014, se llevo a cabo una evaluacion del valor de la pertenencia minera de Molycorp,
determinando un menor valor para este activo. Esta evaluacion fue realizada, tal como en afos anteriores, por un Consultor norteamericano
independiente. Este efecto significd un menor resultado para Molycorp de US$ 687,86 millones.

Molycorp, durante los doce meses de 2014, reporté como resultado acumulado una pérdida de US$ 1.027,29 millones, lo que representa una
pérdida mayor en comparacion a los US$ 369,13 millones del mismo periodo de 2013.

El detalle se presenta en forma resumida a continuacion:

ACUMULADO AL

ESTADO DE RESULTADOS, RESUMIDO USGAAP 31-12-2014 31-12-2013

MM USD MM USD
Ingresos ordinarios 475,62 554,39
Costos de ventas -575,20 -621,56
Otros resultados -505,35 -307,21
Importe de ganancia (pérdida) neta USGAAP -604,93 -374,38
Ajuste por conversion a IFRS -422,36 5,25
Importe de ganancia (pérdida) neta IFRS -1.027,29 -369,13

La pérdida neta proporcional del resultado de Molycorp para Molymet asciende a US$ 209,56 millones.
c. Efectos de Molycorp Inc. en Molymet

Al considerar la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 36 en su parrafo 18, correspondiente a la medicion del importe recuperable, indica
que este importe se determina como el mayor valor entre su valor razonable menos los costos de disposicion, y su valor de uso. Tomando en
consideracion esta norma contable, la inversion en Molycorp, Inc., ha quedado valorizada al valor razonable menos los costos de disposicion, el
cual es mayor que el valor de uso, para lo cual se ha considerado el valor de la accion del dia 19 de marzo de 2015, cuyo valor de mercado fue
de US$ 0,3737, con lo cual la inversion ha quedado valorizada en US$ 17,45 millones y se ha reconocido un deterioro de US$ 307,38 millones,
el que incluye el deterioro realizado en septiembre 2014 por US$ 196,14 millones y el efectuado en diciembre 2014 por US$ 111,24 millones.
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Al cierre de 2014, el efecto negativo en los resultados de Molymet por la inversion que mantiene en la compania estadounidense Molycorp,
asciende a US$ 563,42 millones. Este valor comprende tanto el reconocimiento en el resultado de la inversidn en la asociada, en reverso de
impuestos diferidos de la inversion, el Fair Value del bono convertible y el reconocimiento de un deterioro en la inversion. Este valor correspon-
de a la variacion neta de los siguientes conceptos:

i. Elreconocimiento del valor proporcional del resultado del periodo correspondiente a una pérdida por US$ 74,51 millones.

ii. Por la pérdida proporcional por deterioro del Goodwill y otras inversiones por US$ 47,69 millones.

iii. Por el menorvalor de la pertenencia minera en el balance de Molycorp bajo IFRS por US$ 87,36 millones.

iv. Un efecto dilucién debido principalmente a la conversion de acciones preferentes en acciones comunes por US$ 25,79 millones.

v. Por el efecto de la compra de 650.000 acciones que implicé un mayor monto de participacion a valor razonable sobre el costo de inversion
por US$ 2,12 millones.

vi. Reverso de los activos por impuestos diferidos aplicados por US$ 11,83 millones.

vii. Revalorizacién del Bono convertible, registrandolo a Fair Value, lo que da un deterioro de US$ 10,98 después de impuestos.

viii. Por el reconocimiento de un deterioro en la inversién de Molymet en Molycorp por US$ 307,38 millones.

El detalle de cada uno de estos efectos se entrega a continuacion:

i. Reconocimiento de Resultado Proporcional

Durante los doce meses de 2014, el valor proporcional de los resultados de Molycorp reconocidos por Molymet ha significado un efecto negati-
vo acumulado de US$ 74,51 millones. Este resultado se explica principalmente por el alto costo de produccion y bajos niveles de venta de su
mina ubicada en Mountain Pass, ademas de su alto costo financiero a nivel corporativo.

A diciembre de 2014, el resultado de Molycorp no afectd el resultado operacional de Molymet.

ii. Efecto por deterioro del Goodwill y otras inversiones

Durante el afio 2014, Molycorp reconocié una pérdida proporcional por deterioro del Goodwill y otros activos intangibles por US$ 45,19 millones,
y un deterioro de su inversion en la compafia Boulder Wind Power Inc. que Molycorp mantiene por US$ 2,50 millones.

iii. Efecto por Evaluacion de Pertenencias Mineras de Molycorp

De acuerdo con las normas establecidas en IFRS, al 30 de septiembre de 2014, se llevd a cabo una evaluacion del valor de la pertenencia mine-
ra de Molycorp, determinando un menor valor para este activo. Esta evaluacion fue realizada, tal como en afos anteriores, por un Consultor
norteamericano independiente. Este efecto significd un menor resultado para Molymet de US$ 87,36 millones.

iv. Efecto Dilucion

Durante el periodo diciembre 2013 y marzo de 2014, la participacion de Molymet en Molycorp disminuyd de 20,94% a un 20,54%, principalmen-
te debido a la conversion de 2.070.000 de acciones preferentes en acciones comunes, lo que significd un efecto dilucion para la compania.

Durante el periodo enero 2014y diciembre 2014, la participacion de Molymet disminuyd de un 20,94% a un 19,51%, ya que se han efectuado
emisiones de acciones comunes por concepto de bonos convertibles en acciones, stock-based compensation y otras conversiones, lo que ha
significado un efecto dilucién para la compania ascendente a US$ 15,40 millones.

El efecto por las diluciones antes mencionadas asciende a US$ 25,79 millones.

v. Efecto por Compra de Acciones

El mayor monto de participacion a valor razonable sobre el costo de inversion, se debe a que durante el mes de marzo de 2014, Molymet reali-
z6 una nueva inversion en Molycorp. El detalle de ésta se entrega a continuacion:
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La inversion llevada a cabo en marzo de 2014 alcanzé un monto total de US$ 3,19 millones (650.000 acciones a US$ 4,91 por accién), lo que al
cierre de marzo de 2014 significé aumentar la participacion al 20,83%. Este aumento de participacion en Molycorp, implicé el reconocimiento
de abono por US$ 2,12 millones, producto de un mayor monto del valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de Molycorp versus
el costo de esta nueva inversion, de acuerdo a las normas contables contenidas en NIC 28 en relacion con la norma NIIF 3.

En base al Ultimo patrimonio informado bajo NIIF de Molycorp, esto es, US$ 1.830,45 millones al 31 de diciembre de 2013, se aplicé el cambio
de participacion de 20,54% a 20,83%, es decir, 0,29%, a fin de cuantificar el monto que proporcionalmente Molymet se hace dueno del patrimo-
nio inicial, lo que corresponde a US$ 5,31 millones.

El efecto en resultado, de acuerdo al dato determinado en el parrafo anterior, por US$ 5,31 millones, se compara con el monto invertido, esto
es, US$ 3,19 millones, reconociendo la diferencia de US$ 2,12 millones en resultado como una utilidad antes de impuestos, tal como lo indica
la NIC 28 en su parrafo 32 (b), el cual sefiala que cualquier exceso en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de la parti-
cipada sobre el costo de la inversion se incluird como ingreso en el periodo que se adquiera la inversion.

vi. Reverso de los impuestos diferidos

A diciembre 2014, la administracion ha reversado los activos por impuestos diferidos asociados a las pérdidas generadas por la inversion en
Molycorp, los que ascienden a US$ 11,83 millones, ya que no se tiene la certidumbre de que la inversién en Molycorp genere resultados positi-
vos en los préximos anos.

vii. Revalorizacion Bono Convertible 2018

EL 25 de enero de 2013 Molibdenos y Metales S.A. suscribié la compra de bonos convertibles de Molycorp, Inc. por US$ 20,00 millones, a cinco
anosy a una tasa de interés de 5,50% anual.

El bono antes mencionado incluye un derivado implicito, correspondiente a la opcion de convertir dicho instrumento de inversion en acciones
de la compania emisora. La valoracion de la opcién al momento de la inversion ascendié a US$ 3,31 millones y por lo tanto el bono fue valori-
zado en US$ 16,69 millones. El valor de la opcidn por US$ 3,31 millones ha sido registrado rebajando la reserva patrimonial correspondiente.

AL 31 de diciembre de 2014, el bono se ha valorizado y registrado a Fair Value por un monto de US$ 1,65 millones, cuyo efecto en resultado se
encuentra en Participacion en las Ganancias (Pérdidas) en Asociadas, y asciende a un mayor gasto por US$ 15,04 millones antes de impuestos.
Adicionalmente se reconoci6 los efectos por impuestos diferidos, que se traduce en una pérdida por US$ 10,98 millones.

viii. Efecto por Deterioro en Inversion

Al cierre de 2014, se realizé el test de deterioro de la inversion, determinando una pérdida por US$ 307,38 millones, el que incluye el deterioro
realizado a septiembre 2014 por US$ 196,14 millones. Este se realizé teniendo como base las estimaciones propias de Molymet respecto a las
condiciones de Molycorp, y la actualizacion de la evaluacion técnica de su minay plantas en Mountain Pass, solicitada por el Directorio de Mo-
lymet y recibida por éste en marzo de 2015. Las principales diferencias detectadas respecto de test anteriores corresponden a: i) menor nivel
de produccion esperado y atraso en el proceso de puesta en marcha (ramp-up), ii) menor precio de venta de las tierras raras, iii) mayor inversion
debido a cuellos de botella y capacidad intermedia de almacenamiento, iv] nuevos problemas de operacién en plantas que son relevantes en la
reduccién de costos de produccién, v) actualizacion de la tasa de descuento (WACC]) al utilizar el Beta de la empresa Molycorp, Inc., y, vi) actua-
lizacion de la tasa de crecimiento perpetuo.

Ademas de los problemas técnicos y operacionales anteriormente mencionados, KPMG, auditores externos de Molycorp, Inc., en su opinion
hace presente las posibles dificultades financieras que Molycorp, Inc. podria enfrentar en el corto plazo. Este informe se hizo publico con fecha
17 de marzo de 2015. Del mismo modo en esa misma fecha se hizo publico el proceso de reestructuracion financiera iniciado por Molycorp.

Molymet comprueba trimestralmente si el valor contable registrado bajo la inversion en Molycorp ha sufrido algin deterioro, de acuerdo con
las normas establecidas bajo IFRS. Para los efectos anteriores, se ha utilizado una metodologia de valorizacion teérica, que se basa en la esti-
macion de flujos de efectivo descontados a una tasa tnica (WACC = 17,60%).
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iv. Resultados Asociada Luoyang Hi-Tech Metals Co., Ltd.

ACUMULADO AL
ESTADO DE RESULTADOS, RESUMIDO m
MM USD
Ingresos ordinarios de negocio conjunto 20,18 14,30
Otros gastos de negocios conjuntos -23,46 -17,69
Resultado del negocio conjunto -3,28 -3,39
Deterioro Luoyang Hi-Tech Metals Co., Ltd. -4,49 -
Pérdida neta de negocio conjunto =777 -3,39

AL 31 de diciembre de 2014, Molymet es duena del 50% de la sociedad China Luoyang Hi-Tech Metals Co. Ltda., adquirida el 27 de mayo de 2010.
La compra de esta inversién genero una plusvalia de US$ 1,60 millones, debido al mayor valor pagado por sobre el valor justo de la inversién a
la fecha de compra.

En el periodo comprendido entre el 1 de eneroy 31 de diciembre 2014, se ha reconocido el 50% del resultado de esta empresa, lo que significo
el reconocimiento de una pérdida de US$ 3,89 millones en los resultados consolidados de la sociedad.

V. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

VARIACION
MILLONES DE USD DICIEMBRE 2013 | DICIEMBRE 2014 DIC. 2013/ DIC. 2014
MM US$ %

Activo Corriente 585,36 781,35 195,99 33,48%
Activo No Corriente 1.172,16 634,70 -537,46 -45,85%
TOTAL ACTIVOS 1.757,52 1.416,05 -341,47 -19,43%
Pasivos Corrientes 253,73 230,84 -22,89 -9.02%
Pasivos No Corrientes 574,73 690,07 115,34 20, 07%
Patrimonio Neto 929,06 495,14 -433,92 -46,71%

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

1. Activos

AL 31 de diciembre de 2014, los activos totales de la compafia presentan una disminucion de US$ 341,47 millones respecto al cierre de diciem-
bre de 2013. Esto se debe principalmente a:

Los activos corrientes aumentaron, al 31 de diciembre de 2014, en US$ 195,99 millones con respecto al cierre de diciembre de 2013, lo cual se
debid especialmente a la contratacién del crédito sindicado en diciembre de 2014, por US$ 200 millones. Esto se ve reflejado principalmente
por el aumento en efectivo y efectivo equivalente por US$ 187,46, en cuentas comerciales por cobrary otras cuentas por cobrar corrientes por
US$ 41,76 millones, y en inventarios por US$ 9,79 millones. Lo anterior no fue compensado por la disminucién en otros activos financieros
corrientes por US$ 40,32 millones

Los activos no corrientes presentan una disminucion, a diciembre de 2014, de US$ 537,46 millones con respecto al cierre de 2013, explicados
principalmente por la disminucién en inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion por US$ 530,45 millones (Molycorp) y
en otros activos financieros no corrientes por US$ 15,40 millones (revalorizacién Bono convertible). Lo anterior, fue compensado en parte por
el aumento en inventarios no corrientes por US$ 18,09 millones.
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2. Pasivos

Al cierre de diciembre de 2014, el total de pasivos corrientes y no corrientes de la compania aumentd en US$ 92,45 millones respecto al cierre
de 2013. Esto se debe principalmente a:

Los pasivos corrientes disminuyeron, a diciembre de 2014, en US$ 22,89 millones con respecto al cierre de diciembre de 2013, explicados prin-
cipalmente por la disminucién en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar por US$ 16,50 millones y en otros pasivos no finan-
cieros corrientes por US$ 11,62 millones, lo que no fue compensado por el aumento en pasivos financieros corrientes por US$ 7,56 millones.

Los pasivos no corrientes aumentaron, a diciembre de 2014, en US$ 115,34 millones, con respecto al cierre de diciembre de 2013, explicados
principalmente por el aumento en otros pasivos financieros no corrientes por US$ 94,82 millones, que se debe a la suscripcién del Crédito
Sindicado y por otro lado, al traspaso a pasivos corrientes del bono emitido en México el afio 2010 que vence en julio de 2015, y en pasivo por
impuestos diferidos por US$ 20,13 millones.

3. Patrimonio
El patrimonio neto, al cierre de diciembre de 2014, registré una disminucion de US$ 433,92 millones, con respecto al cierre del afo 2013, expli-

cados principalmente por el efecto negativo de la inversidn en Molycorp, el cual fue contrarrestado parcialmente con aumento en capital emi-
tido por US$ 79,77 millones.

; VARIACION %
iNDICE DICIEMBRE 2013 DICIEMBRE 2014 | 1,501/ Dic. 2014

Deuda Neta / EBITDA 3,21 1,99 -37,97%
Razdn de endeudamiento ! 0,89 1,86 108,57%
% Pasivo Corto Plazo 30,63% 25,07% -18,15%
% Pasivo Largo Plazo 69,37% 74,93% 8,01%
EBITDA / Gastos Financieros ? 3,72 6,75 81,52%
Liquidez Corriente*® 2,31 3,38 46,72%
Razon acida * 1,30 2,24 71,76%

'Corresponde al total de pasivos dividido por el total de patrimonio neto.

2Corresponde al EBITDA dividido por los gastos financieros.

3 Corresponde al total de activos corrientes dividido por el total de pasivos corrientes.

“ Corresponde al total de activos corrientes, menos los inventarios, dividido por el total de pasivos corrientes.

Con respecto a los indices anteriores, podemos sefalar que:

i. EL ratio Deuda Neta a EBITDA disminuyd un 37,97% entre el cierre de diciembre de 2013y el cierre de diciembre de 2014, alcanzando en este
ultimo periodo un valor de 1,99 veces, lo que a juicio de la administracion corresponde a niveles completamente apropiados para la compania.
La razén de endeudamiento de la compania aumentd un 108,57% desde el cierre del afio 2013, alcanzando a diciembre de 2014 un valor de 1,86.
Este aumento se debié al crédito sindicado que se suscribi6 en diciembre de 2014 y que tiene como fin incrementar el capital de trabajo de la
compania.

ii. La razon de cobertura de la compania aumento6 un 10,58%, pasando de 3,72 veces al cierre de diciembre de 2013 a 4,11 veces al cierre de
diciembre de 2014.

iii. ELl indice de liquidez corriente de la sociedad al cierre de diciembre de 2014 alcanza a 3,38 veces, aumentando en un 46,72% con respecto a
las 2,31 veces al cierre de diciembre de 2013. La razén acida aumentd en un 71,76%, pasando de 1,30 veces al cierre de diciembre de 2013 a
2,24 veces al cierre de diciembre de 2014.
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4. Covenants

Con respecto a los Covenants de la compania, estos son:

ACREEDORES COVENANT CONDICION 31/12/2013 31/12/2014 VIGENCIA

Crédito Sindicado Bonos: Chile - México Patrimonio Minimo (mm US$) > 300 01/06/2028
Crédito Sindicado Bonos: Chile - México EBITDA / Gastos Financieros Netos > 5,00 6,30 10,77 01/06/2028
Bonos: Chile - México Nivel de Endeudamiento < 1,75 0,70 1,35 01/06/2028
Crédito Sindicado Deuda Neta Ajustada / EBITDA < 3,00 1,76 0,43 09/12/2019
Crédito Sindicado Pasivos Totales Netos / Patrimonio < 1,75 0,46 0,60 09/12/2019

Patrimonio = Patrimonio Neto Atribuible + Participaciones Minoritarias

Nivel de Endeudamiento = Total Pasivos / Patrimonio

EBITDA = Resultado Operacional + Depreciacion + Amortizacion de Intangibles - Revalorizacion Activos Bioldgicos

Total Pasivos = Total pasivos segun FECU - (Existencias - CxP por compra de concentrados)

Deuda Neta Ajustada = Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos Financieros No Corrientes - (Existencias - CxP por compra de
concentrados) - Efectivo y Equivalentes al Efectivo - Otros activos financieros corrientes - Activos por Instr. Derivados de Cobertura

Pasivos Totales Netos = Total pasivos segiin FECU - (Existencias - CxP por compra de concentrados] - Efectivo y Equivalentes al Efectivo - Otros
activos financieros corrientes

AL 31 de diciembre de 2014, se cumplen con holgura.

5. Aumento de Capital

Con fecha 28 de agosto de 2013, se realizo la 222 Junta Extraordinaria de Accionistas, la cual aprobd un aumento de capital de US $ 117.111.572,
mediante la emision de 6.888.916 acciones de pago, a un precio de US $ 17 por accién, facultando ampliamente al Directorio para emitir las
acciones de una sola vez y por el total, o bien por parcialidades; y una vez inscrita la emision de acciones en el Registro de Valores de esa Su-
perintendencia, colocar las acciones asi registradas de una sola vez o por parcialidades, segun lo decida el mismo Directorio.

Los fondos que se obtuvieron con esta emisidn de acciones se destinaran a financiar, en parte, capital de trabajo (30%) y, en parte, soportar el
desarrollo, inversiones y crecimiento organico e inorganico de la compaiia (70%). En cuanto a este ultimo aspecto, actualmente la estrategia
de la compania requiere, principalmente, financiamiento para el desarrollo de proyectos de inversion en el ambito de los metales estratégicos
entre los cuales se distinguen:

a) El crecimiento vegetativo de la capacidad instalada, destacando una planta de limpieza de concentrados en la Planta de Mejillones, Chile.
b) Proyectos de inversién asociados a potenciales aumentos de participacidn, asi como a nuevas adquisiciones y/o participaciones.

Con fecha 18 de noviembre de 2013, la Superintendencia de Valores y Seguros inscribié con nimero 989 la emision citada.

Con fecha 19 de noviembre de 2013, el Directorio de Molibdenos y Metales S.A. acordé finalmente aprobar una colocacion de 5.888.916 acciones
por un total aproximado de US$ 100,00 millones.

Con fecha 28 de enero de 2014, el Directorio de Molibdenos y Metales S.A. con relacion al proceso de aumento de capital aprobado en Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de agosto de 2013y luego de expirado el periodo de segunda vuelta, informo que se suscribieron un
total de 5.888.220 acciones, habiéndose recaudado la suma de US$ 100 millones, dandose por concluido el aumento de capital.
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6. Liquidez y Solvencia

Las necesidades por capital de trabajo, asi como los ingresos percibidos o desembolsados por concepto de finalizaciones, dependen principal-
mente del precio del molibdeno y sus fluctuaciones. Es por esto que Molymet evalia permanentemente el precio del molibdeno, de manera que
las variaciones, a pesar de que influyen en los activos y pasivos de la compaiiia, no afecten su resultado y patrimonio.

Debido al aumento en el precio promedio del molibdeno, con respecto al cierre de diciembre de 2013, se vieron reflejadas mayores variaciones
en las necesidades por capital de trabajo.

Para cubrir estas mayores necesidades por capital de trabajo, en diciembre de 2014 se suscribié un Contrato de Crédito Sindicado, el cual fue
liderado por Bank of America, N.A. y por BBVA, Chile, ademas de otros nueve bancos, tanto nacionales como internacionales.

El monto del Crédito ascendié a la suma de US $ 200,00 millones y esta pactado a un plazo de cinco afos, contados desde la fecha de suscripcion;
a una tasa de interés anual equivalente a Libor 180 dias, mas un margen aplicable de 1,75% anual.

Molymet aumenté su deuda total, quedando con una deuda consolidada, a diciembre de 2014, de US$ 691,93 millones, un 15,42% mayor a la
que mantenia a diciembre de 2013 por US$ 599,50 millones. Cabe destacar también que al cierre de diciembre de 2014 la deuda es principal-
mente de largo plazo.

A su vez, Molymet aumentd su caja de US$ 245,48 millones a diciembre de 2013 a US$ 377,21 millones a diciembre de 2014, principalmente
debido a la contratacién del crédito sindicado en diciembre por US$ 200,00 millones y al aumento de capital por US$ 84,00 millones en enero.
Esta variacion fue en parte contrarrestada por el pago en marzo del PAE tomado en diciembre de 2013 por US$ 100,00 millones.

La deuda neta consolidada a diciembre de 2014 disminuy6 en un 11,10%, pasando de US$ 354,02 millones en diciembre de 2013, a US$ 314,72
millones en diciembre de 2014. Esto se explica principalmente por al aumento en los niveles de caja dado el aumento de capital, que fue com-
pensado por las inversiones en activos fijos.

En cuanto a las actividades financieras de las filiales que Molymet consolida, éstas no presentan informacion relevante al cierre de diciembre
de 2014. Cabe senalar que casi la totalidad del financiamiento es obtenido por la matriz, Molibdenos y Metales S.A.

7. Perfil Financiero

Perfil de Vencimientos Deuda Financiera al cierre de diciembre de
2014 (USS mm)
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8. Valor Libro y Valor Economico de los Activos
Elvalor libro del activo circulante no difiere significativamente de su valor de mercado.

Como se indica en las notas a los Estados Financieros que se adjuntan, los depdsitos a plazo se encuentran valorizados al costo de la inversion
mas reajustes e intereses devengados al 31 de diciembre de 2014, valorizacion que no excede al valor del mercado.

Las existencias se encuentran valorizadas a su costo o a su valor neto realizable; utilizandose el menor de los dos. El costo se determina por el
método precio promedio ponderado. El costo de los productos terminados y de los productos en curso incluye los costos de las materias primas,
la mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion, basados en una capacidad operativa normal. Lo que no inclu-
ye son los costos por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos varia-
bles de venta aplicables.

Determinar el valor econémico de los bienes del activo fijo en este tipo de empresas, es extremadamente complejo por tratarse en general de
magquinarias y equipos muy especificos y sofisticados, no siendo habituales sus transacciones comerciales, desconociéndose por consiguiente
una referencia de su valor de realizacion. Lo que comprende construcciones y obras de infraestructura estan especialmente acondicionados
para estos elementos, lo que también dificulta determinar su valor econémico.

Elvalor econdmico de los bienes del activo fijo debe ser evaluado con relacion al funcionamiento de la empresay a su capacidad para generar ingresos
que le permita absorber el costo involucrado, lo que en esta empresa, a criterio de la administracion de la sociedad, se cumple ampliamente.

La inversion de Molymet en Molycorp, se encuentra contabilizada de acuerdo al método de la participacion.

Durante el ano 2012, Molymet llevé a cabo 4 inversiones en Molycorp. El precio de compra de la primera inversiéon por 12,5 millones de acciones
fue de US$ 31,218 por accion. El precio de compra de la segunda inversion por 4,5 millones de acciones fue de US$ 10,00 por accién. Posterior-
mente, se llevaron a cabo dos inversiones menores en la Bolsa de NY que totalizaron 0,06 millones de acciones a un precio promedio de
US$ 8,19 por accion.

Durante enero de 2013, Molymet aumentd su participacion a un 19,73%, al desembolsar US$ 90,00 millones por 15 millones de acciones a
US$ 6 por accidn en un nuevo aumento de capital realizado por Molycorp. Al completarse el proceso de este aumento de capital llevado a cabo
por Molycorp, Molymet terminé con una participacion final de 19,07% al cierre de marzo de 2013. Al cierre de septiembre de 2013, Molymet
mantenia el 19,06% de la propiedad de Molycorp.

AL 31 de diciembre de 2013, Molymet mantenia una participacion del 20,94%, luego de participar en un nuevo aumento de capital realizado
durante octubre, desembolsando US$ 70,00 millones por 14 millones de acciones a US$ 5 por accién. Al 31 de diciembre de 2014, Molymet
mantiene una participacion del 19,51%.

Al cierre del afio 2014, se efectud el test de deterioro de la inversidn, determinando una pérdida por deterioro de US$ 307,38 millones. El test
de deterioro, realizado de acuerdo a lo requerido en la NIC 28, 36y 39, se basd en las estimaciones propias de Molymet sobre las condiciones
de Molycorp, tomando en consideracion una evaluacion técnica respecto de su mina en Mountain Pass, la cual fue solicitada por el Directorio
de Molymet.

Es importante considerar que Molycorp aln se encuentra en su etapa de puesta en marcha en sus instalaciones de Mountain Pass, por lo que
aun es susceptible a los riesgos que presenta un proyecto de su naturaleza, asi como también al analisis del mercado en relacion con el cum-
plimiento de sus flujos presupuestados y a como su participacion afectara la estructura del mercado. En el periodo comprendido entre el 23 de
septiembre de 2011 y el 23 de marzo de 2015, el precio ha alcanzado maximos de US$ 49,29 por accién hasta minimos de US$ 0,28 por accion
como se muestra en el grafico siguiente:
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V. FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

VARIACION
MILLONES DE USD DICIEMBRE 2013 DICIEMBRE 2014 DIC. 2013/ DIC. 2014
MM US$ %

Flujos de Efectivo de actividades de Operacién $ 90,90 $ 56,75 $-34,15 -37,57%
Flujos de Efectivo de actividades de Inversion $ -265,64 $-17,33 $ 248,31 -93,48%
Flujos de Efectivo de actividades de Financiamiento $ 113,59 $ 150,66 $ 37,07 32,63%

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio
sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

VARIACION NETA FINAL DE FLUJO DE EFECTIVO

$-0,15 $-2,62 $-2,47 NY

Las actividades de operacién generaron a diciembre de 2014, un flujo de US$ 56,75 millones, lo que representa una disminucién de US$ 34,15
millones respecto al mismo periodo de 2013. Esto se debe principalmente al aumento en los pagos a proveedores por el suministro de bienes
(Molibdenita) y servicios por US$ 378,57 millones y por el aumento en los impuestos a las ganancias pagados por US$ 14,26 millones. Lo ante-
rior se vio compensado por el aumento en los cobros procedentes de la venta de bienes y prestacion de servicios por US$ 358,86 millones.

Las actividades de inversién generaron a diciembre de 2014, un flujo negativo de US$ 17,33 millones, lo que representa una menor inversion de
US$ 248,31 millones respecto al cierre de diciembre de 2013. Esto se debe principalmente a un menor flujo de efectivo utilizado en la compra
de participaciones no controladoras por US$ 156,81 millones (inversion en Molycorp de enero y octubre 2013), a una disminucién en otros pagos
para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades por US$ 71,92 millones, y a un aumento en otros cobros por la venta de
patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades por US$ 23,73 millones.
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Las actividades de financiamiento generaron a diciembre de 2014, un flujo positivo de US$ 150,66 millones, lo que representa una aumento de
US$ 37,07 millones respecto a diciembre de 2013. Esto se explica por el mayor ingreso por importes procedentes de la emisién de acciones por
US$ 68,15 millones (aumento de capital) y por el menor pago en reembolsos de préstamos por US$ 59,23 millones. Lo anterior se vio compen-
sado por el menor ingreso por importes procedentes de préstamos de corto y largo plazo por US$ 95,68 millones.

El flujo de efectivo neto de la sociedad generado durante los doce meses del 2014 alcanzé los US$ 187,46 millones positivos, US$ 248,76 millo-

nes mayor respecto al mismo ejercicio del 2013, lo que se explica principalmente por los menores flujos de inversion y los mayores flujos de
financiamiento percibidos durante el ano. Lo anterior se compensa con los menores flujos de operacion incurridos.

VI. HECHOS RELEVANTES

Hechos relevantes al 31 de diciembre de 2014:

1. El Directorio, en sesion de fecha 9 de enero de 2014, con relacion al proceso de aumento de capital aprobado en Junta Extraordinaria de
Accionistas de fecha 28 de agosto de 2013 y luego de expirado el primer periodo de opcion preferente, acordo ofrecer las acciones no sus-
critas y pagadas durante el referido periodo de opcidon preferente, esto es, 4.949.105 acciones de pago, en una Segunda Vuelta solo a aque-
llos accionistas que hubieren manifestado su voluntad de suscribir acciones adicionales, por escrito al momento de ejercer el derecho de
opcion preferente, y hubieren suscrito, durante el periodo de opcion preferente todas las acciones que les hayan correspondido. Las accio-
nes seran ofrecidas al precio de US$ 17 por accién, deberan ser pagadas en moneda nacional, dentro del plazo de 6 dias corridos, contado
desde el 17 de enero de 2014 y hasta el 22 de enero de 2014. Todo ello de conformidad al procedimiento acordado por la Junta Extraordina-
ria de Accionistas, publicado en el diario La Segunda de fecha 3 de diciembre de 2013.

2. El Directorio, en sesion de fecha 28 de enero de 2014, con relacion al proceso de aumento de capital aprobado en Junta Extraordinaria de
Accionistas de fecha 28 de agosto de 2013 y luego de expirado el periodo de Segunda Vuelta, informé que se suscribieron un total de 5.888.220
acciones, equivalentes a un 99,98% de las 5.888.916 acciones ofrecidas, habiéndose recaudado la suma de $53.198.189.084 y, dado que se
alcanzaron los objetivos de recaudacion fijados, se acordd no realizar vueltas adicionales para la colocacion de las 696 acciones remanentes.

3. EL27 de febrero de 2014 se notifico la renuncia del Sr. Michael Schwarzkopf, al Directorio de Molibdenos y Metales S.A, con efecto a partir
del 18 de marzo de 2014.

4. En Sesion de Directorio N°897 celebrada el 19 de marzo de 2014, se acordd citar a Junta General Ordinaria de Accionistas y Junta Extraor-
dinaria de Accionista para el dia 17 de abril de 2014. El objeto de la Junta Ordinaria de Accionistas sera tratar las siguientes materias: Me-
moria y Estados Financieros del ejercicio 2013; Distribucion de utilidades del ejercicio 2013; Fijar la remuneracion del Directorio para el
2014; Fijar la remuneracion de los Directores integrantes del Comité a que se refiere el Articulo 50 de la Ley 18.046 y fijar el presupuesto
de gastos del funcionamiento para dicho Comité; Politica de dividendos; Designacion de auditores externos; Eleccion de Directorio; Dar
cuenta de las operaciones a las que se refieren los articulos 146y siguientes de la Ley 18.046; Otras materias que sean de competencia de
la Junta Ordinaria de Accionistas.

Igualmente, el Directorio de la sociedad, en la misma sesion ya referida, acordd proponer a la proxima Junta Ordinaria de Accionistas, el
pago del dividendo definitivo N°83, ascendente a USD 0,082 por accidn, con cargo a las utilidades del ejercicio 2013, a ser pagado el dia 29
de abril de 2014.

A continuacion de la Junta Ordinaria de Accionistas, se celebrara la Junta Extraordinaria de Accionistas cuyo objeto sera modificar el capi-
tal social con el objeto de deducir del mismo, el total de los costos de emision y colocacion de acciones incurridos en los procesos de au-
mento de capital llevados a cabo durante los afos 2010y 2013, todo ello de conformidad a lo establecido en las Circulares 1.370y 1.736 de
la Superintendencia de Valores y Seguros.
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5. EL17 de abril de 2014 se celebro la Junta Ordinaria de Accionistas de la sociedad, en la que se adoptaron los siguientes acuerdos:

- Se aprobaron la Memoria Anual, el Balance y los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013.

- Se eligi6 a PricewaterhouseCoopers (PWC] como empresa de auditoria externa de la sociedad para el afio 2014.

- Seaprobé un dividendo definitivo de US$0,082 por accién, a ser pagado el 29 de abril de 2014, en su equivalente en moneda nacional, segun
dolar observado al 23 de abril de 2014, en las oficinas de la sociedad, calle Camino Nos a Los Morros N°66, Comuna de San Bernardo, o
mediante depdsito en cuenta corriente, si asi fuere solicitado por los sefores accionistas.

- Fueron elegidos Directores de la Sociedad por un periodo estatutario de tres anos, los sefiores George Anastassiou Mustakis, José Miguel
Barriga Gianoli, Raul Alamos Letelier, Carlos Hurtado Ruiz-Tagle, Gonzalo Ibafez Langlois, Jorge Gabriel Larrain Bunster, Alberto Pirola
Gianoli, Eduardo Guilisasti Gana, Michael Schwarzkopf y Bernhard Schretter.

- Seacordd la remuneracion de los Directores y del Comité de Directores de Molymet y determino el presupuesto anual para este ultimo.

- Seacordd publicar en el diario La Segunda los avisos a citacion a Juntas de Accionistas.

A continuacion de la Junta Ordinaria, se celebrd la Junta Extraordinaria de Accionistas, que acordé deducir del capital social la suma de
US$ 4.351.159,10 correspondiente a costos de emision y colocacion de acciones, incurrido en el proceso de aumento de capital acordado en
la Junta Extraordinaria de Accionistas de 25 de septiembre de 2008.

6. El Directorio, en sesion N°905 de fecha 18 de noviembre de 2014, tomd conocimiento y aprobd por unanimidad los Estados Financieros
242 Consolidados Intermedios de Molymet al 30 de septiembre de 2014. Se hizo presente que los referidos Estados Financieros, a pesar de los
buenos resultados del negocio tradicional de Molymet que presenta un aumento del Ebitda de US$84 millones a US$128 millones respec-
to de igual periodo del afio 2013, registraban una pérdida neta atribuible a los propietarios de Molymet de US$ 259 millones. Se informé que
la pérdida registrada se explicaba principalmente por los efectos derivados de la inversién en Molycorp, Inc, por a) Efecto del Test de Dete-
rioro en la Inversion de Molymet en Molycorp. Inc. y b) Efectos Derivados del Estado de Resultado y Balance de Molycorp, Inc. Con todo,
respecto de la inversion en Molycorp, Inc, se indicd que los efectos negativos acumulados alcanzaban aproximadamente a 66% de su valor
inicial y que tratdndose de una asociada, el resultado de Molycorp no afectaba el resultado operacional de Molymet y que los Covenants de
la deuda vigente de Molymet se cumplian satisfactoriamente al cierre del trimestre.

7. Con fecha 3 de diciembre de 2014, Molibdenos y Metales S.A. suscribié un Contrato de Crédito Sindicado, liderado por Bank of América, N.A.y
por Banco Bilbao Viscaya Argentaria, Chile; que también integran Banco Estado, Scotiabank, HSBC, Mizuho Bank, Sumitomo Mitsui Banking
Corporation, Banco Santander, Societe Generale, Corpbanca, EDC e Israel Discount Bank. Se indicé que el monto del Crédito asciende a la
suma de US$200 millones y fue desembolsado el 9 de diciembre de 2014. El contrato esta pactado a un plazo de cinco afos, contados desde la
fecha de suscripcion; a una tasa de interés anual equivalente a Libor seis meses, mas un margen aplicable de 1,75% anual; tiene por objeto
incrementar el capital de trabajo de la Compania; y, se rige por las leyes del Estado de Nueva York de los Estados Unidos de América.

8. Molibdenos y Metales S.A., con fecha 18 de diciembre de 2014, informdé que mantiene su condicion de Investment Grade en el mercado in-
ternacional, es decir, igual o superior a BBB- obtenida el ano 2007, al ser confirmado su rating por las correspondientes Clasificadoras de
Riesgo. En efecto, Fitch Ratings, con fecha 28 de noviembre de 2014, mantuvo el rating BBB; mientras que Standard & Poor s, con fecha 17
de diciembre de 2014, confirmd el rating BBB- en ambos casos para el mercado internacional. En el caso del mercado nacional, las Clasi-
ficadoras de Riesgo, Fitch Ratings, con fecha 28 de noviembre de 2014, y Feller Rate, con fecha 3 de diciembre de 2014, mantuvieron el
rating de la sociedad en A+ para el mercado local.
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VII. ANALISIS DE LOS RIESGOS DE MERCADO

La administracion emplea el término “riesgo” para referirse a situaciones en las cuales se esta expuesto a proposiciones que evidencian com-
ponentes de incertidumbre, clasificando los mismos segun las fuentes de incertidumbre y los mecanismos de transmision asociados.

Especificamente, Molymet y sus filiales estan expuestas a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y operacionales inherentes a sus
negocios, donde los principales riesgos se relacionan con el grado de exposicion con relacion a precio de las materias primas, tipo de cambio,
solvencia y liquidez, y tasas de interés.

* Riesgo de Mercado:

Grado de exposicion con relacion al precio de las materias primas.

Debido a la exposicion intrinseca que las lineas de negocio de Molymet presentan frente a la volatilidad de precios de sus productos, Molymet
mantiene un porcentaje limitado de sus ventas y abastecimiento en contratos de corto plazo o spot, manteniendo la mayoria de sus contratos

cubiertos a través de contratos de mediano plazo y largo plazo.

Molymet lleva un estricto control respecto a este temay para ello evalla permanentemente el riesgo de la posicion propia del molibdeno, renio
y cobre, de manera de minimizar los posibles efectos de variaciones bruscas de los precios internacionales de los mismos.

Competencia en los mercados en que Molymet participa.

Molymet enfrenta altos niveles de competencia en los mercados en que participa y en las lineas de negocio que tiene, dado los otros procesa-
dores de molibdeno que existen en el mundo: Freeport McMoran y Thompson Creek en Estados Unidos, Freeport McMoran en Europa, ademas
de otros procesadores en Asia (China, principalmente).

Frente a esto, la compania ha tomado medidas como el desarrollo de productos con un mayor valor agregado para los clientes, incorporacion
de adelantos tecnoldgicos y desarrollo de tecnologias propias que entreguen una mayor eficiencia operacional, servicio a la medida tanto para
sus clientes de maquila como sus clientes de ventas propias, contratos de abastecimiento a mediano y largo plazo que aseguran el abasteci-
miento de Molymet, y contratos con sus clientes finales a mediano plazo.

e Riesgo Financiero:

En noviembre del afio 2008 el Directorio aprobd la Politica Corporativa de Gestion del Riesgo Financiero, especificdndose como objetivo de la
misma, resguardar en todo momento la estabilidad y sustentabilidad financiera de Molymet y sus filiales.

En términos generales, la mencionada politica especifica las directrices de gestion definidas en relacion con todos aquellos componentes de incerti-
dumbre financiera que han sido comprobados relevantes en las operaciones de Molymet y sus filiales, y determina cémo el Grupo esta organizado
para tales efectos. Simultaneamente, se define como propdsito de las actividades de gestion del riesgo financiero llevadas a cabo, resguardar en todo
momento la estabilidad y sustentabilidad financiera de Molymet y sus filiales, tanto bajo condiciones normales como también excepcionales.

Riesgo por tipo de cambio.

En Molymet este aspecto esta controlado por las operaciones con instrumentos derivados que se efectian para cubrir la posicién en moneda
extranjera de la sociedad.

Cabe senalar que el 99,82% de la deuda de la empresa esta expresada en moneda funcional, es decir, délar americano.
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Riesgo de solvencia y liquidez.

Molymet administra este riesgo a través de una apropiada distribucion de los plazos y volumen de los montos adeudados. Asimismo, mantiene
niveles de liquidez suficientes que le permiten en todo momento estar preparado para solventar sus obligaciones financieras, su plan de inver-
sion, variaciones en el capital de trabajo requerido y también para poder tomar las oportunidades de inversion y adquisicion que presente el
mercado.

Cabe senalar que dadas las buenas practicas que la compania ha implementado en sus politicas financieras internas, actualmente Molymet
cuenta en el mercado internacional con un rating BBB (Fitch Ratings) y BBB- (S&P), en el mercado mexicano con un rating de AA+ (Fitch Ratings)
y AA [S&P], en Colombia con un rating interno de AAA (Fitch Ratings) y en el mercado nacional con un rating A+ (Fitch Ratings y Feller Rate), lo
que cumple los objetivos en términos de rating crediticio de Molymet, el cual apunta a mantener su condicion de Investment Grade en el mer-
cado internacional, es decir, igual o superior a BBB-; y un rating igual o superior a A en el mercado nacional.

Ademas, a la fecha Molymet ha cumplido con todos los requerimientos externos, tanto en sus contratos de financiamiento como en sus emi-
siones de bonos.

Riesgo por tasa de interés.

Este aspecto esta controlado por las operaciones swap de tasas de interés que se efectlan precisamente para cubrir este riesgo, que junto al
alto indice de cobertura de gastos financieros de la compania, permiten tener una baja exposicion al riesgo de variacion de tasa de interés. Al
31 de diciembre de 2014, del total de la deuda, el 69,91% esta en tasa fija. Cabe destacar que la emision de Bonos en México a 10 afios se en-
cuentra a tasa fija durante los primeros 5 anos, y a partir del ano 2018 tiene tasa variable.

* Riesgo Operacional:

Molymet, para sus negocios de molibdeno y renio, no tiene minas y su abastecimiento depende de contratos con distintos proveedores.
Molymet no tiene yacimientos mineros con los que pueda abastecer sus necesidades de molibdenita, lo que representa un riesgo en caso de
que no se renueve un contrato de abastecimiento o el proveedor disminuya las cantidades suministradas.

Frente a esto, Molymet ha logrado desarrollar fuertes relaciones con sus proveedores y contratos que le permiten mantener un abastecimien-
to asegurado por largos periodos. Estos contratos son principalmente a largo plazo.

Riesgo asociado a factores medioambientales y a la relacion con la comunidad.

Las operaciones de Molymet estan reguladas por normas medioambientales en Chile y en los demas paises donde opera, por lo que la empre-
sa ha desarrollado politicas de control que eviten el incumplimiento de estas normas, dado que podria llegar a afectar las operaciones de la
empresa. Esta estricta politica medioambiental que Molymet aplica en todas sus filiales se ha mantenido a la fecha y se ha ajustado a las ne-
cesidades de los distintos escenarios de produccion y requerimientos ambientales a los cuales estan sometidos la gestion y el desempeno
ambiental de la compaiia.

Cabe destacar que Molymet sigue participando activamente en los planes de vigilancia ambiental requeridos por la autoridad.

A su vez, Molymet continda invirtiendo en renovacion y actualizacion de equipos para el control de emisiones.

Molymet mantiene proactivas relaciones con las comunidades vecinas e instituciones que la representan, realizando permanentemente pro-
yectos de RSE que van en directo beneficio de la comunidad vecina organizada.
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* Riesgo por participacion en Molycorp:
Proyecto Mina Mountain Pass

El proceso de puesta en marcha del proyecto de modernizacién y expansion de Mountain Pass se inici6 el afio 2013, y actualmente estan ope-
rativos todos los componentes necesarios para la produccion, encontrandose en un proceso de optimizacion de instalaciones. Tratandose de
un proceso basicamente en serie, el periodo de producciéon a maxima capacidad ha resultado mas complejo y prolongado de lo esperado.

La viabilidad de esto depende de la implementacion efectiva y completa de este plan de expansion, para poder llevar a cabo sus operaciones de
acuerdo al tiempo y ratios de produccion presupuestados. Cualquier costo u atraso asociado a este proceso de expansion y modernizacion
puede conllevar un efecto material negativo en la condicion financiera de la compania o en sus resultados de operacion, y podria requerir la
recaudacion de mayor capital en el mercado.

Riesgos Operacionales

El desarrollo de Molycorp depende directamente de la correcta implementacion de las nuevas tecnologias que ha desarrollado en sus plantas,
del correcto estudio y administracion de las posibles sinergias entre sus diversas instalaciones alrededor del mundo, de conseguir y mantener
nuevos clientes que le aseguren la venta de la nueva capacidad de produccion que se vaya incorporando en el tiempo y que al mismo tiempo
permitan mantener los niveles de produccion éptimos de cada planta, de mantener los costos operacionales en los dptimos preestablecidos y
de cumplir con los tiempos presupuestados para la entrada en operacion de las diversas plantas.

Por otro lado, su operacion depende principalmente del abastecimiento otorgado de su mina en Mountain Pass. De aparecer algun problema
en esta mina, las operaciones de Molycorp se verian perjudicadas.

Molycorp tiene la posibilidad de transformarse en el productor con los menores costos de produccion en el mundo, dada sus excelentes venta-
jas competitivas basadas en su ley de mineral, costos de energia, produccion propia de reactivos quimicos y su integracion vertical.

Riesgos de Mercado

El mercado de la mineria y procesamiento de las Tierras Raras es altamente competitivo e intensivo en capital. Por lo tanto, frente a los com-
petidores chinos (sus principales competidores), los cuales podrian tener un mejor acceso a recursos financieros y al mismo tiempo menores
costos laborales, Molycorp se encuentra bajo la presion de lograr bajos costos de produccion en forma rapida y estable; de lo contrario, podria
ver efectos negativos sobre su negocio.

En China existe el riesgo de intervencion en materias empresariales y/o financieras que podrian afectar la volatilidad de los precios internacio-
nales de tierras raras, los costos laborales y el acceso a recursos financieros de nuestros competidores chinos, que controlan aproximadamen-

te el 90% del mercado.

Ademas, los altos niveles de competitividad de esta industria exigen el desarrollo de nuevos mercados y nuevos usos para los productos de
Molycorp. De estancarse esto, se puede ver afectada la rentabilidad de la compafia y por consiguiente, su viabilidad.

Por otro lado, el mercado de las Tierras Raras presenta gran volatilidad, tanto en precios como en sus niveles de demanda, lo que puede afec-
tar directamente el 6ptimo funcionamiento de Molycorp.

Riesgos por la participacion en Molycorp

Los riesgos por la participacion en Molycorp se ven disminuidos de manera importante luego de llevar a cabo el deterioro sobre la inversion al
31 de diciembre de 2014, determinando un nuevo valor contable de la inversion, que asciende a US$ 17,45 millones.
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HECHOS RELEVANTES FECU AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. El Directorio, en sesion de fecha 9 de enero de 2014, con relacion al proceso de aumento de capital aprobado en Junta Extraor-
dinaria de Accionistas de fecha 28 de agosto de 2013y luego de expirado el primer periodo de opcidn preferente, acordd ofre-
cer las acciones no suscritas y pagadas durante el referido periodo de opcion preferente, esto es, 4.949.105 acciones de pago,
en una Segunda Vuelta solo a aquellos accionistas que hubieren manifestado su voluntad de suscribir acciones adicionales,
por escrito al momento de ejercer el derecho de opcidn preferente, y hubieren suscrito, durante el periodo de opcion prefe-
rente todas las acciones que les hayan correspondido. Las acciones seran ofrecidas al precio de US $ 17 por accién, deberan
ser pagadas en moneda nacional, dentro del plazo de 6 dias corridos, contado desde el 17 de enero de 2014 y hasta el 22 de
enero de 2014. Todo ello de conformidad al procedimiento acordado por la Junta Extraordinaria de Accionistas, publicado en
el diario La Segunda de fecha 3 de diciembre de 2013.

2. El Directorio, en sesion de fecha 28 de enero de 2014, con relacion al proceso de aumento de capital aprobado en junta Ex-
traordinaria de Accionistas de fecha 28 de agosto de 2013 y luego de expirado el periodo de Segunda Vuelta, informo que se
suscribieron un total de 5.888.220 acciones, equivalentes a un 99,98% de las 5.888.916 acciones ofrecidas, habiéndose recau-
dado la suma de $53.198.189.084 y, dado que se alcanzaron los objetivos de recaudacion fijados, se acordd no realizar vueltas
adicionales para la colocacidn de las 696 acciones remanentes.

3. EL 27 de febrero de 2014 se notifico la renuncia del Sr. Michael Schwarzkopf, al Directorio de Molibdenos y Metales S.A, con
efecto a partir del 18 de marzo de 2014.
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4. En Sesion de Directorio N°897 celebrada el 19 de marzo de 2014, se acordd citar a Junta General Ordinaria de Accionistas y
Junta Extraordinaria de Accionista para el dia 17 de abril de 2014. El objeto de la Junta Ordinaria de Accionistas sera tratar las
siguientes materias: Memoria y Estados Financieros del ejercicio 2013; Distribucidn de utilidades del ejercicio 2013; Fijar la
remuneracion del Directorio para el 2014; Fijar la remuneracion de los Directores integrantes del Comité a que se refiere el
Articulo 50 de la Ley 18.046 y fijar el presupuesto de gastos del funcionamiento para dicho Comité; Politica de dividendos;
Designacion de auditores externos; Eleccion de Directorio; Dar cuenta de las operaciones a las que se refieren los articulos
146y siguientes de la Ley 18.046; Otras materias que sean de competencia de la Junta Ordinaria de Accionistas.

Igualmente, el Directorio de la sociedad, en la misma sesion ya referida, acord6 proponer a la proxima Junta Ordinaria de
Accionistas, el pago del dividendo definitivo N°83, ascendente a USD 0,082 por accion, con cargo a las utilidades del ejercicio
2013, a ser pagado el dia 29 de abril de 2014.

A continuacion de la Junta Ordinaria de Accionistas, se celebrara la Junta Extraordinaria de Accionistas cuyo objeto serd mo-
dificar el capital social con el objeto de deducir del mismo, el total de los costos de emisidn y colocacion de acciones incurridos
en los procesos de aumento de capital llevados a cabo durante los anos 2010y 2013, todo ello de conformidad a lo establecido
en las Circulares 1.370y 1.736 de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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. EL17 de abril de 2014 se celebro la Junta Ordinaria de Accionistas de la sociedad, en la que se adoptaron los siguientes acuerdos:

Se aprobaron la Memoria Anual, el Balance y los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013.

Se eligi6 a PricewaterhouseCoopers (PWC) como empresa de auditoria externa de la sociedad para el afo 2014.

Se aprobd un dividendo definitivo de US$0,082 por accién, a ser pagado el 29 de abril de 2014, en su equivalente en moneda
nacional, segun dolar observado al 23 de abril de 2014, en las oficinas de la sociedad, calle Camino Nos a Los Morros N°66,
Comuna de San Bernardo, o mediante depdsito en cuenta corriente, si asi fuere solicitado por los sefores accionistas.
Fueron elegidos Directores de la Sociedad por un periodo estatutario de tres anos, los sefiores George Anastassiou Mustakis,
José Miguel Barriga Gianoli, Ratl Alamos Letelier, Carlos Hurtado Ruiz-Tagle, Gonzalo Ibafez Langlois, Jorge Gabriel Larrain
Bunster, Alberto Pirola Gianoli, Eduardo Guilisasti Gana, Michael Schwarzkopfy Bernhard Schretter.

Se acordéd la remuneracion de los Directores y del Comité de Directores de Molymet y determind el presupuesto anual para
este ultimo.

Se acordo publicar en el diario La Segunda los avisos a citacion a Juntas de Accionistas.

A continuacion de la Junta Ordinaria, se celebrd la Junta Extraordinaria de Accionistas, que acord6 deducir del capital social
la suma de US$4.351.159,10 correspondiente a costos de emision y colocacidn de acciones, incurrido en el proceso de aumen-
to de capital acordado en la Junta Extraordinaria de Accionistas de 25 de septiembre de 2008.

. El Directorio, en sesion N°905 de fecha 18 de noviembre de 2014, tomo conocimiento y aprobd por unanimidad los Estados
Financieros Consolidados Intermedios de Molymet al 30 de septiembre de 2014. Se hizo presente que los referidos Estados
Financieros, a pesar de los buenos resultados del negocio tradicional de Molymet que presenta un aumento del Ebitda de
US$84 millones a US$128 millones respecto de igual periodo del afio 2013, registraban una pérdida neta atribuible a los pro-
pietarios de Molymet de US$ 259 millones. Se informd que la pérdida registrada se explicaba principalmente por los efectos
derivados de la inversion en Molycorp, Inc, por a) Efecto del Test de Deterioro en la Inversion de Molymet en Molycorp. Inc. y
b] Efectos Derivados del Estado de Resultado y Balance de Molycorp, Inc. Con todo, respecto de la inversion en Molycorp, Inc,
se indico que los efectos negativos acumulados alcanzaban aproximadamente a 66% de su valor inicial y que tratandose de
una asociada, el resultado de Molycorp no afectaba el resultado operacional de Molymet y que los Covenants de la deuda vi-
gente de Molymet se cumplian satisfactoriamente al cierre del trimestre.

Con fecha 3 de diciembre de 2014, Molibdenos y Metales S.A. suscribié un Contrato de Crédito Sindicado, liderado por Bank
of América, N.A. y por Banco Bilbao Viscaya Argentaria, Chile; que también integran Banco Estado, Scotiabank, HSBC, Mizuho
Bank, Sumitomo Mitsui Banking Corporation, Banco Santander, Societe Generale, Corpbanca, EDC e Israel Discount Bank. Se
indicd que el monto del Crédito asciende a la suma de US$200 millones y fue desembolsado el 9 de diciembre de 2014. El
contrato esta pactado a un plazo de cinco anos, contados desde la fecha de suscripcion; a una tasa de interés anual equiva-
lente a Libor seis meses, mas un margen aplicable de 1,75% anual; tiene por objeto incrementar el capital de trabajo de la
Compania; y, se rige por las leyes del Estado de Nueva York de los Estados Unidos de América.

Molibdenos y Metales S.A., con fecha 18 de diciembre de 2014, informd que mantiene su condicion de Investment Grade en el
mercado internacional, es decir, igual o superior a BBB-, obtenida el ano 2007, al ser confirmado su rating por las correspon-
dientes Clasificadoras de Riesgo. En efecto, Fitch Ratings, con fecha 28 de noviembre de 2014, mantuvo el rating BBB; mien-
tras que Standard & Poor’s, con fecha 17 de diciembre de 2014, confirmo el rating BBB-, en ambos casos para el mercado
internacional. En el caso del mercado nacional, las Clasificadoras de Riesgo, Fitch Ratings, con fecha 28 de noviembre de 2014,
y Feller Rate, con fecha 3 de diciembre de 2014, mantuvieron el rating de la sociedad en A+ para el mercado local.
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CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS TUes THUSS
ASSETS

Cash and marketable securities 372.204 225.070
Accounts receivable 136.995 95.236
Inventories 264.205 254.413
Others 7.946 10.638
TOTAL CURRENT ASSETS 781.350 585.357
Net property plant & equipment 499.941 503.328
Other assets 134.760 668.833
TOTAL ASSETS 1.416.051 1.757.518

LIABILITIES & CAPITAL ACCOUNTS

Borrowed from banks 18.222 108.090
250 Short-term public bonds 89.837 1.853
Accounts payable & accrued liabilities 122.783 143.789
TOTAL CURRENT LIABILITIES 230.842 253.732
Borrowed from banks 258.026 25.520
Long-term public bonds 326.588 464.270
Long term debt 105.457 84.940
TOTAL LONG TERM LIABILITIES 690.071 574.730
CAPITAL ACCOUNTS
Capital stock & reserves 501.962 422.187
Retained earnings 491.052 458.391
Year end net income (505.260) 28.083
Provisional dividends 0 10.962
Minority Interest 7.384 9.433
TOTAL CAPITAL ACCOUNTS 495.138 929.056
TOTAL LIABILITES & CAPITAL ACCOUNTS 1.416.051 1.757.518
STATEMENT OF EARNINGS REVENUES
Net sales and operating revenues 1.103.488 892.038
GROSS EARNINGS 1.103.488 892.038
COST & EXPENSES
Cost of sales (913.081) (756.518)
Selling, general expenses & other deductions (650.632) (96.511)
Net income taxes (45.035) (10.926)
TOTAL COSTS & EXPENSES (1.608.748) (863.955)

NET EARNINGS (505.260) 28.083
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ANEXO

RESPUESTAS A OBSERVACIONES FORMULADAS A

MEMORIA ANUAL 2014

Ref. Oficio Ordinario N° 14.377 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile de fecha 06 de julio de 2015.

1. Identificacidn Accionistas Mayoritarios

Se complementa la pagina 28, letra B., en el sentido de sefialar expresamente que:

El Accionista Mayoritario Plansee Limitada puede designar a lo menos un miembro del directorio.
2. Actividades y Negocios

En el punto Instalaciones y Equipos, pagina 35, sefialamos que:

Las instalaciones y equipos informados son de propiedad de la sociedad.

3. Estados Financieros Resumidos Filiales

Se incorpora al capitulo Estados Financieros Resumidos de Filiales, contenido en las paginas 198 y siguientes, los Estados de Cambios en el
Patrimonio Neto de cada una de las filiales informadas, a saber:



MOLYCORP, INC. Y FILIALES

a) Entreel 1 deenero y el 31 de diciembre de 2014.

Estado de cambios en el patrimonlo neto

Saldos al 01 de enero de 2014
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Dividendos
Incremento {disminucién) por otras aportaciones de los propietarios
Incremento {disminucidn) por transferencia y otros cambios
Incremento (disminucidn) por transacciones con acciones propias en cartera
Total cambios en patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2014

Ganancia (Pérdida)

Capital pagado Acumulada
MUSD MUSD

2.194,616 (364.164)

. (1.027.294)

- 3.128

- (1.024.166)

(2.846) =
23.164
26.125

4.647 -

51.090 {1.024.166)

2.245.706 (1.388.330)

MOLYCORP, INC. Y FILIALES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
ENTRE EL 1 DE ENERO Y 31 DE DICIEMBRE

Patrimonio
atribuible a los
propletarios de la
controladora

MUSD
1.830.452

(1.027.294)
3.128
{1.024.166)
(2.846)
23.164
26.125
4,647
{973.076)
857.376

DE 2014 Y 2013.
(En miles de Délares estadounidenses)

Participaciones no
controladoras Patrimonlo total

MUSD MUSD
29,339 1.859.791
(18.000) {1.045.294)
- 3.128
{18.000) (1.042.166)
. (2.846)

- 23.164
(4.043) 22.082

- 4,647
(22.043) 995,119
7.296 864.672



b) Entreel | deenero y el 31 de diciembre de 2013.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Saldos al 01 de enero de 2013
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Dividendos

Incremento (disminucidn) por otras aportaciones de los propietarios

Incremento (disminucién) por transferencia y otros cambios

Incremento (disminucion) por transacciones con acciones propias en cartera

Total cambios en patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2013

Capital pagado
MUSD
1.691.545

{11.385)
495,739
13.325
5.392
503.071
2.194.616

Ganancia (Pérdida)
Acumulada

MUsD

1.988

{369.134)
2.982
(366.152)

(366.152)
(364.164)

MOLYCORP, INC. Y FILIALES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
ENTRE EL 1 DE ENERO Y 31 DE DICIEMBRE

DE 2014 Y 2013.

(En miles de Délares estadounidenses)

Patrimonio
atribuible a los
propietarios de la  Participaciones no

controladora controladoras Patrimonio total
MUSD MUSD MUSD
1.693.533 35.212 1,728.745
(369.134) (2.546) (371.680)
2.982 - 2.982
(366.152) (2.546) (368.698)
(11.385) - (11.385)
495,739 - 495,739
13.325 (3.327) 9.998
5.392 - 5.392
136.919 (5.873) 131.046
1.830.452 29,339 1.859.791



Molymex S.A. de C.V.

a) Entreel I deeneroy el 31 de diciembre de 2014

Estado de Camblos en el Patrimonio Neto

| Saldo al 01 de enero de 2014
Cambios en patrimonio
| Ganancia (pérdida)
| Otro resultado integral
| Resultado integral
| Incremento (disminucidn) por transferencias y otros cambios (1)
' Total de cambios en el patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Capital
emitido
MUSD

48.420 |
|

(23.861)
{23.861)
24.559

Reservas de

cobertura de

flujo de caja
MUSD

(61) |

(454) |
(454) |

(as4)
(515)

Otras Reservas
Varias
MUSD

1.420

1.420

Total Otras
Reservas
MUSD
1.359

(454)
(a54)
{a54)

905

MOLYMEX S.A. DE C.V.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ENTRE EL I DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2014 Y 2013.
(En miles de délares estadounidenses)

Ganancia
(pérdida)
acumulada
MUSD
(5.465) |
|

8.048 |

8.048 |

8.048
2,583

Patrimonio
total
MUSD
44.314 |

8.048
{454)
7.594 |

(23.861)

(16.267)

28.047

(1) Con fecha 27 de Agosto de 2104, en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas se aprob6 la disminucion del capital de la Compania en MUSD 23.860.

b) Entreel | de enero y el 31 de diciembre de 2013

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Saldo al 01 de enero de 2013
Cambios en patrimenio
{ | Ganancia (pérdida)
| Otro resultado integral
| Resultado integral
\ Incremento {disminucién) per transferencias y otros cambios
Total de cambios en el patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Capital
emitido
MUSD
48.420

Reservas de
cobertura de
flujo de caja
MuUsD
(114) |

53
53 |
i |
53
(61)

Otras Reservas
Varias
MUSD

1.420 |

Total Otras
Reservas
MUSD
1.306 |
|

N

53 |
53 |

|

53
1.359

Ganancia
(pérdida)
acumulada
MUSD
(5.343) |

(122) i
(122) |

(122)
(5.465)

Patrimonio
total
MUSD
44,383 |

(122) |
53|

69 |

= |
69 |
44,314 |
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Carbomet Industrial S.A.

CARBOMET INDUSTRIAL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miles de Délares Estadounidenses)

a) Entreel 1 deeneroy el 31 de diciembre de 2014,

Capital Otras Ganancias Patrimonio
| ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Emitido Reservas Acumuladas Total ‘
MUSD MUSD MUSD MuUsSD
Saldo al 1 de enero de 2014 | 16.338 (240) | 1.398 | 17.496 |
| Cambios en patrimonio 1
Resultado Integral | \
I | Ganancia (pérdida) | ) =] 2.280 | 2.280 |
[ | Resultado de ingresos y gastos integral | - - 2.280 | 2.280 |
| Otros aumentos y disminuciones (1) | = 56 | (161) | (105) |
| Total de cambios en patrimonio | - 56 2.119 2.175
Saldo al 31 de diciembre de 2014 16.338 (184) 3.517 19.671

(1) Elmonto incluido en ganancias acumuladas, corresponde al efecto de la aplicacién del Oficio Circular N° 856, emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, en relacidn
al reconocimiento del cambio de tasa del Impuesto Renta establecido en la Reforma Tributaria sobre los impuestos diferidos.

b) Entreel | deeneroy el 31 de diciembre de 2013.

Capital Otras Ganancias Patrimonio
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Emitido Reservas Acumuladas Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
| Saldo al 1 de enero de 2013 16.338 | (715) 1.718 17.341 |
| Cambios en patrimonio |
Resultado Integral | 1
| Ganancia (pérdida) ‘ x| & (320 | (320) |
|| Resultado de ingresos y gastos integral i - | 8 (320) | (320) |
| Otros aumentos y disminuciones \ - | 475 | - 475 |
| Total de cambios en patrimonio - 475 (320) 155

| Saldo al 31 de diciembre de 2013 16.338 (240) 1.398 17.496
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Carbomet Energia S.A. y Filial

CARBOMET ENERGIA S.A. Y FILIAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miles de Pesos Chilenos)

a) Entreel | deenero y el 31 de diciembre de 2014:

Patrimonio
atribuible a los
propletarios | Participaciones  Cambios en

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Capital Gananclas de la no Patrimonio
emitido Otras Reservas  Acumuladas controladora controladora Neto Total
m$ M$ m$ M3 m$ m$
| Saldo al 1 de enero de 2014 455.894 893.446 2.058.344 | 3.407.684 | 971.274 | 4.378.958 |
| Cambios en patrimonio ‘
Resultado Integral
' Ganancia (pérdida) - - 2.622.834 | 2.622.834 96.124 | 2.718.958 |
| Otro resultado integral . (35.130) - | (35.130) | : (35.130) |
| | Resultado de ingresos y gastos integral (35.130) 2.622.834 | 2.587.704 | 96.124 2.683.828
| Dividendos segun Politica (1) - - (2.631.068) | (2.631.068) | - (2.631.068) |
} Incremento (Disminucion) por transferencia y otros cambios (2) - - {5.815) | (5.815) | 3.142 | (2.673) |
Total de cambios en patrimonio - (35.130) (14.049) (49.179) 99.266 50.087
Saldo al 31 de diciembre de 2014 455.894 858.316 2.044.295 3.358.505 1.070.540 4.429.045

(1) Corresponde a los dividendos provisionados de acuerdo a |a politica de la Sociedad (100% del resultado) mds el diferencial entre los dividendos provisionados en el afio
2013 a cuenta de los resultados de dicho ejercicio y lo efectivamente cancelado y autorizado de acuerdo a Junta Ordinaria de Accionistas del 14 de abril de 2014, que

implicé un mayor pago de dividendo de M$8.234.

(2) Efecto de la aplicacién del Oficio Circular N° 856, emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, en relacién al reconocimiento del cambio de tasa del Impuesto
Renta establecido en la Reforma Tributaria sobre los impuestos diferidos.
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b) Entreel | deeneroyel 31 de diciembre de 2013:

Patrimonio
atribulble a los
propietarios  Participaciones  Cambios en

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Capital Ganancias de la no Patrimonio
emitido Otras Reservas ~ Acumuladas controladora  controladora Neto Total I
m$ M3 M$ ms m$ m$
| Saldo al 1 de enero de 2013 l 455.894 893.446 | 2.056.776 | 3.406.116 946.968 | 4.353.084 |

| . . - |
| Cambios en patrimonio [ !

| Resultado Integral |

' \ Ganancia (pérdida) ' - - 2.945.366 2.945.366 24,307 2.969.673
: | Resultado de ingresos y gastos integral : - | - 2.945.366 | 2.945.366 | 24.307 2.969.673
| | Dividendos segtn Politica (1) | - - | (2.943.798) | (2.943.798) | (1) | (2.943.799) |
| Total de cambios en patrimonio - - 1.568 1.568 24,306 25.874
| Saldo al 31 de diciembre de 2013 455.894 893.446 2.058.344 3.407.684 971.274 4,378.958

(1) Corresponde a los dividendos provisionados de acuerdo a la politica de la Sociedad (100% del resultado), descontando el diferencial entre los dividendos provisionados en el
afio 2012 a cuenta de los resultados de dicho ejercicio y lo efectivamente cancelado y autorizado de acuerdo a Junta Ordinaria de Accionistas del 10 de abril de 2013, que implicd
un menor pago de dividendo de M$1.568
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Inmobiliaria San Bernardo S.A.

INMOBILIARIA SAN BERNARDO S, A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013.
(En miles de pesos)

a) Entreel | de enero y el 31 de diciembre de 2014.

Capital Acciones en Otras Reservas Gananclas Patrimonio

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Emitido cartera acumuladas acumuladas Total

M$ M$ M$ m$ M$
Saldo al 1 de Enero de 2014 15.178.176 (557.800) 1.320.877 12.642.182 28.583.435

Cambios en patrimonio

Resultado Integral - - - - -
Ganancia (pérdida) - - - (70.763) (70.763)
Resultado integral - " - (70.763) (70.763)
Dividendos (1) - i - (7.092) (7.092)
Disminucién de Capital {2) (557.800) 557.800 - - -)
Disminucidn por transferencias y otros cambios (3) - - - (635.625) (635.625)
Total de cambios en Patrimonio - (557.800) = (713.480) (713.480)
Saldo al 31 de Diclembre de 2014 14.620.376 3 1.320.877 11,928.702 27.869.955

(1) Dividendos aprobados en junta de accionistas de fecha 14 de abril de 2014,

(2) Corresponde a la disminucion de pleno derecho del capital social de la Sociedad, realizada de conformidad a lo dispuesto en el articulo cincucnta y seis del Nuevo Reglamento
de Sociedades Anénimas y generada por 143.468 acciones que se encontraban en poder de la Sociedad (adquiridas en febrero y marzo de 2013) , producto de la materializacion
del derecho a retiro ejercido por diferentes accionistas, como consecuencia de la Fusién de Inmobiliaria San Bernardo S.A. con Carbomet Inmobiliaria S.A. efectuada con fecha
27 de diciembre de 2012 , y transcurrido un afo desde la adquisicion de dichas acciones por parte de la sociedad en los meses de febrero y marzo de 2013, sin que hayan sido
enajenadas

(3) Corresponde al efecto de la aplicacién del Oficio Circular N° 856, emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, en relacion al reconocimiento del cambio de tasa del
Impuesto Renta establecido en la Reforma Tributaria sobre los impuestos diferidos.
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INMOBILIARIA SAN BERNARDO 8. A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013.
(En miles de pesos)

b) Entreel | de eneroy el 31 de diciembre de 2013.

Capital Acciones en Otras Reservas Ganancias Patrimonio

Estado de Camblios en el Patrimonio Neto Emitido cartera acumuladas acumuladas Total

M$ mM$ M$ M$ m$
Saldo al 1 de Enero de 2013 15.,178.176 - 1.320.877 12.098.001 28.597.054
Reexpresion saldo inicial para presentacién. (1) 857.019 857.019
Saldo inicial reexpresado 15.178.176 L 1.320.877 12.955.020 29.454.073

Cambios en patrimonio

Resultado Integral - = - - -
Ganancia (pérdida) - - - (305.746) (305.746)
Resultado integral - - - (305.746) (305.746)
Dividendos (Ver Nota 2) - # - (7.092) (7.092)
Disminucién por transferencias y otros cambios (3) 5 (557.800) 2 - (557.800)
Total de cambios en Patrimonio - (557.800) d (312.838) (870.638)
Saldo al 31 de Diclembre de 2013 15.178.176 (557.800) 1.320.877 12.642.182 28.583.435

(1) La compaiiia ha aplicado anticipadamente las enmiendas a la NIC 16 y 41. El detalle de los efectos de esta adopeioén se incluyen en Nota 2.2.b.
(2) Dividendos aprobados en Junta de accionistas de fecha 10 de abril de 2013.

(3) Durante el ¢jercicio 2013, la compaiiia adquirié 143.468 acciones propias, producto del retiro de determinados socios.
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Molymet Corporation

MOLYMET CORPORATION

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ENTRE EL 1 DE ENERO Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013.
(En miles de Délares estadounidenses)

a) Entreel I de enero y el 31 de diciembre de 2014.

Capital Ganancias Patrimonio

Estado de Cambios en el Patrimenio Neto emitido acumuladas Total

MUSD MUSD MUSD
Saldos al 01-01-2014 50 (116) (66)
Cambios en patrimonio - - -
Ganancia (Pérdida) - (38) (38)
Otro resultado integral - - -
Resultado de ingresos y gastos integral - (38) (38)
Total camblos en Patrimonio 2 (38) (38)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 50 (154) (104)

b) Entreel | deeneroy el 31 de diciembre de 2013.
Capital Ganancias Patrimonio

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto emitido acumuladas Total

MUSD MUSD MUSD
Saldos al 01-01-2013 50 63 113
Cambios en patrimonio - - -
Ganancia (Pérdida) - (179) {179)
Otro resultado integral - - -
Resultado de ingresos y gastos integral - (179) (179)
Total cambios en Patrimonio - (179) (179)

Saldo al 31 de diciembre de 2013 50 (116) (66)
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Strategic Metals B.V.B.A. y Filiales

STRATEGIC METALS B.V.B.A. Y FILIALES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013.
(En miles de Délares Estadounidenses)

a) Entreel 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014.

Capital Reservas por Reservas Otras Total Ganancias Patrimonio Participaciones = Patrimonio
emitido diferencias de de Reservas Otras (pérdidas) atribuible a los no total
cambio por coberturas Varias reservas acumuladas = propletarios de = controladoras
conversion de flujo de la controladora
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto efectivo
| MUSD MUsD MUsD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
! Saldo al 01 de enero de 2014 ‘ 61.326 13.229 ‘ (30) | 1.356 ! 14,555 ‘ 196.917 | 272.798 | 6.858 ‘ 279.656 |
; Cambios en patrimonio 3 - - - - - <] - -
| | Resultado Integral - i | =1 - i % g ‘
| Ganancia (pérdida) N ° ‘ - | =i B 11,285 11.295 547 ‘ 11.842
| Otro resultado integral | - {122) | 18 | 120 | 16 - 16 - | 16
| | | Resultadointegral , 5 (122) | 18 | 120 16 11,295 | 11311 sa7| 11858
| | pividendo | - ol - : 2 {161.500) | (161.500) | - {161.500)
| Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios ! - - - 461 461 - 461 8 1 469
| Total de cambios en patrimonio - (122) 18 581 477 (150.205) (149.728) 555  (149.173)
| Saldo al 31 de diciembre de 2014 61,326 13,107 (12) 1,937 15.032 46.712 123.070 7.413 130.483

b) Entreel | de eneroy el 31 de diciembre de 2013.

Capital Reservas por  Reservas Otras Total otras Ganancias Patrimonio Participaciones  Patrimonio
emitido diferencias de Reservas reservas (pérdidas) atribuible a los no total
Estatio de Camblos enel Patdmonio.Nets de c:::bio ;:b;:;:r:: Varias acumuladas r;:z::t;:i::oci: controladoras
conversién efectivo
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo al 01 de enero de 2013 61.326 10,631 (56) (1.055) 9.520 195.167 266.013 13.888 279.901
Cambios en patrimonio . - - - - - ¥ E 3
Resultado Integral - - & * - - - -
Ganancia (pérdida) ' - - - - 1.750 1.750 (208) 1.542
Otro resultado integral - 2.598 26 377 3.001 3.001 - 3.001
Resultado integral - 2.598 26 377 3.001 1.750 4,751 (208) 4,543
Incremento (disminucidn) por transferencias y otros cambios - - - 2.034 2.034 - 2.034 (6.822) (4.788)
Total de cambios en patrimonio - 2,598 26 2.411 5.035 1.750 6.785 (7.030) (245)

Saldo al 31 de diciembre de 2013 61.326 13,229 (30) 1.356 14,555 196.917 272,798 6.858 279.656
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Molymet Trading S.A.

MOLYMET TRADING S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ENTRE EL 1 DE ENERO Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013.
(En miles de Délares Estadounidenses)

a) Movimiento patrimonial por el periodo comprendido entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre de 2014,

Ganancias
Capital (pérdidas) Patrimonio
emitido acumuladas total
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto MUSD MUSD MUSD
\ Saldo Inicial Perfodo Actual 01-01-2014 { 20 \ 9.523 \ 9.543
| | Resultado Integral ! \ \
| Ganancia (pérdida) ! - (201) | (201)
| Resultado Integral : - (201) | (201)
Incremento por transferencias y otros cambios (1) | - 4 ‘ 4
Total de cambios en patrimonio - (197) (197)
Saldo Final Periodo Actual 31-12-2014 20 9.326 9.346

(1) Corresponde al efecto de la aplicacion del Oficio Circular N° 856, emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, en relacion al reconocimiento del cambio de tasa del
Impuesto Renta establecido en la Reforma Tributaria sobre los impuestos difcridos.

b) Movimiento patrimonial por el periodo comprendido entre el | de Enero y el 31 de Diciembre de 2013.

Ganancias _
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Ca|'JItaI (pérdidas) Retrimonio
emitido acumuladas total
T MUSD MUSD MUSD
| saldo al 01-01-2013 \ 20 | 10.646 | 10.666 |
‘ i Resultado Integral ‘ | : |
| | | Ganancia (pérdida) } - (1.123) | (1.123)
‘ ‘ Resultado Integral i - | = - |
| Total de cambios en patrimonio 1 - (1.123) (1.123)

Saldo al 31-12-2013 20 9.523 9.543 |
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Molymet Do Brasil Rep. E Ser Ltda.

MOLYMET DO BRASIL REPRESENTACOES E SERVICOS LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ENTRE EL | DE ENERO Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013.
(En miles de Délares estadounidenses)

a) Movimiento patrimonial entre el 1 de enero y 31 de Diciembre de 2014

Capital Ganancias Patrimonio
Estado de Camblos en el Patrimonio Neto emitido acumuladas Total
MUSD MUSD MUSD
Saldos al 01-01-2014 247 (a4) 203
Cambios en patrimonio
Ganancia (Pérdida) - 3 3
Otro resultado integral - %
Resultado integrales - 3 3
Total cambios en Patrimonio - 3 3
Saldo al 31 de diciembre de 2014 247 (41) 206

b) Movimiento patrimonial entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013:

Capital Ganancias Patrimonio
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto emitido acumuladas Total
MUSD MUSD MUSD
Saldos al 01-01-2013 247 (20) 227
Cambios en patrimonio
Ganancia (Pérdida) - (24) (24)
Total cambios en Patrimonio - (24) (24)

Saldo al 31 de diciembre de 2013 247 (a4) 203
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Complejo Industrial Molynor S.A.

a) Entreel 1 de Enero y el 31 de Diciembre de 2014,

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

| saldo al 1 de enero del 2014 T

| | cambios en el patrimonio: ‘

i Ganancia (pérdida)

I Otro resultado integral |

| | Resultado integral |

| | Emisién de Patrimonio (1) \
Incremento (disminucion) por transferencia y otros ‘

cambio (2)
| Total de cambios en patrimonio
Saldo al 31 de diciembre del 2014

COMPLEJO INDUSTRIAL MOLYNOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013.
En miles de Délares Estadounidenses)

Capital Ganancias Patrimonio
emitido acumuladas total
MUSD MUSD MUSD
144.277 | 11.409 | 155,686 |
- 18.823 | 18.823 |
| - -
I |
A 18.823 | 18.823 |
479 | - 479 |
- (3.937) | {3.937) |
479 14,886 15.365
144,756 26.295 171.051

(1) Con fecha 22 de Diciembre de 2014, la accionista Carbomet Industrial S.A. realizé aporte de capital de MUSD 479, correspondiente a la emision de 220 acciones.
(2) Corresponde al efecto de la aplicacién del Oficio Circular N° 856, emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, en relacion al reconocimiento del cambio de tasa del

Impuesto Renta establecido en la Reforma Tributaria sobre los impuestos diferidos.

b) Entreel 1 de Enero y el 31 de Diciembre de 2013.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

| Saldo al 1 de enero del 2013
Cambios en el patrimonio:
‘ Ganancia (pérdida) |
| | Emisién de Patrimonio (1) [
| Total de cambios en patrimonio
Saldo al 31 de diciembre del 2013

Capital Ganancias Patrimonio
emitido acumuladas total
MUSD MUSD MUSD
142.102 15.774 | 157.876 |
| |
- (4.365) | (4.365) |
2.175 | -1 2.175 |
2,175 (4.365) (2.190)
144,277 11.409 155.686 |

(1) Con fecha 30 de Diciembre de 2013, el accionista Carbomet Industrial S.A. realizo aporte de capital de MUSD 2.175, correspondiente a la emision de 1.000 acciones.
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Molymet Beijing Trading Co., Ltd.
MOLYMET BEIJING TRADING CO., LTD.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
ENTRE EL 1 DE ENERO Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013.
(En miles de Délares estadounidenses)

a) Entreel | deeneroyel 31 de diciembre de 2014.

Capital Ganancias Otras Patrimonio
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto emitido acumuladas ’:3':;5 Total
MUSD MUSD MUSD
Saldo al 1 de enero de 2014 350 (844) (22) (516)
Cambios en patrimonio )
Ganancia (Pérdida) - (16) (16)
Otro resultado integral 2 2
Resultado de ingresos y gastos integral - (16) 2 (14)
Total cambios en Patrimonio - (16) 2 (14)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 350 (860) (20) (530)
b) Entreel | deeneroyel 31 dediciembre de 2013.
Capital Ganancias Otras Patrimonio
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto emitido acumuladas ':ET;SS Total
MUSD MUSD MUSD
Saldo al 1 de enero de 2013 350 (861) (5) (516)
Cambios en patrimanio
Ganancia (Pérdida) - 17 - 17 |
Otro resultado integral (17) | (17)
Resultado de ingresos y gastos integral - 17 (17)
Total cambios en Patrimenio - 17 (17) -

Saldo al 31 de diciembre de 2013 350 (844) (22) (516)
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El directorio de Molibdenos y Metales S.A. con fecha 28 de julio de 2015 tomo conocimiento de estos cambios y ha aprobado la presente Memoria
Anual 2014, autorizando su divulgacion.

Férnando Ortega Aracena
Presidente Ejecutivo (s)

28.07.15.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacion incorporada en la memoria
anual 2014 y su anexo de fecha 28 de julio de 2015:

Nombre Cargo R.U.T. Firma
George Anastassiou Mustakis Presidente 6.374.232-5
José Miguel Barriga Gianoli Vice-Presidente 6.978.911-0 %“5 i/_\j
\ (
Raul Alamos Letelier Director 5.545.475-2 n / -

Fernando Alliende Correa Director 4.883.753-0
Eduardo Guilisasti Gana Director 6.290.361-9
o

Gonzalo Ibéfiez Langlois Director 3.598.597-2

Jorge Gabriel Larrain Bunster Director 4.102.581-6
Alberto Pirola Gianoli Director 6.957.184-0
Michael Schwarzkopf Director 48.153.432-1
Bernhard Schretter Director 48.174.020-7

Fernando Ortega Aracena Presidente Ejecutivo (s) 8.208.196-8 %D

Main Office Camino Nos a los Morros 590 / San Bernardo / Chile - Tel. (56-2) 937 6600 + Fax (56-2) 937 6653 L
Nos Plant  : Avenida Pefiuelas 0258 / San Bernardo / Santiago / Chile - Tel. (56-2) 937 6700 - Fax (56-2) 937 6826





