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CARTA DEL
PRESIDENTE

CARLOS HURTADO
RUIZ-TAGLE

Sefiores Accionistas:

Cumplo con presentar a vuestra consideracién y aprobacién la Memoria Anual de Molibde-
nosy Metales S.A. y filiales, correspondiente al afio 2007, la que incluye Balance y Estados
Financieros individual y consolidado.

La utilidad lograda en 2007 fue de US$ 151,12 millones, lo que representa un incremento de
14,3% respecto del afio anterior, manteniendo una sana y adecuada rentabilidad en relacién
con el patrimonio de la empresa. Lo anterior no ha sido facil, en especial si consideramos
el alto precio del molibdeno, que promedi6 el afio US$ 30,23 la libra, exigiendo importan-
te capital de trabajo para financiar la materia prima necesaria, con el consecuente gasto
financiero por este concepto.

El 2007 debemos considerarlo como el afio de implementacién y consolidacion del cre-
cimiento de la produccion, asociada al Plan de Desarrollo de la empresa, que estamos
informando desde el 2005. En el Gltimo ejercicio se materializaron importantes inversiones
que, en forma consolidada, representaron US$ 91,9 millones. En la linea pirometalirgica, la
implementacion de una nueva planta de tostacion, asi como otra de lavado de gases y una
de acido sulfirico, aumenté la produccién de 6xido de molibdeno en 33,5 millones de libras
anuales y disminuy6 el nivel de emisiones de anhidrido sulfuroso, cumpliendo cabalmente
con el compromiso adquirido en forma voluntaria con la autoridad el afio 2005.

En la linea hidrometalirgica, la construccion de un segundo autoclave, en conjunto con sus
instalaciones asociadas, aument6 la capacidad de procesamiento de MolymetNos en 13
millones de libras anuales. En Sadaci, se continué desarrollando el Plan de Modernizacién
iniciado en 2004, la mayor parte dedicado a la actualizacién de la planta de acido sulftrico.
Se invirtieron en el afo aproximadamente US$ 15,0 millones, de los cuales el 70% corres-
ponde al plan estratégico de modernizacion de las instalaciones.

La compaiiia increment6 de esta manera su capacidad de produccion en 46,5 millones de
libras de molibdeno anuales, logrando disponer de una capacidad en forma consolidada de
150 millones de libras, obteniendo un nivel de procesamiento superior al 30% del consumo
mundial de este producto.

En materia de gestion ambiental y de calidad, Molymet continué en la senda de perfecciona-
miento que viene siguiendo por muchos aiios. Es asi que dentro del programa de reduccién
voluntaria de anhidrido sulfuroso, suscrito con la autoridad ambiental de la Region Metropo-
litana, a partir del segundo semestre de 2007 se disminuyé a la mitad el total de emisiones,
en comparacion a las que se generaban antes de la implementacién del Plan de Desarrollo.
Ello es posible constatar al haber implementado la operacién de la nueva planta de acido
sulfdrico e incorporado un moderno equipo instrumental que permite el monitoreo en linea
de las emisiones generadas en el proceso de tostacion, dando cabal cumplimiento al convenio
suscrito con la Conama R.M., establecido en la Resolucion N°859/05 de esa reparticion y la
Resolucion de Calificacion Ambiental Exenta N°435/05, que aprob6 el Plan de Desarrollo.
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Adicionalmente, se efectuaron todas las mediciones isocinéticas y de gases requeridas por la
autoridad sanitaria, confirmando asi el total cumplimiento por parte de Molymet de las normas de
emision permitidas, lo que asegura a la empresa su continuidad operacional a futuro.

En relacion a la Resolucion de Calificacion Ambiental (RCA), que autorizé el Plan de Desarrollo,
se materializaron mas de 100 actividades obligatorias para su fase de construccion, para lo
cual se realizaron mediciones de fuentes fijas, programas de monitoreo de aguas superficiales
y suelos, mejoras en la infraestructura vial y proyectos de compensacion de emisiones. Una vez
concluido lo anterior, se informo6 a las autoridades el inicio en “marcha blanca” de la operacién
de las nuevas instalaciones, satisfaciendo integramente los estandares requeridos para ello.
Durante mayo se dio término al proceso de implementacion del Acuerdo de Produccién Limpia
referido al manejo de residuos industriales sélidos en el territorio de San Bernardo, alcanzando
el cumplimiento de los compromisos contraidos.

En noviembre se finaliz6 exitosamente el proceso de auditoria de seguimiento al Sistema de Ges-
tion Ambiental de Molymet bajo la Norma ISO 14001: 2004, manteniendo vigente la citada certifica-
cion. Adicionalmente, Molymet renové por un nuevo periodo las certificaciones de los Sistemas de
Gestion de Calidad AS 9100 B (Aerospace Standard) para productos de renio e ISO 9001: 2000.
En el ambito de calidad, en relacién a procesos productivos y productos, los esfuerzos se centra-
ron en la gestién y el control de calidad. En gestidn, se inicié un proyecto que tiene por objetivo
perfeccionar el analisis de la informacidn a través de la formulacién de un modelo de gestién
de calidad, que permitira consolidar la informacién originada en los sistemas de produccién,
laboratorio y comercial. Respecto del control de calidad, es necesario destacar la significativa
inversién efectuada en compras de equipos analiticos de (ltima generacion, los que permitiran
mejorar el nivel de confianza en la informacién requerida para la toma de decisiones.

En materia comercial, Molymet ha continuado con su politica de largo plazo tanto con los pro-
veedores de materia prima como con los clientes finales que compran los distintos productos
elaborados en Chile, México, Bélgica y Alemania. Para ello, se ha estrechado significativamente
la relacién entre Molymet y sus filiales, logrando importantes coordinaciones comerciales entre
las empresas del grupo y proveedores y clientes en el mundo.

Permanentemente, Molymet monitorea los pronésticos de produccién de molibdeno en el mercado
y los futuros planes de capacidades de transformacion a nivel mundial. Junto a ello, esta atento a
los requerimientos de sus clientes, con el fin de cumplir a cabalidad con sus necesidades y com-
promisos contraidos. Las condiciones y proyecciones de la industria del molibdeno han confirmado
los fundamentos que llevaron a Molymet a presentar un Estudio de Impacto Ambiental para la
instalacion de una planta de procesamiento de molibdeno en la regi6n de Antofagasta, Chile. Con
fecha 9 de noviembre de 2007, Molymet obtuvo de la Conama Il Regidn, la Resolucién de Califica-
cion Ambiental (RCA) para el proyecto “Planta de Procesamiento de Molibdeno en Mejillones”.
El proyecto contempla la construccién de una planta de tostacién con capacidad anual de tra-
tamiento de 33,5 millones de libras de molibdeno, operada bajo los estandares de produccion,
medio ambiente, seguridad industrial y calidad, que cumplira con las exigencias nacionales e
internacionales requeridas. La nueva planta estara ubicada en el Complejo Portuario Mejillones,
a 65 kilometros de Antofagasta. Posteriormente, el Directorio de Molymet autorizé la inversion
en este proyecto por un monto total aproximado de US$ 124 millones, el que se desarrollara
entre los afos 2008 y 2009, iniciando sus operaciones productivas a fines del 2009.

De esta forma, Molymet se acerca geograficamente a sus proveedores, fomenta el desarrollo
de una zona industrial de Chile, diversifica sus instalaciones y aumenta alin mas su capacidad



de procesamiento para satisfacer los requerimientos de la gran mineria del cobre, productora
de concentrados de molibdeno.

El alto precio del molibdeno y las fuertes inversiones que se estan efectuando y que se llevaran
a cabo, requieren de significativos aumentos de capital de trabajo que se financian en parte con
recursos propios y con créditos bancarios nacionales e internacionales, manteniendo una seria
y sana relacion con nuestros financistas en base a una confianza mutua. Es importante destacar
que Molymet, luego de someterse a un proceso de calificacion de riesgo internacional, fue cla-
sificada por Fitch Ratings en la categoria Investment Grade BBB (triple B), con el propdsito de
materializar en el corto plazo una emisién de bonos en el mercado financiero internacional.

En materias laborales, reafirmamos una vez mas el excelente clima existente entre Molymet y
sus trabajadores en todas sus filiales tanto en Chile como en el exterior. Las positivas y exitosas
negociaciones colectivas alcanzadas en 2007 en Molymex y Sadaci, junto al proceso antici-
pado de Molymet, proporcionan un horizonte de estabilidad y progreso. Estas negociaciones
fortalecen y refuerzan el buen clima laboral existente y reflejan claramente la madurez de los
trabajadores de Molymet y filiales.

En otro aspecto, la capitalizacion del talento ejecutivo, el rejuvenecimiento del estamento ejecu-
tivo superior y la valoracion de la trayectoria ejecutiva, constituyeron los principios considerados
por el Directorio para aprobar, a fines de 2007, una nueva estructura superior corporativa que
responda plenamente a satisfacer los desafios que presenta la globalizacién de la empresay el
importante crecimiento en la magnitud de sus operaciones.

El Directorio y ejecutivos de Molymet han continuado desarrollando en forma sistematica las
tareas de planificacion estratégica, lo que ha sido elemento esencial para obtener los avances
logrados, a pesar de las complejidades de esta industria.

En forma muy especial quiero resaltar la distincién otorgada a Molymet por la Sociedad de Fo-
mento Fabril, denominada “Premio Sofofa Empresa Destacada del afio 2007”, el maximo galar-
don que la institucion representante de los industriales del pais confiere a una empresa chilena.
Este premio, que agradecemos y nos estimula, constituye el mejor reconocimiento al esfuerzo
y dedicacion de todos los trabajadores del grupo Molymet, quienes, desde sus diferentes posi-
ciones y responsabilidades, han logrado convertir a la compaiiia en una empresa lider mundial
en el procesamiento de molibdeno y su gestion en un ejemplo. Este galardon, entregado en la
cena anual de la industria por la Presidenta de Chile, sefiora Michelle Bachelet y el presidente
de Sofofa, don Bruno Philippi, es un orgullo para todos quienes formamos parte de Molymet.
Basado en el resultado obtenido en el afio 2007, el Directorio ha determinado someter a la apro-
bacion de la Junta Ordinaria de Accionistas el pago de un dividendo definitivo total ascendente
a US$ 0,60 por accion, del cual US$ 0,25 por accién ya fue pagado, en calidad de dividendo
provisorio, el 3 de enero de 2008. En caso de ser aprobado este dividendo por la Junta de Accio-
nistas, los restantes US$ 0,35 por accién seran pagados el 30 de abril de 2008.

Para finalizar, en nombre del Directorio y mio propio, agradezco a todos los trabajadores de
Molymet y filiales por su abnegado trabajo y dedicacién, como asimismo la confianza otorgada

por los accionistas a los miembros de este Directorio.
&} Q sl

CARLOS HURTADO RUIZ-TAGLE
Presidente del Directorio



ID,ENTIFICACION
BASICA DE LA
SOCIEDAD

Razén Social:
Molibdenos y Metales S.A.
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Nombre de Fantasia:
Molymet

Domicilio Legal:
Huérfanos 812 - Of. 612, Santiago

R.U.T. 93.628.000-5

Tipo de Sociedad:
Sociedad An6nima Abierta

Inscripcién Registro de Valores N° 0191

DIRECCIONES

Gerencia:
Huérfanos 812 - Of. 612

Teléfono Gerencia:
(56-2) - 368 3600

Fax Gerencia:
(56-2) - 368 3653

Casilla:
1974, Santiago - Chile

Correo Electronico:
info@molymet.cl

Sitio Web:
www.molymet.cl

Planta:
Avda. Penuelas 0258
Nos - San Bernardo

Teléfono Planta:
(56-2) - 368 3700

Fax Planta:
(56-2) - 857 2491



DOCUMENTOS

CONSTITUTIVOS

La Sociedad fue constituida en Valparaiso, por Escritura Plblica del 28 de octu-
bre de 1975, ante el Notario Don Roberto Fuentes Hurtado, modificada también
por Escritura Pablica del 20 de noviembre de 1975 ante el Notario de Santiago
Don Rafael Zaldivar Diaz y autorizada por Resolucién N° 463-C del 28 de no-
viembre de 1975.

El respectivo certificado fue publicado en el Diario Oficial del 30 de diciembre
de 1975 e inscrito en el Registro de Comercio de Valparaiso el 23 de diciembre
de 1975, a fojas 1.215 vta. con el N° 689.

Su inscripcién actual en el domicilio social de Santiago se anoté en el repertorio
9915 y se inscribio a fojas 2.488 N°1.359, del Registro de Comercio de Santiago,
el 22 de marzo de 1977.
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PROPIEDADES

Y CONTROL

Al pasado 31 de diciembre de 2007, el nimero de accionistas
de la sociedad era de 109. Los doce mayores accionistas se
indican a continuacién con el porcentaje de participacion que
le corresponde a cada cual:

1. Capitalizacién y Rentas del Pacifico S.A. 35,56%
2. The Atlantic S.A. 8,82%
3. Fundacién Gabriel y Mary Mustakis 8,75%
4. Ed Harvey Trust Corporation 5,21%
5. Phil White International Corp. 5,21%
6. Osvald Wagner Trust Co. Inc. 5,20%
7. Minera Valparaiso S.A. 4,46%
8. Whar Trust Corp. 4,16%
9. Helen Mustakis Kotsilini 3,30%
10. Coindustria Ltda. 3,18%
11. Winford Corporation, Agencia Chile 3,01%

12. Cominco S.A. 2,80%




Segln lo dispuesto en el articulo N° 12 de la Ley 18.045 de Mercado de Valores,
se informa que las personas que, directamente o a través de otras personas
naturales o juridicas, posean el 10% o mas del capital suscrito de la Sociedad,
0 que a causa de una adquisicion de acciones lleguen a tener dicho porcentaje,
deberan informar a la Superintendencia de Sociedades Anénimas y a las Bol-
sas de Valores del pais en que la Sociedad tenga valores registrados para su
cotizacion, de toda adquisicion o enajenacion de acciones de la Sociedad que
efectien, dentro de los cinco dias siguientes al de la transaccion o transacciones
respectivas.

Asimismo, deberan informar sus compromisos y opciones de compra o de venta
de acciones cuando se suscriba el respectivo contrato, en los formularios es-
tablecidos en la Circular N° 585 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de
fecha 29 de enero de 1986.

Los accionistas que representan mas del 10% del capital suscrito de la So-
ciedad son:

Capitalizacion y Rentas del Pacifico S.A.: 40.683.490 acciones

Las siguientes personas naturales y juridicas relinen en conjunto el 37,5% del
total de acciones emitidas por Molibdenos y Metales S.A., correspondiendo al
grupo controlador, ya que influyen decisivamente en la administracion o gestion
de la Sociedad:

Capitalizacién y Rentas del Pacifico S.A., Miguel Barriga Blanco, Carlo Pirola
Dell” Orto, Silvia Gianoli Aldunate, Margarita Gianoli de Pirola, Maria Cecilia
Barriga Gianoli, José Miguel Barriga Gianoli, Elena Maria Barriga Gianoli, Rail
Gutiérrez Vize, Inversiones e Inmobiliaria Monza Ltda., Inversiones San Javier
S.A., Rentas e Inversiones Ltda., Inversiones Atenea S.A., Inversiones Carenpa
S.A., Inversiones Santa Elena S.A., Inmobiliaria Tierras Blancas S.A., Inversiones
y Rentas Mayo Ltda. y Comercial e Inversiones Curauma S.A.

Corresponde a estas personas naturales y juridicas 42.893.652 acciones. El total
de acciones emitidas, suscritas y pagadas son 114.399.976.

-
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PERSONAS NATURALESY JURIDICAS RELACIONADAS
CON CAPITALIZACIONY RENTAS DEL PACIFICO S.A.

Accionista % % MOLYMET S.A.

Inversiones Rayen Ltda. 36,56 13,00
Inmobiliaria Tierras Blancas S.A. 36,56 13,05
Inversiones Santa Elena S.A. 12,83 4,78
Rentas e Inversiones Ltda. 12,53 4,73
Silvia Gianoli Aldunate 0,47 0,24
Margarita Gianoli Aldunate 0,23 0,18
Inversiones Atenea S.A. 0,29 0,11
Carlo Pirola Dell’Orto 0,24 0,14
Elena Maria Barriga Gianoli 0,14 0,08
José Miguel Barriga Gianoli 0,14 0,08

Total 99,99 36,39

Por su parte, los accionistas de Inversiones Rayen Ltda., Inmobiliaria Tierras Blancas
S.A., Inversiones Santa Elena S.A., Rentas e Inversiones Ltda. e Inversiones Atenea S.A.
son los siguientes:

INVERSIONES RAYEN LTDA.
Accionista
Silvia Gianoli Aldunate

INMOBILIARIA TIERRAS BLANCAS S.A.
Accionista

Margarita Gianoli Aldunate

Carlo Pirola Dell’Orto

Inversiones e Inmobiliaria Monza Ltda.

INVERSIONES SANTA ELENA S.A.

Accionista
Elena Maria Barriga Gianoli

RENTAS E INVERSIONES LTDA.

Accionista
José Miguel Barriga Gianoli

INVERSIONES ATENEA S.A.
Accionista

Rentas e Inversiones Ltda.
Miguel Barriga Blanco
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LOS SIGUIENTES ACCIONISTAS SON SOCIEDADES
QUE TIENEN UN CONTROLADOR COMUN:

Accionista RUT N2 Acciones

Minera Valparaiso S.A. 90.412.000-6 5.104.387

Coindustria Ltda. 80.231.700-K 3.637.069

Cominco S.A. 81.358.600-2 3.205.023

Forestal, Const. y Com.
del Pacifico Sur S.A. 91.553.000-1 1.973.180

13.919.659 12,16

Estos accionistas pertenecientes al mismo grupo empresarial, no tienen formal-
mente un acuerdo de actuacién conjunta.
Las siguientes personas naturales son los controladores finales:

Accionista RUT

Maria Patricia Matte Larrain 4.333.299-6

Eliodoro Matte Larrain 4.436.502-2

Bernardo Matte Larrain 6.598.728-7







DIRECTORIO
Y ADMINISTRACION

A. DESCRIPCION

DE LA ORGANIZACION

En conformidad a los estatutos de
Molibdenos y Metales S.A., la Admi-
nistracion de la Sociedad es ejercida
por un Directorio, compuesto por sie-
te miembros, quienes son designados
por la Junta Anual Ordinaria de Accio-
nistas. El Directorio por su parte elige
a su Presidente y Vicepresidente.

El Directorio actlia a través de un
Presidente Ejecutivo, quien es asis-
tido por siete Vicepresidentes: de
Estudios y Asuntos Corporativos,
Operaciones, Control y Coordinacion,
Comercial, Ingenieria y Planificacién,
Ventas y Finanzas. Ademas, le asiste
el Asesor del Presidente Ejecutivo y
directamente los Gerentes Corporati-
vos de Investigacion y Desarrollo, de
Recursos Humanos, de Contraloriay
Tecnologias de Informacién y Auditor
Interno. En México, le asiste el Direc-
tor General de Molymex S.A. de C.V.;
en Carbomet Industrial S.A., su Geren-
te General; en Carbomet Energia S.A.,
su Gerente General y en Inmobiliaria
San Bernardo S.A., su Gerente Gene-
ral. En el resto de las filiales externas,

Molymet Corporation y Strategic Me-
tals B.V., le asiste el Gerente General
de cada una de ellas.

El Directorio esta integrado por:
Carlos Hurtado R-T. (Presidente), Geor-
ge Anastassiou M. (Vicepresidente),
Radl Alamos L. (Director), José Miguel
Barriga G. (Director), Gonzalo Ibafiez L.
(Director), Jorge Gabriel Larrain B. (Di-
rector) y Carlo Pirola D (Director).

B. DIRECTORIO

Y EJECUTIVOS

La Trigésimo Primera Junta Ordinaria
de Accionistas, celebrada el 17 de
abril de 2007 eligi6 al Directorio de
la compaiifa. En Sesion N2 762, del
17 de abril de 2007, el Directorio eli-
gid en el cargo de Presidente a Don
Carlos Hurtado Ruiz-Tagle y en el de
Vicepresidente a Don George Anastas-
siou Mustakis.

En la misma sesién, el Directorio de-
sign6 al Comité de Directores, el que
qued6 integrado por los sefiores;
José Miguel Barriga Gianoli (Contro-
lador); George Anastassiou Mustakis
y Gonzalo Ibafiez Langlois (Indepen-
dientes).

-
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De izquierda a derecha:

Arriba:
Raiil Alamos L. (Director), José Miguel Barriga G. (Director) y Carlo Pirola D. (Director).

Abajo:
Jorge Gabriel Larrain B. (Director), George Anastassiou M. (Vicepresidente), Carlos Hurtado R-T (Presidente),

John Graell M. (Presidente Ejecutivo) y Gonzalo Ibaiiez L. (Director).




DIRECTORIO

Sr. Carlos Hurtado Ruiz-Tagle
Presidente / Economista
RUT: 2.300.859-9

Sr. George Anastassiou Mustakis
Vicepresidente / Arquitecto
RUT: 6.374.232-5

Sr. Radl Alamos Letelier
Director / Ingeniero Comercial
RUT: 5.545.475-2

Sr. José Miguel Barriga Gianoli
Director / Ingeniero Civil
RUT: 6.978.911-0

Sr. Gonzalo Ibafiez Langlois
Director / Ingeniero Comercial
RUT: 3.598.597-2

Sr. Jorge Gabriel Larrain Bunster
Director / Ingeniero Comercial
RUT: 4.102.581-6

Sr. Carlo Pirola Dell’Orto
Director / Ingeniero Agronomo
RUT: 3.984.645-4

COMITE
DE DIRECTORES

Sr. José Miguel Barriga Gianoli (C)
Ingeniero Civil
RUT: 6.978.911-0

Sr. George Anastassiou Mustakis (1)
Arquitecto
RUT: 6.374.232-5

Sr. Gonzalo Ibafiez Langlois (I)
Ingeniero Comercial
RUT: 3.598.597-2

-
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EJECUTIVOS

Sr. Fernando Alliende Correa - = | Sr. Rafael Raga Castellanos
Vicepresidente de - ' Vicepresidente

Estudios y Asuntos Corporativos v de Coordinacion y Control
Ingeniero Civil Industrial . Ingeniero Civil Metaldrgico
RUT: 4.883.753-0 12 RUT: 4.363.486-0

Sr. Luis Eduardo Figueroa Rengifo W4 _ Sr. Juan Francisco Ruiz Figueroa
Asesor del Presidente Ejecutivo _ ' Vicepresidente Comercial
Ingeniero Comercial d Ingeniero Civil

RUT: 4.773.818-0 RUT: 5.522.850-7

Sr. Gabriel Gutiérrez Claveria
Sr. Carlos Letelier Gonzalez e ' " | Vicepresidente de Ingenieria
Vicepresidente de Operaciones : y Planificacién

Ingeniero Civil Electricista 4 Ingeniero Civil Metaldrgico
RUT: 6.203.875-6 ' RUT: 5.146.447-8




Sr. Jorge Ramirez Gossler
Vicepresidente

de Finanzas

Ingeniero Comercial
RUT: 7.017.179-1

Sr. Marcelo Gutiérrez Claveria
Vicepresidente de Ventas
Ingeniero Civil Informatico
RUT: 8.674.994-7

Sr. Fernando Ortega Aracena
Gerente Corporativo

de Recursos Humanos
Abogado

RUT: 8.208.196-8

Sr. John Graell Moore
Presidente Ejecutivo
Ingeniero Civil Industrial
RUT: 6.153.784-8

Sr. Francisco J. Fernandez Caias
Gerente Contraloria

y Tecnologias de Informacion
Ingeniero en Computacion

RUT: 6.028.944-1

Sr. Manuel Guzman Manzo
Gerente Corporativo

de Investigacion

y Desarrollo

Ingeniero Civil Quimico
RUT: 4.917.151-K

Sr. Fernando Rodriguez Navea
Auditor Interno

Contador General

RUT: 10.128.113-2

N
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EJECUTIVOS

Sr. José Elizalde Sanchez
Gerente de Ventas de Renio
y Subproductos

Ingeniero Civil Industrial
RUT: 5.810.378-0

Sr. Luis Gonzalo Concha Parada
Gerente de Ingenieria

y Construccion

Ingeniero Civil Mecanico

RUT: 7.817.539-7

Sr. Pedro Salazar Fernandez
Gerente de Proyectos Planta
Ingeniero Metaldrgico

RUT: 5.262.019-8

Sr. Héctor Garrido Sepilveda
Gerente de Produccion
Ingeniero Civil Quimico

RUT: 7.454.061-9

Sr. Gonzalo Bascufian Obach
Gerente de Abastecimiento
de Concentrados

Ingeniero Comercial

RUT: 12.797.030-0

Sr. Luis Andrés Casali Casanave
Gerente Comercial Asia
Ingeniero Comercial

RUT: 10.708.864-4

Sr. Juan Francisco Ruiz Morandé
Gerente de Logistica

Ingeniero Civil Industrial

RUT: 8.332.717-0

Sr. Omar Jara Rivera
Gerente de Mantencion
e Infraestructura
Ingeniero Civil

RUT: 8.520.281-2




PERSONAL

El nimero de trabajadores al 31 de diciembre de 2007, es el siguiente:

Matriz Consolidado

Ejecutivos 38 55
Técnicos 307 376
Trabajadores 555 775

Total 900 1.206

Asesores legales de la Sociedad es el estudio de abogados Claro y Cia.
Asesores legales de las Filiales Chilenas es el Estudio Gazmuri & Cia.
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ACTIVIDADES
Y NEGOCIOS

A. INFORMACION HISTORICA
DE MOLIBDENOS Y METALES S.A.

Molibdenos y Metales S.A. se formé
por division de Carburo y Metalurgia
S.A., a partir de 1975, tomando el
giro de produccién y ventas de 6xi-
do de molibdeno, ferromolibdeno y
subproductos. Por su parte, Carburo
y Metalurgia S.A. mantuvo sus lineas
de produccion de carburo de calcio
y ferroaleaciones basicas. Poste-
riormente, en su proceso de globa-
lizacion, Molymet adquiere en 1994
Molymex S.A. de C.V. en Cumpas,
Estado de Sonora, México; en el afio
2000 forma Molymet Corporation en
Baltimore U.S.A.; en el 2001 compra
Chemiemetall GmbH en Bitterfeld,
Estado de Sajonia_Anhalt, Alema-
nia; en el 2003 adquiere Sadaci N.V.
en Gante, Bélgica; y a fines del 2005

constituye, en el Reino Unido, Moly-
met Services Ltd.

B. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS
DE LA COMPANIA

1. Productos, Negocios y Actividades
A partir del procesamiento de con-
centrado de molibdeno, proveniente
de la mineria de cobre de Chile y el
extranjero, Molymet obtiene como
productos finales, segin requeri-
miento de los distintos clientes, 6xido
de molibdeno en sus grados técnico y
puro, ferromolibdeno, sales de molib-
deno, molibdeno metalico, diéxido de
molibdeno, renio metalico, perrenato
de amonio y acido perrénico. Como
consecuencia de sus procesos de
control ambiental, se produce acido
sulfdrico, cementos de cobre y cato-
dos de cobre.

La actividad comercial se desarrolla, en
parte, como una prestacion de servicios
de tostacién y de lixiviacion, por lo que
se cobra una tarifa y, en parte, compran-
do materia prima y vendiendo los pro-
ductos obtenidos en el exterior. Los pro-
ductos de Molymet son comercializados
principalmente en el mercado europeo,
asiatico y norteamericano, siendo uti-
lizados por empresas de sofisticada
tecnologia, tales como la industria ae-
roespacial, quimica, electrénica y side-
rirgica. Molymet, con la experiencia de
30 afios, lidera la produccién mundial
de renio y procesa mas del 30% del mo-
libdeno del mercado occidental.
Durante los afos 2003, 2004, 2005,
2006 y 2007 las producciones totales
de 6xido de molibdeno, ferromolib-
deno y productos puros de molibde-
no, expresadas en libras, fueron las
siguientes:

2003 2004 2005 2006 2007

Oxipo DE MOLIBDENO 86.722.505 97.799.614 103.211.033 105.693.068 114.499.998
FERROMOLIBDENO 22.756.894 28.963.740 36.153.824 41.138.457 46.503.131
PrRoDucTOS PUROS 6.158.714 7.302.321 8.025.275 10.342.961 8.406.310

PRODUCCION PRODUCCION PRODUCCION

OXIDO DE MOLIBDENO FERROMOLIBDENO PRODUCTOS PUROS
2007 | NN 2007 | I 2007 |
2006 | I 2006 | 2006 | [
2005 | I 2005 | 2005 | NN
2004 | [N 2004 | N 2004 | N
2003 | [N 2003 | [ 2003 |
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2. Proveedores y Clientes

La Corporacion del Cobre de Chile es un importante pro-
veedor de concentrados de molibdeno, materia prima que
entregan sus cuatro divisiones: Andina, Codelco Norte,
Salvadory El Teniente.

El resto del abastecimiento se obtiene a través de contra-
tos de largo plazo celebrados con compaiiias nacionales y
extranjeras que extraen el molibdeno como subproducto
del cobre, entre las cuales podemos mencionar a: Cia. Mi-
nera Los Pelambres, Southern Copper Corporation (SCC),
Mexicana de Cobre S.A. de C.V., Anglo American Sur S.A,,
Cia. Minera Antamina, Kennecott Molybdenum Company,
Highland Valley, Cia. Minera Doiia Inés de Collahuasi SCM,
y Minera Valle Central S.A., entre otras.

Respecto a los clientes, durante 2007 se mantuvieron
vigentes mas de 200 contratos de venta, en todos los
continentes y en un gran nimero de paises.

3. Propiedades

Molymet cuenta con la Planta Industrial ubicada en Nos,
San Bernardo, Avda. Pefiuelas 0258, con terrenos de
319.000 m2 bajo roles 5.500-26-27-28-31-45-53-68-91-
124-125-126-128-129-139-149, de los cuales se tienen las
correspondientes escrituras libres de gravamenes, prohi-
biciones e hipotecas.

En Santiago las oficinas de Gerencia, ubicadas en Huérfa-
nos 812, disponen de 1.980 m2 bajo roles 101-868/869 y
101- 865, contandose también con las correspondientes es-
crituras libres de gravamenes, prohibiciones e hipotecas.

Molymex

Por su parte, Molymex, en México, cuenta con la planta in-
dustrial ubicada en Cumpas con sus correspondientes ofici-
nas, con terrenos de 400.000 m2 aproximadamente y cons-
trucciones de 700 m2 en oficinas y 10.2 hectareas en lo que




respecta a construcciones plantas, bodegas y laboratorio,
también libres de gravamenes, prohibiciones e hipotecas.

Sadaci

En tanto, Sadaci, en Bélgica, esta ubicada en un terreno
de 24 hectareas, en el barrio industrial en el puerto de
Gante, y posee 48.709 m2 en su planta industrial, ofici-
nas, bodegas y laboratorio, también libres de gravame-
nes, prohibiciones e hipotecas.

CM Chemiemetall
CM Chemiemetall GmbH se ubica en la ciudad de Bitterfeld,
Estado de Sajonia_Anhalt, a 30 km. al norte de la ciudad de

Leipzig y a 120 km. al sur de Berlin, Alemania. La empresa
se encuentra dentro del parque industrial Chemiepark Bit-
terfeld y cuenta con terrenos de 27.000 m2, de los cuales
tiene 6.000 m2 construidos, en la planta industrial, oficinas,

bodegay laboratorio, todo libre de gravdamenes, prohibicio-
nes e hipotecas.

4. Instalaciones y Equipos

En su Planta Industrial en Nos, Molymet cuenta con equi-
pos de preparacién y mezcla de materia prima; hornos de
tostacién con una capacidad anual por sobre los 143 mi-
llones de libras de molibdeno; planta de despolvamiento y
lavado de gases; plantas de lixiviacién, de secado y enva-
se; planta de tratamiento de riles; plantas de recuperacion
y fabricacion de renio; planta de ferromolibdeno; planta
de productos puros; planta de captacion de gases; planta
de AHM y ADM; planta de acondicionamiento de concen-
trados; planta de acido sulfdrico; planta de cementos de
cobre y planta de catodos de cobre.

Ademas de oficinas de administracion, la planta industrial tie-
ne diversos equipos de apoyo, como laboratorio, equipos de

N
~

MEMORIA ANUAL 2007



Un sostenido crecimiento han experimentado

en los Gltimos cinco anos las producciones

totales de 6xido de molibdeno, ferromolibdeno

y productos puros de molibdeno.

computacién, servicios de mantencion,
bodegas, casino y otras instalaciones.

Molymex, en Cumpas, Estado de So-
nora, México, cuenta con un horno de
tostacion con una capacidad anual de
24 millones de libras, planta de bri-
quetas, planta de lavado de gases 'y
planta de acido sulfiirico, ademas de
un completo laboratorio.

Sadaci, en Bélgica, tiene una planta
completa de tostacién con una capa-
cidad anual de 20 millones de libras,
una planta de ferromolibdeno, una
planta de calcinacion de catalizado-
res usados, una planta de lavado de
gases, una planta de acido sulfdrico
y una planta de tratamiento de riles.
Ademas, posee un completo laborato-
rio y muestrera.

CM Chemiemetall GmbH, cuenta con
una planta productora de molibdeno
metalico, con una capacidad anual de
800 toneladas, ademas de laborato-
rios y otros equipos de apoyo.

5. Seguros

La compafiiia tiene asegurada la tota-
lidad de sus bienes: Activo Fijo Plan-
ta, Activo Realizable Planta, Activo

Fijo Oficinas Generales, Seguros de
Exportacién e Importacion, Equipos
Electronicos y de bajo voltaje y otros
menores. Por otra parte, mantiene
un seguro que cubre perjuicios por
eventual paralizacion de actividades
debido a incendios, terremotos, actos
terroristas y otros, ademas de cober-
tura por responsabilidad civil.

Las empresas filiales en el exterior
también tienen cubiertos sus activos
e instalaciones conforme a pélizas de
seguros de cada pais.

6. Contratos

Molymet tiene un contrato de descobri-
zacion de 6xido de molibdeno celebra-
do en 1996 con la Corporacién del Cobre
de Chile, por el plazo de 11 afios. En el
afo 1997, la empresa se adjudicé con
la Corporaci6n del Cobre un contrato de
procesamiento de molibdeno, que cu-
bri6 el periodo 2000 al 2007, extendido
durante el 2006 hasta el afo 2009.
Adicionalmente, en 1998, Molymet se
adjudico la licitacion de conversion de
Codelco, que cubre hasta el afio 2009.
Durante el aho 2007, Molymet cerrd
un contrato de Conversién con Moly

Metals Australia Pty Ltd., que cubre
el periodo 2009 al 2014.

Estos son los principales contratos
celebrados por Molymet. El resto del
abastecimiento se obtiene en términos
de compraventa o maquila de distintos
proveedores de Estados Unidos, Perd,
Canada, México, Chile y otros.

7. Marcas y Patentes

La marca Molymet, que incluye sim-
bolo y logotipo con los colores corpo-
rativos que son naranja, verde, azuly
gris marengo, se renovo e inscribié en
el Registro N° 708.044 del Ministerio
de Economia, Fomento y Reconstruc-
cioén, Departamento de Propiedad In-
dustrial, Repablica de Chile, con fecha
8 de noviembre de 2004, para distin-
guir al establecimiento industrial para
la fabricacion de todos los productos
de las clases 1, 4, 6 y 14.

Con esa misma fecha, se concedié la
inscripcion de la marca Molymet en
el Registro N° 708.045 para distin-
guir al establecimiento comercial de
compraventa de todos los productos
de las clases 1, 4, 6, 7, 12, 14 y 16 en
las regiones 2, 5,6, 8y 13.




Asimismo, con fecha 15 de noviembre de 2004, bajo los Registros N° 708.803-
804-805-806-807-808-809-810 se concedid la inscripcion de la marca Molymet
para distinguir a todos los articulos que corresponden a las clases 1, 6, 7, 12,
14, 16, 38 y 42, respectivamente.

Con fecha 16 de marzo de 2005, se inscribié la marca Molymet en el Registro N°
720.486 para distinguir al establecimiento industrial de fabricacién de produc-
tos especificos de la clase 4, que incluyen, entre otros, a lubricantes.
También, con fecha 11 de octubre de 2005, se concedié la inscripcion de la marca
Molymet en el Registro N° 735.571 para distinguir al establecimiento industrial
que proporciona los servicios de la clase 37.

Todas las inscripciones de la marca Molymet en Chile fueron concedidas por el
plazo legal de 10 afios, contados a partir de la fecha de registro respectiva, otor-
gando a Molibdenos y Metales S. A. la propiedad y uso exclusivo de la marca.
Durante el afio 2005 se completaron los procesos de bldsqueda de informacion
en el exterior y presentacién de las solicitudes para el registro de la marca Mo-
lymet, que incluye simbolo y logotipo, en los siguientes paises: Unién Europea,
Canada, Estados Unidos, Corea, Japdn, China, México y Perd.
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Con fecha 9 de septiembre de 2005 se
inscribié la marca Molymet, incluido
simbolo y logotipo, en la Oficina de Sig-
nos Distintivos del Instituto de Defensa
de la Competenciay de la Proteccion de
la Propiedad Intelectual-INDECOPI- del
Per(, segln el Certificado N° 00108801,
para distinguir al establecimiento in-
dustrial de fabricacién de todos los pro-
ductos de la clase 1, con vigencia por el
plazo legal de 10 afos.

La inscripcién anterior fue comple-
mentada, en la misma fecha, con la
inscripcién de la marca Molymet en
la Oficina de Signos Distintivos del
INDECOPI del Per(, segiin los Cer-
tificados N° 00108802 y 00108803,
para distinguir al establecimiento
industrial de fabricacion de todos los
productos de las clases 6 y 14, res-
pectivamente. Ambas inscripciones
fueron concedidas por el plazo legal
de 10 aiios, otorgando la propiedad y
uso exclusivo de la marca.

Ademas, con fecha 14 de julio de 2006
se inscribi6 la marca Molymet, inclui-
do simbolo y logotipo, en el Instituto
Mexicano de la Propiedad Industrial
(IMPI) de México, segiin el Certificado
N° 943041, en la clase 1, con vigencia
hasta el 3 de junio de 2015.

Con fechas 6 de enero de 2006, 10
de febrero de 2006 y 18 de agosto de
2006 se inscribi6 la marca Molymet,
incluido simbolo y logotipo, en Japén,
segln los Certificados N° 4919417,
4927778 y 4980691, respectivamen-
te, para distinguir al establecimien-
to industrial de fabricacion de todos
los productos de las clases 14,1y 6,
respectivamente, con vigencia por el
plazo legal de 10 afos.

Asimismo, con fecha 3 de julio de
2006, se inscribié la marca Molymet,
incluido simbolo y logotipo, en la
Uni6én Europea, segin el Certificado
N° 004475034, para distinguir al esta-
blecimiento industrial de fabricacion

de todos los productos de las clases
1, 6 y 14 con vigencia hasta el 30 de
mayo de 2015.

Con fecha 25 de enero de 2007, se ins-
cribié la marca Molymet, incluido sim-
bolo y logotipo, en el Instituto Mexi-
cano de la Propiedad Industrial (IMPI)
de México, segin los Certificados N°
969904y 969905, en las clases 6 y 14
respectivamente, con vigencia hasta
el 29 de noviembre de 2016.

Con fecha 8 de febrero de 2007, se
inscribié la marca Molymet, incluido
simbolo y logotipo, en Corea del Sur,
segln los Certificados N° 40-0697456,
40-0697457 Y 40-0697458, respecti-
vamente, para distinguir al estable-
cimiento industrial de fabricacién de
todos los productos de la clase 1,6 y
14, respectivamente, con vigencia por
el plazo legal de 10 afos.

Todas las otras solicitudes de regis-
tro de la marca Molymet en el exterior
(Canada, Chinay Estados Unidos) se



encuentran en proceso, a la espera
del examen oficial.

Las filiales externas tienen debidamen-
te registradas sus marcas en los paises
sedes en donde se encuentran.

8. Actividades Financieras

Durante 2007 Molymet invirtié sus
disponibilidades financieras en el
mercado de capitales.

En materia de endeudamiento, al 31
de diciembre de 2007, la compaiiia
presenta obligaciones de largo pla-
zo con bancos ascendentes a MUS$
191.450.

Por su parte, las filiales Molymex S.A.
de C.V., Molymet Corporation y Stra-
tegic Metals B.V. registran créditos de
largo plazo por MUS$ 25.299 debida-
mente garantizados por Molymet.
Las instituciones financieras con que
actualmente opera Molymet son: ABN
AMRO, Banco de Chile, BancoEstado,
Bank of America, BBVA, BCl, BHF, Ci-

El Plan de Desarrollo de nuestra compaiiia

concentrd el mayor porcentaje de las inversiones

concretadas durante el dltimo ejercicio.

tibank, Corpbanca, Dresdner Bank,
Export Development Canada, HSBC,
JP Morgan-Chase, KBC, Natexis Ban-
ques Populaires, Santander Santiago,
Scotiabank Sudamericano, Security y
West LB.

C. MERCADOS

Estimaciones preliminares indican
para 2007 un consumo en el mundo
cercano a las 450 millones de libras
de molibdeno. Molymet tendria una
participacion de aproximadamente
30% del total del molibdeno proce-
sado. Durante el afio 2007, el precio
del molibdeno debe ser considera-
do como la variable mas importante
ocurrida durante el periodo. Cabe
sefalar que de US$ 24,50 a fines de
diciembre de 2006, subié a US$ 27,88
a marzo de 2007, subi6 a US$ 33,09
ajunio, y baj6 a US$ 31,85 a septiem-
bre, cerrando en US$ 32,38 a fines de
diciembre de 2007.

D. INVESTIGACION Y DESARROLLO
La administracién de la compaiiia des-
tina importantes recursos en una bis-
queda constante para obtener nuevos
productos y procesos alternativos
asociados a la actividad de Molymet
y sus filiales.

Durante 2007 se invirtieron en forma
consolidada aproximadamente US$
91,9 millones. Las principales inver-
siones corresponden a las efectuadas
en el Plan de Desarrollo, debiendo
sefalar que el 2007 fue el afio de im-
plementacion y consolidacion de las
nuevas Plantas asociadas a este plan.
Adicionalmente, se invirti6 en forma
usual en construcciones, maquinarias
y equipos, obras de infraestructura,
instalaciones en plantas y compra de
terrenos.

En la linea pirometaldrgica, la imple-
mentacién de una nueva Planta de
Tostacién, asi como una Planta de La-
vado de Gases y una Planta de Acido,
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aumento la produccién de 6xido en 33,5 millones de libras
de molibdeno anuales y disminuy6 el nivel de emisiones de
S02, cumpliendo cabalmente con el compromiso adquirido
en forma voluntaria el ano 2005.

Adicionalmente, la puesta en marcha de la Planta de Ex-
traccién por Solventes de Cobre ha permitido un aumento
en la obtencion de cobre, al incrementarse la eficiencia de
la Planta de Electro-obtencién de Cobre.

Para marzo de 2008 esta planificado el inicio de la opera-
cion de la Planta de Extraccion por Solventes de Molibdeno
para la linea ACC.

Luego de ser inaugurada en septiembre de 2006, la Planta
de Tratamiento Secundario de Riles (Residuos Industriales
Liquidos) cumplié mas de un afio de operacidn utilizando
nuevas tecnologias que permiten la completa eliminacion
de liquidos infiltrados y la reutilizacién del agua para pro-
cesos productivos de la Planta MolymetNos.

Con fecha 9 de noviembre de 2007, Molymet obtuvo de
la CONAMA Il Regi6n la Resolucion de Calificacion Am-

biental (RCA) para el proyecto “Planta de Procesamiento
de Molibdeno en Mejillones”, emplazada en la Region de
Antofagasta.

Dicho proyecto contempla la construccién de una Planta
de Tostacion con capacidad para 33,5 millones de libras
anuales de molibdeno.

De igual manera se proyecta la construcciéon de una
Planta de Tratamiento de Riles bajo el concepto “Cero
Ril”, asi como una Planta de Lavado de Gases y Planta
de Acido.

Adicionalmente, y en linea con las politicas de la compa-
fifa, Molymet se ha involucrado con la comunidad de Me-
jillones en el desarrollo del proyecto y cuidado del medio
ambiente.

Molymet, en conjunto con empresas de la zona, cre6 la
“Fundacion para la Sustentabilidad del Gaviotin Chico”,
entidad que tiene como propésito el cuidado y preserva-
cion de esa emblematica y caracteristica ave migratoria
presente en la Segunda Region.




Elimpulso al desarrollo de la zona es fundamental, por lo que una vez que la Planta
se encuentre en operacion, se privilegiara la contratacién de habitantes de Mejillones
para aproximadamente 9o plazas de trabajo.

De esta manera, Molymet se acerca geograficamente a sus proveedores, fomen-
ta el desarrollo de una zona industrial de Chile y aumenta ain mas su capacidad
de procesamiento para satisfacer los requerimientos de sus clientes.
Asimismo, Molymet se mantiene como uno de los actores mas importantes en
la industria del molibdeno, con una participacion aproximada del 30% de la pro-
duccién mundial.

E. FACTORES DE RIESGO

La compaiiia ha intentado ser prudente en sus inversiones, habiendo invertido
durante 2007 sus disponibilidades en bancos con buena clasificacion de riesgo,
ademas de instrumentos emitidos o garantizados por el Estado.

Las existencias que Molymet debe mantener en materias primas y productos
de molibdeno estan expuestas a las fluctuaciones de precios de este metal en
los mercados internacionales, lo que también debe indicarse como un factor
de riesgo relacionado con las operaciones comerciales que realiza la Socie-
dad. Este riesgo, inherente a la naturaleza de negocios de la compaiiia, ha
sido manejado por la Administracién de la Sociedad, minimizando el impacto
de la variacion del precio internacional del molibdeno sobre la posicion fisica
de la propiedad de Molymet.

La variacion del tipo de cambio también debe ser considerado un factor de riesgo,
siendo controlado mediante las operaciones forward que efectta la compaiia.
Asimismo, procede a la cobertura de cambio de otras monedas, de manera de
minimizar este riesgo.

Por Gltimo, el riesgo de variacion de tasa de interés se cubre utilizando regu-
larmente contratos swap.
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POLITICA DE INVERSION
Y FINANCIAMIENTO

Como se indicara anteriormente, la Sociedad invierte permanentemente en
lo que es su giro propio, tanto en mejoras como en mantencién de sus ins-
talaciones industriales, en investigacion y desarrollo de nuevos productos y
en nuevos proyectos.

Las inversiones que Molymet ha efectuado a la fecha, las ha financiado tanto
con préstamos bancarios como con recursos propios. El financiamiento para
inversiones en materias primas, que por su alto precio y volumen se requiere
en forma permanente, lo obtiene mediante diversas lineas de crédito externas
e internas.

POLITICA DE DIVIDENDOS

De conformidad a las disposiciones vigentes y por acuerdo de la Junta de Ac-
cionistas, dependiendo de la situaciéon econémica de la Sociedad y de los pro-
yectos de inversion que se deba financiar, el Directorio propone continuar con
la politica de dividendos de los Gltimos afios, esto es, distribuir un minimo de
40% de la utilidad liquida del ejercicio, manteniendo una razonable estabilidad
en el monto absoluto a repartir.

En los dltimos cinco afios, los dividendos pagados por accién en cada afio calen-
dario han sido los siguientes, todos expresados en délares al 31 de diciembre:

2003 2004 2005 2006 2007
0,07 0,08 0,12 0,45 0,50

UTILIDADES DISTRIBUIBLES

2006 2007
Utilidad del Ejercicio 132.213 151.122
Menos Pérdidas Acumuladas
Menos Amortizacién Mayor Valor de Inversiones 50 50
Unidad Distribuibles 132.163 151.072

Utilidad a Distribuir
como Dividendo Minimo Obligatorio 39.649 45,322




MOLYMEX S.A. DE C.V.
CM CHEMIEMETALL GMBH
SADACI N.V.




MOLYMEX S.A. DE C.V.

Durante el afio 2007, la empresa filial de Molymet, Moly-
mex S.A. de C.V., ubicada en el Estado de Sonora, México,
produjo 25,05 millones de libras de molibdeno, lo que
corresponde a un incremento de 3.93% respecto al afio
anterior, aumento alcanzado, en parte, por haber imple-
mentado una operacion estable y continua, lo que permitio
obtener también, en el mes de diciembre de 2007, el mas
alto nivel de produccion mensual histdrico equivalente a
2,36 millones de libras de molibdeno.

Asimismo, se logré una produccion de 7.647.273 libras de
o6xido técnico en briquetas, logrando un incremento de 41%
en relacion al afno 2006.

En cuanto a nuevos procesos importantes, se destaca el Pro-
yecto de la Planta de Acondicionamiento de Concentrados,
cuyo objetivo es el descobrizado de concentrados de molib-
denita (Mo0S2). Este proyecto se inici6 en el tercer trimestre
de 2007, es de baja inversion y alta rentabilidad, cumplién-
dose con ello con la Politica de Inversiones Productivas.

En materia de comercializacion, el ano 2007 fue de cre-
cimiento para Molymex en los mercados de Europa y de
América del Norte y de consolidacién de sus proveedores
de abastecimiento de materia prima.

Durante dicho afio, Molymex mantuvo su nivel de abasteci-
miento por sobre lo presupuestado en un 6% y en cuanto a las

Adrian Rendon G. (Director de Produccion),

Adolfo Carvajal G.(Director General),
Alejandra Castro A. (Director de Contraloria
y Tecnologias de Informaci6n)

y Alfredo Ortega T.( Director Comercial).

ventas, éstas aumentaron con respecto al afio anterior, princi-
palmente en América del Norte en un 15.44% y en Europa en
un 64.02%. En general, las ventas totales de OxMo de Moly-
mex aumentaron un 10% en comparacion con el afio 2006.
Durante el ejercicio 2007, se obtuvo una utilidad de US$
10.295.464, monto inferior al obtenido en el afio 2006,
debido a que las condiciones de abastecimiento y ventas
fueron diferentes respecto al afio anterior. Referente al
EBITDA correspondiente al mismo ejercicio, éste fue po-
sitivo y de US$ 19.876.682.

En materia de Gestion de Calidad, Gestion Ambiental y
Gestion de Salud e Higiene Ocupacional, durante el afio
2007, Molymex mantuvo vigentes las tres certificaciones
respectivas y que integran el Sistema de Gestion de la
Empresa.

Adicional a lo anterior, en el mes de noviembre de 2007,
Molymex recibié la notificacion de parte de la Procuraduria
Federal de Proteccion al Ambiente (PROFEPA) que acredita
a la empresa con el maximo galardén en materia ambien-
tal que otorgan las autoridades federales de la Repiblica
Mexicana a nivel nacional, denominado “Excelencia Am-
biental”, lo que destaca el esfuerzo realizado por Molymex
al mantener altos niveles de calidad ambiental. En mate-
ria laboral, en el mes de marzo de 2007, se llevo a cabo




el proceso de Negociacion Colectiva
para el periodo 2007-2008 con el Sin-
dicato Nacional Minero, Metaldrgico y
Similares de la Repablica Mexicana,
proceso desarrollado en un marco de

respeto y cumplimiento con la legali-
dad vigente, obteniéndose un acuerdo
satisfactorio que refleja los excelentes
vinculos laborales entre el Sindicato y
la Empresa.

Por otra parte, gracias a los estrictos
controles implementados y a la ges-
tion en materia de Seguridad y Salud
Ocupacional, se logré reducir el nd-
mero de accidentes en 46% respec-
to al afio anterior, lo cual refleja la
participacion activa del personal en
el cumplimiento de las medidas de
seguridad y de la normativa vigente.
En materia de Responsabilidad So-
cial Empresarial, Molymex continué
desarrollando una labor destacada
en el municipio de Cumpas y en Her-
mosillo, capital del Estado de Sono-
ra, México, con la implementacion
del denominado Fondo de Apoyo Mo-
lymex, cuyos aportes econémicos se
destinan principalmente para obras
de infraestructura social y educacion,

contribuyendo con ello a mejorar la
calidad de vida de la comunidad.

A fines del afio 2007, Molymex se in-
tegro6 al Programa de Gobierno del Es-
tado de Sonora, denominado “Adopta
una Escuela”, cuyo objetivo es comple-
mentar los esfuerzos del sector piblico
con la contribucién activa y voluntaria
de las empresas y la sociedad civil
organizada, con el fin de lograr el me-
joramiento integral de las escuelas y
asf brindar una educacién de calidad a
los nifos y jovenes del Estado. Con la
participacion en dicho Programa, Mo-
lymex ha otorgado fondos a las princi-
pales Escuelas Primarias: Francisco I.
Madero y Juan Escutia, lo que ha sig-
nificado apoyar al 38% de la poblacién
estudiantil en el Municipio de Cumpas,
Estado de Sonora, México.

El Consejo de Administracion de Mo-
lymex, esta conformado por los sefio-
res John Graell Moore (Presidente),
Aquiles Ancira Sepiilveda (Vicepresi-
dente), Luis Eduardo Figueroa Rengifo
(Consejero) y Rafael Raga Castellanos
(Consejero).

El Director General es el sefior Adolfo
Carvajal Galindo.




CM CHEMIEMETALL GMBH

Durante el afio 2007, CM Chemie-
metall GmbH Bitterfeld produjo el
100% de sus productos mediante la
nueva tecnologia instalada durante
el afio 2006. Lo anterior se debid
a un importante incremento en las
exigencias de calidad de los clientes,
las cuales no eran factibles de lograr
con la antigua infraestructura pro-
ductiva. El hecho de operar sélo con
los nuevos equipos permitié adicio-
nalmente una importante reduccioén
de costos, lo que se vio directamente

reflejado en los resultados del ejerci-
cio, logrando una utilidad de US$ 1,4
millones. Los nuevos estandares de
calidad a los cuales hoy puede optar
la empresa, le han permitido acce-
der a nuevos clientes con los cuales
se han comenzado los procesos de
calificacion, tendientes a lograr la
aprobacion y comercializacion de
estos productos.

La empresa comercializé durante el
ano 2007, 1,3 millones de libras de
molibdeno, equivalente, entre sus
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Jiirgen Karstadt (Gerente de Administracion), Dr. Dirk Hiibner (Gerente de Investigacion y Desarrollo),

Jorge Correa (Gerente General) y Udo Schmitz (Gerente de Produccién).

productos molibdeno metalico en polvo y didoxido de molibdeno, lo que jun-
to a la comercializacion de ferromolibdeno, le permiti6 alcanzar un nivel de
ventas de 112 millones de délares durante el ejercicio.

Dada la necesidad de incrementar su nivel de produccién y eficiencia, el
Directorio de la empresa acord6 una inversion de ocho millones de euros
destinados a la ampliacion de las actuales instalaciones productivas de mo-
libdeno metalico en 600 toneladas anuales y la incorporacién de tecnologia
tendiente a la elaboracion de productos de mayor valor agregado. Las nuevas
instalaciones productivas entraran en operaciones a fines del afio 2008.
Este nuevo incremento de capacidad instalada, junto al desafio de avanzar en
la cadena de valor ha implicado un importante proceso de investigacion y desa-
rrollo en conjunto con destacados institutos y empresas de Europa, destinado al
aprendizaje de los nuevos procesos productivos incorporados y su impacto en
los distintos productos finales. Lo anterior se ha complementado con un intenso
programa de capacitacion del personal.

Finalmente, cabe destacar el excelente clima laboral y de alta motivacion existente
en la empresa, el cual ha sido un factor relevante para alcanzar los resultados
obtenidos. Del mismo modo, también se ha mantenido una excelente relacién
con las distintas autoridades y organismos fiscalizadores.



SADACI N.V.

Sadaci N.V. es una compaiiia bel-
ga cuyas acciones pertenecen, en
100%, a la filial de Molymet, Stra-
tegic Metals B.V., desde su adquisi-
cion en enero de 2003. Sus principa-
les productos son: 6xido técnico de
molibdeno, ferromolibdeno, acido
sulfdrico y calcina de catalizadores
reciclados.

Esta ubicada en un terreno de 24
hectareas en el barrio industrial del
puerto de Gante, Bélgica. Su localiza-
cion estratégica en Europa le permite
abastecer ese mercado en condicio-
nes ventajosas, particularmente a la
industria siderdrgica, asi como reci-
bir concentrados de todo el mundo a
través de los principales puertos del
norte de Europa.

Las ventas de Sadaci N.V. durante
2007 aumentaron, con respecto al
afio anterior, en 20%, llegando a US$

818 millones, con un resultado neto
de US$ 30 millones.

Buenas negociaciones de materia
prima para la fabricacién de ferromo-
libdeno y un favorable diferencial de
precio del ferromolibdeno en relacién
con el 6xido ayudaron al resultado
neto del afo.

Se efectud una gestion de cobertura
de moneda muy exitosa, dadas las
volatiles condiciones cambiarias Euro
—US Délar.

Los volimenes de produccién en tos-
tacion de molibdeno, acido sulfiirico y
calcina de catalizadores gastados se
mantuvieron, aproximadamente, con
respecto al afio 2006, aumentandose
en cambio la produccién de ferromo-
libdeno en 7%, en cumplimiento del
permiso de ampliacién en la capaci-
dad de procesamiento obtenido por
Sadaci el afio anterior.




Godfried Van Schuylenberg, (Gerente de Produccién); Krista de Baerdemaeker,

(Gerente de RR.HH.); Rik Audenaert, (Gerente de Administracion y Finanzas); Tom Eggermont,

(Gerente Técnico) y Guido Provoost, (Gerente General).

Durante el afio 2007, la compaiiia con-
tinu6 desarrollando y materializando
el plan de modernizacién iniciado en
2004, la mayor parte dedicado a la ac-
tualizacion de la planta de acido. Se

realiz6 una inversion de US$ 15 millo-
nes, de la cual el 70% corresponde a
aquel plan estratégico de moderniza-
cién de la planta.

En Sadaci N.V. laboraban, al 31 de
diciembre de 2007, 143 personas.
Durante ese afio se realiz6 una ne-

gociacion colectiva con los sindica-
tos de la compaiifa, llegandose a
acuerdos satisfactorios para todas
las partes, cubriendo 2 afios hasta
el afo 2009.

El Directorio de Sadaci N.V. esta cons-
tituido por los sefnores John Graell
(Presidente), Fernando Alliende, Luis
Eduardo Figueroa, Gabriel Gutiérrez,
Guido Provoost y Rafael Raga (Direc-
tores). El Gerente General de la com-
paiiia es el sefior Guido Provoost.




INFORMACION
SOBRE FILIALES




MOLYMEX S.A. DE C.V.

1e

Se

INDIVIDUALIZACION Y NATURALEZA JURIDICA
Molymex S.A. de C.V. es una sociedad andnima de capital variable, constituida en México.

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO
Al 31 de diciembre de 2007, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 48.420.

OBJETO SOCIAL

Molymex, S.A. de C.V. fue constituida el 30 de mayo de 1979, siendo su principal objeto social la ma-
nufactura, mezcla, compraventa e industrializacion de toda clase de productos y sustancias quimicas,
primordialmente shlfuros y 6xidos, excluyendo los petroquimicos basicos.

DIRECTORES Y GERENTE GENERAL
Consejo de Administracion:

Presidente Sr. John Graell Moore
Vicepresidente Sr. Aquiles Ancira Sepdlveda
Director Sr. Luis Eduardo Figueroa Rengifo
Director Sr. Rafael Raga Castellanos
Director General Sr. Adolfo Carvajal Galindo

5 « PORCENTAJE DE PARTICIPACION DE LA MATRIZ

6e

Molibdenos y Metales S.A. tiene el 99,999% de participacion en Molymex S.A de C.V.

DIRECTORES, GERENTE GENERAL O GERENTES DE LA MATRIZ
QUE DESEMPENAN ALGUNOS DE ESOS CARGOS EN LA FILIAL

Nombre Cargo en Molymet

Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo

Sr. Luis Eduardo Figueroa Rengifo Asesor del Presidente Ejecutivo

Sr. Rafael Raga Castellanos Vicepresidente Control y Coordinacién

RELACIONES COMERCIALES CON LA FILIAL

Las operaciones comerciales efectuadas corresponden a:

¢ Pagos efectuados por cuenta de Molymex S.A. de C.V.

® Remesas de fondos a Molymex S.A. de C.V.

e Compras de productos terminados a Molymex S.A. de C.V.
e Cobro de facturas por cuenta de Molymex S.A. de C.V.

RELACION SUCINTA DE LOS ACTOS Y CONTRATOS CELEBRADOS CON LAS FILIALES

QUE INFLUYAN SIGNIFICATIVAMENTE EN LAS OPERACIONES Y RESULTADOS DE LA MATRIZ

Con Molymex S.A. de C.V. existen contratos de compra y venta de materias primas y productos termina-
dos, los cuales estan avaluados a precios de mercado.

PROPORCION QUE REPRESENTA LA INVERSION EN EL ACTIVO DE LA ENTIDAD MATRIZ
Al 31 de diciembre de 2007, la inversion de Molymex S.A. de C.V. en el activo de la matriz es de 5,66%.
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CARBOMET INDUSTRIAL S.A.

1e

INDIVIDUALIZACION Y NATURALEZA JURIDICA
Carbomet Industrial S.A. es una sociedad anénima cerrada, constituida en Chile.

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO
Al 31 de diciembre de 2007, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 22.572.

OBJETO SOCIAL

La fabricacion de Carburo de Calcio, Ferrosilicio, Ferromanganeso, o de cualquier otra aleacién o producto industrial;
y la comercializacion, distribucién, almacenaje y transporte de los productos de la empresa, asi como las materias
primas, sustancias, subproductos y mercaderias que tengan relacion con dichas actividades.

4 » DIRECTORES Y GERENTE GENERAL

8e

Qe

Directorio:

Presidente Sr. John Graell Moore
Director Sr. Gabriel Gutiérrez Claveria
Director Sr. Carlos Letelier Gonzalez
Gerente General Sr. Jorge Ramirez Gossler

PORCENTAJE DE PARTICIPACION DE LA MATRIZ
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 99,986% de participacién en Carbomet Industrial S.A.

DIRECTORES, GERENTE GENERAL O GERENTES DE LA MATRIZ
QUE DESEMPENAN ALGUNOS DE ESOS CARGOS EN LA FILIAL

Nombre Cargo en Molymet

Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo

Sr. Gabriel Gutiérrez Claveria Vicepresidente Ingenieria y Planificacion
Sr. Carlos Letelier Gonzalez Vicepresidente de Operaciones

Sr. Jorge Ramirez Gossler Vicepresidente de Finanzas

RELACIONES COMERCIALES CON LA FILIAL
Las operaciones comerciales efectuadas corresponden a ventas, insumos y procesamiento de residuos y compras
de materias primas.

RELACION SUCINTA DE LOS ACTOS Y CONTRATOS CELEBRADOS CON LAS FILIALES

QUE INFLUYAN SIGNIFICATIVAMENTE EN LAS OPERACIONES Y RESULTADOS DE LA MATRIZ

Las transacciones efectuadas con la filial Carbomet Industrial S.A. se han realizado a valores de mercado y no influyen
significativamente en las operaciones y resultados de la matriz.

PROPORCION QUE REPRESENTA LA INVERSION EN EL ACTIVO DE LA ENTIDAD MATRIZ
Al 31 de diciembre de 2007, la inversion de Carbomet Industrial S.A. en el activo de la matriz es de 1,29%.



INMOBILIARIA SAN BERNARDO S.A.

1e

5e

Qe

INDIVIDUALIZACION Y NATU RALEZAJURiDICA
Inmobiliaria San Bernardo S.A. es una sociedad anénima cerrada, constituida en Chile.

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO
Al 31 de diciembre de 2007, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 21.145.

OBJETO SOCIAL

La realizacion de todo tipo de inversiones en bienes raices o muebles corporales o incorporales, por cuenta propia
0 ajena, la explotacién comercial o inmobiliaria de predios risticos o urbanos propios o ajenos, y la administracion
de dichos bienes.

DIRECTORES Y GERENTE GENERAL

Directorio:

Presidente Sr. John Graell Moore

Director Sr. Luis Eduardo Figueroa Rengifo
Director Sr. Rafael Raga Castellanos
Gerente General Sr. Alfredo Bustamante Cerda
PORCENTAJE DE PARTICIPACION DE LA MATRIZ

Molibdenos y Metales S.A. tiene el 99,999% de participacién en Inmobiliaria San Bernardo S.A.

DIRECTORES, GERENTE GENERAL O GERENTES DE LA MATRIZ

QUE DESEMPENAN ALGUNOS DE ESOS CARGOS EN LA FILIAL

Nombre Cargo en Molymet

Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo

Sr. Luis Eduardo Figueroa Rengifo Asesor del Presidente Ejecutivo

Sr. Rafael Raga Castellanos Vicepresidente Control y Coordinacion
RELACIONES COMERCIALES CON LA FILIAL

Las operaciones comerciales efectuadas corresponden al arriendo de bienes raices y pagos efectuados a proveedores
por la matriz por cuenta de la filial.

RELACION SUCINTA DE LOS ACTOS Y CONTRATOS CELEBRADOS CON LAS FILIALES
QUE INFLUYAN SIGNIFICATIVAMENTE EN LAS OPERACIONES Y RESULTADOS DE LA MATRIZ
Solamente se han arrendado bienes raices a la matriz y pagos a proveedores por cuenta de la filial.

PROPORCION QUE REPRESENTA LA INVERSION EN EL ACTIVO DE LA ENTIDAD MATRIZ
Al 31 de diciembre de 2007 la inversion de Inmobiliaria San Bernardo S.A. en el activo de la matriz es de 1,58%.
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MOLYMET CORPORATION

1e

2e

Se

6e

8e

Qe

INDIVIDUALIZACION Y NATURALEZA JURIDICA
Molymet Corporation es una sociedad constituida en los Estados Unidos de Norteamérica.

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO
Al 31 de diciembre de 2007, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 50.

OBJETO SOCIAL
Molymet Corporation fue constituida para proveer servicio técnico, comercial y de inversion a Molymet.

DIRECTORES Y GERENTE GENERAL

Directorio:

Presidente Sr. John Graell Moore
Director Sr. Marcelo Gutiérrez Claveria
Director Sr. José Elizalde Sanchez
Gerente General Sr. Héctor Garrido Sepilveda

PORCENTAJE DE PARTICIPACION DE LA MATRIZ
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 99,9 % de participacion en Molymet Corporation.

DIRECTORES, GERENTE GENERAL O GERENTES DE LA MATRIZ
QUE DESEMPENAN ALGUNOS DE ESOS CARGOS EN LA FILIAL

Nombre Cargo en Molymet

Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo

Sr. Marcelo Gutiérrez Claveria Vicepresidente Ventas

Sr. José Elizalde Sanchez Gerente Ventas Renio y Subproductos
Sr. Héctor Garrido Sepilveda Gerente de Produccion

RELACIONES COMERCIALES CON LA FILIAL
Las operaciones comerciales efectuadas corresponden a:

e Pagos efectuados por cuenta de Molymet Corporation.
¢ Remesas de fondos a Molymet Corporation.
e Servicios de maquila a Molymet Corporation.

RELACION SUCINTA DE LOS ACTOS Y CONTRATOS CELEBRADOS CON LAS FILIALES
QUE INFLUYAN SIGNIFICATIVAMENTE EN LAS OPERACIONES Y RESULTADOS DE LA MATRIZ
Con Molymet Corporation existen contratos de maquilas, los cuales estan avaluados a precios de mercado.

PROPORCION QUE REPRESENTA LA INVERSION EN EL ACTIVO DE LA ENTIDAD MATRIZ
Al 31 de diciembre de 2007, la inversién de Molymet Corporation en el activo de la matriz es de 0,03%.



STRATEGIC METALS B.V.

1 ¢ INDIVIDUALIZACION Y NATURALEZA JURIDICA

Se

5e

6e

Strategic Metals B.V. es una sociedad constituida en Holanda.

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO
Al 31 de diciembre de 2007, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 19.026.

OBJETO SOCIAL
La compra y venta de todo tipo de minerales.

DIRECTORES Y GERENTE GENERAL

Directorio:

Presidente Sr. John Graell Moore
Director Sr. Marcelo Gutiérrez Claveria
Director Sres. MeesPierson Trust B.V.
Gerente General Sres. MeesPierson Trust B.V.

PORCENTAJE DE PARTICIPACION DE LA MATRIZ
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 99,995 % de participacién en Strategic Metals B.V.

DIRECTORES, GERENTE GENERAL O GERENTES DE LA MATRIZ
QUE DESEMPENAN ALGUNOS DE ESOS CARGOS EN LA FILIAL

Nombre Cargo en Molymet
Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo
Sr. Marcelo Gutiérrez Claveria Vicepresidente Ventas

RELACIONES COMERCIALES CON LA FILIAL

e Compray venta de productos.

e Servicios de maquila.

e Remesas de fondos y pagos de cuenta corriente.

RELACION SUCINTA DE LOS ACTOS Y CONTRATOS CELEBRADOS CON LAS FILIALES
QUE INFLUYAN SIGNIFICATIVAMENTE EN LAS OPERACIONES Y RESULTADOS DE LA MATRIZ
La compraventa de productos y servicios de maquila estan avaluados a precios de mercado.

PROPORCION QUE REPRESENTA LA INVERSION EN EL ACTIVO DE LA ENTIDAD MATRIZ
Al 31 de diciembre de 2007, la inversion de Strategic Metals B.V. en el activo de la matriz es de 10,99%.
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CARBOMET ENERGIA S.A.

1e

2e

4o

70

Qe

INDIVIDUALIZACION Y NATURALEZA JURIDICA
Carbomet Energia S.A. es una sociedad anénima cerrada, constituida en Chile.

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO
Al 31 de diciembre de 2007, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$ 2.274.

OBJETO SOCIAL
Carbomet Energia S.A. tiene por objeto la produccién, comercializacién y distribucion de energia eléctrica, asi como

la realizacion de otros actos que tienen relacién con dichas actividades.

DIRECTORES Y GERENTE GENERAL

Directorio:

Presidente Sr. John Graell Moore
Director Sr. Alberto Pirola Gianoli
Director Sr. Carlos Letelier Gonzalez
Gerente General Sr. Gabriel Gutiérrez Claveria

PORCENTAJE DE PARTICIPACION DE LA MATRIZ
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 52,758% de participacion en Carbomet Energia S.A.

DIRECTORES, GERENTE GENERAL O GERENTES DE LA MATRIZ
QUE DESEMPENAN ALGUNOS DE ESOS CARGOS EN LA FILIAL

Nombre Cargo en Molymet

Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo

Sr. Gabriel Gutiérrez Claveria Vicepresidente Ingenieria y Planificacion
Sr. Carlos Letelier Gonzalez Vicepresidente de Operaciones

RELACIONES COMERCIALES CON LA FILIAL
Las operaciones comerciales efectuadas corresponden a compras de energia eléctrica.

RELACION SUCINTA DE LOS ACTOS Y CONTRATOS CELEBRADOS CON LAS FILIALES

QUE INFLUYAN SIGNIFICATIVAMENTE EN LAS OPERACIONES Y RESULTADOS DE LA MATRIZ

Las transacciones efectuadas con la filial Carbomet Energia S.A. se han realizado a valores de mercado y no influyen
significativamente en las operaciones y resultados de la matriz.

PROPORCION QUE REPRESENTA LA INVERSION EN EL ACTIVO DE LA ENTIDAD MATRIZ
Al 31 de diciembre de 2007, la inversion de Carbomet Energia S.A. en el activo de la matriz es de 0,51%.
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TRANSACCIONES
DE ACCIONES

Transacciones de acciones de directores, administradores, inspectores de cuen-
ta y accionistas mayoritarios de Molibdenos y Metales. Durante los ejercicios
2006 Yy 2007, se efectuaron las siguientes transacciones:

Ejercicio

Fecha

12/02/07
17/04/07

27/12/07

27/12/07

Persona
Natural o
Juridica

Inversiones e Inmob.

Monza Ltda.
Inversiones

Carenpa S.A.
Pierson

International Corp.

Fundacion Gabriel
y Mary Mustakis.

Relacion
con sociedad
informante

Persona juridica
relacionada
Persona juridica
relacionada
Persona juridica
relacionada
Persona juridica
relacionada

Transaccion

Compra
Compra
Venta

Compra

Ndmero de
Acciones

500

756

7.000.000

Precio
Unitario

S

5.900,00

6.290,00

6.782,37

6.782,37

Monto
transaccion
MS

2.950

4.755

47.476.590

47.476.590

Observacion

Inversion
financiera
Inversion
financiera
Inversion
financiera
Inversion
financiera




Ejercicio

Fecha
17/01/06

Persona
Natural o
Juridica

Silvia Gianoli A.

Relacion
con sociedad
informante

Persona
natural relacionada

Una positiva gestion registraron
las filiales de Molymet durante
el altimo ano, destacando aumentos

en la produccidn, excelente clima laboral

y efectiva integracién con la comunidad.

Precio Monto
Ndmero de Unitario transaccion
Acciones S MS

21.150 1.281,25 27.098

Transaccion Observacion

Inversion
financiera

Venta

17/01/06

Comercial e Inversiones
Curauma S.A.

Persona
juridica relacionada

21.150 Inversion

financiera

Compra 1.281,25 27.098

21/07/06

Elena Marfa Barriga G.

Persona
natural relacionada

238.053 2.000 Inversion

financiera

Venta 476.106

16/03/06

Rentas e
Inversiones Ltda.

Persona
juridica relacionada

238.053 476.106 Inversion

financiera

Compra 2.000

17/03/06

José Miguel Barriga G.

Persona
natural relacionada

238.053 Inversion

financiera

Venta 2.000 476.106

17/03/06

Santa Elena S.A.

Persona
juridica relacionada

238.053 Inversion

financiera

Compra 2.000 476.106

22/03/06

Silvia Gianoli A.

Persona
natural relacionada

6.215 8.266 Inversion

financiera

Venta 1.330

22/03/06

Comercial e Inversiones
Curauma S.A.

Persona
juridica relacionada

6.215 8.266 Inversion

financiera

Compra 1.330

17/05/06

Miguel Barriga Blanco

Persona
natural relacionada

8.040 Inversion

financiera

Venta 5.000 40.200
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Inversiones Carenpa S.A., sociedad
vendedora de las acciones de Molymet,
tiene la calidad de persona juridica re-
lacionada con Molibdenos y Metales
S.A., envirtud que naci6 de la division
de Capitalizacién y Rentas del Pacifico
S.A., accionista mayoritario de Moly-
met, con el 35,56% de la propiedad de
la sociedad y los accionistas son los
mismos en ambas sociedades.

Las sociedades compradoras: Inver-
siones Santa Elena S.A., Inmobiliaria
Tierras Blancas S.A., Rentas e Inver-
siones Ltda. y Comercial e Inversiones
Curauma S.A., conforman el mismo
grupo empresarial en calidad de ac-
cionistas mayoritarios de Molymet
y, con acuerdo de accién conjunta,

controlan el 37,5% del capital con
derecho a voto de Molibdenos y Me-
tales S.A. Margarita Gianoli Aldunate,
persona natural vendedora de accio-
nes, integra el grupo de accionistas
mayoritarios de Molymet y aport6 las
acciones a Inversiones y Rentas Mayo
Ltda. Por su parte, Silvia Gianoli Al-
dunate, Elena Maria Barriga Gianoli,
José Miguel Barriga Gianoli y Miguel
Barriga Blanco, personas naturales
vendedores de acciones de Molymet,
conforman el mismo grupo empresa-
rial en calidad de accionistas mayo-
ritarios de Molymet y, con acuerdo
de actuacién conjunta, controlan el
37,5% del capital con derecho a voto
de Molibdenos y Metales S.A.

Molymet tuvo una participacion
aproximada al 30% del total
mundial de molibdeno procesado

durante el ano 2007, consolidando

su liderazgo en esta area.
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Estadistica trimestral de las transacciones efectuadas en Bolsa.

N2 Acciones Total Transado Precio
Trimestre transadas MS S
Primer 32.600 47.270 1.450
3.000 5.418 1.806,10
22.600 40.818 1.806,10
Segundo 714.160 1.785.400 2.500
1.000 4.000 4.000
8.040 40.200 5.000
300 1.440 4.800
2.000 8.400 4.200
Tercer 8.600 49.880 5.800
35.000 147.000 4.200
1.016 4.369 4.300
170 986 5.800
85 383 4.500
1.315 5.259 3.999
4.016 16.060 3.999
450 1.800 3.999
1.000 4.000 4.000
1.815 7.079 3.900
Cuarto 2.395 9.580 4.000
10.000 40.020 4.002
66.000 257.400 3.900
3 12 4.200
85 340 4.000
99.066 6.000
97.423 5.900,50
5.080 5.900
Primer 4.974 5.900
513 5.900,1
3.835 5.900,1
81.900 6.300
1.776 6.000
Segundo 4.560 6.290
1.068 6.280
6.766 6.550,1
2.534 6.600,1
1.335 6.677,1
6.560 6.560
650 6.500,01
20.090 6.696,67
Tercer 65.000 6.500,01
20.790 6.600
1.340 6.700
2.345 6.700
664 6.641
97.301 6.800
816 6.800
3.053 6.800
Cuarto 95.850 7.100
95.850 7.100
58.400 7.300
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Estadistica trimestral de las transacciones efectuadas fuera de Bolsa

N2 Acciones Total transado
Trimestre transadas mS

Primer 27.150 34.786
238.053 476.106

238.053 476.106

6.215 8.266

Primer 500 2.950
Segundo 725 4.560
Cuarto 13.080 85.020
7.000.000 47.476.590

614 4.482

COMITE DE DIRECTORES

El Comité de Directores ha desarrollado las siguientes actividades:

e Examinar los estados financieros de la sociedad y los informes de los auditores
externos.

e Proponer al Directorio los auditores externos.

e Examinar los antecedentes relativos a las operaciones a que se refieren los
articulos 44y 89 de la Ley 18.046, las que no se detallan porque no se consi-
deraron relevantes.

e Examinar los sistemas de remuneraciones y planes de compensacion a los
gerentes y ejecutivos principales.

e El Comité de Directores no incurri6 en gastos en el afio 2007.

REMUNERACIONES

Por acuerdo de la 312 Junta Ordinaria de Accionistas, la remuneracién bruta
por asistencia a sesiones durante el ejercicio 2007 ascendié a US$ 114.105.
Adicionalmente, se pagaron participaciones por US$ 1.242.917. Los honorarios
pagados al Comité de Directores ascendieron a US$ 1.071.

Para el calculo anterior, se informa que la 312 Junta Ordinaria de Accionistas,
celebrada el 17 de abril de 2007, acordé que la participacién del Directorio
correspondera a 3,78% de la Utilidad Liquida repartida entre los Directores,
mas el 0,27% para el Presidente y el 0,135% para el Vicepresidente, totalizan-
dose 4,185% de participacion total al Directorio. Por su parte, la remuneracién
aprobada por la Junta por Sesi6on de Directorio y/o Comités es a todo evento
y, de existir utilidades, es imputable a la participacién de utilidades que le
corresponde a cada Director, y asciende a 18 U.T.M. al Presidente, 15 U.T.M.
al Vicepresidente y 12 U.T.M. por Director, por reunién celebrada y con un
maximo de 3 reuniones por mes, remuneracion a todo evento a ser cancelada
de Junta a Junta.

Precio

$
1.281,25
2.000
2.000
1.330

5.900
6.290
6.500
6.782,37
7.300
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La misma Junta acordd agregar un tope maximo a la remuneracion total anual para
el Directorio para el afio 2007, que tiene como techo US$ 175.000 para cada Direc-
tor, US$ 85.000 adicionales para el Presidente y US$ 40.000 adicionales para el
Vicepresidente.

La remuneracion acordada por la misma Junta a ser pagada a los integrantes del
Comité de Directores corresponde a 6 U.T.M. a cada uno por asistencia a cada sesién,
con un tope de 4 reuniones anuales.

El presupuesto aprobado por la junta para gastos del Comité para el afio 2007, as-
cendié a UF 1.000.

EL DETALLE DE LA REMUNERACION POR CADA DIRECTOR SE SENALA A CONTINUACION:

DIRECTORES

Honorarios Honorarios
asistencias a Honorarios Comité asistencia a Honorarios Comitéa
sesiones participaciones directores sesiones participaciones directores
us$ us$ uss$ us$ us$ us$

Sr. Carlos Hurtado Ruiz-Tagle 20.493 237.315 23.008 239.564
Sr. George Anastassiou Mustakis  17.116 196.096 18.231 197.957
Sr. Radl Alamos Letelier 14.401 117.642 14.585 160.648
Sr. José Miguel Barriga Gianoli 10.791 14.581 112.890
Sr. Carlos Caceres Contreras 3.610 159.877 = 47.758
Sr. Rail Gutiérrez Vize 42.234 - -
Sr. Gonzalo Ibafiez Langlois 13.704 159.877 364 15.338 161.364 357
Sr. Jorge Larrain Bunster 13.688 159.877 364 14.598 161.370 357
Sr. Carlo Pirola Dell’Orto 13.693 159.877 364 13.764 161.366 357

ToTAL 107.496 1.232.795 1.092 114.105 1.242.917 1.071

Eltotal de remuneraciones brutas percibidas por los Gerentes de Molibdenos y Metales S.A. durante el afio 2007 ascendi6
a MUS$ 8.288 (MUS$ 7.151 en 2006). Durante el afio 2007 hubo pago de indemnizaciones a los ejecutivos por un total
de US$29.825 y durante el 2006 se pagd US$ 84.168 por este concepto.

El Directorio no incurri6é en gastos por concepto de asesorias durante el ejercicio 2007.
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BALANCE
GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007,
MOLIBDENOS Y METALES S.A.
(EN MILES DE DOLARES)

Activos

2007 2006
ACTIVO CIRCULANTE MUS$ MUS$
Disponible 2.703 2.330
Deposito a plazo 10.291 5.063
Deudores por venta (neto) 142.706 86.648
Deudores varios (neto) 54.787 28.624
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 64.870 63.168
Existencias (neto) 505.229 308.056
Impuestos por recuperar 33.665 59.197
Gastos pagados por anticipado 103 54
Otros activos circulantes 559 412
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 814.913 553.552
ACTIVO FlJO
Terrenos 12.722 14.287
Construccion y obras de infraestructura 156.449 88.513
Magquinarias y equipos 91.548 67.825
Otros activos fijos 24.828 73.733
Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo 4.002 £4.002
Depreciacion (menos) (80.158) (83.960)
TOTAL ACTIVOS FI1JOS 209.391 164.400
OTROS ACTIVOS
Inversiones en empresas relacionadas 257.734 198.975
Mayor valor de inversiones (menos) (125) (175)
Deudores a largo plazo 1.312 545
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo 1.117 2.187
TOTAL OTROS ACTIVOS 260.038 201.532

TOTAL ACTIVOS 1.284.342

(3}
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Pasivos

2007 2006
PASIVO CIRCULANTE MUS$ MUS$
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 177.526 32.570
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a largo plazo - Porcion corto plazo 64.339 32.316
Dividendos por pagar 28.600 28.600
Cuentas por pagar 332.276 247194
Acreedores varios 52 33
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 1.991 689
Provisiones 73.872 28.048
Retenciones 760 796
Impuesto a la renta 6.350
Impuestos diferidos 35 589
Otros pasivos circulantes 329
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 679.451 377.514
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 101.811 148.953
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo 1.959 2.653
Provisiones largo plazo 13.850 10.068
Impuestos diferidos a largo plazo 7.491 4.732
Otros pasivos a largo plazo 2
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 125.111 166.408
PATRIMONIO
Capital pagado 132.182 132.182
Otras reservas 17.497 7.201
Utilidades acumuladas 207.579 132.566
Utilidad (pérdida) del ejercicio 151.122 132.213
Dividendos provisorios (menos) (28.600) (28.600)
TOTAL PATRIMONIO 479.780 375.562
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.284.342 919.484




AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007,
MOLIBDENOS Y METALES S.A.
(EN MILES DE DOLARES)

ESTADO DE
H RESULTADOS

2007 2006

MUS$ MUS$
Ingresos de explotacion 1.969.812 1.516.935
Costos de explotacién (menos) (1.802.067) (1.374.315)
' MARGEN DE EXPLOTACION 167.745 142.620
Gastos de administracién y ventas (menos) (23.685) (23.590)
RESULTADO DE EXPLOTACION 144.060 119.030
Ingresos financieros 1.509 1.276
Utilidad inversiones empresas relacionadas 45.515 44.559
Otros ingresos fuera de la explotacion 2.289 646
Pérdida inversiéon empresas relacionadas (menos) (312) (191)
Gastos financieros [menos) (18.966) (14.111)
Otros egresos fuera de la explotacién (menos) (969) (1.055)
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION 29.066 31.124
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E iTEMES EXTRAORDINARIOS 173.126 150.154
Impuesto a la renta (menos) (22.054) (17.991)
UTILIDAD (PERDIDA) LiQUIDA 151.072 132.163
Amortizacion mayor valor de inversiones 50 50

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 151.122 132.213
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ESTADO DE FLUJO
DE EFECTIVO-DIRECTO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007,
MOLIBDENOS Y METALES S.A.

(EN MILES DE DOLARES)

2007 2006

MUS$ MUS$
Recaudacion de deudores por ventas 1.909.118 1.511.810
Ingresos financieros percibidos 1.509 1.276
Dividendos y otros repartos percibidos 8.969 2.145
Pago a proveedores y personal (menos) (1.899.269) (1.358.487)
Intereses pagados (menos) (18.605) (13.838)
Otros gastos pagados [menos) (361) (272)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 1.361 142.634
Obtencién de préstamos 1.045.020 59.563
Pago de dividendos [menos) (57.200) (51.480)
Pago de préstamos (menos) (915.183) (70.667)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 72.637 (62.584)
Incorporacion de activos fijos (menos) (68.397) (79.133)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (68.397) (79.133)
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 5.601 917
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 7.393 6.476
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 12.994 7.393




CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, a ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

MOLIBDENOS Y METALES S.A.
(EN MILES DE DOLARES)

Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

2007 2006

MUS$ MUS$
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 151.122 132.213
(Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos 588 264
(Utilidad) Pérdida en venta de otros activos (177) (248)
RESULTADO EN VENTA DE ACTIVOS 411 16
Depreciacion del ejercicio 14.488 6.966
Castigos y provisiones 21.643 12.589
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos) (45.515) (44.559)
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 312 191
Amortizaciéon mayor valor de inversiones (menos) (50) (50)
CARGOS (ABONOS) A RESULTADO QUE NO REPRESENTAN FLUJO DE EFECTIVO (9.122) (24.863)
Deudores por ventas (56.058) (5.131)
Existencias (197.173) (15.955)
Otros activos (20.827) (18.129)
VARIACION DE ACTIVOS QUE AFECTAN AL FLUJO DE EFECTIVO AUMENTOS DISMINUCIONES  (274.058) (39.215)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion 139.358 73.351
Impuesto a la renta por pagar (neto) (6.350) 1.132
VARIACION DE PASIVOS QUE AFECTAN AL FLUJO DE EFECTIVO AUMENTOS DISMINUCIONES 133.008 74.483

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 1.361 142.634
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NOTAS A LOS
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007,
MOLIBDENOS Y METALES S.A.
(EN MILES DE DOLARES)

NOTA 1. INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES
La Sociedad esta inscrita en el Registro de Valores con el nimero 0191y bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores
y Seguros.

NOTA 2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Periodo contable
Los presentes estados financieros corresponden a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006.

b) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile y con normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. En caso de discrepancia, priman
las normas de la Superintendencia; excepto por las inversiones en empresas relacionadas, las que estan registradas en una
sola linea del balance general a su valor patrimonial proporcionaly, por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea. Este
tratamiento no modifica el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio.

Estos estados financieros individuales han sido emitidos sélo para los efectos de hacer un analisis individual de la Sociedad
y en consideracion a ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

c) Bases de presentacion

La Sociedad lleva su contabilidad en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, a contar del ejercicio comercial 2002.
Segun lo autorizé la resolucion R.DRE.0T nimero EX01566 de la Direccién Regional Metropolitana del Servicio de Impuestos
Internos.

d) Correccion monetaria
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006 fueron confeccionados en base a moneda délar de los Estados Unidos
de Norteamérica y no se contabilizaron efectos en correccién monetaria.

e) Bases de conversion
Los activos y pasivos monetarios, fueron convertidos a délares, de acuerdo a las siguientes tasas de cambio:

2007 2006
Délar Estadounidense $496,89 $532,39

Los activos y pasivos en unidades de equivalencia, fueron convertidos de acuerdo a las siguientes paridades

2007 2006
Unidad de Fomento $19.622,66 $18.336,38
Unidad Tributaria Mensual $34.222,00 $32.206,00
Euro $730,94 $702,08

f) Existencias
Las existencias de materiales se encuentran valorizadas al costo de adquisicién. Los productos terminados, en proceso y ma-
terias primas se presentan al costo directo mas gastos de fabricacion, el cual no supera al precio de realizacion.

g) Activo fijo
Los bienes del activo fijo se presentan al costo de adquisicion o construccion al 31 de diciembre de cada afio, presentandose
en rubro separado la diferencia para alcanzar el valor de la retasacion técnica efectuada en el ejercicio 1979.



h) Depreciacion del activo fijo
La depreciacion del activo fijo, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, ha sido calculada de acuerdo con el sistema de depreciacion
lineal, considerando la vida Util remanente de los bienes.

i) Activos en leasing

Los contratos de arriendo que cumplen las caracteristicas de leasing financiero, son contabilizados como activo al valor actual
de las cuotas contempladas en el respectivo contrato a su inicio, mas el valor presente de la opcion de compra de acuerdo a las
condiciones establecidas en los Boletines Técnicos nimeros 22 y 37 emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G.

Los activos en leasing se valorizan y deprecian de acuerdo con las normas senaladas para el activo fijo.

Estos activos no son juridicamente de propiedad de la Empresa sino hasta que ésta ejerza la opcion de compra definitiva,
establecida en el contrato respectivo.

i) Inversiones en empresas relacionadas

La aplicacion del mecanismo de valorizacion del valor patrimonial proporcional (VPP) fue efectuada sobre los estados financie-
ros de las filiales Inmobiliaria San Bernardo S.A., Carbomet Industrial S.A. y filial y Carbomet Energia S.A. y filiales, las cuales
llevan su contabilidad en pesos chilenos, luego de haber hecho la conversién extracontable de dichos estados financieros a
ddlares estadounidenses considerando para ello las normas indicadas en el FASB 52.

La inversion en Molymex S.A. de C.V., se encuentra valorizada de acuerdo al método del valor patrimonial proporcional (VPP],
su moneda funcional es ddlar estadounidense.

La inversion en Molymet Corporation, se encuentra valorizada de acuerdo al método del valor patrimonial proporcional (VPP),
su moneda funcional es délar estadounidense.

La inversion en Strategic Metals B.V., se encuentra valorizada de acuerdo al método del valor patrimonial proporcional (VPP),
su moneda funcional es délar estadounidense.

k) Mayor y menor valor de inversion

La valorizacion inicial de las inversiones en Carbomet Industrial S.A. y en Carbomet Energia S.A., a su valor patrimonial pro-
porcional, implicd dar reconocimiento a un mayor valor de inversion, el cual se amortiza de acuerdo a la normativa vigente de
la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

L) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible determinada para fines tributarios. El reco-
nocimiento de los impuestos diferidos originados por todas las diferencias temporarias, pérdidas tributarias que implican un
beneficio tributario y otros eventos que crean diferencias entre la base tributaria de activos y pasivos y su base contable, se
efectla de acuerdo a las normas dispuestas por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y la Superintendencia de Valoresy
Seguros de Chile.

m) Indemnizacién por afos de servicio
La indemnizacion por afios de servicio del personal ha sido determinada de acuerdo al método del valor corriente de la obli-
gacion.

n) Ingresos de la explotacion
Los ingresos de la explotacion son reconocidos sobre base devengada y provienen de la venta de productos de fabricacion
propia, los cuales son destinados en su mayor proporcion a la exportacion.

o) Contratos de derivados
Los contratos de derivados efectuados por la Sociedad, corresponden a contratos forwards y swap para cubrir las fluctuaciones
de tipos de cambios y tasas de interés, de transacciones esperadas.
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p) Software computacional
Las compras de softwares computacionales se presentan en el item otros activos fijos, debiendo precisar que la Sociedad
amortiza sus costos en el periodo de 4 anos.

q) Gastos de investigacion y desarrollo
La Sociedad no ha efectuado desembolsos por conceptos de gastos de desarrollo. Por concepto de gastos de investigacion se
han registrado como resultado del ejercicio los montos incurridos.

r) Estado de flujo de efectivo

La politica de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente todas las inversiones financieras de facil liquidacion, pactadas
a un maximo de noventa dias. Bajo flujos originados por actividades de operacidn se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro social, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos
flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

NOTA 3. CAMBIOS CONTABLES
En los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006, no hubo cambios en la aplicacién de principios contables.

NOTA 4. DEUDORES DE CORTO Y LARGO PLAZO
La clasificacion de los deudores de corto y largo plazo, en clientes nacionales y extranjeros es la siguiente:

2007 2006
MUS$ % MUS$ %
Deudores nacionales 6.684 3,36% 6.475 5,59%
Deudores extranjeros 192.121 96,64% 109.342 94,61%
CIRCULANTES
Hasta 90 dias Mas de 90 dias hasta 1 afo Total Circulante (neto) Largo Plazo
31-12-2007 31-12-2006  31-12-2007 31-12-2006 Subtotal 31-12-2007  31-12-2006 31-12-2007 31-12-2006
RUBRO MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores por ventas 141.870 81.934 836 4.714 142.706 142.706 86.648 - -
Deudores varios 54.787 28.624 - - 54.787 54.787 28.624 1.312 545

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 1.312 545

NOTA 5. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

En el detalle de transacciones con entidades relacionadas, se presentan todas las operaciones realizadas con las sociedades
filiales. Ademas se incluyen todas aquellas operaciones con partes relacionadas.

Las operaciones con entidades relacionadas, estan pactadas en general a un plazo de 30 dias y no devengan intereses, las
transacciones en moneda extranjera conservan su clausula de reajuste, las cuales son cobradas o pagadas en dicha moneda
de origen.

Las transacciones con las sociedades filiales extranjeras; Molymex S.A. de C.V., Sadaci N.V. y CM Chemiemetall GmbH
corresponden basicamente a compras y/o ventas de materias primas y productos terminados del giro de la Matriz. Adicio-
nalmente, se han prestado servicios de maquila de productos del giro a la filial Molymet Corporation. A la filial Reintech
GmbH se han financiado sus gastos operacionales.




Por otra parte, con las filiales nacionales se realizan las siguientes transacciones:

- Carbomet Industrial S.A., vende productos y presta servicios de su giro a Molibdenos y Metales S.A.

- Carbomet Energia S.A., abastece de energia eléctrica a la Sociedad Matriz.

- Inmobiliaria San Bernardo, la Sociedad Matriz ha financiado las operaciones de esta filial.

- A la Sociedad Industrial Minera Andina S.A (Pimasa), se venden productos y compran insumos del giro de Molibdenos y
Metales S.A.

En el rubro cuentas por pagar a entidades relacionadas (The Atlantic S.A., Whar Trust Corp., Fundacion Gabriel y Mary Mus-
takis, Elena Mustakis de Anastassiou, Ed Harvey Trust Corp., Osvald Warner Trust Co. Inc., Phil White Int. Corp., Inversiones
Carenpa S.A,, Inversiones Santa Elena S.A., Rentas e Inversiones Ltda., Inversiones Atenea S.A., Inversiones Bergamo Ltda.},
de cortoy largo plazo, se incluyen, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, MUS$ 2.449 y MUS$ 2.939, respectivamente, monto que
corresponde al valor adeudado por Molibdenos y Metales S.A., por la adquisicion de la Sociedad Carbomet Energia S.A., cuya
deuda no devenga intereses, su reajuste esta pactado en base doélar de los Estados Unidos de Norteamérica, en 10 cuotas
anuales iguales y su fecha de vencimiento es 17 de junio de 2012.

Adicionalmente, en este rubro se incluye la deuda con Carbomet Energia S.A. por la compra de 3 generadores marca Carter-
pillar, en la modalidad leasing financiero, el contrato se suscribié el 31 de octubre de 2002, el cual considera 6 cuotas anuales
ascendentes a MUS$ 191, durante 6 afios, con vencimiento el dia primero de septiembre de cada afio, y al término del periodo
se incluye una cuota para ejercer la opcion de compra por MUS$ 16. EL monto total del contrato asciende a MUS$ 1.161. La
tasa de descuento para este contrato es de 5,22% anual.

Para efectos de presentacion en el balance, al 31 de diciembre de 2007, se han clasificado en el rubro Documentos y Cuentas por
Pagar a Empresas Relacionadas MUS$ 204 (MUS$ 178 en 2006) y en el pasivo a largo plazo MUS$ 0 (MUS$ 204 en 2006).

Documentos y Cuentas por Cobrar

Corto Plazo Largo Plazo
31-12-2007 31-12-2006 31-12-2007 31-12-2006
RUT Sociedad MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
96103000-5 CARBOMET INDUSTRIAL S.A. - 1.092 - -
93305000-9 PROVEEDORA INDUSTRIAL MINERA ANDINA S.A. 147 75 - -
96953640-4 INMOBILIARIA SAN BERNARDO S.A. - 939 1.117 2.187
0-E MOLYMEX S.A. DE C.V. 36.041 13.631 - -
0-E CM CHEMIEMETALL GMBH 14.084 18.684 - -
0-E REINTECH GMBH 639 385 - -
0-E SADACI N.V. 13.959 28.359 - -
0-E STRATEGIC METALS B. V. - 3 - -

TOTALES 64.870 63.168 1.117 2.187
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Documentos y Cuentas por Pagar

Corto Plazo Largo Plazo
31-12-2007 31-12-2006  31-12-2007 31-12-2006
RUT Sociedad MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
91066000-4 CARBOMET ENERGIA S.A. 452 199 - 204
96103000-5 CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 412 - - -
59019210-4 THE ATLANTIC S.A. 103 103 411 513
59014260-3 WHAR TRUST CORP. 48 48 192 240
72251700-8 FUNDACION GABRIEL Y MARY MUSTAKIS 89 89 356 445
2564111-6 ELENA MUSTAKIS DE ANASTASSIOU 28 28 112 140
59021480-9 ED HARVEY TRUST CORP. 62 62 248 311
59021460-4 OSVALD WARNER TRUST CO. INC. 62 62 249 311
59021470-1 PHIL WHITE INT. CORP. 62 62 248 310
91740000-8 INVERSIONES CARENPA S.A. 13 13 53 66
96694130-8 INVERSIONES SANTA ELENA S.A. 19 23
78201270-3 RENTAS E INVERSIONES LTDA. 5 5 18 23
96826860-0 INVERSIONES ATENEA S.A. - - - 1
99579040-8 INVERSIONES BERGAMO LTDA. 13 13 53 66
76603010-5 STRATEGIC METALS LTDA. 635 - - -
0-E MOLYMET SERVICIES 2 - - -
TOTALES 1.991 689 1.959 2.653




Transacciones

31-12-2007
Efecto en resultados

31-12-2006

Efecto en resultados

Naturaleza Descripcion Monto (cargo/abono) Monto (cargo/abono)

Sociedad RUT de larelacion de la transaccidn MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
CARBOMET ENERGIA S.A. 91066000-4  FILIAL COMPRA DE ENERGIA ELECTRICA 361 (296) 317 (270)
CARBOMET ENERGIA S.A. 91066000-4  FILIAL PAGOS DE CUENTA CORRIENTE 373 - 1.284 -
CARBOMET ENERGIA S.A. 91066000-4  FILIAL PAGO PROVEEDORES - - 2 -
CARBOMET ENERGIA S.A. 91066000-4  FILIAL PRESTACION DE SERVICIOS - - 31 (26)
CARBOMET ENERGIA S.A. 91066000-4  FILIAL CUQOTA LEASING 238 - 229 -
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5  FILIAL VENTA DE MATERIALES 6 1 519 40
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5  FILIAL ARRIENDO PLANTA OXIGENO DE CIS 390 (324) 1.001 (860)
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5  FILIAL COMPRA DE MATERIALES 431 (336) 976 (825)
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5  FILIAL PRESTACION DE SERVICIOS 11.340 (9.112) 10.094 (8.467)
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5  FILIAL RECAUDACION CUENTA CORRIENTE 175 - 2.499 -
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5  FILIAL PAGO CUENTA CORRIENTE 17.318 - 12.265 -
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5  FILIAL PAGOS PROVEEDORES - - 3 -
INMOBILIARIA

SAN BERNARDO S.A. 96953640-4  FILIAL VENTA DE ACTIVO FIJO - - 1 -
INMOBILIARIA

SAN BERNARDO S.A. 96953640-4  FILIAL TRANSFERENCIA FONDOS A FILIAL 2.308 - 812 -
INMOBILIARIA

SAN BERNARDO S.A. 96953640-4  FILIAL ARRIENDOS PARCELAS Y OTROS 228 (210) 58 (55)
INMOBILIARIA

SAN BERNARDO S.A. 96953640-4  FILIAL CAPITALIZACION FILIAL 4.313 - - -
PROVEEDORA INDUSTRIAL DIRECTORES

MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES COMPRAS DE PRODUCTOS A PIMASA 20 16 102 (86)
PROVEEDORA INDUSTRIAL DIRECTORES

MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES VENTA DE PRODUCTOS 791 88 477 53
PROVEEDORA INDUSTRIAL DIRECTORES

MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES PAGO DE CUENTA CORRIENTE 20 - 221 -
PROVEEDORA INDUSTRIAL DIRECTORES

MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES RECAUDACION CTA. CTE. 724 - 481 -
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL PAGO A PROVEEDORES 332 - 293 -
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL TRANSF. DE FONDOS DE FILIAL 318.414 - 232.644 -
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL RECUP. GASTOS A LA FILIAL 2.976 (2.976) - -
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL VENTAS DE MATERIALES 92 1 339 (9)
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL RECAUDACION DE CLIENTE - - 24132 -
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL TRANSF. DE FONDOS A FILIAL 203.371 - 82.151 -
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL RECUP. DE GASTOS DE LA FILIAL 287 - 468 -
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL VENTA DE PRODUCTOS 34.569 29.895 191.242 (5.236)
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL COMPRA DE MATERIALES - - 398 (398)
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL COMPRA DE PRODUCTOS 27.406 (27.406) - -
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL VENTA DE MATERIA PRIMA 132.555 5.580 - -
STRATEGIC METALS B.V. 0-E FILIAL RECAUDACION CTA. CTE. 3 - 13 -
STRATEGIC METALS B.V. 0-E FILIAL RECUPERACION DE GASTOS - - 16 -
SADACI N.V. 0-E FILIAL VENTA DE MATERIALES 57 - 96 10
SADACI N.V. 0-E FILIAL RECAUDACION CTA. CTE. 445.096 - 378.465 -
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31-12-2007
Efecto en resultados

31-12-2006
Efecto en resultados

Naturaleza Descripcién Monto (cargo/abono) Monto (cargo/abono)
Sociedad RUT de larelacién de la transaccién MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
SADACI N.V. 0-E FILIAL COMPRA DE PRODUCTOS 121.032  (121.032) 244 -
SADACI N.V. 0-E FILIAL VENTA DE MATERIAS PRIMAS 358.399 20.129 252.243 (16.574)
SADACI N.V. 0-E FILIAL PAGOS A PROVEEDORES - - 2 -
SADACI N.V. 0-E FILIAL VENTA DE PRODUCTOS 84.463 6.713 125.830 385
SADACI N.V. 0-E FILIAL PAGOS DE CUENTA CORRIENTE 108.809 - - -
CM CHEMIEMETALL GMBH 0-E FILIAL RECUPERACION DE GASTOS 1 - - -
CM CHEMIEMETALL GMBH 0-E FILIAL VENTA DE PRODUCTOS 102.839 8.192 97.985 3.194
CM CHEMIEMETALL GMBH 0-E FILIAL PAGOS A PROVEEDORES - - 2 -
CM CHEMIEMETALL GMBH 0-E FILIAL RECAUDACION DE CTA. CORRIENTE 107.438 - 91.501 -
MOLYMET SERVICES LTDA. 0-E FILIAL COBRO COMISIONES 1.409 (1.409) 992 (992)
MOLYMET SERVICES LTDA. 0-E FILIAL RECAUDACION CTA. CTE. 28.557 - - -
MOLYMET SERVICES LTDA. 0-E FILIAL TRANSFERENCIA FONDOS A FILIAL 1.510 - - -
MOLYMET SERVICES LTDA. 0-E FILIAL COBRO INTERESES A FILIAL 42 - - -
MOLYMET SERVICES LTDA. 0-E FILIAL PAGOS A PROVEEDORES 2.832 - - -
MOLYMET SERVICES LTDA. 0-E FILIAL TRANSFERENCIA FONDOS A FILIAL 1.450 - - -
MOLYMET SERVICES LTDA. 0-E FILIAL VENTA DE PRODUCTOS 25.709 2.288 - -
MOLYMET SERVICES LTDA. 0-E FILIAL PAGO DE CUENTA CORRIENTE 1.405 - 992 -
MOLYMET CORPORATION 0-E FILIAL REMESA RECAUDACION DE CLIENTES 3.891 - - -
MOLYMET CORPORATION 0-E FILIAL TRANSFERENCIA FONDOS A FILIAL 1.000 - 50 -
MOLYMET CORPORATION 0-E FILIAL RECAUDAC. PAGO CLIENTE FILIAL 3.891 - 5.803 -
MOLYMET CORPORATION 0-E FILIAL RECAUDACION CUENTA CTE. 3.101 - 5.189 -
MOLYMET CORPORATION 0-E FILIAL VENTA DE PRODUCTOS 2.099 (748) 3.813 842
MOLYMET CORPORATION 0-E FILIAL RECUPERACION DE GASTOS FILIAL 2 - - -
MOLYMET CORPORATION 0-E FILIAL PAGOS DE CUENTA CORRIENTE - - 5.105 -
REINTECH GMBH 0-E FILIAL TRANSFERENCIA FONDOS A FILIAL 211 - 110 -
THE ATLANTIC 59019210-4  ACCIONISTA PAGO CUOTA COMPRA ACCIONES 102 - 103 -
STRATEGIC
METALS LIMITADA 0-E FILIAL TRANSFERENCIA FONDOS FILIAL 121 - - -
STRATEGIC
METALS LIMITADA 0-E FILIAL ARRIENDO PLANTA OX/GENO 754 (611) - -
WHAR TRUST CORP. 59014260-3  ACCIONISTA PAGO CUOTA COMPRA ACCIONES CES 48 - 48 -
FUNDACION GABRIEL
Y MARY MUSTAKIS 72251700-8  ACCIONISTA PAGO CUOTA COMPRA ACCIONES CES 89 - 89 -
ELENA MUSTAKIS
ANASTASSIOU 2564111-6 ACCIONISTA PAGO CUOTA COMPRA ACCIONES CES 28 - 28 -
ED HARVEY TRUST CORP. 59021480-9  ACCIONISTA PAGO CUOTA COMPRA ACCIONES CES 63 - 62 -
OSVALD WARNER
TRUST CO. IN. 59021460-4  ACCIONISTA PAGO CUOTA COMPRA ACCIONES CES 62 - 62 -
PHIL WHITE INT. CORP. 59021470-1  ACCIONISTA PAGO CUOTA COMPRA ACCIONES CES 62 - 62 -
INVERSIONES CARENPA S.A. 91740000-8  ACCIONISTA PAGO CUOTA COMPRA ACCIONES CES 13 - 13 -
INVERSIONES DIRECTORES
BERGAMO LTDA. 99579040-8 COMUNES PAGO CUOTA COMPRA ACCIONES CES 13 - 13 -
INVERSIONES
SANTA ELENA S.A. 96694130-8  ACCIONISTA PAGO CUOTA COMPRA ACCIONES CES 4 - 5 -
RENTAS E INVERSIONES LTDA. 78201270-3  ACCIONISTA PAGO CUOTA COMPRA ACCIONES CES 5 - 5 -




|-

NOTA 6. EXISTENCIAS
La composicion de las existencias, es la siguiente:

2007 2006
MUS$ MUS$
Productos terminados 192.849 81.807
Productos en curso 2.596 2.248
Materias primas 209.772 212.580
Otras existencias
Materiales 3.083 2.662
Importaciones en transito 97.015 8.845
Provision obsolescencia (86) (86)

NOTA 7. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA

Informacion general

La Sociedad durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006 no ha gozado de franquicias tributarias
especiales, ni tiene pérdidas tributarias aprovechables a futuro.

Informacidon requerida por circular 1501 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile:

Monto

MUS$

Monto renta liquida imponible al 31/12/2007 125.056
Utilidades del ano 2005 con crédito 17% 76.204
Utilidades del ano 2006 con crédito 15% 2.146
Utilidades del ano 2006 con crédito 17% 84.176
Utilidades del ano 2007 sin crédito 21.259
Utilidades del ano 2007 con crédito 15% 894
Utilidades del ano 2007 con crédito 17% 113.526

TOTAL UTILIDADES TRIBUTARIAS RETENIDAS 298.205
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Impuestos Diferidos

Conceptos 31-12-2007 31-12-2006
Impuesto Diferido Activo  Impuesto Diferido Pasivo Impuesto Diferido Activo Impuesto Diferido Pasivo
Corto Largo Corto Largo Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo
Diferencias Temporarias MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provision de vacaciones 288 - - - 257 - - -
Activos en leasing - - 173 118 - - 141 126
Gastos de fabricacion - - 1.829 - - - 495 -
Depreciacion activo fijo - - - 9.528 - - - 6.908
Indemnizacién anos de servicio - 282 - - - 162 - -
Otros eventos 445 - - - 244 - - -
Prov. utilidad no realizada emp. relac. 568 - - - 519 - - -
Provision bono vacaciones 161 - - - 139 - - -
Provision obsolescencia 15 - - - 15 - - -
Provisiones precio de compras 490 - - - - - 1.127 -
Otros
Cuentas complementarias-neto de amortizacion - - - 1.873 - - - 2.140
Provision de valuacién - - - -
TOTALES 1.967 282 2.002 7.773 1.174 162 1.763 4.894
Impuestos a la renta
; 31-12-2007 31-12-2006
Item MUS$ MUS$
Gasto tributario corriente (provisién impuesto) (19.732) (17.208)
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) (117) -
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio (1.938) (516)
Efecto por amortizacion de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos (267) (267)
OTALES (22.054) (17.991)
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NOTA 8. ACTIVOS FIJOS

Los conceptos que conforman el activo fijo se resumen a continuacién:

2007 2006
MUS$ MUS$
Terrenos 12.722 14.287
Construcciones y obras de infraestructura:
- Edificios 20.836 13.466
- Instalaciones 119.711 69.125
- Obras civiles 15.902 5.922
Depreciacién acumulada (35.255) (34.784)
121.194 53.729
Maquinarias y equipos:
- Maquinarias y equipos 85.928 62.188
- Equipos de laboratorio y otros 1.777 1.698
- Elementos de transportes 266 479
- Muebles utiles y otros 2.154 2.775
- Equipos computacionales 1.423 685
Depreciacion acumulada (26.273) (36.816)
65.275 31.009
Otros activos fijos:
- Obras en curso 22.997 70.260
- Softwares computacionales - 1.328
- Repuestos de activo fijo y otros 838 1.152
- Activos fijos en leasing 993 993
Depreciacién acumulada (237) (1.489)
24.591 72.244
Mayor valor retasacion técnica del activo fijo:
- Retasacion técnica terrenos 97 97
- Retasacion técnica instalaciones 285 285
- Retasacion técnica obras civiles 56 56
- Retasacion técnica maquinarias y equipos 3.560 3.560
- Retasacion técnica equipos de laboratorio 4 4
Depreciacion acumulada (3.905] (3.905)
97 97
TOTAL ACTIVO FIJO 223.879 171.366
Menos:
Depreciacion del periodo
- Costos de explotacion (13.676) (6.356)
- Gastos de administracién y ventas (812) (610)
(14.488) (6.966)

TOTAL ACTIVO FI1JO NETO 209.391 164.400
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NOTA 9. INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

RESULTADOS NO REALIZADOS:

Carbomet Industrial S.A. mantiene registrada en Otros Pasivos a Largo Plazo una provision de MUS$ 1.367, por la utilidad no
realizada por la venta de un terreno que realizd el afo 1999 a Molibdenos y Metales S.A. (MUS$ 636) y por venta de terreno
e instalaciones correspondientes a la Planta de Oxigeno a Inversiones Strategic Metals Ltda. (MUS$ 731 en 2007).

INFORMACION SOBRE INVERSIONES EN EL EXTERIOR:
AL 31 de diciembre de 2007 y 2006, las utilidades potencialmente remesables de las filiales en el exterior, se detallan como sigue:

2007 2006

MUS$ MUS$
- Molymex S.A. de C.V 17.009 15.613
- Strategic Metals B.V. 74.801 52.422
- Molymet Corporation 170 206

Al cierre de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006, en Molibdenos y Metales S.A., no existen pasivos de
cobertura por las inversiones en el exterior.

a) Molymex S.A. de C.V.

EL 30 de junio de 1994, se perfecciond la adquisicién de 32.339.999 acciones de la empresa mexicana Molymex S.A. de C.V,,
lo cual representa el 99,999% del patrimonio de esta Sociedad. La Empresa cuenta con una planta industrial ubicada en
Cumpas, Sonora, México y su giro principal es la produccion de 6xido de molibdeno, que esta comprendido dentro del giro de
Molibdenos y Metales S.A.

Con fecha 20 de diciembre de 1995, se aumentd la inversion en Molymex S.A. de C.V. en MUS$ 6.500 equivalente a 499.258.500
acciones, mediante el traspaso de diversos activos de propiedad de Molibdenos y Metales S.A. a su filial.

Con fecha 20 de septiembre de 2002, se aumentd la inversién en Molymex S.A. de C.V. en MUS$ 12.000 equivalente a
1.190.316.000 acciones.

Con fecha 9 de diciembre de 2005, se aumenté el capital social variable en Molymex S.A. de C.V. en MUS$ 20.000,00 equivalente
a 210.040 acciones, mediante capitalizacion de parte de la deuda que Molymex S.A. de C.V. mantenia con Molymet S.A.

Con fecha 9 de diciembre de 2005, en Junta Extraordinaria de Accionistas se acordé modificar el valor nominal de las acciones
emitidas a fin de que cada accién tenga un valor nominal de $1.000 (Un mil Pesos Mexicanos).

AL 31 de diciembre de 2007 y 2006, la inversiéon se encuentra valorizada al método del valor patrimonial proporcional (VPP), tal
como se sefala en nota 2(j) y asciende a MUS$ 72.751 y MUS$ 70.520, respectivamente.

b) Strategic Metals B.V.

El 24 de enero de 2001 se perfecciond la adquisicion de 20.000 acciones de la empresa holandesa Strategic Metals B.V.

Con fecha 25 de septiembre de 2001, se aumento la inversion en Strategic Metals B.V. en MUS$ 370, mediante el traspaso del
60,87% de los derechos sociales de la Sociedad alemana CM Chemiemetall GmbH.

Con fecha 28 de diciembre de 2001, Molibdenos y Metales S.A. vendio 1 accion de Strategic Metals B.V. a Carbomet Industrial
S.A. porvalor EUR$ 1.

Durante el afo 2002, Molibdenos y Metales S.A. aumentd la inversion en la sociedad filial por un monto de MUS$ 1.193.
Durante los afios 2004 y 2003, la Sociedad matriz aumentd la inversion en la Sociedad filial por un monto de MUS$ 3.420 y
MUS$ 1.396, respectivamente.

En marzo de 2005, Molibdenos y Metales S.A. aumentd la inversién en la Sociedad filial por un monto de MU$ 12.550.

En julio de 2005, Molibdenos y Metales S.A. aumenté la inversidn en la Sociedad filial por un monto de MUS$ 60.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la inversion en Strategic Metals B.V. representa el 99,995% del patrimonio de ésta, y se



-

encuentra valorizada al método del valor patrimonial proporcional (VPP), tal como se sefala en la nota 2(j) y asciende a MUS$
141.155 y MUS$ 98.721, respectivamente.

c) Molymet Corporation

EL 18 de enero de 2001, se perfecciond la adquisicion de 1.000 acciones de la empresa Molymet Corporation.

Con fecha 27 de diciembre de 2001 Molymet Corporation realizd la emision de 1 accion, la cual fue comprada por Carbomet
Industrial S.A., el valor de la compra fue de US$ 50.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la inversién en Molymet Corporation representa el 99,9% del patrimonio de ésta, y se
encuentra valorizada al método del valor patrimonial proporcional (VPP), tal como se sefala en la nota 2(j) y asciende a MUS$
333y MUS$ 392, respectivamente.

INFORMACION SOBRE INVERSIONES NACIONALES:

a) Carbomet Industrial S.A.

EL 21 de agosto de 1997, se perfecciond la adquisicion de 31.187.466 acciones de la empresa Carbomet Industrial S.A., lo cual
representa el 99,96% del patrimonio de la Sociedad. La Empresa cuenta con una planta industrial ubicada en la comuna de
San Bernardo, Santiago, cuyo giro principal es la produccion de Ferroaleaciones y Carburo de Calcio.

EL 23 de julio de 2002 se perfecciond la adquisicion de 5.238 acciones de la Empresa Carbomet Industrial S.A..

Con fecha 26 de noviembre de 2002, se aumenté la inversion en Carbomet Industrial S.A. en MUS$ 6.431, equivalente a
29.013.359 acciones.

Con fecha 20 de noviembre de 2003, se aument? la inversién en Carbomet Industrial S.A. en US$ 1.238 equivalente a 4.905
acciones, aumentando su participacion patrimonial proporcional al 99,986%.

AL 31 de diciembre de 2007 y 2006, la inversidn se encuentra valorizada al método del valor patrimonial proporcional (VPP], tal
como se sefala en la nota 2(j] y asciende a MUS$ 16.561 y MUS$ 14.524, respectivamente.

b) Inmobiliaria San Bernardo S.A.

El 29 de diciembre de 2000 se perfecciond la adquisicion de 999.999 acciones de la empresa Inmobiliaria San Bernardo S.A.,
lo cual representa el 99,999% del patrimonio de esta Sociedad.

Con fecha 25 de octubre de 2001, se aumenta la inversién en Inmobiliaria San Bernardo S.A. en MUS$ 3.816 equivalente a
1.144.314 acciones, mediante el traspaso de bienes inmuebles de propiedad de Molibdenos y Metales S.A. a su filial.

Con fecha 18 de diciembre de 2002, se aumentd la inversién en Inmobiliaria San Bernardo S.A. en MUS$ 702 equivalente a
238.485 acciones.

Con fecha 10 de abril de 2007, se aumenté la inversién en Inmobiliaria San Bernardo S.A. en MUS$ 12.220 equivalente a
2.382.769 acciones.

AL31 de diciembre de 2007 y 2006, la inversidn se encuentra valorizada al método del valor patrimonial proporcional (VPP], tal
como se senala en nota 2(j) y asciende a MUS$ 20.336 y MUS$ 8.370, respectivamente.

c) Inmobiliaria San José de Nos S.A.

El 29 de diciembre de 2000 se perfecciono la adquisicion de 1 accion de la empresa Inmobiliaria San José de Nos S.A,, lo
cual representa el 0,0001% del patrimonio de ésta. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la inversion se encuentra valorizada al
método del valor patrimonial proporcional (VPP), tal como se sefala en nota 2(j) y asciende a US$ 3 en ambos ejercicios.

d) Carbomet Energia S.A.

EL19 de junio de 2002, se perfecciond la adquisicion de 10.980.165 acciones de la empresa Carbomet Energia S.A., La Empresa
cuenta con una planta generadora ubicada en la comuna de Puente Alto, Santiago, cuyo giro principal es la generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica.
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EL 23 de julio de 2002 se perfecciond la adquisicion de 597 acciones y el 12 de marzo de 2003, se perfecciond la adquisicion de
27.471 acciones de Carbomet Energia S.A.

AL 31 de diciembre de 2007 y 2006, la inversién se encuentra valorizada el método del valor patrimonial proporcional (VPP), tal
como se senala en la nota 2(j) y asciende a MUS$ 6.598 y MUS$ 6.448, respectivamente.

2006 Porcentajede Patrimonio  Resultado  Resultado Valor contable
Moneda de participacion sociedades  del ejercicio devengado VP/VPP  delainversion
Paisde control de la Nro.de  31-12-2006 31-12-2006 31-12-2006 31-12-2006 31-12-2006  31-12-2006
RUT Sociedad origen inversion acciones MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
0-E MOLYMEXS.A. DEC.V. MEXICO DOLARES 382.231 99,999 70.522 14.650 14.650 70.520 70.520
96103000-5 CARBOMET i
INDUSTRIAL S.A. CHILE DOLARES 60.210.968 99,986 14.525 2.939 2.939 14.524 14.524
96953640-4 INMOBILIARIA i
SAN BERNARDO S.A. CHILE DOLARES 2.382.798 99,999 8.370 (191) (191) 8.370 8.370
96999080-6 INMOBILJARIA i
SAN JOSE DE NOS S.A. CHILE DOLARES 1 0,0001 3.181 (13) - - -
0-E STRATEGIC METALS B.V. HOLANDA DOLARES 19.999 99,995 98.727 25.767 25.765 98.721 98.721
0-E MOLYMET CORPORATION ~ USA DOLARES 1.000 99,9 393 99 99 392 392
91066000-4  CARBOMET ENERGIASA.  CHILE DOLARES 10.973.740 52,7583 12.222 2.096 1.106 6.448 6.448
TOTALES 198.975 198.975
2007 Porcentajede Patrimonio  Resultado  Resultado Valor contable
Moneda de participacion  sociedades delejercicio devengado  VP/VPP  delainversion
Paisde control de la Nro.de  31-12-2007 31-12-2007 31-12-2007 31-12-2007 31-12-2007 31-12-2007
RUT Sociedad origen inversion acciones MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
0-E MOLYMEX S.A. DE C.V. MEXICO DOLARES 382.231 99,999 72.752 10.295 10.295 72.751 72.751
96103000-5  CARBOMET )
INDUSTRIAL S.A. CHILE DOLARES 60.210.968 99,986 16.563 2.381 2.381 16.561 16.561
96953640-4  INMOBILIARIA )
SAN BERNARDO S.A. CHILE DOLARES 5.950.906 99,999 20.337 (253) (253) 20.336 20.337
96999080-6 INMOBILIARIA )
SAN JOSEDENOSS.A.  CHILE DOLARES 1 0,0001 3.007 (174) - - -
0-E STRATEGIC METALS B.V.  HOLANDA DOLARES 19.999 99,995 141.163 31.796 31.794 141.155 141.155
0-E MOLYMET CORPORATION  USA DOLARES 1.000 99.9 333 (59) (59) 333 332
91066000-4 CARBOMET ENERGIA S.A. CHILE DOLARES 10.973.740 52,7583 12.506 1.980 1.045 6.598 6.598

TOTALES 257.734 257.734




NOTA 10. MENOR Y MAYOR VALOR DE INVERSIONES

Mayor valor de inversion

La valorizacion inicial de la inversion en Carbomet Energia S.A. a su valor patrimonial proporcional, implicd dar reconocimiento

a un mayor valor de inversion, el cual se amortiza de acuerdo a las normativas vigentes de la Superintendencia de Valores y

Seguros de Chile. El saldo del mayor valor de inversién al 31 de diciembre asciende a MUS$ 125 en 2007 y a MUS$ 175 en 2006.

Mayor valor 31-12-2007 31-12-2006
Monto amortizado Saldo Monto amortizado Saldo
en el periodo mayor valor en el periodo mayor valor
RUT Sociedad MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
91066000-4 CARBOMET ENERGIA S.A. 50 125 50 175
TOTAL 50 125 50 175
NOTA 11. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Corto Plazo (cédige 5.21.10.10)
TIPOS DE MONEDAS E iNDICE DE REAJUSTE

Banco o . MONEDAS $NO

Institucion DOLARES EUROS YENES EXTRANJERAS REAJUSTABLE TOTALES
RUT Financiera 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006  31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Corto Plazo (cédigo 5.21.10.10)

96894740-0  BANCHILE - - - 10553 - 10.553
97006000-6  BANCO

CREDITO

E INVERSIONES - 22017 - 22017
97053000-2  BANCO SECURITY - - 106 - 106 -
97018000-1  SCOTIABANK

SUDAMERICANO 35.106 - - - 35106 -
76645030-K  BANCO ITAU 34.063 - - - 34063 -
97015000-5 BANCO SANTANDER ~ 11.030 - - - 11.030 -
97919000-K  ABN AMRO BANK 22.081 - - - 22081 -
97004000-5  BANCO DE CHILE 65.136 - - - 65.136 -
97023000-9  CORP BANCA 10.004 - - - 10.004 -
TOTALES 177.420 22.017 106  10.553 177.526 32.570

Monto capital
adeudado 177.000 22.000

106 10.553  177.106 32.553

Tasa interés
promedio anual 5,42 5,35

6,11

Largo Plazo - Corto Plazo (5.21.10.20)

97023000-9  CORP BANCA 2.381 2392 2.381 2392
97030000-7  BANCO ESTADO 7.614  7.689 7.614  7.689
0-E BBVA BANCOMER 48.731 16.562 48.731 16.562
97004000-5 BANCO DE CHILE 5.613  5.673 5.613 5.673

TOTALES 64.339 32.316 64.339 32.316

Monto capital
adeudado 63.225 31.059

63.225 31.059

Tasa interés
promedio anual 5,89 6,10

Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 99,9600

Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 0,0400
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NOTA 12. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Fecha cierre Fecha cierre
periodo actual periodo anterior
Total largo Tasa Total largo
Aiios de vencimiento plazo alcierre deinterés plazo al cierre
. Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 5 de los estados anual de los estados
Banco o Institucién Moneda Indice hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 financieros promedio financieros
RUT Financiera de reajuste MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ (%) MUS$
97023000-9 CORP BANCA Délares 2.308 2.308 4.615 - 9.231 5,46 11.539
97030000-7 BANCO ESTADO Délares 7.333 7.333 11.000 - 25.666 6,26 33.000
97004000-5 BANCO DE CHILE Délares 5.334 5.334 7.996 - 18.664 6,06 23.998
0-E BBVA BANCOMER Délares 32.167 16.083 - - 48.250 5,79 80.416
TOTALES 47.142 31.058 23.611 - 101.811 148.953
Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 100,00
Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 0,0

NOTA 13. PROVISIONES Y CASTIGOS

Durante los ejercicios 2007 y 2006, la Sociedad no efectu¢ castigos de cuentas por cobrar.

Las provisiones presentadas en el pasivo circulante corresponden a cantidades devengadas al 31 de diciembre, por los
siguientes conceptos:

2007 2006

MUS$ MUS$
Provision indemnizacion anos de servicio estimada pagar en el corto plazo 735 649
- Participacion del Directorio y Ejecutivos 6.245 6.600
- Provision para finalizaciones compras de molibdeno y otros 55.305 10.959
- Participaciones del personal 3.338 3.665
- Provision vacaciones 1.695 1.511
- Provisién mantencion, reparacion y mejoras - 17
- Otras provisiones 284 175
- Provisiones asesorias y honorarios auditores 24 27
- Provision comision y gastos bancarios - 5
- Provision bajas de activos fijos 419 135
- Provisién gastos de viaje - 24
- Provision facturas por recibir 113 189
- Provision PPM por pagar 2.376 841
- Provision utilidad no realizada 3.338 3.051

- Provisidn por conversion tipo de cambio - 200
TOTAL PROVISIONES CORTO PLAZO 73.872 28.048

Las provisiones presentadas en el largo plazo corresponden a:

2007 2006
MUS$ MUS$
- Provisién indemnizacion afos de servicio 13.850 10.068

TOTAL PROVISIONES LARGO PLAZO 13.850 10.068




-

NOTA 14. INDEMNIZACIONES AL PERSONAL POR ANOS DE SERVICIO

La Sociedad tiene constituida una provision por el total de las indemnizaciones por anos de servicio del personal devengadas
al 31 de diciembre de 2007 y 2006 de acuerdo con los convenios individuales y colectivos suscritos con sus trabajadores, que
establecen el pago de un mes de remuneracion base por afo de servicio.

Para efectos de presentacion en el balance al 31 de diciembre de 2007 se han clasificado en el pasivo circulante, en la cuenta
provisiones, MUS$ 735 (MUS$ 649 en 2006) cantidad que se estima podria ser pagada en el curso de un afo. El saldo de la
provision, ascendente a MUS$ 13.850 (MUS$ 10.068 en 2006) se ha clasificado como una obligacién a largo plazo.

Por concepto de indemnizacién devengada en el ejercicio de enero a diciembre, se generd un cargo a resultados por MUS$
4.186 en 2007 y MUS$ 1.190 en 2006. Los pagos con cargo a la provision fueron MUS$ 318 en 2007 y MUS$ 331 en 2006.

NOTA 15. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
a) En otras reservas se incluyen los siguientes conceptos:

2007 2006
MUS$ MUS$
Reservas por ajuste del valor del activo fijo 1.955 1.955
Ajuste acumulado por diferencia de conversion 15.548 5.252

Costo emision y colocacién acciones, segtn Circular N° 1736 del 13-01-2005 (6) (6)
TOTAL 17.497 7.201

El detalle acumulado por diferencia de conversion, en la valorizacién de inversiones, de acuerdo a lo establecido en el boletin
técnico nimero 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G., es la siguiente:

2007 2006
MUS$ MUS$
Saldo al 1 de enero 5.252 (1.746)

En el ejercicio 10.296 6.998
TOTAL EJERCICIO 15.548 5.252
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b) Dividendos:

El Directorio de Molymet en su sesion N° 740 celebrada el 6 de diciembre de 2005, acordd pagar el dividendo provisorio N°© 68, con
cargo a las utilidades del ejercicio 2005, ascendente a US$0,15 por accidn, el cual fue pagado el dia viernes 6 de enero de 2006.
El Directorio de Molymet en su sesion N© 744 celebrada el 7 de marzo de 2006, acordd someter a la aprobacién de la Junta
Ordinaria de Accionistas, el pago del dividendo definitivo de US$ 0,30 por accién, con cargo a las utilidades del ejercicio 2005, a
ser pagado el 27 de abril de 2006. Se inform¢ adicionalmente que el monto del dividendo propuesto a aprobacion de la Junta,
US$ 0,21475 corresponde a dividendo definitivo minimo obligatorio y US$ 0,08525 a dividendo definitivo adicional por las
utilidades de la Sociedad obtenidas en 2005.

Con fecha 18 de abril de 2006, se celebro la 302 Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, la cual aprobd el pago de
dividendo definitivo N° 69, ascendente a US$ 0,30 por accién, a ser pagado el dia 27 de abril de 2006.

El Directorio de Molymet en su sesion N° 756, celebrada el 21 de noviembre de 2006, acordd pagar el dividendo provisorio N°©
70, con cargo a las utilidades del ejercicio 2006, ascendente a US$ 0,25 por accién, a ser pagado el 4 de enero de 2007.

El Directorio de Molymet en su sesion N° 760, celebrada el 6 de marzo de 2007, acord6 someter a la aprobacion de la Junta de
Accionistas, el pago del dividendo definitivo de US$ 0,25 por accién, con cargo a las utilidades del ejercicio 2006, a ser pagado
el 26 de abril de 2007. Se informé adicionalmente que el monto del dividendo propuesto a aprobacion de la Junta, US$ 0,09658
corresponde a dividendo definitivo minimo obligatorio y US$ 0,15342 a dividendo definitivo adicional por las utilidades de la
Sociedad obtenidas en 2006.

Con fecha 17 de abril de 2007, se celebré la 312 Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, la cual aprobd el pago de
dividendo definitivo N° 71, ascendente a US$ 0,25 por accién, a ser pagado el dia 26 de abril de 2007.

El Directorio de Molymet en su sesion N° 776, celebrada el 4 de diciembre de 2007, acordd pagar el dividendo provisorio N°72,
ascendente a US$0,25 por accidn, a ser pagado el 3 de enero de 2008.

c) Aumento de Capital:

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de diciembre de 2004, se acordé aumentar el capital social en la
cantidad total de MUS$ 156.000, mediante la capitalizacién de reservas por MUS$ 104.000 y la emision de acciones de pago
por MUS$ 52.000, correspondiente a 20.800.000 acciones sin valor nominal por suscribir y pagar; a ser emitidas, suscritas y
pagadas, exclusivamente en dinero efectivo en una o mas etapas segun lo determine el Directorio, a quien se le facultd para
ello en un plazo maximo de 18 meses, contados desde la fecha de la Junta Extraordinaria de Accionistas. Se adecuaron los
articulos 5°y 1° transitorio de los estatutos de la Sociedad, relativos al capital, suscripcién y pago del mismo.

La Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 8 de marzo de 2005, inscribio en el registro de Valores con el N° 735,
la emisién de 10.400.000 acciones de pago, sin valor nominal, por un monto total de US$26.000.000, con cargo al aumento
de capital antes sefnalado. El plazo para la emisién, suscripcion y pago de estas acciones es de 153 dias a contar del 29 de
diciembre de 2004, venciendo en consecuencia el 31 de mayo de 2005.

Esta emision se ofrece a los Accionistas de la Sociedad, quienes tendran el derecho de suscribir 1 accién por cada 10 acciones
que posean inscritas en el Registro de Accionistas al dia 16 de marzo de 2005 y seran ofrecidas al precio de US$2,50 por
accion, y deberan ser pagadas a mas tardar el 31 de mayo de 2005, segun tipo de cambio “délar observado” publicado en el
Diario Oficial el 13 de mayo de 2005.

El dia 21 de abril de 2005 termin¢ el plazo del primer periodo de opcidn preferente de los Accionistas de Molibdenos y Metales
S.A., para manifestar su intencion de suscribir las acciones de pago acordadas emitir en virtud del aumento de capital de la
Sociedad, aprobado en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de diciembre de 2004.

Se informa que dentro del primer periodo de opcion preferente, los accionistas con derecho a ello manifestaron su intencion
de suscribir el 99,29% del total de la emision referida, quedando un saldo por suscribir de 73.709 acciones de pago.

En el segundo periodo de opcidn, que vencio el 30 de abril de 2005, los accionistas que manifestaron su intencion de suscribir
acciones remanentes, manifestaron su intencion de suscribir el 100% del total de la emision referida.

Terminados el primer y segundo periodo de opcion preferente, se manifesto, por parte de los accionistas con derecho a ello,
la intencidon de suscribir y pagar el 100% de las acciones de pago referidas, es decir, 10.399.976 acciones, del total asignado a
los senores accionistas que fue de igual cantidad de acciones.



De acuerdo al procedimiento de colocacion, suscripcion y pago adoptado en la Junta Extraordinaria de Accionistas antes
referida, y a lo acordado en sesiéon de Directorio N° 721 de Molymet, de fecha 18 de enero de 2005, las acciones de pago
informadas a suscribir, correspondientes al primer y segundo periodo de opcion preferente, fueron suscritas y pagadas en su
totalidad entre el 16 y 31 de mayo de 2005, es decir, la cantidad de 10.399.976 acciones, a US$ 2,50 por accién, segun tipo de
cambio publicado en el Diario Oficial el 13 de mayo de 2005.

Cumplido el plazo para suscribiry pagar las acciones autorizadas para el aumento de capital acordado en Junta Extraordinaria
de Accionistas celebrada el 29 de diciembre de 2004, de pleno derecho el Capital Social se ha disminuido al efectivamente
suscrito y pagado, esto es MUS$ 132.182 equivalente a 114.399.976 acciones.

2007
31-12-2007

Capital Otras Resultados Dividendos Resultado

Pagado Reservas Acumulados Provisorios del Ejercicio
Rubro MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial 132.182 7.201 132.566 (28.600) 132.213
Distribucion resultado ejerc. anterior - - 132.213 - (132.213)
Dividendo definitivo ejerc. anterior - - - 28.600 -
Dividendo definitivo - - (57.200) - -
Valorizacion de inversion permanente bol. Téc. Num. 64 - 10.296 - - -
Costo emision y colocacion de acciones
Circular Num. 1.736 del 13-01-2005 - - - - -
Resultado del ejercicio - - - - 151.122
Dividendos provisorios - - - (28.600) -

SALDO FINAL 132.182 17.497 207.579 (28.600) 151.122

2006 31-12-2006
Capital Otras Resultados Dividendos Resultado
Pagado Reservas Acumulados Provisorios del Ejercicio
Rubro MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial 132.182 203 44.733 (17.160) 139.313
Distribucién resultado ejerc. anterior - - 139.313 17.160 (139.313)

Dividendo definitivo ejerc. anterior - - - - -

Aumento del capital con emisién de acciones de pago - - - - -
Dividendo definitivo - - (51.480) - -
Valorizacion de inversién permanente bol. Téc. Num. 64 - 6.998 - - -

Costo emision y colocacion de acciones
Circular Num. 1.736 del 13-01-2005 - - - - -
Resultado del ejercicio - - - - 132.213

Dividendos provisorios - - - (28.600)

SALDO FINAL 132.182 132.566 (28.600) 132.213
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Numero de Acciones

Nro. acciones con
Serie Nro. acciones suscritas Nro. acciones pagadas derecho a voto

EMISION UNICA 114.399.976 114.399.976 114.399.976

Capital (monto - MU$)

Serie Capital suscrito Capital pagado
EMISION UNICA 132.182 132.182

NOTA 16. OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE EXPLOTACION
Los conceptos que conforman los rubros Otros Ingresos y Otros Egresos fuera de la explotacion del estado de resultados, se
detallan a continuacion:

2007 2006

MUS$ MUS$
a) Otros ingresos fuera de la explotacion
- Utilidad en Venta de materiales 177 248
- Ajuste participacion directorio y ejecutivos 873 -
- Diferencia de conversion 739 -
- Recuperacién de gastos 41 65
- Indemnizacion seguros 39 3
- Otros 420 330

2.289 646
b) Otros egresos fuera de la explotacion
- Insuficiencia en provision de impuesto a la renta ano 2005 - (440)
- Ajuste participacion directorio y ejecutivos - (284)
- Provision bajas activos fijos (284) -
- Pérdida por baja y venta de activo fijo (588) (264)
- Diferencia por conversion - (3)
- Otros (97) (64)




-

NOTA 17. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Otros gastos pagados (cédigo 5.41.11.80)

AL 31 de diciembre de 2007 y 2006, se incluyen las siguientes partidas:

2007 2006
MUS$ MUS$
Comisiones banco corresponsal 205 272

Comisiones iastos emision bonos 156 -

Dividendos y otros repartos recibidos (codigo 5.41.11.30)
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se incluyen en este rubro los dividendos recibidos de la filial Carbomet Energia S.A. y
Molymex S.A.:

2007 2006
MUS$ MUS$
Molymex S.A. de C.V. 8.075

Carbomet Energia S.A. 894 2.145
TOTAL 8.969 2.145
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NOTA 18. CONTRATOS DE DERIVADOS

Al 31 de diciembre de 2007, los contratos forwards vigentes se detallan en cuadro adjunto:

Nota:

Los contratos forwards cubren las fluctuaciones de tipos de cambios de transacciones esperadas.

DESCRIPCION DE LOS CONTRATOS Valor
Plazo de ) Posicion Partida o transaccion dela CUENTAS CONTABLES QUE AFECTA

Tipode Tipode Valor del vencimiento Item Compra / protegida partida ACTIVO/PASIVO EFECTO RESULTADO
derivado contrato  contrato o expiracion Especifico Venta Nombre Monto  protegida Nombre Monto Realizado No Realizado
FR CCTE 300 | TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN C COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 3
FR CCTE 300 | TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN o} COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 3
FR CCTE 300 | TRIMESTRE 2008 TIPO DE CAMBIO US$ MXN C COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 3
FR CCTE 300 | TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN C COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 3
FR CCTE 300 | TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN o) COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 3
FR CCTE 300 | TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN c COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 3
FR CCTE 300 | TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN o) COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 4
FR CCTE 300 | TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN o] COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 4
FR CCTE 300 | TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN o) COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 4
FR CCTE 300 | TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN o] COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 4
FR CCTE 300 | TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN o) COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 4
FR CCTE 300 | TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN C COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 5
FR CCTE 300 | TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN [0} COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 5
FR CCTE 300 Il TRIMESTRE 2008 TIPO DE CAMBIO US$ MXN c COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 5
FR CCTE 300 Il TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN c COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 5
FR CCTE 300 Il TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN o) COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 6
FR CCTE 300 Il TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN c COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 6
FR CCTE 300 Il TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN o) COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 6
FR CCTE 300 I TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN o] COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 6
FR CCTE 300 Il TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN o) COMPRAS DE MXN 300 300 - - -

FR CCTE 300 I TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN o] COMPRAS DE MXN 300 300 - - - 6
FR CCTE 28.526 | TRIMESTRE 2008  TIPO DE CAMBIO US$ MXN \ VENTA DE USD 28.526 28.526 - - - 74




NOTA 19. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

Otras contingencias:
La Sociedad matriz tiene los siguientes compromisos por las existencias recibidas a maquila:

2007 2006
Acreedor Tipo producto MUS$ MUS$
Codelco Chile Materia Prima 274.395 259.603

La responsabilidad por existencias recibidas a maquila se libera mediante la devolucion de dichas existencias, lo que ocurrira
en el transcurso del ejercicio 2008.

Restricciones:

La Sociedad matriz Molibdenos y Metales S.A. y sus filiales Molymet Corporation y Molymex S.A. de C.V. han celebrado diversos
contratos de financiamiento de largo plazo con bancos nacionales y extranjeros, en los cuales se han pactado covenants de
acuerdo con las practicas habituales de mercado.

Los préstamos otorgados a la Sociedad, estan sujetos a la mantencion de indicadores financieros, consistentes en:

a.- Relacion resultado operacional antes de depreciacion sobre gastos financieros y amortizacion de capital, consolidados.

b.- Relacion pasivo financiero sobre resultado operacional antes de depreciacion, consolidados.

c.- Relacion pasivos totales sobre resultado operacional antes de depreciacion, consolidados.

d.- Patrimonio minimo consolidado.

e.- Para el caso de los pasivos totales y los pasivos financieros de los puntos anteriores, se relaciona el nivel de existenciasy
cuentas por pagar producto de compras de concentrados.

f.- Relacion pasivo financiero de largo plazo a resultado operacional antes de depreciacidn, consolidados.

g.- Diferencia entre pasivos totales consolidados y pasivos totales individuales sobre activos totales consolidados.

h.- Relacién activo circulante sobre pasivos circulantes, descontada la porcién de corto plazo de los pasivos de largo plazo,
consolidados.

Garantias indirectas Saldos pendientes

de pago a la fecha

Activos de cierre de los
Comprometidos estados financieros Liberacion de Garantias

Acreedor Deudor Tipo de Valor  31-12-2007 31-12-2006 31-12-2008 31-12-2009 31-12-2010
de la garantia Nombre Relacion garantia Tipo Contable MUS$ MUS$ MUS$  Activos MUS$ Activos MUS$ Activos
BBVA BANCOMER MOLYMEX S.A. DE C.V. FILIAL  AVAL - - 22.000 22.110 14.667 - 7.335
BANK OF NOVA SCOTIA MOLYMET CORPORATION FILIAL  AVAL - - 760 1.480
ABN AMRO BANCK MOLYMEX S.A. DE C.V. FILIAL  AVAL - - - 15.059

NOTA 20. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS
La Sociedad no ha recibido cauciones de terceros que informar.
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NOTA 21. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Monto
31-12-2007 31-12-2006
Rubro Moneda MUS$ MUS$
Activos circulantes
DISPONIBLE $NO REAJUSTABLE 226 303
DISPONIBLE DOLARES 1.726 804
DISPONIBLE EURO 440 112
DISPONIBLE OTROS 31 1111
DEPOSITOS A PLAZO DOLARES 10.291 5.063
DEUDORES POR VENTA (NETO) $NO REAJUSTABLE 815 960
DEUDORES POR VENTA (NETO) DOLARES 141.891 85.688
DEUDORES VARIOS (NETO) UF 18 160
DEUDORES VARIOS (NETO) $NO REAJUSTABLE 1.588 1.962
DEUDORES VARIOS (NETO) DOLARES 53.181 26.502
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS $NO REAJUSTABLE 147 2.107
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS DOLARES 64.723 61.061
EXISTENCIA (NETO) DOLARES 505.229 308.056
IMPUESTOS POR RECUPERAR $NO REAJUSTABLE 33.665 59.197
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO $NO REAJUSTABLE 96 17
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO DOLARES 7 37
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES DOLARES 559 412
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES $NO REAJUSTABLE - -
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 814.913 553.552
Activos fijos
TERRENOS DOLARES 12.722 14.287
CONSTRUCCIONES Y OBRAS DE INFRAESTRUCTURA DOLARES 156.449 88.513
MAQUINARIAS Y EQUIPOS DOLARES 91.548 67.825
OTROS ACTIVOS FIJOS DOLARES 24.828 73.733
MAYOR VALOR POR RETASACION TECNICA DEL ACTIVO FIJO DOLARES 4.002 4.002
DEPRECIACION (MENOS) DOLARES (80.158) (83.960)
TOTAL ACTIVO FlIJO 209.391 164.400
Otros activos
INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS DOLARES 257.734 198.975
MAYOR VALOR DE INVERSIONES (MENOS) DOLARES (125) (175)
DEUDORES A LARGO PLAZO $NO REAJUSTABLE 639 545
DEUDORES A LARGO PLAZO DOLARES 465 -
DEUDORES A LARGO PLAZO UF 208 -
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS LP $NO REAJUSTABLE 1.117 2.187
TOTAL OTROS ACTIVOS 260.038 201.532
TOTAL ACTIVOS 1.284.342 919.484
$NO REAJUSTABLE 38.293 67.278
DOLARES 1.245.072 850.823
EURO 440 112
OTROS 31 1111
UF 226 160




Pasivos Circulantes

RUBRO

Moneda

Hasta 90 dias

31-12-2007
Monto Tasa int.
MUS$ prom. anual

31-12-2006
Monto Tasa int.
MUS$ prom. anual

90 dias a 1 ano

31-12-2007
Monto Tasa int.
MUS$ prom. anual

31-12-2006
Monto Tasaint.
MUS$ prom. anual

OBLIGACIONES CON
BANCOS E INSTITUCIONES

FINANCIERAS C/PLAZO $NO REAJUSTABLE 106 - 10.553 - - - - -
OBLIGACIONES CON
BCOS. E INST. FINANC.
A CORTO PLAZO DOLARES 177.420 5,42 22.017 - - - - -
OBLIGACIONES CON
BCOS. E INST. FINANC.
L.P. PORC. C. PLAZO DOLARES — - — - 64.339 5,89 32.316 6,10
DIVIDENDOS POR PAGAR $NO REAJUSTABLE 28.600 - 28.600 - - - - -
CUENTAS POR PAGAR $NO REAJUSTABLE 11.870 - 11.496 B — - - B
CUENTAS POR PAGAR DOLARES 320.406 - 235.698 - - - - -
ACREEDORES VARIOS $NO REAJUSTABLE 52 - 33 - - - - -
DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR EMPRESAS
RELACIONADAS $NO REAJUSTABLE - — - B 1.991 - 20 B
DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR EMPRESAS
RELACIONADAS DOLARES - - - - - - 669 -
PROVISIONES $NO REAJUSTABLE 5.838 - 6.016 - 2.419 - 1.205 -
PROVISIONES DOLARES 11.716 - 17.487 - 53.875 - 3.340 -
PROVISIONES OTRAS 24 - - - - - - -
RETENCIONES $NO REAJUSTABLE 760 — 796 - - - - =
IMPUESTO A LA RENTA $NO REAJUSTABLE - - - - - - 6.350 -
IMPUESTOS DIFERIDOS DOLARES - — - - 35 B 589 =
OTROS PASIVOS CIRCULANTES DOLARES - - - - - - 329 -
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 556.792 332.696 122.659 44.818
DOLARES 509.542 275.202 118.249 37.243 -
$NO REAJUSTABLE 47.226 57.494 4.410 7.575
OTRAS 24
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Pasivos largo plazo periodo actual 31-12-2007

1a3anos
Monto  Tasaint.

3abaros
Monto Tasaint.

5a 10 afos
Monto Tasaint.

Mas de 10 afnos
Monto Tasaint.

RUBRO Moneda MUS$ prom.anual  MUS$ prom. anual MUS$ prom.anual MUS$ prom. anual
OBLIGACIONES
CON BCOS.
E INSTITUCIONES
FINANCIERAS DOLARES 78.200 5,89 23.611 5,93 - - - -
DOCUMENTOS
Y CTAS. POR PAGAR
EMPRESAS RELAC. DOLARES 1.959 - - - - - - -
IMPUESTOS
DIFERIDOS
A LARGO PLAZO DOLARES 1.498 - 999 - 999 - 3.995 -
OTROS PASIVOS
LARGO PLAZO DOLARES - - - - - - - -
PROVISIONES
LARGO PLAZO $NO REAJUSTABLE 2.770 - 1.847 - 4.617 - 4.616 -
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 84.427 26.457 5.616 8.611
DOLARES 81.657 - 24.610 - 999 - 3.995 -
$NO REAJUSTABLE 2.770 - 1.847 - 4.617 - 4.616 -
Pasivos largo plazo periodo anterior 31-12-2006
1a3anos 3abaios 5a 10 afhos Mas de 10 afos

Monto Tasa int.

Monto Tasaint.

Monto Tasaint.

Monto Tasaint.

RUBRO Moneda MUS$ prom.anual MUS$ prom. anual MUS$ prom.anual  MUS$ prom. anual

OBLIGACIONES

CON BCOS.

E INSTITUCIONES

FINANCIERAS DOLARES 91.282 5,95 49.035 5,95 8.636 5,95 - -

DOCUMENTOS

Y CTAS. POR PAGAR

EMPRESAS RELAC. DOLARES 2.653 - - - - - - -

IMPUESTOS

DIFERIDOS

A LARGO PLAZO DOLARES 946 - 631 - 1.577 - 1.578 -

OTROS PASIVOS

LARGO PLAZO DOLARES 2 - - - - - - -

PROVISIONES

LARGO PLAZO $NO REAJUSTABLE 2.014 - 1.342 - 3.356 - 3.356 -

TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 96.897 51.008 13.569 4.934
DOLARES 94.883 - 49.666 - 10.213 - 1.578 -
$NO REAJUSTABLE 2.014 - 1.342 - 3.356 - 3.356 -




-

NOTA 22. SANCIONES

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros
Durante los ejercicios enero a diciembre 2007 y 2006, la Superintendencia de Valores y Seguros no ha aplicado sanciones a la
Sociedad ni a sus Directores y Administradores.

b) De otras autoridades administrativas
Durante los ejercicios de enero a diciembre 2007 y 2006 no se han aplicado sanciones a la Sociedad ni a sus Directores y
Administradores.

NOTA 23. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 03 de enero de 2008, se pagd el dividendo provisorio Nro. 72 ascendente a US$0,25 por accidn, con cargo a la utilidad
del ejercicio 2007.

Complementado el Hecho Esencial enviado a la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 20 de octubre 2006, el
Directorio de Molymet, acordd en su sesion Nro. 778 del 22 de enero de 2008, autorizar la inversion en el desarrollo de la “Planta
de Procesamiento de Molibdeno en Mejillones”, con ubicacion en la zona industrial en el Complejo Industrial Mejillones, a 65
km. de Antofagasta, en la Regién de Antofagasta, por un monto total aproximado de US$124 millones.

El proyecto se desarrollara entre los anos 2008 y 2009, iniciando sus operaciones productivas a fines del afio 2009.

No existen otros hechos posteriores a ser informados por la administracién de la Sociedad.
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NOTA 24. MEDIO AMBIENTE

Los desembolsos efectuados al 31 de diciembre 2007 y 2006, por la Sociedad, relacionados con el mejoramiento e inversiones
en los procesos productivos, para la proteccion del medio ambiente, se resumen a continuacién:

2007 2006
MUS$ MUS$

Proyecto de Inversion:
- Mejoras ambientales planta lixiviacion - 87
- Construccion pretil reactores planta lixiviacion - 18
- Muestreo y pesaje automatico de molibdenita - 238
- Tratamiento de riles 2.937 12.138
- Obras complementarias sala de generacion 2.664 -
- Instalacion ingenieria y estudios - 12
- Lavado de gases 12.210 15.735
- Modernizacion Planta Ferromolibdeno 29 189
- Control ambiental 33 284
- Laboratorio quimico y control de calidad 185 263
- Unidades UPS equipos monitoreo, otros 1.347 1.030
- Sistema de coleccion y tratamiento de aguas servidas - 751
- Exigencias de la RCA - 143
- Otros 748 14
Gastos en beneficio del medio ambiente:
- Gestion 597 527
- Monitoreo 4472 53
- Control de emisiones 15.162 7.424
Varios
- Transporte y disposicion de residuos sélidos industriales 2.430 425
- Aspirado de calles interiores 78 83
- Higiene ambiental 35 17
- Mantencion de jardines 144 167
- Asesoria comunicacional manejo de crisis - 21
- Obras sociales 675 39
- Otros 63 119
TOTAL 39.779 39.777
NOTA 25. DISTRIBUCION DE ACCIONISTAS
Distribucion de accionistas:
AL 31 de diciembre de 2007, la distribucion de acciones es la siguiente:

Porcentaje de Numero

Participacion de Total

Tipo de Accionista Accionistas

- 10% o mas de participacion 35,56% 1
- Menos de 10% de participacion, con inversion superior a 200 Unidades de Fomento 64,44% 90

- Menos de 10% de participacion, con inversion inferior a 200 Unidades de Fomento 0,00% 18
TOTAL 100,00% 109

- Controlador de la Sociedad 37,50% 18




INFORME DE

LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

Santiago, 14 de febrero de 2008.

Senores Accionistas y Directores
Molibdenos y Metales S.A.

1.-

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Molibdenos y Metales S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006
y a los correspondientes estados de resultados y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas. La prepa-
racion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion
de Molibdenos y Metales S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros,
con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales
normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de se-
guridad que los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a
base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros.
Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacion financiera individual de Molibdenos
y Metales S.A., a base de los criterios descritos en Nota 2, antes de proceder a la consolidacién, linea a linea, de los
estados financieros de las filiales detalladas en Nota 9. En consecuencia, para su adecuada interpretacion, estos estados
financieros individuales deben ser leidos y analizados en conjunto con los estados financieros consolidados de Molibdenos
y Metales S.A. y filiales, los que son requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros individuales presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Molibdenos y Metales S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados
de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con los principios de
contabilidad descritos en Nota 2.

PRCEARTERHOUSE(QOPERS @
RUT: 7.275.527-8
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Informe sobre los estados financieros por los
anos terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES




AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007,
MOLIBDENOS Y METALES S.A.

(EN MILES DE DOLARES)

BALANCE

GENERAL
CONSOLIDADO

Activos

2007 2006

MUS$ MUS$
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible 19.203 44.603
Deposito a plazo 64.178 12.698
Valores negociables (neto) 321 1.047
Deudores por venta (neto) 265.905 221.350
Documentos por cobrar (neto) 31 76
Deudores varios (neto) 81.697 52.183
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 17 74
Existencias (neto) 648.952 436.009
Impuestos por recuperar 45.501 69.198
Gastos pagados por anticipado 430 435
Otros activos circulantes 989 684
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 1.127.224 838.357
ACTIVO FlJO
Terrenos 39.518 30.442
Construccion y obras de infraestructura 217.731 146.128
Maquinarias y equipos 231.926 196.929
Otros activos fijos 36.008 80.127
Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo 7.330 7.330
Depreciacion acumulada (menos) (206.572) (206.410)
TOTAL ACTIVOS FIJOS 325.941 254.546
OTROS ACTIVOS
Menor valor de inversiones 224 247
Mayor valor de inversiones (menos) (1.371) (1.727)
Deudores a largo plazo 1.406 623
Otros 45 5
TOTAL OTROS ACTIVOS 304 (852)
TOTAL ACTIVOS 1.453.469 1.092.051
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Pasivos

2007 2006

MUs$ MUS$
PASIVO CIRCULANTE
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 177.526 33.378
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a largo plazo con vcto. en corto plazo 72.727 48.205
Dividendos por pagar 28.600 28.600
Cuentas por pagar 425.700 337.547
Acreedores varios 3.103 2.326
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 551 502
Provisiones 78.657 29.713
Retenciones 7.286 4.590
Impuesto a la renta 5.697 11.156
Ingresos percibidos por adelantado 19.692 16.872
Impuestos diferidos 594 369
Otros pasivos circulantes 214 436
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 820.347 513.694
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 118.722 173.885
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo 1.959 2.449
Provisiones largo plazo 16.982 13.008
Impuestos diferidos a largo plazo 8.838 6.682
Otros pasivos a largo plazo - 2
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 146.501 196.026
INTERES MINORITARIO 6.841 6.769
PATRIMONIO
Capital pagado 132.182 132.182
Otras reservas 17.497 7.201
Utilidades acumuladas 207.579 132.566
Utilidad del ejercicio 151.122 132.213
Dividendos provisorios [menos) (28.600) (28.600)
TOTAL PATRIMONIO 479.780 375.562

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

1.453.469

1.092.051




AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007,
MOLIBDENOS Y METALES S.A.

(EN MILES DE DOLARES)

ESTADO DE
RESULTADOS
CONSOLIDADOS

2007 2006

MUS$ MUS$
Ingresos de explotacion 2.653.264 2.056.939
Costos de explotacion (menos) (2.402.809) (1.837.044)
MARGEN DE EXPLOTACION 250.455 219.895
Gastos de administracién y ventas (menos) (42.194) (36.487)
RESULTADO DE EXPLOTACION 208.261 183.408
Ingresos financieros 6.274 5.006
Otros ingresos fuera de la explotacion 3.795 2.127
Amortizacién menor valor de inversiones (menos) (23) (21)
Gastos financieros [menos) (21.591) (16.948)
Otros egresos fuera de la explotacion (menos) (1.862) (4.138)
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (13.407) (13.974)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 194.854 169.434
IMPUESTO A LA RENTA (43.216) (36.627)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES INTERES MINORITARIO 151.638 132.807
INTERES MINORITARIO (872) (949)
UTILIDAD LiQUIDA 150.766 131.858
Amortizacion mayor valor de inversiones 356 355
UTILIDAD DEL EJERCICIO 151.122 132.213
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ESTADO DE FLUJO

DE EFECTIVO-DIRECTO
CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007,
MOLIBDENOS Y METALES S.A.
(EN MILES DE DOLARES)

2007 2006

MUS$ MUS$
Recaudacion de deudores por ventas 2.595.985 2.205.133
Ingresos financieros percibidos 9.893 3.212
Otros ingresos percibidos 4.285 1.139
Pago a proveedores y personal (menos) (2.489.277) (1.954.598)
Intereses pagados [menos) (21.132) (16.581)
Impuesto a la renta pagado (menos]) (14.403) (12.236)
Otros gastos pagados (menos) (1.052) (272)
I.V.A. y otros similares pagados (menos) (37.985) (31.523)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 46.314 194.274
Obtencion de préstamos 1.046.438 76.563
Pago de dividendos (menos) (58.000) (53.400)
Pago de préstamos (menos) (917.062) (118.433)
Otros desembolsos por financiamiento (menos) (118) -
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 71.258 (95.270)
Ventas de activo fijo (314) 15
Incorporacién de activos fijos [menos) (91.904) (90.520)
Inversiones en instrumentos financieros (menos) - (1.460)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (92.218) (91.965)
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 25.354 7.039
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 25.354 7.039
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 58.348 51.309

ALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

83.702 58.348




CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, a ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

MOLIBDENOS Y METALES S.A.
(EN MILES DE DOLARES)

Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

2007 2006

MUS$ MUS$
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 151.122 132.213
(Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos b4b 252
(Utilidad) Pérdida en venta de otros activos (28) (234)
RESULTADO EN VENTA DE ACTIVOS 618 18
Depreciacion del ejercicio 25.135 15.556
Castigos y provisiones 25.052 13.902
Amortizacion menor valor de inversiones 23 21
Amortizacion mayor valor de inversiones (menos]) (356) (355)
Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) - (423)
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo - 585
CARGOS (ABONOS) A RESULTADO QUE NO REPRESENTAN FLUJO DE EFECTIVO 49.854 29.286
Deudores por ventas (44.510) 2.544
Existencias (212.943) (64.113)
Otros activos (78.611) (16.592)
VARIACION DE ACTIVOS QUE AFECTAN AL FLUJO DE EFECTIVO AUMENTOS DISMINUCION  (336.064) (78.161)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion 181.442 107.895
Intereses por pagar 547 (285)
Impuesto a la renta por pagar (neto) (5.457) 9.904
Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacion 83 -
I.V.A. y otros similares por pagar (neto) 3.297 (7.545)
VARIACION DE PASIVOS QUE AFECTAN AL FLUJO DE EFECTIVO AUMENTOS DISMINUCION 179.912 109.969
UTILIDAD (PERDIDA) DEL INTERES MINORITARIO 872 949
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 46.314 194.274
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NOTAS A LOS
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007,
MOLIBDENOS Y METALES S.A.
(EN MILES DE DOLARES)

NOTA 1. INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES
La Sociedad esta inscrita en el Registro de Valores con el nimero 0191 y bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

NOTA 2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Periodo contable
Los presentes estados financieros consolidados corresponden a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006.

b) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile y con normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. En caso de discrepancia, priman
las normas de la Superintendencia.

c) Bases de presentacion
La Sociedad lleva su contabilidad en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, a contar del ejercicio comercial 2002. Segun
lo autoriza la resolucion R.DRE.O1 nimero EX01566 de la Direccion Regional Metropolitana del Servicio de Impuestos Internos.

d) Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y flujos de efectivo de la Sociedad y de sus
filiales. Los montos y los efectos de las transacciones entre las sociedades consolidadas, han sido eliminados y se ha reco-
nocido la participacion de los inversionistas minoritarios, la cual se presenta como interés minoritario.

Las sociedades filiales consolidadas Inmobiliaria San Bernardo S.A., Carbomet Industrial S.A. y filiales y Carbomet Energia
S.A.yfiliales, llevan sus registros contables en pesos chilenos, para efectos de consolidacion de estas sociedades, se efec-
tuo la conversion extracontable de sus estados financieros a ddlares estadounidenses considerando para ello las normas
indicadas en FASB 52.

e) Correccion monetaria
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006 fueron confeccionados en base a moneda délar de los Estados
Unidos de Norteamérica y no se contabilizaron efectos en correccion monetaria.

f) Bases de conversion
Los activos y pasivos monetarios, fueron convertidos a délares, de acuerdo a las siguientes tasas de cambio:

2007 2006
Délar Estadounidense $ 496,89 $ 532,39

Los activos y pasivos en unidades de equivalencia, fueron convertidos de acuerdo a las siguientes paridades.

2007 2006
Unidad de Fomento $19.622,66 $ 18.336,38
Unidad Tributaria Mensual $ 34.222,00 $ 32.206,00

Euro $ 730,94 $ 702,08




g) Valores negociables
Las inversiones en cuotas de fondos mutuos se presentan valorizadas al valor cuota del dia de cierre de los estados financieros.

h) Existencias
Las existencias de materiales se encuentran valorizadas al costo de adquisicion. Los productos terminados, en proceso y
materias primas, se presentan al costo directo mas gastos de fabricacion, el cual no supera el precio de realizacion.

i) Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan al costo de adquisicion o construccion al 31 de diciembre de cada ano, presentandose
en rubro separado la diferencia para alcanzar el valor de la retasacion técnica efectuada en el ejercicio 1979.

La filial consolidada Carbomet Industrial S.A., presenta los bienes del activo fijo que se encuentran temporalmente inactivos
en el rubro “Otros Activos Fijos”, y la depreciacidn de estos bienes se presenta en “Otros Egresos Fuera de la Explotacion”,
segun lo establecido en el Boletin Técnico nimero 33 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

i) Depreciacién del activo fijo
La depreciacion del activo fijo, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, ha sido calculada de acuerdo con el sistema de depreciacion
lineal, considerando la vida Gtil remanente de los bienes.

k) Mayor y menor valor de inversion

La valorizacion inicial de las inversiones en las filiales consolidadas Carbomet Energia S.A. y Strategic Metals B.V. (Sadaci
N.V.) a su valor patrimonial proporcional, implicé dar reconocimiento a mayores valores de inversion los cuales se amortizan
de acuerdo a la normativa vigente de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

La valorizacién inicial de la inversién en Strategic Metals B.V. (CM Chemiemetall GmbH) y en Carbomet Energia S.A. (Inmo-
biliaria San José de Nos S.A.), implicé dar reconocimiento a un menor valor de inversiéon el cual se amortiza de acuerdo a
la normativa vigente de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible determinada para fines tributarios. El reco-
nocimiento de los impuestos diferidos originados por todas las diferencias temporarias, pérdidas tributarias que implican
un beneficio tributario y otros eventos que crean diferencias entre la base tributaria de activos y pasivos y su base contable,
se efectla de acuerdo a las normas dispuestas por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y la Superintendencia de Valores
y Seguros de Chile.

m) Indemnizacién por afos de servicio
La indemnizacidn por anos de servicio del personal ha sido determinada de acuerdo al método del valor corriente de la
obligacién.

n) Estimacion deudores incobrables
La estimacion de deudores incobrables se calculd sobre la base de la antigiiedad de las cuentas por cobrar.

o) Ingresos de la explotacidn
Los ingresos de la explotacion son reconocidos sobre base devengada y provienen de la venta de productos de fabricacion
propia los cuales son destinados en su mayor proporcién a la exportacion.

p) Contratos de derivados
Los contratos de derivados efectuados por la Sociedad, corresponden a contratos forwards y swap para cubrir las fluctua-
ciones de tipos de cambios y tasa de interés de transacciones esperadas.

0
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q) Software computacional
Las compras de softwares computacionales se presentan en el item otros activos fijos, debiendo precisar que la Sociedad
amortiza sus costos en el periodo de 4 anos.

r) Gastos de investigacion y desarrollo
La Sociedad no ha efectuado desembolsos por conceptos de gastos de desarrollo. Por concepto de gastos de investigacion
se han registrado como resultado del ejercicio los montos incurridos.

s) Estado de flujo de efectivo

La politica de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente todas las inversiones financieras de facil liquidacion,
pactadas a un maximo de noventa dias y sin riesgo significativo de pérdida de valor. Bajo flujos originados por actividades
de operacidn se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financia-
miento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado es mas amplio que el considerado en el estado
de resultados.

Sociedades incluidas en la consolidacion
Porcentaje de Participacion

31-12-2007 31-12-2006
RUT Nombre Sociedad Directo Indirecto Total Total
0-E MOLYMEX S.A. DE C.V. 99,9990 0,0010 100,0000 100,0000
96103000-5 CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 99,9860  0,0000 99,9860 99,9860
96953640-4 INMOBILIARIA SAN BERNARDO S.A. 99,9998  0,0002 100,0000 100,0000
0-E STRATEGIC METALS B.V. 99,9950  0,0050 100,0000 100,0000
0-E MOLYMET CORPORATION 99,9000 0,1000 100,0000 100,0000
91066000-4 CARBOMET ENERGIA S.A. 52,7583  0,0000 52,7583 52,7580

NOTA 3. CAMBIOS CONTABLES
En los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006, no hubo cambios en la aplicacion de principios contables.

NOTA 4. DEUDORES DE CORTO Y LARGO PLAZO
La clasificacion de los deudores de corto y largo plazo, en clientes nacionales y extranjeros es la siguiente:

2007 2006
MUS$ % MUS$ %

Deudores nacionales 8.043 2,30 7.549 2,75

Deudores extranjeros 340.996 97,70 266.683 97,25
TOTAL 349.039 274.232
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CIRCULANTES

Hasta 90 dias Mas de 90 dias hasta 1 afo Total Circulante (neto) Largo Plazo
31-12-2007 31-12-2006  31-12-2007 31-12-2006 Subtotal 31-12-2007  31-12-2006 31-12-2007 31-12-2006
RUBRO MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores por Ventas 264.995 210.050 970 11.356 265.965  265.905 221.350 - -
Est. Deud. incobrables - - - - 60 - - - -
Doctos. por cobrar 31 76 - - 31 31 76 - -

Deudores varios 81.647 51.857 50 374 81.697 81.697 52.183 1.406 623
TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 1.406 623

NOTA 5. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

En el detalle de transacciones con entidades relacionadas, se presentan todas aquellas operaciones con partes relacionadas.
Las operaciones con entidades relacionadas estan pactadas en general a un plazo de 30 dias y no devengan intereses, las
transacciones en moneda extranjera conservan su clausula de reajuste, las cuales son cobradas o pagadas en dicha moneda
de origen.

Por otra parte las transacciones con entidades relacionadas se detallan a continuacion:

- Carbomet Energia S.A. vende energia eléctrica a Compania Eléctrica Los Morros S.A. y a Insdustrias Alimenticias Carozzi S.A.
- A la Sociedad Proveedora Industrial Minera Andina S.A. (Pimasa), se venden productos y compran insumos del giro de
Molibdenos y Metales S.A.

En el rubro cuentas por pagar a entidades relacionadas (The Atlantic S.A., Whar Trust Corp., Fundacién Gabriel y Mary Mus-
takis, Elena Mustakis de Anastassiou, Ed Harvey Trust Corp., Osvald Warner Trust Co. Inc., Phil White Int. Corp., Inversiones
Carenpa S.A., Inversiones Santa Elena S.A., Rentas e Inversiones Ltda., Inversiones Atenea S.A. e Inversiones Bergamo Ltda.},
de cortoy largo plazo, se incluyen, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, MUS$ 2.449 y MUS$ 2.939, respectivamente, monto
que corresponde al valor adeudado por Molibdenos y Metales S.A., por la adquisicion de la Sociedad Carbomet Energia S.A.,
cuya deuda no devenga intereses, su reajuste esta pactado en base délar de los Estados Unidos de Norteamérica, en 10
cuotas anuales iguales y su fecha de vencimiento es 17 de junio de 2012.

Documentos y Cuentas por Cobrar

Corto Plazo Largo Plazo
31-12-2007 31-12-2006  31-12-2007 31-12-2006
RUT Sociedad MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
93305000-9 PROVEEDORA INDUSTRIAL MINERA ANDINA S.A. - 74 - -
90269000-K INDUSTRIAS ALIMENTICIAS CAROZZI S.A. 16 - - -
95177000-0 COMPANIA ELECTRICA LOS MORROS S.A. 1 - - -

TOTALES 17 74 - -
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Documentos y Cuentas por Pagar

31-12-2007 31-12-2006
MUS$ MUS$

Corto Plazo

Largo Plazo
31-12-2007 31-12-2006
MUS$ MUS$

RUT Sociedad

59019210-4 THE ATLANTIC S.A. 103 103 411 513
59014260-3 WHAR TRUST CORP. 48 48 192 240
72251700-8 FUNDACION GABRIEL Y MARY MUSTAKIS 89 89 356 445
2564111-6 ELENA MUSTAKIS DE ANASTASSIOU 28 28 112 140
59021480-9 ED HARVEY TRUST CORP. 62 62 248 311
59021460-4 OSVALD WARNER TRUST CO. INC. 62 62 249 311
59021470-1 PHIL WHITE INT. CORP. 62 62 248 310
96694130-8 INVERSIONES SANTA ELENA S.A. 5 19 23
78201270-3 RENTAS E INVERSIONES LTDA. 5 18 23
96826860-0 INVERSIONES ATENEA S.A. - - - 1
91740000-8 INVERSIONES CARENPA S.A. 13 13 53 66
99579040-8 INVERSIONES BERGAMO LTDA. 13 13 53 66
93305000-9 PROVEEDORA INDUSTRIAL MINERA ANDINA S.A. 61 12 - -
TOTALES 551 502 1.959 2.449




Transacciones

31-12-2007
Efecto en resultados

31-12-2006
Efecto en resultados

Naturaleza Descripcién Monto (cargo/abono)  Monto (cargo/abono)
Sociedad RUT de larelacion de la transaccion MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
PROVEEDORA IND. DIRECTORES
MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES VENTA DE PRODUCTOS 791 88 477 53
PROVEEDORA IND. DIRECTORES
MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES COMPRAS DE PRODUCTOS 20 (16) 102 (86)
PROVEEDORA IND. DIRECTORES
MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES PAGO DE CUENTA CORRIENTE 24 - 221 -
PROVEEDORA IND. DIRECTORES )
MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES RECAUDACION DE CUENTA CORRIENTE 831 - 481 -
PROVEEDORA IND. DIRECTORES
MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES COMPRA INSUMOS 200 (168) - -
PROVEEDORA IND. DIRECTORES
MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES VENTA INSUMOS 113 33 - -
CIA. ELECTRICA CONTROLADOR
LOS MORROS S.A. 95177000-0 COMUN VENTA DE ENERGIA'Y SERVICIOS 3 3 2 2
CIA. ELECTRICA CONTROLADOR
LOS MORROS S.A. 95177000-0 COMUN RECAUDACION DE CUENTA CORRIENTE 2 - - -
INDUSTRIAS ACTUACION
ALIMENTICIAS CAROZZI S.A. 90269000-K CONJUNTA VENTA DE ENERGIA'Y SERVICIOS 16 13 18 18
THE ATLANTIC S.A. 59019210-4 ACCIONISTA  PAGO CUOTA COMPRA DE ACCIONES 103 - 103 -
WHAR TRUST CORP. 59014260-3 ACCIONISTA  PAGO CUOTA COMPRA DE ACCIONES 48 - 48 -
FUNDACION GABRIEL
Y MARY MUSTAKIS 72251700-8 ACCIONISTA  PAGO CUOTA COMPRA DE ACCIONES 89 - 89 -
ELENA MUSTAKIS
DE ANASTASSIOU 2564111-6 ACCIONISTA  PAGO CUOTA COMPRA DE ACCIONES 28 - 28 -
ED HARVEY TRUST CORP. 59021480-9 ACCIONISTA PAGO CUOTA COMPRA DE ACCIONES 62 - 62 -
OSVALD WARNER
TRUST CO. INC. 59021460-4 ACCIONISTA  PAGO CUOTA COMPRA DE ACCIONES 62 - 62 -
PHIL WHITE INT. CORP. 59021470-1 ACCIONISTA  PAGO CUOTA COMPRA DE ACCIONES 62 - 62 -
INVERSIONES
CARENPA S.A. 91740000-8 ACCIONISTA  PAGO CUOTA COMPRA DE ACCIONES 13 - 13 -
INVERSIONES DIRECTORES
BERGAMO LTDA. 99579040-8 COMUNES PAGO CUOTA COMPRA DE ACCIONES 13 - 13 -
RENTAS E
INVERSIONES LTDA. 78201270-3 ACCIONISTA  PAGO CUOTA COMPRA DE ACCIONES 5 - 5 -
INVERSIONES
SANTA ELENA S.A. 96694130-8 ACCIONISTA  PAGO CUOTA COMPRA DE ACCIONES 5 - 5 -
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NOTA 6. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias, es la siguiente:

2007 2006
MUS$ MUS$
Productos terminados 222.632 99.923
Productos en curso 11.016 8.440
Materias primas 304.398 284.313
Otras existencias
Materiales 6.506 9.142
Importaciones en transito 103.923 34.260
Otros 563 17
Provisidon obsolescencia (86) (86)
TOTALES 648.952 436.009

NOTA 7. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA

Informacion general

La Sociedad matriz durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006 no ha gozado de franquicias tribu-
tarias especiales, ni tiene pérdidas tributarias aprovechables a futuro.

Informacion requerida por circular 1501 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile:

Monto

MUS$
Monto renta liquida imponible al 31/12/2007 125.056
Utilidades del ano 2005 con crédito 17% 76.204
Utilidades del ano 2006 con crédito 15% 2.146
Utilidades del afo 2006 con crédito 17% 84.176
Utilidades del ano 2007 sin crédito 21.259
Utilidades del ano 2007 con crédito 15% 894
Utilidades del ano 2007 con crédito 17% 113.526

TOTAL UTILIDADES TRIBUTARIAS RETENIDAS 298.205




-

Las siguientes filiales consolidadas no constituyeron provision de impuesto a la renta por registrar pérdidas tributarias:

Monto pérdida Monto pérdida
Pais de tributaria 2007 tributaria 2006
la filial MU$ MU$
Inmobiliaria San Bernardo S.A. Chile 250 104

La Sociedad matriz en los ejercicios 2007 y 2006, reconocié resultado por impuesto a la renta ascendente a MUS$ 19.732y
MUS$ 17.209, respectivamente.

La Sociedad Molymex S.A. de C.V., al 31 de diciembre de 2007 y 2006, reconocié resultado por impuesto a la renta de MUS$ 5.542
y MUS$ 4.303, respectivamente.

La Sociedad filial consolidada Carbomet Industrial S.A., al 31 de diciembre de 2007 y 2006, reconocid resultado por impuesto
a la renta, ascendente a MUS$ 491y MUS$ 279, respectivamente.

La Sociedad filial consolidada Carbomet Energia S.A., al 31 de diciembre de 2007 y 2006, reconoci6 resultado por impuesto
a la renta, ascendente a MUS$ 676 y MUS$ 544, respectivamente.

La Sociedad filial Molymet Corporation, al 31 de diciembre de 2007 reconocié beneficio tributario por recuperacion de im-
puesto de MU$16y 2006 reconocié resultado por impuesto a la renta ascendente a MU$51.

La Sociedad filial Strategic Metals B.V. [por sus filiales Sadaci N.V., CM Chemiemetall GmbH, Molymet Services Ltd., Inver-
siones Strategic Metals Ltda.) en el ejercicio 2007, reconocié resultado por concepto de impuesto a la renta MUS$ 14.309.
En el ejercicio (por su filial Sadaci N.V.] reconocié resultado por concepto de impuesto renta MUS$ 12.854.

La Sociedad filial Inmobiliaria San Bernardo S.A., al 31 de diciembre de 2006, reconocié un beneficio tributario por recupe-
racién de impuesto de MU$34.

(=}
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Impuestos Diferidos

Conceptos 31-12-2007 31-12-2006
Impuesto Diferido Activo  Impuesto Diferido Pasivo Impuesto Diferido Activo Impuesto Diferido Pasivo

Corto Largo Corto Largo Corto Largo Corto Largo

Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo
Diferencias Temporarias MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provision cuentas incobrables - - - - - 18 - -
Provision de vacaciones 305 - - - 281 - - -
Activos en leasing - - 173 118 - - 141 126
Gastos de fabricacion - - 1.829 - - - 495 -
Depreciacion Activo Fijo - - - 10.899 - - - 8.342
Indemnizacion afos de servicio - 434 - - - 301 - -
Otros Eventos 445 - - - 244 - - -
Utilidad no realizada 568 - - - 519 - - -
Pérdidas tributarias - - - - - - - -
Obligacién derechos de aduana - - - - - 34 - -
Provision bono vacaciones 161 - - - 139 - - -
Provision obsolescencia 15 - - - 15 - - -
Otros - - - - - - - -
Provisiones precio de compras 490 - - - - - 1.127 -
Activos derechos de aduanas - - - 91 - - - 81
Seguros - - 25 - - - 20 -
Inventarios por acumular - - 551 551 - - 550 1.100
Impuesto al activo pagado - - - - 766 - - -
Otros
Cuentas complementarias-neto de amortizacién - (226) - (2.613) - (200) - (2.814)

Provision de valuacion

Impuestos a la renta

. 31-12-2007 31-12-2006
ITEM MUS$ MUS$
Gasto tributario corriente (provision impuesto) (40.734) (35.206)
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) (117) -
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio (2.092) (1.148)
Efecto por amortizacién de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos (273) (273)
TOTALES (43.216) (36.627)
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NOTA 8. ACTIVOS FIJOS

Los conceptos que conforman el activo fijo, se resumen a continuacion:

2007 2006
MUS$ MUS$
Terrenos 39.518 30.442
Construcciones y obras de infraestructura:
- Edificios 57.258 54.053
- Instalaciones 139.105 80.339
- Obras civiles 20.282 10.650
- Defensas fluviales 1.086 1.086
Depreciacion acumulada (64.760) (62.170)
152.971 83.958
Maquinarias y equipos:
- Maquinarias y equipos 200.470 171.041
- Equipos de laboratorio y otros 20.698 20.582
- Elementos de transportes 820 1.050
- Muebles y utiles 8.140 3.212
- Equipos computacionales 1.798 1.044
Depreciacion acumulada (107.082) (117.989)
124.844 78.940
Otros activos fijos:
- Obras en curso 29.949 71.910
- Softwares computacionales 118 1.430
- Repuestos de activo fijo y otros 1.283 1.597
- Otros activos fijos 4.658 5.190
Depreciacion acumulada (3.568) (4.743)
32.440 75.384
Mayor valor retasacion técnica del activo fijo:
- Retasacion técnica terrenos 240 239
- Retasacion técnica edificios y construcciones 2.004 2.005
- Retasacion técnica instalaciones 333 333
- Retasacion técnica obras civiles 246 246
- Retasacion técnica maquinarias y equipos 4.503 4.503
- Retasacion técnica equipos de laboratorio 4 4
Depreciacion acumulada (6.027) (5.952)
1.303 1.378
TOTAL ACTIVO F1JO 351.076 270.102
Menos:
Depreciacion del ejercicio
- Costos de explotacion (23.673) (14.742)
- Gastos de administracion y ventas (1.377) (702)
- Otros egresos fuera de explotacion (nota 17) (85) (112)
(25.135) (15.556)

TOTAL ACTIVO FI1JO NETO 325.941 254.546
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NOTA 9. MENOR Y MAYOR VALOR DE INVERSIONES

a) Mayor valor de inversion
La valorizacion inicial de la inversion en Carbomet Energia S.A. y Sadaci N.V. a su valor patrimonial proporcional, implicé dar
reconocimiento a un mayor valor de inversion el cual se amortiza de acuerdo a la normativa vigente de la Superintendencia
de Valores y Seguros de Chile. El saldo del mayor valor de inversion al 31 de diciembre asciende a MUS$ 1.371 en 2007 y a
MUS$ 1.727 en 2006.

b) Menor valor de inversion
La valorizacion inicial de la inversion en Inmobiliaria San José de Nos S.A. y CM Chemiemetall GmbH, a su valor patrimonial
proporcional, implicd dar reconocimiento a un menor valor de inversion el cual se amortiza de acuerdo a la normativa vigente
de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile. El saldo del menor valor de inversién al 31 de diciembre asciende a
MUS$ 224 en 2007 y a MUS$ 247 en 2006.

Menor valor 31-12-2007 31-12-2006
Monto amortizado Saldo Monto amortizado Saldo
en el periodo mayor valor en el periodo mayor valor
RUT Sociedad MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
0-E CM CHEMIEMETALL GMBH 12 124 11 136
96999080-6 INMOBILIARIA SAN JOSE DE NOS S.A. 11 100 10 111
Mayor valor 31-12-2007 31-12-2006
Monto amortizado Saldo Monto amortizado Saldo
en el periodo mayor valor en el periodo mayor valor
RUT Sociedad MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
91066000-4 CARBOMET ENERGIA S.A. 50 125 50 175
0-E SADACI N.V. 306 1.246 305 1.552
TOTAL 356 1.371 305 1.727
NOTA 10. OTROS (ACTIVOS)
AL 31 de diciembre de 2007 y 2006, se han clasificado en este rubro los siguientes conceptos:
2007 2006
MUs$ MUS$
Gastos y honorarios préstamo Bank of Nova Scotia 3 5

Gastos leiales en constitucion de Sociedad 42 -
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NOTA 11. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

, TIPOS DE MONEDAS E iNDICE DE REAJUSTE NO
DOLARES EUROS REAJUSTABLE TOTALES

RUT Banco o Institucion Financiera 31/12/2007  31/12/2006 31/12/2007  31/12/2006 31/12/2007  31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006
97018000-1 SCOTIABANK SUDAMERICANO 35.106 - - - - - 35.106 -
76645030-K  BANCO ITAU CHILE 34.063 - - - - - 34.063 -
97015000-5 BANCO SANTANDER 11.030 - - - - - 11.030 -
97919000-K  ABN AMRO BANK 22.081 - - - - - 22.081 -
97004000-5 BANCO DE CHILE 65.136 - - - - - 65.136 -
97023000-9  CORP BANCA 10.004 - - - - - 10.004 -
96894740-0  BANCHILE - - - - - 10.553 - 10.553
97006000-6 BANCO CREDITO

E INVERSIONES - 22.017 - - - - - 22.017
97053000-2  BANCO SECURITY - - - - 106 - 106 -
0-E DRESDNER BANK - - - 808 - - - 808

Monto capital adeudado 177.000 22.000 - 808 106 10.553 177.106 33.361

Tasa int. prom. anual 5.42 5.35 - 4,57 - 6.1 - -

Largo Plazo-Corto Plazo .
TIPQS DE MONEDAS E INDICE DE REAJUSTE
DOLARES EUROS

RUT Banco o Institucién Financiera 31/12/2007  31/12/2006 31/12/2007  31/12/2006 31/12/20;'?TAL3E131 2/2006
97023000-9  CORP BANCA 2.381 2.392 - - 2.381 2.392
97030000-7  BANCO ESTADO 7.614 7.689 - - 7.614 7.689
O-E BBVA BANCOMER 56.174 16.672 - - 56.174 16.672
O-E BANK OF NOVA SCOTIA - 720 - - - 720
97004000-5 BANCO DE CHILE 5.613 5.673 - - 5.613 5.673
O-E DRESDNER BANK - - 945 - 945 -
O-E ABN AMRO BANK - 15.059 - - - 15.059

Monto capital adeudado 70.558 48.036 945 - 71.503 48.036

Tasa int. prom. anual 5,89 5,97 4,57

Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 99,9300

Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 0,0700
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NOTA 12. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Fecha cierre Fecha cierre
periodo actual periodo anterior
Total largo Tasa Total largo
Anos de vencimiento plazo al cierre de interés plazo al cierre
. Masde 1 Mas de 2 Masde 3 Masde5 de los estados anual de los estados
Banco o Institucién Moneda Indice hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 financieros promedio  financieros
RUT Financiera de reajuste MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ (%) MUS$
97023000-9 CORP BANCA Délares 2.308 2.308 4.615 - 9.231 5,46 11.539
97030000-7 BANCO ESTADO Délares 7.333 7.333 11.000 - 25.666 6,26 33.000
97004000-5 BANCO DE CHILE Délares 5.334 5.334 7.996 - 18.664 6,06 23.998
0-E BANK OF NOVA SCOTIA Délares 760 - - - 760 5,73 760
0-E DRESDNER BANK Euros 736 748 - - 1.484 4,57 2.172
0-E BBVA BANCOMER Délares 32.167 16.083 - - 48.250 5,79 80.416
97032000-8 BBVA BANK Délares 7.333 7.334 - - 14.667 5,79 22.000

TOTALES 55.971 39.140 23.611 - 118.722 173.885

Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 100,0000
Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 0,0000

NOTA 13. PROVISIONES Y CASTIGOS

Durante los ejercicios 2007 y 2006, la Sociedad no efectud castigos de cuentas por cobrar.

Las provisiones presentadas en el pasivo circulante corresponden a cantidades devengadas al 31 de diciembre, por los
siguientes conceptos:

2007 2006

MUS$ MUS$
- Provision indemnizacion anos de servicio estimada pagar en el corto plazo 994 1.017
- Participacion del directorio y ejecutivos 7.110 7.252
- Provision para finalizaciones compra de molibdeno y otros 56.858 11.557
- Participaciones del personal 3.853 4.011
- Provisién vacaciones 3.206 1.807
- Provisiones mantencion y reparacion - 1.819
- Provision impuestos por pagar 3.181 860
- Provisién por variacion de tipo cambio - 200
- Provisiones asesorias y honorarios auditores 21 27
- Provision comision y gastos bancarios - 5
- Provision bajas de activos fijos 419 135
- Provision gastos de viajes - 24
- Provision de gastos y facturas por recibir 824 189

- Otras provisiones 2.121 810
TOTAL PROVISIONES CORTO PLAZO 78.657 29.713

Las provisiones presentadas en el largo plazo corresponden a:

2007 2006
MUS$ MUS$
- Provisién indemnizacidn afios de servicio 16.982 13.008

TOTAL PROVISIONES LARGO PLAZ0 16.982 13.008
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NOTA 14. INDEMNIZACIONES AL PERSONAL POR ANOS DE SERVICIO

La Sociedad tiene constituida una provision por el total de las indemnizaciones por afos de servicio del personal devengadas
al 31 de diciembre de 2007 y 2006 de acuerdo con los convenios individuales y colectivos suscritos con sus trabajadores, que
establecen el pago de un mes de remuneracion base por ano de servicio.

Para efectos de presentacion en el balance general al 31 de diciembre de 2007 se han clasificado en el pasivo circulante,
en la cuenta provisiones, MUS$ 994 (MUS$ 1.017 en 2006) cantidad que se estima podria ser pagada en el curso de un afo.
El saldo de la provision, ascendente a MUS$ 16.982 (MUS$ 13.008 en 2006) se ha clasificado como una obligacion a largo
plazo.

Por concepto de indemnizacion devengada en el ejercicio 2007, por la Sociedad Matriz, se generd un cargo a resultados
por MUS$ 2.267 en 2007 y MUS$ 790 en 2006. Los pagos con cargo a la provision fueron MUS$ 105 en 2007 y MUS$ 356 en
2006.

NOTA 15. INTERES MINORITARIO
AL 31 de diciembre de 2007 y 2006, la proporcién que pertenece a los socios minoritarios, se muestra a continuacion:

Interés Minoritario

Porcentaje Patrimonio Resultados

2007 2006 2007 2006 2007 2006

Filial % % MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Carbomet Industrial S.A. 0,014 0,014 1" 3 (1) (1)
Carbomet Energia S.A. 47242 47,242 5.908 5.777 (936)  (991)

Compania Auxiliar de Electricidad del Maipo S.A. 33,330 33,330 922 989 65 43
6.841 6.769 (872) (949)

NOTA 16. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

a) En otras reservas se incluyen los siguientes conceptos:

2007 2006

MUS$ MUS$
Reservas por ajuste del valor del activo fijo 1.955 1.955
Ajuste acumulado por diferencia de conversion 15.548 5.252

Costo emision y colocacién de acciones segun Circular nimero 1736 del 13-01-2005 (6) ( 6)
TOTAL 17.497 7.201

El detalle acumulado por diferencia de conversion, en la valorizacion de inversiones, de acuerdo a lo establecido en el Boletin
Técnico nimero 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G., es el siguiente:

2007 2006
MUS$ MUS$
Saldo al 1 de enero 5.252 (1.746)

En el ejercicio 10.296 6.998
TOTAL EJERCICIO 15.548 5.252

1
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b) Dividendos:

El Directorio de Molymet en su sesion N° 740 celebrada el 6 de diciembre de 2005, acordé pagar el dividendo provisorio N°©
68, con cargo a las utilidades del ejercicio 2005, ascendente a US$ 0,15 por accién, el cual fue pagado el dia viernes 6 de
enero de 2006.

El Directorio de Molymet en su sesidon N° 744 celebrada el 7 de marzo de 2006, acordé someter a la aprobacion de la Junta
Ordinaria de Accionistas, el pago del dividendo definitivo de US$ 0,30 por accién, con cargo a las utilidades del ejercicio
2005, a ser pagado el 27 de abril de 2006. Se inform¢ adicionalmente que el monto del dividendo propuesto a aprobacion de
la Junta, US$ 0,21475 corresponde a dividendo definitivo minimo obligatorio y US$ 0,08525 a dividendo definitivo adicional
por las utilidades de la Sociedad obtenidas en 2005.

Con fecha 18 de abril de 2006, se celebro la 302 Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, la cual aprobé el pago de
dividendo definitivo N° 69, ascendente a US$ 0,30 por accidn, a ser pagado el dia 27 de abril de 2006.

El Directorio de Molymet en su sesion N°© 756, celebrada el 21 de noviembre de 2006, acordd pagar el dividendo provisorio
N° 70, con cargo a las utilidades del ejercicio 2006, ascendente a US$ 0,25 por accidn, a ser pagado el 4 de enero de 2007.
El Directorio de Molymet en su sesion N° 760, celebrada el 6 de marzo de 2007, acordé someter a la aprobacion de la Junta
de Accionistas, el pago del dividendo definitivo de US$ 0,25 por accidn, con cargo a las utilidades del ejercicio 2006, a ser
pagado el 26 de abril de 2007. Se informd adicionalmente que el monto del dividendo propuesto a aprobacion de la Junta,
US$ 0,09658 corresponde a dividendo definitivo minimo obligatorio y US$ 0,15342 a dividendo definitivo adicional por las
utilidades de la Sociedad obtenidas en 2006.

Con fecha 17 de abril de 2007, se celebro la 312 Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, la cual aprobd el pago de
dividendo definitivo N° 71, ascendente a US$ 0,25 por accidn, a ser pagado el dia 26 de abril de 2007.

El Directorio de Molymet en su sesion N°776, celebrada el 4 de diciembre de 2007, acordd pagar el dividendo provisorio
N°72, ascendente a US$0,25 por accién, a ser pagado el 3 de enero de 2008.

c) Aumento de Capital:

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de diciembre de 2004, se acordé aumentar el capital social en la
cantidad total de MUS$ 156.000, mediante la capitalizacion de reservas por MUS$ 104.000 y la emision de acciones de pago
por MUS$ 52.000, correspondiente a 20.800.000 acciones sin valor nominal por suscribir y pagar; a ser emitidas, suscritas
y pagadas, exclusivamente en dinero en efectivo en una o mas etapas segtn lo determine el Directorio, a quien se le faculto
para ello en un plazo maximo de 18 meses, contados desde la fecha de la Junta Extraordinaria de Accionistas. Se adecuaron
los articulos 5° y 1° transitorio de los estatutos de la Sociedad, relativos al capital, suscripcion y pago del mismo.

La Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 8 de marzo de 2005, inscribid en el registro de Valores con el N° 735,
la emisiéon de 10.400.000 acciones de pago, sin valor nominal, por un monto total de US$ 26.000.000, con cargo al aumento
de capital antes sefnalado. El plazo para la emision, suscripcion y pago de estas acciones es de 153 dias a contar del 29 de
diciembre de 2004, venciendo en consecuencia el 31 de mayo de 2005.

Esta emision se ofrece a los Accionistas de la Sociedad, quienes tendran el derecho de suscribir 1 accién por cada 10 accio-
nes que posean inscritas en el Registro de Accionistas al dia 16 de marzo de 2005 y seran ofrecidas al precio de US$ 2,50
por accion, y deberan ser pagadas a mas tardar el 31 de mayo de 2005, segun tipo de cambio “ddlar observado” publicado
en el Diario Oficial el 13 de mayo de 2005.

El dia 21 de abril de 2005 terminé el plazo del primer periodo de opcidn preferente de los Accionistas de Molibdenos y Metales
S.A., para manifestar su intencidn de suscribir las acciones de pago acordadas emitir en virtud del aumento de capital de
la Sociedad aprobado en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de diciembre de 2004.

Se informa que dentro del primer periodo de opcidn preferente, los accionistas con derecho a ello manifestaron su intencion
de suscribir el 99,29% del total de la emision referida, quedando un saldo por suscribir de 73.709 acciones de pago.

En el segundo periodo de opcidn, que vencio el 30 de abril de 2005, los accionistas que manifestaron su intencion de suscribir
acciones remanentes, manifestaron su intencion de suscribir el 100% del total de la emision referida.

Terminados el primery segundo periodo de opcion preferente, se manifesto, por parte de los accionistas con derecho a ello,
laintencidn de suscribiry pagar el 100% de las acciones de pago referidas, es decir, 10.399.976 acciones, del total asignado
a los senores accionistas que fue de igual cantidad de acciones.
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De acuerdo al procedimiento de colocacion, suscripcion y pago adoptado en la Junta Extraordinaria de Accionistas antes
referida, y a lo acordado en sesion de Directorio N° 721 de Molymet, de fecha 18 de enero de 2005, las acciones de pago
informadas a suscribir, correspondientes al primer y segundo periodo de opcion preferente, fueron suscritas y pagadas en
su totalidad entre el 16y 31 de mayo de 2005, es decir, la cantidad de 10.399.976 acciones, a US$ 2,50 por accién, segln tipo
de cambio publicado en el Diario Oficial el 13 de mayo de 2005.

Cumplido el plazo para suscribir y pagar las acciones autorizadas para el aumento de capital acordado en Junta Extraordina-
ria de Accionistas celebrada el 29 de diciembre de 2004, de pleno derecho el Capital Social se ha disminuido al efectivamente
suscrito y pagado, esto es MUS$ 132.182 equivalente a 114.399.976 acciones.

2007
31-12-2007

Capital Otras Resultados Dividendos Resultado

pagado reservas Acumulados Provisorios del Ejercicio
Rubro MUS$ MUs$ MUS$ MUSs$ MUS$
Saldo Inicial 132.182 7.201 132.566 (28.600) 132.213
Distribucién resultado ejerc. anterior - - 132.213 - (132.213)
Dividendo definitivo ejerc. anterior - - - 28.600 -
Dividendo definitivo - - (57.200) - -
Valorizacién de inversion permanente bol. Téc. Nam. 64 - 10.296 - - -
Resultado del ejercicio - - - - 151.122
Dividendos provisorios - - - (28.600) -
SALDO FINAL 132.182 17.497 207.579 (28.600) 151.122
2006

31-12-2006

Capital Otras Resultados Dividendos Resultado

pagado reservas Acumulados Provisorios del Ejercicio
Rubro MUS$ MUs$ MUS$ MUs$ MUS$
Saldo Inicial 132.182 203 44.733 (17.160) 139.313
Distribucién resultado ejerc. anterior - - 139.313 - (139.313)
Dividendo definitivo ejercicio anterior - - - 17.160 -
Dividendo definitivo - - (51.480) - -
Valorizacidn de inversion permanente bol. Téc. Nam. 64 - 6.998 - - -
Resultado del ejercicio - - - - 132.213
Dividendos provisorios - - - (28.600) -
SALDO FINAL 132.182 7.201 132.566 (28.600) 132.213

SALDOS ACTUALIZADOS 132.182 7.201 132.566 (28.600) 132.213
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Numero de Acciones

Nro. acciones con
Serie Nro. acciones suscritas Nro. acciones pagadas derecho a voto

EMISION UNICA 114.399.976 114.399.976 114.399.976

Capital (monto - MU$)

Serie Capital suscrito Capital pagado
EMISION UNICA 132.182 132.182

NOTA 17. OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE EXPLOTACION
Los conceptos que conforman los rubros Otros Ingresos y Otros Egresos fuera de la explotacion del estado de resultados,
se detallan a continuacion:

2007 2006

MUS$ MUS$
a) Otros ingresos fuera de la explotacion
- Utilidad en venta de materiales y otros 28 234
- Diferencia de conversion 1.240 -
- Ajuste participacion de directorio y ejecutivos 873 -
- Arriendo planta tambores 36 43
- Administracion central auxiliar 12 "
- Dividendos percibidos 2 -
- Indemnizacién compafia de seguros 67 213
- Recuperacién de gastos 41 65
- Recuperacion de impuestos 773 1.144
- Otros 723 417

b) Otros egresos fuera de la explotacion

- Insuficiencia en provision de impto. renta 2005 - (440)
- Pérdida en venta y bajas de activo fijo (646) (252)
- Provision bajas de activo (284) -
- Diferencia por conversion - (2.974)
- Depreciacion de bienes temporalmente inactivos (nota 8) (85) (112)
- Ajuste en provision participacion directorio y ejecutivos 2005 - (284)
- Eventos planta y comunidad (31) -
- Amortizacion adicional catalizadores JIG (334) -
- Otros (482) (76)

(1.862) (4.138)
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NOTA 18. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Otros gastos pagados (cddigo 5.41.11.80)
AL 31 de diciembre de 2007 y 2006, se incluyen las siguientes partidas:

2007 2006
MUS$ MUS$
Comisiones bancarias venta documentos de exportacion 896 272

Comisiones y gastos emision de bonos 156 -
TOTALES 1.052 272

Inversiones e instrumentos financieros (cédigo 5.41.13.50)
En este rubro se incluyen las colocaciones efectuadas por las filiales Carbomet Energia S.A. y Carbomet Industrial S.A.,
por MUS$ 1.460 en el ejercicio 2006.
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NOTA 19. CONTRATOS DE DERIVADOS

AL 31 de diciembre de 2007, los contratos forwards vigentes se detallan en cuadro adjunto:

Nota:
Los contratos forwards, cubren las fluctuaciones de tipos de cambios de transacciones esperadas.

DESCRIPCION DE LOS CONTRATOS Valor

Plazo de . Posicion Partida o transaccion dela CUENTAS CONTABLES QUE AFECTA
Tipode Tipode Valor del vencimiento Item Compra/ protegida partida ACTIVO/PASIVO EFECTO RESULTADO
derivado contrato  contrato o expiracion Especifico Venta Nombre Monto protegida Nombre Monto Realizado No Realizado
FR CCTE 300 | TRIMESTRE - 08 TIPO DE CAMBIO US$ / MXN [ COMPRA DE MXN 300 300 - - - 3
FR CCTE 300 ITRIMESTRE-08  TIPO DE CAMBIO US$ / MXN C COMPRA DE MXN 300 300 - - - 3
FR CCTE 300 I TRIMESTRE-08  TIPO DE CAMBIO US$ / MXN C COMPRA DE MXN 300 300 - - - 3
FR CCTE 300 I TRIMESTRE-08  TIPO DE CAMBIO US$ / MXN C COMPRA DE MXN 300 300 - - - 3
FR CCTE 300 ITRIMESTRE-08  TIPO DE CAMBIO US$ / MXN c COMPRA DE MXN 300 300 - - - 3
FR CCTE 300 ITRIMESTRE-08  TIPO DE CAMBIO US$ / MXN c COMPRA DE MXN 300 300 - - - 3
FR CCTE 300 | TRIMESTRE - 08  TIPO DE CAMBIO US$ / MXN c COMPRA DE MXN 300 300 - - - 4
FR CCTE 300 | TRIMESTRE - 08 TIPO DE CAMBIO US$ / MXN C COMPRA DE MXN 300 300 - - - 4
FR CCTE 300 I TRIMESTRE -08  TIPO DE CAMBIO US$ / MXN C COMPRA DE MXN 300 300 - - - 4
FR CCTE 300 | TRIMESTRE - 08  TIPO DE CAMBIO US$ / MXN c COMPRA DE MXN 300 300 - - - 4
FR CCTE 300 | TRIMESTRE - 08 TIPO DE CAMBIO US$ / MXN C COMPRA DE MXN 300 300 - - - 4
FR CCTE 300 | TRIMESTRE - 08 TIPO DE CAMBIO US$ / MXN C COMPRA DE MXN 300 300 - - - 5
FR CCTE 300 I TRIMESTRE -08  TIPO DE CAMBIO US$ / MXN C COMPRA DE MXN 300 300 - - - 5
FR CCTE 300 U TRIMESTRE-08 TIPO DE CAMBIO US$ / MXN c COMPRA DE MXN 300 300 - - - 5
FR CCTE 300 Ul TRIMESTRE - 08  TIPO DE CAMBIO US$ / MXN C COMPRA DE MXN 300 300 - - - 5
FR CCTE 300  UTRIMESTRE-08 TIPO DE CAMBIO US$ / MXN C COMPRA DE MXN 300 300 - - - 6
FR CCTE 300  UTRIMESTRE-08 TIPO DE CAMBIO US$ / MXN c COMPRA DE MXN 300 300 - - - 6
FR CCTE 300 Il TRIMESTRE - 08 TIPO DE CAMBIO US$ / MXN (o} COMPRA DE MXN 300 300 - - - 6
FR CCTE 300  UTRIMESTRE-08 TIPO DE CAMBIO US$ / MXN C COMPRA DE MXN 300 300 - - - 6
FR CCTE 300 UTRIMESTRE-08 TIPO DE CAMBIO US$ / MXN c COMPRA DE MXN 300 300 - - - 6
FR CCTE 300  UTRIMESTRE-08 TIPO DE CAMBIO US$ / MXN c COMPRA DE MXN 300 300 - - - 6
FR CCTE 28.526 | TRIMESTRE-08  TIPO DE CAMBIO US$ / MXN \% VENTA DE USD 28.526 28.526 - - - 74
FR CCTE 3.000 | TRIMESTRE - 08  TIPO DE CAMBIO US$ / EUR \% VENTA DE USD 3.000 3.000 - - - 5
FR CCTE 3.000 | TRIMESTRE - 08  TIPO DE CAMBIO US$ / EUR \ VENTA DE USD 3.000 3.000 - - - 4
FR CCTE 3.000 | TRIMESTRE - 08 TIPO DE CAMBIO US$ / EUR \ VENTA DE USD 3.000 3.000 - - - 4
FR CCTE 3.000 I TRIMESTRE-08 TIPO DE CAMBIO US$ / EUR \% VENTA DE USD 3.000 3.000 - - - 3
FR CCTE 3.000 I TRIMESTRE-08 TIPO DE CAMBIO US$ / EUR \% VENTA DE USD 3.000 3.000 - - - 3
FR CCTE 3.000 Il TRIMESTRE - 08  TIPO DE CAMBIO US$ / EUR \ VENTA DE USD 3.000 3.000 - - - 4
FR CCTE 3.000 Il TRIMESTRE - 08 TIPO DE CAMBIO US$/EUR \ VENTA DE USD 3.000 3.000 - - - 71
FR CCTE 3.000 Il TRIMESTRE-08 TIPO DE CAMBIO US$ / EUR \ VENTA DE USD 3.000 3.000 - - - 71
FR CCTE 3.000 Il TRIMESTRE-08 TIPO DE CAMBIO US$ / EUR \ VENTA DE USD 3.000 3.000 - - - 71
FR CCTE 1.912 | TRIMESTRE - 08 TIPO DE CAMBIO US$ / EUR \ VENTA DE USD 1.912 1.912 - - - -
FR CCTE 583 I TRIMESTRE-08  TIPO DE CAMBIO US$ /EUR \ VENTA DE USD 583 583 - - - 6
FR CCTE 583 I TRIMESTRE-08  TIPO DE CAMBIO US$ / EUR \% VENTA DE USD 583 583 - - - 6
FR CCTE 583 | TRIMESTRE - 08 TIPO DE CAMBIO US$ / EUR \ VENTA DE USD 583 583 - - - 6
FR CCTE 583  IITRIMESTRE-08 TIPO DE CAMBIO US$ /EUR \ VENTA DE USD 583 583 - - - 6
FR CCTE 583  IITRIMESTRE-08 TIPO DE CAMBIO US$ / EUR \ VENTA DE USD 583 583 - - - 6
FR CCTE 583 Il TRIMESTRE - 08  TIPO DE CAMBIO US$ / EUR \ VENTA DE USD 583 583 - - - 6
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NOTA 20. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

Otras contingencias:

a) La Sociedad tiene los siguientes compromisos por las existencias recibidas a maquila:
Tipo producto

2007 2006
Acreedor MUS$ MUS$
Codelco Chile Materia Prima 274.395 259.603

La responsabilidad por existencias recibidas a maquila se libera mediante la devolucién de dichas existencias, lo que ocu-
rrird en el transcurso del ejercicio 2008.

b) La Sociedad filial Molymex S.A. de C.V. tiene los siguientes compromisos por existencias recibidas a maquila y compra
venta calzada:

2007 2006

MUS$ MUS$
Mexicana de Cobre S.A. de C.V. (258) 217
Kennecott Sales America (CVC) 33.678 33.723
TOTAL 33.420 33.940

La responsabilidad por existencias recibidas a maquila se libera mediante la devolucién de dichas existencias, lo que ocur-
rird en el transcurso del ejercicio 2008.

c) La Sociedad filial consolidada CM Chemiemetall GmbH tiene las siguientes garantias:
Los créditos de corto y largo plazo suscritos con el Dresdner Bank se encuentran garantizados por terrenos valorizados

en EUR$ 3.500.000, el monto del crédito es de EUR$ 1.649.694,69 (US$ 2.429.077,81).

d

La Sociedad filial consolidada Sadaci N.V. tiene las siguientes garantias:
La Sociedad tiene boletas de garantias bancarias con Nationale Borg por EUR$ 963.654,69 (US$ 1.418.596,06), en relacion
con el tratamiento de catalizadores.

e) La Sociedad filial consolidada Sadaci N.V. tiene las siguientes contingencias:
Los terrenos pertenecientes a Sadaci N.V. estan inscritos en el registro de terrenos con contaminacion histérica, desde el
ano 1996. Las autoridades belgas solicitaran a la Empresa, realizar una investigacion de suelos detallada. Basado en los
resultados del estudio referido, la Empresa tendra que decidir si debe efectuar un programa de remediacion de suelo.
Sadaci N.V. ha recibido un reclamo de la empresa vecina Kronos Europe B.V., por supuestos problemas de contaminacion
de suelos en terrenos vendidos por Sadaci N.V. a Kronos Europe B.V. en 1992, once afos antes de su adquisicién por parte
de Strategic Metals B.V. La administracion estima que Sadaci N.V. no tiene responsabilidad en este asunto.
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Restricciones

La Sociedad matriz Molibdenos y Metales S.A. y sus filiales Molymet Corporation, Molymex S.A. de C.V. y Strategic Metals

B.V. han celebrado diversos contratos de financiamiento de largo plazo con bancos nacionales y extranjeros, en los cuales

se han pactado covenants de acuerdo con las practicas habituales de mercado.

Estas condiciones hacen referencia a los siguientes indicadores financieros:

a) Relacion resultado operacional antes de depreciacion sobre gastos financieros y amortizacion de capital, consolidados.

b) Relacion pasivo financiero sobre resultado operacional antes de depreciacion, consolidados.

c] Relacién pasivos totales sobre resultado operacional antes de depreciacion, consolidados.

d) Patrimonio minimo consolidado.

e) Para el caso de los pasivos totales y los pasivos financieros de los puntos anteriores, se relaciona el nivel de existencias
y cuentas por pagar producto de compras de concentrados.

f) Relacion pasivo financiero de largo plazo a resultado operacional antes de depreciacién, consolidados.

g) Diferencia entre pasivos totales consolidados y pasivos totales individuales sobre activos totales consolidados.

h) Relacién activo circulante sobre pasivos circulantes, descontada la porcion de corto plazo de los pasivos de largo plazo,
consolidados.

Garantias indirectas
Saldos pendientes
de pago a la fecha
de cierre de los

estados financieros Liberacion de Garantias
Acreedor Deudor Tipo de 31-12-2007 31-12-2006 31-12-2008 31-12-2009 31-12-2010
de la garantia Nombre Relacion garantia MUS$ MUS$ MUS$  Activos MUS$ Activos MUS$ Activos
BBVA BANCOMER MOLYMEX S.A. DE C.V. FILIAL AVAL 22.000 22.110 - - - - - -
BANK OF NOVA SCOTIA MOLYMET CORPORATION FILIAL AVAL 760 1.480 - - - - - -
ABN AMRO BANK MOLYMEX S.A. DE C.V. FILIAL AVAL - 15.059 - - - - -
BBVA BANCOMER CHEMIEMETALL FILIAL AVAL - - 14.667 - 7.335 - - -

NOTA 21. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS
La Sociedad no ha recibido cauciones de terceros que informar.




NOTA 22. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Monto
31-12-2007 31-12-2006

Rubro Moneda MUS$ MUS$
ACTIVOS CIRCULANTES

DISPONIBLE $NO REAJUSTABLE 1.834 1.373
DISPONIBLE DOLARES 2.854 901
DISPONIBLE EUROS 14.204 40.979
DISPONIBLE OTROS 311 1.350
DEPOSITOS A PLAZO DOLARES 12.016 5.169
DEPQSITOS A PLAZO EUROS 52.162 7.529
VALORES NEGOCIABLES (NETO) $NO REAJUSTABLE 283 1.013
VALORES NEGOCIABLES (NETO) EUROS 38 34
DEUDORES POR VENTA (NETO]) $NO REAJUSTABLE 4.310 1.705
DEUDORES POR VENTA (NETO) DOLARES 201.119 127.676
DEUDORES POR VENTA (NETO) EUROS 60.476 91.969
DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) $NO REAJUSTABLE 31 76
DEUDORES VARIOS (NETO) $NO REAJUSTABLE 2.409 3.324
DEUDORES VARIOS (NETO] DOLARES 53.462 28.683
DEUDORES VARIOQS (NETO]) EUROS 25.804 20.013
DEUDORES VARIOS (NETO) UF 22 163
DOCUMENTOS Y CTAS. POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS $NO REAJUSTABLE 17 52
EXISTENCIA [NETO) $NO REAJUSTABLE 19.658 1.689
EXISTENCIA (NETO) DOLARES 579.678 403.378
EXISTENCIA (NETO) EUROS 49.616 30.942
IMPUESTOS POR RECUPERAR $NO REAJUSTABLE 44150 69.141
IMPUESTOS POR RECUPERAR DOLARES 1.024 -
IMPUESTOS POR RECUPERAR EUROS 274 51
IMPUESTOS POR RECUPERAR OTROS 53 6
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO $NO REAJUSTABLE 285 88
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO DOLARES 56 139
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO EUROS 89 169
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 0TROS - 39
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES DOLARES 588 412
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES EUROS 396 262
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 0TROS 5 10
DOCUMENTOS Y CTAS. POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS EUROS - 15
DOCUMENTOS Y CTAS. POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS 0TROS - 7
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 1.127.224 838.357
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Monto
31-12-2007 31-12-2006
Rubro Moneda MUS$ MUS$
ACTIVO FIJO
TERRENOS $NO REAJUSTABLE 24.698 14.125
TERRENOS DOLARES 12.523 14.088
TERRENOS EUROS 2.297 2.229
CONSTRUCCIONES Y OBRAS DE INFRAESTRUCTURA $NO REAJUSTABLE 26.742 30.741
CONSTRUCCIONES Y OBRAS DE INFRAESTRUCTURA DOLARES 162.052 94.838
CONSTRUCCIONES Y OBRAS DE INFRAESTRUCTURA EUROS 28.937 20.502
CONSTRUCCIONES Y OBRAS DE INFRAESTRUCTURA 0TROS - 47
MAQUINARIAS Y EQUIPOS $NO REAJUSTABLE 11.762 3.684
MAQUINARIAS Y EQUIPOS DOLARES 121.012 97.132
MAQUINARIAS Y EQUIPOS EUROS 99.152 95.965
MAQUINARIAS Y EQUIPOS OTROS - 148
OTROS ACTIVOS FIJ0S $NO REAJUSTABLE 7.754 5.074
OTROS ACTIVOS FIJOS DOLARES 27.985 73.945
OTROS ACTIVOS FIJOS EUROS 269 1.108
MAYOR VALOR POR RETASACION TECNICA DEL ACTIVO FIJO DOLARES 4.003 4.003
MAYOR VALOR POR RETASACION TECNICA DEL ACTIVO FIJO $NO REAJUSTABLE 3.327 3.327
DEPRECIACION (MENOS) $NO REAJUSTABLE (22.565) (18.978)
DEPRECIACION (MENOQS) DOLARES (99.624) (101.786)
DEPRECIACION (MENOS) EUROS (84.383) (85.616)
DEPRECIACION (MENOS) OTROS - (30)
TOTAL ACTIVOS FI1JOS 325.941 254.546
OTROS ACTIVOS
MENOR VALOR DE INVERSIONES DOLARES 224 247
MAYOR VALOR DE INVERSIONES DOLARES (1.371) (1.727)
DEUDORES A LARGO PLAZO $NO REAJUSTABLE 697 591
DEUDORES A LARGO PLAZO DOLARES 465 -
DEUDORES A LARGO PLAZO UF 244 32
0TROS DOLARES 3 5
OTROS EUROS 42 -
TOTAL OTROS ACTIVOS 304 (852)
TOTAL ACTIVOS 1.453.469 1.092.051
$NO REAJUSTABLE 125.392 117.025
DOLARES 1.078.069 747.103
EUROS 249.373 226.151
OTROS 369 1.577
UF 266 195




|-- 1

Pasivos Circulantes

Hasta 90 dias

90 dias a 1 aho

31-12-2007 31-12-2006 31-12-2007 31-12-2006
Monto Tasaint. Monto  Tasaint. Monto  Tasaint. Monto Tasaint.
RUBRO Moneda MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual  MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual
OBLIGACIONES CON BANCOS
E INST. FINANCIERAS C/PLAZO $NO REAJUSTABLE 106 - 10.553 6,11 - - - -
OBLIGACIONES CON BANCOS )
E INST. FINANCIERAS C/PLAZO DOLARES 177.420 5,42 22.017 5,35 - - - -
OBLIGACIONES CON BANCOS
E INST. FINANCIERAS C/PLAZO EUROS - - 808 4,57 - - - -
OBLIGACIONES CON BCOS. i
E INST. FINANC. L.P. PORC. C. PLAZO DOLARES - - - - 71.782 5,84 48.205 5,97
OBLIGACIONES CON BCOS.
E INST. FINANC. L.P. PORC. C. PLAZO EUROS 865 - - - - - - -
CUENTAS POR PAGAR $NO REAJUSTABLE 17.996 - 13.819 - - - - -
CUENTAS POR PAGAR DOLARES 338.450 - 273.341 - - - - -
CUENTAS POR PAGAR EUROS 69.254 - 37.977 - - - - -
CUENTAS POR PAGAR 0TROS - - 12.410 - - - - -
ACREEDORES VARIOS $NO REAJUSTABLE 3.103 - 2.320 - - - - -
DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR EMPRESAS
RELACIONADAS EUROS - - - - 551 - 502 -
PROVISIONES $NO REAJUSTABLE 7.532 - 6.257 - 2.419 - 1.361 -
PROVISIONES DOLARES 13.163 - 15.318 - 50.174 - 2.825 -
PROVISIONES EUROS - - - - 5.345 - 2.950 -
RETENCIONES $NO REAJUSTABLE 6.488 - 2.312 - - - - -
RETENCIONES EUROS 798 - 2.278 - - - - -
IMPUESTO A LA RENTA $NO REAJUSTABLE 5.584 - 4.404 - - - 6.716 -
IMPUESTO A LA RENTA DOLARES 113 - 36 - - - - -
INGRESOS PERCIBIDOS
POR ADELANTADO EUROS 19.692 - 16.872 - - - - -
IMPUESTOS DIFERIDOS DOLARES - - - - 594 - 369 -
OTROS PASIVOS )
CIRCULANTES DOLARES - - - - 194 - 329 -
OTROS PASIVOS
CIRCULANTES EUROS - - - - 20 - 107 -
ACREEDORES VARIOS DOLARES - - 6 - - - - -
DIVIDENDOS POR PAGAR $NO REAJUSTABLE 28.600 - 28.600 - - - - -
PROVISIONES OTROS 24 - - - - - 1.002 -
OBLIGACIONES
CON BCOS. E INST.
FINANC. L.P.
PORC. C. PLAZO
PORCION C/P $NO REAJUSTABLE 80 - - - - - - -
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES - - - -
NO REAJUSTABLE 69.489 - 68.265 - 2.419 - 8.077 -
DOLARES 529.146 - 310.718 - 122.744 - 51.728 -
EUROS 90.609 - 57.935 - 5.916 - 3.559 -
0TROS 24 - 12.410 - - - 1.002 -

N
-

MEMORIA ANUAL 2007



N

MEMORIA ANUAL 2007

NOTA 22. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Pasivos largo plazo periodo actual 31-12-2007

1a3anos 3ab5aiios 5a 10 afios Mas de 10 afios
Monto Tasaint. Monto Tasaint. Monto Tasaint. Monto Tasaint.
RUBRO Moneda MUS$ prom. anual MUS$ prom. anual MUS$ prom.anual MUS$ prom. anual
OBLIGACIONES CON BCOS. E
INSTITUCIONES FINANCIERAS i
LARGO PLAZO DOLARES 94.363 5,84 24.359 5,93 - - - -
DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR EMPRESAS RELACIONADAS i
LARGO PLAZO DOLARES 1.959 - - - - - - -
PROVISIONES LARGO PLAZO $NO REAJUSTABLE 3.627 - 2.012 - 4.768 - 4.616 -
PROVISIONES LARGO PLAZO EUROS 588 - 392 - 979 - - -
IMPUESTOS DIFERIDOS
A LARGO PLAZO $NO REAJUSTABLE 2.845 - 999 - 999 - 3.995 -
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 103.382 5,84 27.762 5,93 6.746 - 8.611 -
DOLARES 96.322 - 24.359 - - - - -
$NO REAJUSTABLE 6.472 - 3.011 - 5.767 - 8.611 -
EUROS 588 - 392 - 979 - - -
Pasivos largo plazo periodo anterior 31-12-2006
1a3anos 3abarios 5a 10 afios Mas de 10 afos
Monto  Tasaint. Monto Tasaint. Monto Tasaint. Monto Tasaint.
RUBRO Moneda MUS$ prom. anual MUS$ prom. anual MUS$ prom.anual MUS$ prom. anual
OBLIGACIONES CON BCOS.
E INSTITUCIONES FINANCIERAS )
LARGO PLAZO DOLARES 106.707 5,97 56.369 5,97 8.637 5,97 - -
OBLIGACIONES CON BCOS.
E INSTITUCIONES FINANCIERAS
LARGO PLAZO EUROS 1.493 4,57 679 4,57 - - - -
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
EMPRESAS RELACIONADAS LARGO PLAZO  DOLARES 262 - - - - - - -
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
EMPRESAS RELACIONADAS LARGO PLAZO  $NO REAJUSTABLE 2.187 - - - - - - -
PROVISIONES LARGO PLAZO $NO REAJUSTABLE 2.882 - 1.458 - 3.482 - 3.356 -
PROVISIONES LARGO PLAZO EUROS 549 - 366 - 915 - - -
IMPUESTOS DIFERIDOS A LARGO PLAZO DOLARES 947 - 631 - 1.577 - 1.577 -
IMPUESTOS DIFERIDOS A LARGO PLAZO $NO REAJUSTABLE 1.859 - bal - - - - -
OTROS PASIVOS LARGO PLAZO DOLARES 2 - - - - - - -
OTAL PASIVOS A LARGO PLAZO
DOLARES 107.918 - 57.000 - 10.214 - 1.577 -
EUROS 2.042 - 1.045 - 915 - - -
$NO REAJUSTABLE 6.928 - 1.549 - 3.482 - 3.356 -




-

NOTA 23. SANCIONES

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros
Durante los ejercicios 2007 y 2006, la Superintendencia de Valores y Seguros no ha aplicado sanciones a la Sociedad ni a
sus Directores y Administradores.

b) De otras autoridades administrativas
Durante los ejercicios 2007 y 2006, no se han aplicado sanciones a la Sociedad ni a sus Directores y Administradores.

NOTA 24. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 03 de enero de 2008, se pagé el dividendo provisorio Nro. 72 ascendente a US$0,25 por accidn, con cargo a la
utilidad del ejercicio 2007.

Complementado el Hecho Esencial enviado a la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 20 de octubre 2006, el
Directorio de Molymet, acordd en su sesion Nro. 778 del 22 de enero de 2008, autorizar la inversion en el desarrollo de la
“Planta de Procesamiento de Molibdeno en Mejillones”, a ubicarse en la zona industrial en el Complejo Industrial Mejillones,
a 65 km. de Antofagasta, en la Regidn de Antofagasta, por un monto total aproximado de US$124 millones.

El proyecto se desarrollara entre los anos 2008 y 2009, iniciando sus operaciones productivas a fines del afo 2009.

No existen otros hechos posteriores a ser informados por la administracion de la Sociedad.

N
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NOTA 25. MEDIO AMBIENTE

Los desembolsos efectuados al 31 de diciembre de 2007 y 2006, por la Sociedad Matriz, relacionados con el mejoramiento
e inversiones en los procesos productivos, para la proteccion del medio ambiente, se resumen a continuacion:

2007 2006

MUS$ MUS$
Proyecto de inversion:
- Mejoras ambientales planta lixiviacion - 87
- Construccion pretil reactores planta lixiviacion - 18
- Muestreo y pesaje automatico de molibdenita - 238
- Tratamiento de riles 2.937 12.138
- Obras complementarias sala de generacion 2.664 -
- Instalacion ingenieria y estudios - 12
- Lavado de gases 12.210 15.735
- Modernizacion planta ferro 29 189
- Control ambiental 33 284
- Laboratorio quimico y control de calidad 185 263
- Unidades UPS equipos monitoreo, otros 1.347 1.030
- Sistema de coleccidn y tratamientos de aguas - 751
- Exigencias de la RCA - 143
- Otros 748 14
Gastos en beneficio del medio ambiente:
- Gestion 597 527
- Monitoreo 442 53
- Control de emisiones 15.162 7.424
Varios:
- Transporte disposicion de residuos sélidos industriales 2.430 425
- Aspirado de calles interiores 78 83
- Higiene ambiental 35 17
- Mantencion de jardines 144 167
- Asesoria-comunicacional-Manejo de crisis - 21
- Obras sociales 675 39
- Otros 63 119
TOTAL 39.779 39.777




-

En la filial consolidada Strategic Metals B.V. (Sadaci N.V.), se han efectuado desembolsos, en los ejercicios 2007 y 2006,

relacionadas con el mejoramiento e inversion en los procesos productivos, para la proteccidn del medio ambiente, los cuales
se resumen a continuacion:

Gastos en beneficio del medio ambiente:

2007 2006

MUS$ MUS$
- Consultoria, estudios y control 87 A
- Control de emisiones 5.541 4.714
- Monitoreo 116 51
- Otros 328 342
TOTAL 6.072 5.151
NOTA 26. DISTRIBUCION DE ACCCIONISTAS
Distribucion de acciones:
AL 31 de diciembre de 2007, la distribucion de acciones es la siguiente:

Porcentaje de Numero

Tipo de Accionista Participacion Total de Accionistas
- 10% o mas de participacion 35,56% 1
- Menos de 10% de participacion, con inversion superior a 200 Unidades de Fomento 64,44% 90

- Menos de 10% de participacion, con inversion inferior a 200 Unidades de Fomento 0,00% 18
TOTAL 100,00% 109

- Controlador de la Sociedad 37,50% 18

N
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INFORME DE

LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

Santiago, 14 de febrero de 2008.

Senores Accionistas y Directores
Molibdenos y Metales S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales consolidados de Molibdenos y Metales S.A. y filiales al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 y a los correspondientes estados consolidados de resultados y de flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la administracion de Molibdenos y Metales S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion

sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende,
también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la ad-
ministracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos

que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Molibdenos y Metales S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados
de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afnos terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptados en Chile.

. Luis Enrique Alamos 0.
RUT: 7.275.527-8



DE ACUERDO A LA NORMA DE CARACTER GENERAL N°30

DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE

CHILE, SE PRESENTA A CONTINUACION LOS ESTADOS FI-

NANCIEROS RESUMIDOS DE CADA UNA DE LAS FILIALES
DE MOLIBDENOS Y METALES S.A., PARA LO CUAL SE EXHI-
BE EL BALANCE GENERAL Y EL CORRESPONDIENTE ESTA-

DO DE RESULTADOS RESUMIDOS POR RUBROS.

LOS ESTADOS FINANCIEROS COMPLETOS DE LAS FILIALES
PRESENTADOS SE ENCUENTRAN A DISPOSICION DEL PU-
BLICO EN LAS OFICINAS DE MOLYMET Y DE LA SUPERIN-

TENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE.




Informe sobre los estados financieros por los anos terminados
al 31 de diciembre de 2007 y 2006

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO




ESTADOS

DE 2007 Y 2006,
MOLYMEX S.A. DE C.V.
(EN MILES DE DOLARES)

a FINANCIEROS

RESUMIDOS

2007 2006
MUS$ MUS$
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES 150.217 152.391
ACTIVOS FIJ0S 19.926 18.455
OTROS ACTIVOS 0 0
TOTAL ACTIVOS 170.143 170.846
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES 81.518 76.446
PASIVOS A LARGO PLAZO 15.873 23.878
INTERES MINORITARIO 0 0
PATRIMONIO 72.752 70.522

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 170.143 170.846
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ESTADOS DE

RESULTADOS A9 ¢ DB

DE 2007 Y 2006,

R ES U M | D O S MOLYMEX S.A. DE C.V.
(EN MILES DE DOLARES)

2007 2006

MUS$ MUS$
RESULTADO OPERACIONAL 17.323 18.598
RESULTADO NO OPERACIONAL (1.380) 675
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 15.943 19.273
IMPUESTO RENTA (5.648) (4.623)
INTERES MINORITARIO 0 0
AMORTIZACION MAYOR VALOR 0 0

UTILIDAD DEL EJERCICIO 10.295 14.650




DE 2007 Y 2006,
MOLYMEX S.A. DE C.V.
(EN MILES DE DOLARES)

a ESTADO DE FLUJO

EFECTIVO RESUMIDOS

2007 2006

MUS$ MUS$
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 26.720 (5.907)
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO  (23.076) (8.000)
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (1.884) (549)
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL PERIODO 1.760 (14.456)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 14 0
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 1.774 (14.456)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 571 15.028

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 2.345 571

-
w
-
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Informe sobre los estados financieros por los anos terminados
al 31 de diciembre de 2007 y 2006

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO




ESTADOS s

FINANCIEROS

DE 2007 Y 2006,

CARBOMET INDUSTRIAL S.A. R ES U M | D O S
Y FILIAL (EN MILES DE PESOS)

MEMORIA ANUAL 2007

2007 2006
M$ M$
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES 12.528.849 2.923.067
ACTIVOS FIJOS 9.529.386 9.739.065
OTROS ACTIVOS 108.458 338.444
TOTAL ACTIVOS 22.166.693 13.000.576
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES 9.624.855 2.752.026
PASIVOS A LARGO PLAZO 1.339.850 716.626
INTERES MINORITARIO 2.288.333 0
PATRIMONIO 8.913.655 9.531.924

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 22.166.693 13.000.576




w
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ESTADOS

DE RESULTADOS a0 0% B

DE 2007 Y 2006,

R ES U M | D O S CARBOMET INDUSTRIAL S.A.
Y FILIAL (EN MILES DE PESOS)

2007 2006

M$ M$
RESULTADO OPERACIONAL 1.136.645 1.842.479
RESULTADO NO OPERACIONAL (1.092.276) (25.918)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 44.369 1.816.561
IMPUESTO RENTA (124.211) (342.402)
INTERES MINORITARIO (257.278) 0
AMORTIZACION MAYOR VALOR 0 0

UTILIDAD DEL EJERCICIO (337.120) 1.474.159




ESTADO DE

- FLUJO EFECTIVO
G a RESUMIDOS
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2007 2006

M$ M$
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION (872.959) 743.059
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO] ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0 0
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 1.437.779 (811.953)
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL PERIODO 564.820 (68.894)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (242.950) (3.914)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 321.870 (72.808)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 239.793 312.601

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 561.663 239.793




Informe sobre los estados financieros por los anos terminados
al 31 de diciembre de 2007 y 2006

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO




ESTADOS 1

DE 2007 Y 2006,
CARBOMET ENERGIA S.A.
Y FILIALES (EN MILES DE PESOS)

a FINANCIEROS

RESUMIDOS

MEMORIA ANUAL 2007

2007 2006
M$ M$

ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES 1.272.751 1.289.281
ACTIVOS FIJOS 9.355.091 9.071.414
OTROS ACTIVOS 109.516 221.434
TOTAL ACTIVOS 10.737.358 10.582.129
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES 341.877 349.152
PASIVOS A LARGO PLAZO 407.820 316.938
INTERES MINORITARIO 806.989 847.278
PATRIMONIO 9.180.672 9.068.761

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 10.737.358 10.582.129




w
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ESTADOS

DE RESULTADOS

DE 2007 Y 2006,

R ES U M | D O S CARBOMET ENERGIA S.A.
Y FILIALES (EN MILES DE PESOS)

2007 2006

M$ M$
RESULTADO OPERACIONAL 1.552.351 1.299.312
RESULTADO NO OPERACIONAL (35.025) 82.881
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1.517.326 1.382.193
IMPUESTO RENTA (491.379) (308.155)
INTERES MINORITARIO 40.289 38.231
AMORTIZACION MAYOR VALOR 0 0

UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.066.236 1.112.269




ESTADO DE

DE 2007 Y 2006,
CARBOMET ENERGIA S.A.
Y FILIALES (EN MILES DE PESOS)

a FLUJO EFECTIVO

RESUMIDOS
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2007 2006

M$ M$
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 1.436.475 1.897.611
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (894.400) (2.233.920)
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (700.658) (589.031)
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL PERIODO (158.583) (925.340)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (16.034) (22.726)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (174.617) (948.066)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 701.875 1.649.941

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 527.258 701.875




Informe sobre los estados financieros por los anos terminados
al 31 de diciembre de 2007 y 2006

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO




ESTADOS

DE 2007 Y 2006,
INMOBILIARIA SAN BERNARDO S.A.
(EN MILES DE PESOS)

a FINANCIEROS

RESUMIDOS

2007 2006
M$ M$
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES 228.027 134.022
ACTIVOS FIJOS 13.084.382 7.553.240
OTROS ACTIVOS 0 0
TOTAL ACTIVOS 13.312.409 7.687.262
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES 35.729 549.455
PASIVOS A LARGO PLAZO 555.093 1.250.630
INTERES MINORITARIO 0 0
PATRIMONIO 12.721.587 5.887.177

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 13.312.409 7.687.262

=y
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ESTADOS

DE RESULTADOS Ao O B

DE 2007 Y 2006,

R ES U M | D O S INMOBILIARIA SAN BERNARDO S.A.
(EN MILES DE PESOS)

2007 2006
M$ M$
RESULTADO OPERACIONAL (151.589) (176.764)
RESULTADO NO OPERACIONAL (8.563) 22.160
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (160.152) (154.604)
IMPUESTO RENTA 0 19.617
INTERES MINORITARIO 0 0
AMORTIZACION MAYOR VALOR 0 0

UTILIDAD DEL EJERCICIO (160.152) (134.987)




ESTADO DE (&
. FLUJO EFECTIVO
‘ % RESUMIDOS

INMOBILIARIA SAN BERNARDO S.A.
(EN MILES DE PESOS)
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2007 2006

M$ M$
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION (412.245) (252.838)
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO] ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO  644.471 464.505
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (239.360) (189.881)
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL PERIODO (7.134) 21.786
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 0 (10)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (7.134) 21.776
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 22.253 477

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE




Informe sobre los estados financieros por los anos terminados
al 31 de diciembre de 2007 y 2006

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO




ESTADOS |

DE 2007 Y 2006
MOLYMET CORPORATION
(EN DOLARES)

a FINANCIEROS

RESUMIDOS
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2007 2006
us$ us$
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES 1.240.401 1.989.741
ACTIVOS FIJ0S 333 996
OTROS ACTIVOS 2.750 5.750
TOTAL ACTIVOS 1.243.484 1.996.487
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES 910.350 844.142
PASIVOS A LARGO PLAZO 0 760.000
INTERES MINORITARIO 0 0
PATRIMONIO 333.134 392.345

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.243.484 1.996.487
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ESTADOS

DE RESULTADOS 4310 keRe

DE 2007 Y 2006

R ES U M | D O S MOLYMET CORPORATION
(EN DOLARES)

2007 2006
us$ us$
RESULTADO OPERACIONAL (6.094) 278.251
RESULTADO NO OPERACIONAL (82.652) (128.314)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (88.746) 149.937
IMPUESTO RENTA 29.535 (51.210)
INTERES MINORITARIO 0 0
AMORTIZACION MAYOR VALOR (i} (i}

UTILIDAD DEL EJERCICIO (59.211) 98.727




ESTADO DE |

DE 2007 Y 2006
MOLYMET CORPORATION
(EN DOLARES)

a FLUJO EFECTIVO

RESUMIDOS
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2007 2006
us$ us$
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 868.816 700.021
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (720.000) (720.000)
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 0 0
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL PERIODO 148.816 (19.979)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 0 0
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 148.816 (19.979)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 29.117 49.096

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 177.933 29.117




Informe sobre los estados financieros por los anos terminados
al 31 de diciembre de 2007 y 2006

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO




ESTADOS

DE 2007 Y 2006
STRATEGIC METALS B.V.
(EN MILES DE DOLARES)

a FINANCIEROS

RESUMIDOS

2007 2006
MUS$ MUS$
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES 203.301 192.153
ACTIVOS FIJ0S 46.272 34.353
OTROS ACTIVOS 3.401 (1.552)
TOTAL ACTIVOS 252.974 224.954
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES 109.853 121.835
PASIVOS A LARGO PLAZO 1.959 4.001
INTERES MINORITARIO 0 392
PATRIMONIO 141.162 98.726

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 252.974 224.954
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ESTADOS

DE RESULTADOS AL E DB

DE 2007 Y 2006

R ES U M | D O S STRATEGIC METALS B.V.
(EN MILES DE DOLARES)

2007 2006

MUS$ MUS$
RESULTADO OPERACIONAL 41.727 39.518
RESULTADO NO OPERACIONAL 4.073 (1.225)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 45.800 38.293
IMPUESTO RENTA (14.309) (12.854)
INTERES MINORITARIO 0 23
AMORTIZACION MAYOR VALOR 305 305

UTILIDAD DEL EJERCICIO 31.796 25.767




ESTADO DE

DE 2007 Y 2006
STRATEGIC METALS B.V.

a FLUJO EFECTIVO

(EN MILES DE DOLARES)

RESUMIDOS

2007 2006
MUS$ MUS$
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 39.351 56.729
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 300 (27.330)
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (22.778) (7.801)
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL PERIODO 16.873 21.598
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 417 775
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 17.290 22.373
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 48.636 26.263

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

65.926 48.636

-
(3}
-
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ANALISIS

RAZO NAD O AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
MOLIBDENOS Y METALES S.A.
INDIVIDUAL N DGLARES

LIQUIDEZ CORRIENTE: 31/12/06 30/09/07 31/12/07

Definida como la razén de Activo Circulante a Pasivo Circulante 1,47 1,34 1,20

Elindice de liquidez corriente presenta una disminucion al compararlo con periodos anteriores. Respecto al cierre del afno
anterior, se aprecia una disminucién de 18,4%, principalmente debido a que el incremento de MUS$ 261.361 en los activos
circulantes fue proporcionalmente menor que el incremento de MUS$ 301.937en los pasivos circulantes. La variacion de los
activos circulantes se debe principalmente al aumento en depdsitos a plazo, deudores por venta, deudores varios y existen-
cias, que no alcanzan a ser contrarrestados por la disminucion en impuestos por recuperar. Por su parte, la variacion de los
pasivos circulantes se produce debido al aumento en obligaciones con bancos e instituciones financieras, cuentas por pagar
y provisiones. En relacion al cierre de septiembre de 2007, la disminucién de 10,4% en el ratio se produce basicamente por el
aumento en los pasivos circulantes de $180.073 proporcionalmente mayor que el experimentado en los activos circulantes
por $145.342. Las mayores diferencias entre los activos y pasivos circulantes de los periodos de 2007 analizados fueron, para
los primeros, la disminucion en impuestos por recuperar y los aumentos en depdsitos a plazo, deudores por venta, deudores
varios, documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas y existencias; mientras que para los segundos, fueron
los aumentos obligaciones con bancos e instituciones financieras, dividendos por pagar, cuentas por pagar y provisiones.

RAZON ACIDA 31/12/06 30/09/07 31/12/07

Definida como la razén de Fondos Disponibles a Pasivo Circulante. 0,66 0,51 0,46
Este indice diminuye en comparacion con los periodos anteriores producto de un aumento en los pasivos circulantes, mayor

al registrado en los activos circulantes descontada las existencias; por otra parte, el item existencias registra un aumento
de MUS$ 88.198 y de MUS$ 197.173 en comparacion con septiembre de 2007 y diciembre de 2006, respectivamente.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO: 31/12/06 30/09/07 31/12/07

Definida como la razén de total Pasivos (corto y largo plazo) a Patrimonio. 1,45 1,39 1,68

Este indice aumenta al cierre de 2007 respecto a los periodos anteriores. Al comparar con septiembre de 2007, este efecto
se debe a que el aumento del pasivo total por MUS$ 159.965 es en proporcidn, mayor que el aumento registrado en el pa-
trimonio por MUS$ 15.174. Respecto al cierre de 2006, la variacién se debe al aumento por MUS$ 260.640, del pasivo total,
proporcionalmente mayor, que el aumento del patrimonio por MUS$ 104.218.

PROPORCION DE LA DEUDA A CORTO Y LARGO PLAZO

EN RELACION A LA DEUDA TOTAL 31/12/06 30/09/07 31/12/07
Deuda total MUS$ 543.922 644.597 804.562
Deuda corto plazo MUS$ 377.514 499.378 679.451
Porcentaje 69,41% 77,67% 84,45%
Deuda largo plazo MUS$ 166.408 145.219 125.111
Porcentaje 30,59% 22,53% 15,55%

Se aprecia un aumento de la deuda total a diciembre de 2007 en comparacion a los periodos anteriores. El aumento se debe
principalmente a mayores obligaciones con bancos e Instituciones Financieras, cuentas por pagary provisiones.

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS 31/12/06 30/09/07 31/12/07
10,55 9,03 9,05
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A diciembre de 2007 se produce un aumento respecto a septiembre del mismo ano, debido principalmente a que el aumento
del resultado antes de impuestos, descontados los ingresos financieros, es proporcionalmente mayor que el aumento en
los gastos financieros. En comparacion a diciembre del ano anterior, existe una disminucidn, debido principalmente a que
el aumento del resultado antes de impuestos, descontados los ingresos financieros, es proporcionalmente menor que el
aumento de los gastos financieros.

TOTAL DE ACTIVOS CON INDICACION DE LAS

INVERSIONES Y ENAJENACIONES DE IMPORTANCIA REALIZADAS 31/12/06 30/09/07 31/12/07
Activo fijo bruto 248.360 291.295 289.549
Depreciacién (83.960) (92.046) (80.158)
Valor Neto Activo Fijo 164.400 199.249 209.391
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 555.739 669.571 814.913
Total Otros Activos 199.345 240.383 260.038
TOTAL ACTIVOS 919.484 1.109.203 1.284.342

Durante el afo 2007, la variacion neta del activo fijo ascendié a MUS$ 44.991, producto de adiciones por MUS$ 61.044,
menos traspaso de terrenos a filiales por MUS$ (8.918), compra de terrenos por MUS$ 7.353 y la depreciacién del periodo
enero-septiembre de 2007 de MUS$ (14.488).

Las principales inversiones efectuadas en el periodo corresponden a compras de terrenos, construcciones, obras de in-
fraestructura e instalaciones en planta. La compra del terreno en Mejillones y la finalizacién de las obras del proyecto de
expansion.

Elincremento en el activo circulante en septiembre de 2007, respecto a diciembre de 2006, obedece principalmente al mayor
aumento registrado en los items existencias, deudores por cobrar, depdsitos a plazos, documentos por cobrar, deudores va-
rios y documentos por cobrar a empresas relacionadas, en comparacion con la disminucidon en impuestos por recuperar.
El item otros activos registra la valorizacion de inversiones en empresas relacionadas, que corresponde a la empresa Mo-
lymex S.A. de C.V. en México. Esta inversiéon representa MUS$ 72.751 a diciembre de 2007, MUS$ 68.765 a septiembre de
2007 y MUS$ 70.520 a diciembre de 2006. En todos los periodos también se registra la inversion en Carbomet Industrial S.A.
ascendente a MUS$ 16.561, a MUS$ 16.098 y MUS$ 14.524, respectivamente. En todos los periodos se registra la inversién
en Inmobiliaria San Bernardo S.A. por MUS$ 20.336 a diciembre de 2007, MUS$ 20.468 a septiembre de 2007 y MUS$ 8.370
a diciembre de 2006.

Adicionalmente, se registra la inversion en Strategic Metals B.V. por MUS$ 141.155 a diciembre de 2007, MUS$ 127.081
a septiembre de 2007 y MUS$ 98.721 a diciembre de 2006. La inversién en Carbomet Energia S.A. es por MUS$ 6.598 a
diciembre de 2007, MUS$ 6.304 a septiembre de 2007 y MUS$ 6.448 a diciembre de 2006; el mayor valor de esta inversion
alcanza MUS$ 125, MUS$ 138 y MUS$ 175 en cada uno de los periodos, respectivamente. Finalmente, la inversién en Molymet
Corporation corresponde a MUS$ 333 al 31.12.07, MUS$ 353 al 30.09.07 y MUS$ 392 al 31.12.06.

En deudores de largo plazo se registran principalmente préstamos al personal que son imputables a la indemnizacion por
anos de servicio, una vez que se haga efectiva esta obligacion, y que asciende a MUS$ 1.312 a diciembre 2007, MUS$ 1.046
a septiembre 2007 y MUS$ 545 a diciembre de 2006.

ROTACION DE INVENTARIO 31/12/06 30/09/07 31/12/07
4,58 3,70 4,43

PERMANENCIA DE INVENTARIO (dias) 31/12/06 30/09/07 31/12/07
79 97 81

Aumenta la permanencia en inventario a diciembre de 2007 respecto de igual mes de 2006, al considerar la razon entre el
inventario promedio y el costo de venta del periodo, multiplicado por 360 dias.
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VOLUMEN DE VENTAS EN UNIDADES FiSICAS Y MONETARIAS

El volumen de las ventas se expresa en toneladas y en miles de US$.

31/12/06 30/09/07 31/12/07
Toneladas 49.265 37.802 49.740
MUS$ 1.516.935 1.463.189 1.969.812
Valor Unitario
Promedio ($/Kg.) 30,79 38,71 39,60

Se aprecia en diciembre de 2007 respecto a igual mes de 2006 un mayor volumen de ventas fisicas, advirtiéndose ademas,
un mayor valor unitario promedio, que obedece principalmente al aumento del precio internacional del molibdeno.

COSTO E INCIDENCIA DE SU PROPORCION FIJA Y VARIABLE 31/12/06 30/09/07 31/12/07
Costo total 1.397.905 1.355.563 1.825.752
Proporcion fija % 1,69% 1,09% 1,30%
Proporcion fija MUS$ 23.590 14.769 23.685
Proporcion variable % 98,31% 98,91% 98,70%
Proporcion variable MUS$ 1.374.315 1.340.794 1.802.067

Al cierre de 2007 se registra un incremento, tanto de los costos variables como los fijos, respecto a los periodos anterio-
res. Sin embargo, en términos porcentuales, se observa una disminucion de los costos fijos y, por ende un aumento de la
proporcién variable con respecto a diciembre de 2006. En comparacion con septiembre de 2007, esta relacion es inversa,
mostrado un aumento porcentual en los costos fijos y una disminucién en los costos variables.

RESULTADO OPERACIONAL 31/12/06 30/09/07 31/12/07

MUS$ 119.030 107.626 144.060

Se aprecia un aumento del resultado operacional a diciembre de ano 2007 respecto de igual periodo del 2006. El aumento
de los ingresos de explotacion fue mayor al experimentado en los costos de explotacion, lo que se tradujo en un crecimiento
tanto del margen de explotacion como del resultado operacional.

GASTOS FINANCIEROS 31/12/06 30/09/07 31/12/07

MUS$ 14.111 13.975 18.966

Los gastos financieros corresponden principalmente a intereses pagados y devengados por créditos destinados al finan-
ciamiento de compra de materias primas en el exterior y proyectos. Se puede apreciar al cierre de 2007 un aumento de los
gastos financieros respecto a los periodos anteriores.

UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS 31/12/06 30/09/07 31/12/07

MUS$ 132.213 110.743 151.122

La utilidad después de impuestos al 31 de diciembre del 2007 asciende a MUS$ 151.122, y obedece al resultado operacional
obtenido que alcanza los MUS$ 144.060, complementado por el resultado no operacional correspondiente a MUS$ 29.066 y
amortizacién mayor de inversiones por MUS$ 50, deducido el gasto tributario del periodo por MUS$ 22.054.



UTILIDAD POR ACCION 31/12/06 30/09/07 31/12/07
USs$ 1,1557 0,9680 1,3210
RESULTADO NO OPERACIONAL 31/12/06 30/09/07 31/12/07
MUS$ 31.124 19.875 29.066

El resultado no operacional registrado al 31 de diciembre de 2007 fue positivo en MUS$ 29.066, como consecuencia de ingre-
sos financieros por MUS$ 1.509, otros ingresos fuera de la explotacion por MUS$ 2.289 y utilidad en inversion en empresas
relacionadas por MUS$ 45.515, que fueron mayores a los gastos financieros del periodo ascendentes a MUS$ (18.966) y
pérdida en inversion empresas relacionadas por MUS$ (312 y a otros egresos fuera de explotacion por MUS$ (969). AL 30
de septiembre de 2007 fue de MUS$ 19.875, producto de ingresos financieros por MUS$ 1.274, utilidad en inversion en em-
presas relacionadas por MUS$ 30.092 y otros ingresos fuera de explotacion MUS$ 3.093, superiores a los gastos financieros
del periodo ascendentes a MUS$ (13.975), a otros egresos fuera de explotacion por MUS$ (429 y a pérdida en inversion en
empresas relacionadas por MUS$ (160). Este resultado al 31 de diciembre de 2006 fue de MUS$ 31.124 como consecuencia
de ingresos financieros por MUS$ 1.276, otros ingresos fuera de la explotacion por MUS$ 646 y utilidad en inversion en
empresas relacionadas por MUS$ 44.559, mayores a los gastos financieros del periodo ascendentes a MUS$ (14.111) y a
pérdida en inversién en empresas relacionadas por MUS$ (191) y a otros egresos fuera de explotacién por MUS$ (1.055).

R.A.LL.D.A.LE 31/12/06 30/09/07 31/12/07
MUS$ 169.955 149.153 205.071
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (%) 31/12/06 30/09/07 31/12/07
39,18 26,36 35,34

RENTABILIDAD DEL ACTIVO (%) 31/12/06 30/09/07 31/12/07
15,61 10,92 13,71

RENDIMIENTO DE ACTIVOS OPERACIONALES (%) 31/12/06 30/09/07 31/12/07
92,76 59,19 77,08

RETORNO DE DIVIDENDOS (%) 31/12/06 30/09/07 31/12/07
4,06 3,76 3,40

ANALISIS DE LAS DIFERENCIAS QUE PUEDAN EXISTIR ENTRE LOS VALORES LIBRO Y VALORES ECONOMICOS Y/0 DE
MERCADO DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS.

Elvalor libro del activo circulante no difiere significativamente de su valor de mercado.

Como se indica en las notas a los Estados Financieros que se adjuntan, los depdsitos a plazo se encuentran valorizados al
costo de la inversidon mas ajustes e intereses devengados al 31 de diciembre de 2007, valorizacion que no excede al valor
del mercado. Otros activos circulantes lo conforman las existencias a maquila valorizadas al costo de transformacion por
MUS$ 559 y su valorizacién no excede el valor neto de realizacion.

Por su parte, deudores por venta corresponden a ventas a clientes extranjeros e internamente por servicio de maquila
efectuado a CODELCO. Todas estas ventas estan amparadas con su correspondiente documentacion, y a la fecha no existen
cuentas por cobrar vencidas o atrasadas.

Las existencias se encuentran valorizadas al costo de adquisicion. Los productos terminados, en proceso y materias primas,
se presentan al costo directo mas gastos de fabricacion o al precio de realizacion seglin sea el mas bajo. Estas valorizaciones
no exceden el valor neto de realizacion.
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El total de activos circulantes al 31.12.07 representa en valores contables MUS$ 814.913.
La Administracion de la Sociedad estima que, a la fecha indicada, el valor contable de los items de activo circulante que a
continuacion se indican, corresponden a su valor econdmico:

Disponible MUS$ 2.703
Depdsitos a plazo MUS$ 10.291
Deudores por venta (neto) MUS$ 142.706
Deudores varios (neto) MUS$ 54.787
Doc. y cuentas por cobrar Emp. Relacionadas MUS$ 64.870
Impuestos por recuperar MUS$ 33.665
Gastos pagados por anticipado MUS$ 103
Otros activos circulantes MUS$ 559

TOTAL MUS$ 309.684

Respecto a las existencias por un valor total de MUS$ 505.229 y que se detallan en la nota N° 6 a los Estados Financieros
presentados, la Administracion de la Sociedad estima que al 31.12.07 tanto las existencias de productos terminados por
MUS$ 192.849, las existencias de productos en proceso por MUS$ 2.596 y las existencias de materia prima por MUS$
209.772, estan subvaluadas respecto a su precio de realizacion a la fecha indicada, pero debido a las fluctuaciones de valo-
res que son normales en esta actividad comercial, la Empresa considera que el valorizar sus inventarios al costo unitario
de fabricacion o segun su precio unitario de realizacion, segun sea el mas bajo, es una medida adecuada de valorizar sus
existencias.

Las existencias en transito por MUS$ 97.014 correspondiente a importaciones de materias primas de molibdeno e importa-
ciones varias, representan su valor de adquisicion a la fecha indicada, por tanto se estima corresponde al valor econdmico
de las mismas. Las existencias de materiales por MUS$ 3.084 al 31.12.07 podria, en opinién de la Administracion de la
Empresa, considerarse sobrevaluadas si se valorizaran en forma independiente de la actividad de la Empresa, pero se es-
tima que en su conjunto representan razonablemente el valor econémico de ellas, en la medida que la Empresa mantenga
su capacidad generadora de ingresos. La provision de obsolescencia fue por MUS$ (86).

Los bienes del activo fijo se presentan al costo de adquisicion o construccion mas revalorizaciones legales acumuladas al
31.12.07, menos las depreciaciones correspondientes, indicandose separadamente la diferencia para determinar el valor
de la retasacion técnica efectuada en el ano 1979, debidamente reajustada conforme a las normas impartidas por la Su-
perintendencia de Valores y Seguros.

La Empresa no efectud ajustes contables a los bienes de activos fijos segln circular N° 550 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, de fecha 15 de octubre de 1985, que autorizé a las sociedades para que voluntariamente se acogieran
a dicho sistema.

El determinar el valor econémico de los bienes del activo fijo, en este tipo de empresas, es extremadamente complejo por
tratarse en general de maquinarias y equipos muy especificos y sofisticados, no siendo habituales sus transacciones co-
merciales, desconociéndose por consiguiente una referencia de su valor de realizacion. Lo que comprende construcciones
y obras de infraestructura que estan especialmente acondicionados para estos elementos, lo que también dificulta deter-
minar su valor econémico.

El valor econémico de los bienes del activo fijo debe ser evaluado con relacion al funcionamiento de la empresay a su
capacidad para generar ingresos que le permita absorber el costo involucrado, lo que en esta empresa, a criterio de la
administracion de la Sociedad, se cumple ampliamente.

Elvalor libro del activo fijo al 30 de septiembre de 2007, deducida la depreciacién, es de MUS$ 209.391y, segUn el concepto
anterior, para la Sociedad representa razonablemente su valor econdmico en los términos indicados.

Elitem otros activos por MUS$ 260.038 comprende inversiones en empresas relacionadas por MUS$ 257.734 correspon-
dientes a 1.721.914.499 acciones de la empresa Molymex S.A. de C.V.y a 60.211.968 acciones de Carbomet Industrial S.A.
por MUS$ 72.751 y MUS$ 16.561, respectivamente. Este item también comprende la inversién en la filial Inmobiliaria San
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Bernardo S.A. por MUS$ 20.336, en Strategic Metals B.V. por MUS$ 141.155, en Molymet Corporation por MUS$ 333 y en
Carbomet Energia S.A. por MUS$ 6.598 deduciendo el Mayor Valor de la Inversién de esta Gltima por MUS$ 125.
Adicionalmente, el item otros activos esta conformado por deudores de largo plazo por MUS$ 1.312, de los cuales MUS$ 5
corresponden a garantia entregada a determinados proveedores por uso de envases, devolviéndose la garantia al término
del contrato, lo que representa el valor econémico del monto indicado y MUS$ 1.307 corresponde a préstamos al personal
que son imputables a la indemnizacién por afos de servicio, una vez que se haga efectiva esta obligacion, lo que también
representa el valor econémico por el monto indicado.

ANALISIS DE LAS VARIACIONES MAS IMPORTANTES OCURRIDAS DURANTE EL PERIODO, i
EN LOS MERCADOS EN QUE PARTICIPA, EN LA COMPETENCIA QUE ENFRENTA Y EN SU PARTICIPACION RELATIVA.

Se informa que la variacion del precio del molibdeno, debe ser la variable mas importante ocurrida durante el periodo. Cabe
senalar que de US$ 24,50 a fines de diciembre de 2006, aumenté a US$ 31,25 a fines de septiembre de 2007, cerrando a
US$ 32,38 a fines de diciembre de 2007.

DESCRIPCION Y ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES DE LOS FLUJOS NETOS ORIGINADOS
POR LAS ACTIVIDADES OPERACIONALES, DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO DEL PERIODO CORRESPONDIENTE.

Los principales items que componen los flujos netos originados por las actividades operacionales de la compania lo con-
forman la recaudacion de deudores por venta por MUS$ 1.909.118 al 31/12/07, por MUS$ 1.417.388 al 30/09/07 y por MUS$
1.511.810 al 31/12/06; y pago a proveedores y personal por MUS$ (1.899.269) al 31/12/07, por MUS$ (1.373.890) al 30/09/07
y por MUS$ (1.358.487) al 31/12/06.

Los principales items que componen los flujos netos originados por las actividades de inversion de la compania lo conforman la
incorporacion de activos fijos por MUS$ (68.397) al 31/12/07, por MUS$ (53.763) al 30/09/07 y por MUS$ (79.133) al 31/12/06.
Los principales items que componen los flujos netos originados por las actividades de financiamiento de la compania lo
conforman la obtencidn de préstamos por MUS$ 1.045.020 al 31/12/07, por MUS$ 978.327 al 30/09/07 y por MUS$ 59.563 al
31/12/06; pago de dividendos por MUS$ (57.200) al 31/12/07, por MUS$ (57.200) al 30/09/07 y por MUS$ (51.480) al 31/12/06;
pago de préstamos por MUS$ (915.183) al 31/12/07, por MUS$ (907.685) al 30/09/07 y por MUS$ (70.667) al 31/12/06.

ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

Grado de exposicion con relacion a tasa de interés, tipo de cambio, precio de commodities, identificando el descalce tanto

a nivel de activos y pasivos como de ingresos y egresos para el periodo.

a) Grado de exposicion con relacion a la tasa de interés: este aspecto esta controlado por las operaciones swap de tasas
de interés que se efectlan, precisamente para cubrir este riesgo, y el alto indice de cobertura de gastos financieros de
la compania permiten tener una baja exposicion al riesgo de variacion de tasa de interés.

b) Grado de exposicidn con relacién al tipo de cambio: variable, dado que este riesgo depende de la posicidn neta en las
distintas monedas que mantiene la compania. En Molymet este aspecto esta muy controlado por las operaciones forward
que se efectian precisamente para cubrir la posicion en moneda extranjera de la Sociedad y, regularmente, se procede
a cubrir tipos de cambio de otras monedas con el objeto de evitar incurrir en este riesgo.

c] Grado de exposicién con relacion al precio de los commodities: en Molymet se lleva un estricto control al respecto y para
ello se controla permanentemente el riesgo de la posicion propia de molibdeno, de manera de minimizar los posibles
efectos de variaciones bruscas de los precios internacionales del molibdeno.

(3}
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POLITICA DE COBERTURA PARA LAS DISTINTAS CATEGORIAS DE RIESGO MENCIONADAS,
INDICANDO SUS FUNDAMENTOS Y LINEAMIENTOS BASICOS.

al Politica de cobertura de riesgo cambiario: compra y venta de contratos forward y opciones, de manera de cubrir el
riesgo de la posicion neta que la compafia mantiene en las distintas monedas.

b]  Politica de cobertura de riesgo de precios de commodities: balancear las unidades de molibdeno compradas y vendidas,
cuyo precio, tanto de compra como de venta, hace referencia al mismo promedio de un periodo de tiempo en particular.

c]  Politica de cobertura de riesgo de tasa de interés: utilizacion de swap de tasa de interés.

LOS CAMBIOS ENFRENTADOS EN LA EXPOSICION AL RIESGO ENTRE UN PERIODO Y OTRO

Y COMO HAN SIDO ADMINISTRADOS TALES CAMBIOS.

No se han efectuado cambios en la exposicion al riesgo entre un periodo y otro que afecten de manera sustancial a la
compania.

PARA EL ANALISIS DE RIESGO CAMBIARIO, SE DEBERA INFORMAR EN TERMINOS DE PORCENTAJES, LA COMPOSICION
POR MONEDA EXTRANJERA DE LOS INGRESOS Y COSTOS QUE SE GENERAN, ESPECIALMENTE PARA EL CASO DE LOS

OPERACIONALES.

El porcentaje de la composicion en moneda extranjera de los ingresos de explotacion representa, del total de los ingresos
de explotacion, un 99,8% al 31/12/07, un 99,9% al 30/09/07, y un 99,8 % al 31/12/06. El porcentaje de la composicién en
moneda extranjera de los costos de explotacion representa, del total de los costos de explotacion, un 98,1% al 31/12/07, un
98,3% al 30/09/07 y un 97,9% al 31/12/06.

De este analisis se desprende una baja exposicion al riesgo cambiario desde el punto de vista de los ingresos y costos
operacionales.




ANALISIS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 RAZO NAD O
CONSOLIDADO

LIQUIDEZ CORRIENTE 31/12/06 30/09/07 31/12/07
Definida como la razdn de Activo Circulante a Pasivo Circulante. 1,63 1,53 1,37

Elindice de liquidez corriente registra una disminucion respecto a los periodos anteriores. Respecto a septiembre del
mismo afo se aprecia un aumento de MUS$ 152.816 en los activos circulantes, que se debe principalmente a que el au-
mento en disponibles, valores negociables, deudores por venta, deudores varios, existencias e impuestos por recuperar es
en proporcion, mayor que la disminucion en depositos a plazo, documentos por cobrar, documentos y cuentas por cobrar
empresas relacionadas, gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes. EL aumento de los pasivos circulantes por
MUS$ 184.330 obedece basicamente a mayores obligaciones con bancos e instituciones financieras, dividendos por pagar,
cuentas por pagar, acreedores varios, documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas, provisiones, impuesto renta
e ingresos recibidos por adelantado proporcionalmente superiores que la disminucion retenciones, impuestos diferidos y
otros pasivos circulantes. Respecto a diciembre de 2006, existe un aumento en los activos circulantes por MUS$ 288.867,
debido a un incremento en depdsito a plazo, deudores por venta, deudores varios, existencias y otros activos circulantes,
mayor que la disminucién en disponible, valores negociables, documentos por cobrar, documentos y cuentas por cobrar
empresas relacionadas, impuesto por recuperar y gastos pagados por anticipado. El incremento de los pasivos circulantes
por MUS$ 306.653 obedece al aumento en todos los items, menos en impuesto renta y otros pasivos circulantes que presenta
una disminucion de menores proporciones.

RAZON ACIDA 31/12/06 30/09/07 31/12/07
Definida como la razén de Fondos Disponibles a Pasivo Circulante. 0,78 0,72 0,58

La razén 4cida disminuye en diciembre de 2007 respecto a septiembre del mismo afo y diciembre de 2006. Respecto a
septiembre de 2007, los activos circulantes, descontadas las existencias, aumentan en menor proporcion al aumento de
los pasivos circulantes. En comparacion con diciembre de 2006 se aprecia un aumento de los pasivos circulantes propor-
cionalmente mayor que el experimentado por los activos circulantes descontadas las existencias.

Las existencias representan MUS$ 648.952 a diciembre de 2007, MUS$ 516.696 a septiembre de 2007 y MUS$ 436.009 a
diciembre de 2006.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO 31/12/06 30/09/07 31/12/07
Definida como la razén de total Pasivos (corto y largo plazo) a Patrimonio. 1,89 1,74 2,02

El aumento de los pasivos circulantes contrarrestado con la disminucién de los pasivos de largo plazo, son proporcional-
mente mayores que el aumento experimentado por el patrimonio, esto repercute en una mayor razén de endeudamiento
en diciembre de 2007 en comparacion con septiembre 2007 y diciembre de 2006.
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PROPORCION DE LA DEUDA A CORTO Y LARGO PLAZO

EN RELACION A LA DEUDA TOTAL 31/12/06 30/09/07 31/12/07
Deuda total MUS$ 709.720 806.586 966.848
Deuda corto plazo MUS$ 513.694 636.017 820.347
Porcentaje 72,38% 79,28% 84,85%
Deuda largo plazo MUS$ 196.026 170.569 146.501
Porcentaje 27,62% 31,26% 15,15%

Se aprecia que la deuda total aumenta a diciembre de 2007, respecto a los periodos anteriores, debido un aumento en la
deuda de corto plazo mayor que la disminucion en la deuda de largo plazo.

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS 31/12/06 30/09/07 31/12/07
9,70 8,59 8,73

Se produce, a diciembre de 2007, una disminucion de esta razon respecto a diciembre del ano anterior, lo que obedece, a
un aumento de los gastos financieros, proporcionalmente mayor que el aumento del resultado antes de impuestos menos
los ingresos financieros. Con respecto a septiembre del mismo afo, el aumento en la razon se debe, principalmente, por
el aumento del resultado antes de impuestos menos los ingresos financieros, es proporcionalmente mayor que el aumento
de los gastos financieros.

TOTAL DE ACTIVOS CON INDICACION DE LAS
INVERSIONES Y ENAJENACIONES DE IMPORTANCIA REALIZADAS. 31/12/06 30/09/07 31/12/07

El total de los activos que se indican alcanzan en miles de US$ a:

Activo fijo bruto 460.956 531.920 532.513
Depreciacién (206.410) (228.889) (206.572)
Valor Neto Activo Fijo 254.546 303.031 325.941
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 838.357 974.408 1.127.224
Total Otros Activos (852) (355) (304)

TOTAL ACTIVOS 1.092.051 1.277.794

Durante el periodo enero-diciembre de 2007, la adicion neta del activo fijo ascendié a MUS$ 71.395, producto de la adicién de
activo fijo por MUS$ 91.425, menos la depreciacion por MUS$ (25.135) y las variaciones de los activos fijos de las sociedades
filiales, cuya moneda funcional es distinta del délar por MUS$ 5.105.

Las principales inversiones efectuadas en el periodo corresponden a compras de terrenos, construcciones, obras de in-
fraestructura e instalaciones en planta. La compra del terreno en Mejillones y la finalizacién de las obras del proyecto de
expansion.

El aumento del activo circulante en diciembre 2007 respecto a diciembre de 2006, obedece principalmente al aumento
registrado en depdsito a plazo, deudores por venta, deudores varios, existencias y otros activos circulantes, contrarrestado
en parte por la disminucién en disponible, valores negociables, documentos por cobrar, documentos y cuentas por cobrar
empresas relacionadas, impuestos por recuperary gastos pagados por anticipado.

Elitem otros activos registra la deduccidn del mayor valor de la inversién en Carbomet Energia S.A. alcanza a MUS$ (125)
al 31.12.07, MUS$ (138) al 30.09.07 y MUS$ (175) al 31.12.06. Por otra parte, se registra el mayor valor de la inversion en
Sadaci N.V. por MUS$ (1.246) al 31.12.07, MUS$ (1.323) al 30.09.07 y MUS$ (1.552) al 31.12.06. Ademas, se registra la adicién
del menor valor de la inversion en CM Chemiemetall GmbH por MUS$ 124 a diciembre de 2007, MUS$ 127 a septiembre
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de 2007 y MUS$ 136 a diciembre de 2006. El menor valor de la inversién en Inmobiliaria San José de Nos asciende a MUS$
100 a diciembre de 2007, MUS$ 103 a septiembre de 2007 y MUS$ 111 a diciembre de 2006.

En deudores de largo plazo se registra principalmente préstamos al personal, imputables a la indemnizacién por anos de
servicio una vez que se haga efectiva esta obligacidn, y que asciende a MUS$ 1.307 a diciembre de 2007, MUS$ 1.041 a
septiembre de 2007 y MUS$ 540 a diciembre de 2006.

ROTACION DE INVENTARIO 31/12/06 30/09/07 31/12/07
4,70 3,76 4,43

PERMANENCIA DE INVENTARIO (dias) 31/12/06 30/09/07 31/12/07
77 96 81

Se produce una disminucién de la permanencia en inventario a diciembre de 2007 respecto a septiembre de 2007 y un
aumento con respecto al ano anterior, al considerar la razon entre el inventario promedio y el costo de venta del periodo,
multiplicado por 360 dias.

VOLUMEN DE VENTAS, EN UNIDADES FiSICAS Y MONETARIA 31/12/06 30/09/07 31/12/07
El volumen de las ventas se expresa en toneladas y en miles de US$.

Toneladas 77.548 59.166 77.374
MUS$ 2.101.926 1.969.216 2.653.264
Valor Unitario Promedio (US$/kg) 27,10 33,28 34,29

Se aprecia a diciembre de 2007 un menor volumen de ventas fisicas que al mismo periodo del 2006, advirtiéndose un mayor
valor unitario promedio, lo cual obedece principalmente al aumento del precio internacional del molibdeno.

COSTO E INCIDENCIA DE SU PROPORCION FIJA Y VARIABLE 31/12/06 30/09/07 31/12/07
Costo total MUS$ 1.918.529 1.819.531 2.445.003
Proporcion fija % 1,90% 1,47% 1,73%
Proporcién fija MUS$ 36.487 26.811 42.194
Proporcion variable % 98,10% 98,53% 98,27%
Proporcion variable MUS$ 1.882.042 1.792.720 2.402.809

Se advierte un mayor costo total a diciembre de 2007 respecto a igual mes de 2006. Lo anterior responde al aumento de
los costos variables y fijos.

RESULTADO OPERACIONAL 31/12/06 30/09/07 31/12/07
MUS$ 183.397 149.685 208.261
Se aprecia un aumento del resultado operacional a fines del afo 2007 respecto de igual periodo de 2006. El aumento de
los ingresos de explotaciéon por MUS$ 551.338, mayor al de los costos de explotacién por MUS$ 520.767, se tradujo en un
mayor margen de explotacion y resultado operacional, aun considerando un aumento de los gastos de administracion y
ventas por MUS$ 5.707.
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GASTOS FINANCIEROS 31/12/06 30/09/07 31/12/07

MUS$ 16.948 15.922 21.591

Los gastos financieros de los periodos corresponden principalmente a intereses pagados y devengados por créditos de
largo y corto plazo, destinados principalmente al financiamiento de proyectos y compra de materias primas en el exterior.
Se puede apreciar a diciembre de 2007 un aumento en el monto de gastos financieros con respecto a septiembre de 2007
y diciembre 2006 por MUS$ 5.669 y por MUS$ 4.643, respectivamente.

UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS 31/12/06 30/09/07 31/12/07

MUS$ 132.213 110.743 151.122

La utilidad después de impuestos al 31 de diciembre de 2007 asciende a MUS$ 151.122 y obedece al resultado operacional
obtenido que alcanza los MUS$ 208.261 sumado el resultado no operacional MUS$ (13.407), deducido el gasto tributario
del periodo.

UTILIDAD POR ACCION 31/12/06 30/09/07 31/12/07
Us$ 1,156 0,968 1,3210
RESULTADO NO OPERACIONAL 31/12/06 30/09/07 31/12/07
MUS$ (13.963) (8.026) (13.407)

Al 31 de diciembre de 2007, se registré un resultado no operacional de MUS$ (13.407) como consecuencia de ingresos
financieros por MUS$ 6.274 y otros ingresos fuera de la explotacion por MUS$ 3.795, que fueron inferiores a los gastos
financieros del periodo ascendentes a MUS$ (21.591), otros egresos fuera de explotacion por MUS$ (1.862) y amortizacion
menor valor de la inversién por MUS$ (23). Este resultado al 30 de septiembre de 2007 registré un resultado no operacional
de MUS$ (8.026) como consecuencia de ingresos financieros por MUS$ 4.948 y otros ingresos fuera de la explotacién por
MUS$ 3.735, que fueron inferiores a los gastos financieros del periodo ascendentes a MUS$ (15.922), otros egresos fuera
de explotacion por MUS$ (770) y amortizacion menor valor de la inversién por MUS$ (17). AL 31 de diciembre de 2006, el
resultado no operacional alcanzé MUS$ (13.693) como consecuencia de ingresos financieros por MUS$ 5.006 y otros ingresos
fuera de la explotacion por MUS$ 6.834, que fueron inferiores a los gastos financieros del periodo por MUS$ (16.948), otros
egresos fuera de explotacion por MUS$ (8.834) y amortizacion menor valor de la inversion por MUS$ (21).

R.A.lI.D.A.L.E 31/12/06 30/09/07 31/12/07
MUS$ 195.983 169.245 234.434
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (%) 31/12/06 30/09/07 31/12/07

39,18 26,36 35,34
RENTABILIDAD DEL ACTIVO (%) 31/12/06 30/09/07 31/12/07

13,12 9,35 11,87




-

RENDIMIENTO DE ACTIVOS OPERACIONALES (%) 31/12/06 30/09/07 31/12/07
85,22 53,69 71,75

RETORNO DE DIVIDENDOS (%) 31/12/06 30/09/07 31/12/07
4,21 3,81 3,40

ANALISIS DE LAS DIFERENCIAS QUE PUEDAN EXISTIR ENTRE LOS VALORES LIBRO
Y VALORES ECONOMICOS Y/0 DE MERCADO DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS.

El valor libro del activo circulante no difiere significativamente de su valor de mercado.

Como se indica en las notas a los Estados Financieros que se adjuntan, los depésitos a plazo se encuentran valorizados al
costo de la inversién mas ajustes e intereses devengados al 31 de diciembre del 2007, valorizacién que no excede al valor
del mercado. Otros activos circulantes lo conforman las existencias a maquila valorizadas al costo de transformacion por
MUS$ 989 y su valorizacién no excede el valor neto de realizacion.

Por su parte, deudores por venta corresponden a ventas a clientes extranjeros e internamente por servicio de maquila
efectuado a CODELCO. Todas estas ventas estan amparadas con su correspondiente documentacion y a la fecha no existen
cuentas por cobrar vencidas o atrasadas.

Las existencias se encuentran valorizadas al costo de adquisicion. Los productos terminados, en proceso y materias primas
se presentan al costo directo mas gastos de fabricacion o al precio de realizacién seguin sea el mas bajo. Estas valorizaciones
no exceden el valor neto de realizacion.

El total de activos circulantes al 31.12.07 representa en valores contables MUS$ 1.127.224.

La Administracion de la Sociedad estima que a la fecha indicada, el valor contable de los items de activo circulante que a
continuacion se indican, corresponde a su valor econdmico:

Disponible MUS$ 19.203
Depésitos a plazo MUS$ 64.178
Valores negociables (neto) MUS$ 321
Deudores por venta (neto) MUS$ 265.905
Documentos por cobrar (neto) MUS$ 31
Deudores varios (neto) MUS$ 81.697
Doc. y cuentas por cobrar Emp. Relacionadas MUS$ 17
Impuestos por recuperar MUS$ 45.501
Gastos pagados por anticipado MUS$ 430
Impuestos diferidos MUS$ -
Otros activos circulantes MUS$ 989

TOTAL MUS$ 478.272

Respecto a las existencias por un valor total de MUS$ 648.952 y que se detallan en la nota N°6 de los Estados Financieros
presentados, la Administracion de la Sociedad estima que al 31.12.07 tanto las existencias de productos terminados por MUS$
222.632, las existencias de productos en proceso por MUS$ 11.016 y las existencias de materia prima por MUS$ 304.398, estan
subvaluadas respecto a su precio de realizacion a la fecha indicada, pero debido a las fluctuaciones de valores que son normales
en esta actividad comercial, la Empresa considera que el valorizar sus inventarios al costo unitario de fabricacion o seguin su
precio unitario de realizacion segun sea el mas bajo, es una medida adecuada de valorizar sus existencias.

Las existencias en transito por MUS$ 103.923 correspondientes a importaciones de materias primas de molibdeno e im-
portaciones varias, representan su valor de adquisicion a la fecha indicada, lo que se estima corresponde al valor econé-
mico de las mismas. Las existencias de materiales por MUS$ 6.506 al 31.12.07 podrian, en opinién de la Administracion
de la Empresa, considerarse sobrevaluadas si se valorizaran en forma independiente de la actividad de la Empresa, pero
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se considera que, en su conjunto, representan razonablemente el valor econdmico de ellas, en la medida que la Empresa
mantenga su capacidad generadora de ingresos. Otras existencias son valoradas en MUS$ 563 y la provisién por obsoles-
cencia fue de MUS$ (86).

Los bienes del activo fijo se presentan al costo de adquisicion o construccion mas revalorizaciones legales acumuladas al
31.12.07, menos las depreciaciones correspondientes, indicandose separadamente la diferencia para determinar el valor
de la retasacion técnica efectuada en el ano 1979, debidamente reajustada conforme a las normas impartidas por la Su-
perintendencia de Valores y Seguros.

La Empresa no efectud ajustes contables a los bienes de activos fijos segln circular N°550 de la Superintendencia de Valores y Se-
guros, de fecha 15 de octubre de 1985, que autorizé a las sociedades para que voluntariamente se acogieran a dicho sistema.
El determinar el valor econdmico de los bienes del activo fijo en este tipo de empresas es extremadamente complejo por
tratarse, en general, de maquinarias y equipos muy especificos y sofisticados, no siendo habituales sus transacciones co-
merciales, desconociéndose por consiguiente una referencia de su valor de realizacion. Lo que comprende construcciones
y obras de infraestructura que estan especialmente acondicionados para estos elementos, lo que también dificulta deter-
minar su valor econémico.

El valor econémico de los bienes del activo fijo debe ser evaluado con relacién al funcionamiento de la Empresay a su
capacidad para generar ingresos que le permita absorber el costo involucrado, lo que en esta Empresa, a criterio de la
administracion de la Sociedad, se cumple ampliamente.

El valor libro del activo fijo al 31 de diciembre de 2007, deducida la depreciacion, es de MUS$ 325.941y, segun el concepto
anterior, representa para la Sociedad razonablemente su valor econémico en los términos indicados.

Elitem otros activos registra al 31.12.07 el mayor valor de la inversién en Carbomet Energia S.A. por MUS$ (125), en Sadaci
N.V. por MUS$ (1.246); y el menor valor de la inversién en CM Chemiemetall GmbH por MUS$ 124y en Inmobiliaria San
José de Nos por MUS$ 100.

Adicionalmente, el item otros activos esta conformado por deudores de largo plazo por MUS$ 1.406, de los cuales MUS$ 5
corresponden a garantia entregada a determinados proveedores por uso de envases, devolviéndose la garantia al término
del contrato, lo que representa el valor econdmico del monto indicado; MUS$ 1.307 corresponden a préstamos al personal
que son imputables a la indemnizacién por afos de servicio, una vez que se haga efectiva esta obligacion, lo que también
representa el valor econédmico por el monto indicado; MUS$ 36 son deudores varios de Carbomet Industrial y MUS$ 58 son
deudores varios Carbomet Energia.

ANALISIS DE LAS VARIACIONES MAS IMPORTANTES OCURRIDAS DURANTE EL PERIODO, EN LOS MERCADOS EN QUE
PARTICIPA, EN LA COMPETENCIA QUE ENFRENTA Y EN SU PARTICIPACION RELATIVA

Se informa que la variacion del precio del molibdeno, debe ser la variable mas importante ocurrida durante el periodo. Cabe
sefalar que de US$ 24,50 a fines de diciembre de 2006, aumentd a US$ 31,25 a fines de septiembre de 2007, cerrando a
US$ 32,38 a fines de diciembre de 2007.

DESCRIPCION Y ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES DE LOS FLUJOS NETOS ORIGINADOS POR LAS ACTIVI-
DADES OPERACIONALES, DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO DEL PERIODO CORRESPONDIENTE

Los principales items que componen los flujos netos originados por las actividades operacionales de la compania lo con-
forman la recaudacion de deudores por venta por MUS$ 2.205.133 al 31/12/06, por MUS$ 1.928.745 al 30/09/07 y por MUS$
2.595.985 al 31/12/07; y pago a proveedores y personal por MUS$ (1.954.598) al 31/12/06, por MUS$ (1.783.776) al 30/09/07
y por MUS$ (2.489.277) al 31/12/07.

Los principales items que componen los flujos netos originados por las actividades de inversion de la compafia lo confor-
man la incorporacion de activos fijos por MUS$ (90.520) al 31/12/06, por MUS$ (65.078) al 30/09/07 y por MUS$ (91.425) al
31/12/07; e inversiones en instrumentos financieros por MUS$ (1.265) al 31/12/2006 y MUS$ (479) al 31/12/07.

Los principales items que componen los flujos netos originados por las actividades de financiamiento de la compa#ia lo
conforman la obtencién de préstamos por MUS$ 76.563 al 31/12/06, por MUS$ 979.258 al 30/09/07 y por MUS$ 1.046.438 al
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31/12/07; pago de dividendos por MUS$ (53.400) al 31/12/06, por MUS$ (58.003) al 30/09/07 y por US$ (58.000) al 31/12/07;
y pago de préstamos por MUS$ (118.433) al 31/12/06, por MUS$ (928.707) al 30/09/07 y por MUS$ (917.062) al 31/12/07.

ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

Grado de exposicion con relacion a tasa de interés, tipo de cambio, precio de commodities, identificando el descalce tanto

al nivel de activos y pasivos como de ingresos y egresos para el periodo.

a) Grado de exposicién con relacién a la tasa de interés: este aspecto esta controlado por las operaciones swap de tasas de
interés que se efectlan, precisamente para cubrir este riesgo, que junto al alto indice de cobertura de gastos financieros
de la compania, permiten tener una baja exposicion al riesgo de variacion de tasa de interés.

b) Grado de exposicion con relacién al tipo de cambio: variable, dado que de este riesgo depende la posicion neta en las
distintas monedas que mantiene la compania. En Molymet este aspecto estd muy controlado por las operaciones con
forwards y opciones que se efectlan precisamente para cubrir la posicion en moneda extranjera de la Sociedad y, regu-
larmente, se procede a cubrir tipos de cambio de otras monedas con el objeto de evitar incurrir en este riesgo.

c] Grado de exposicion con relacién al precio de los commodities: en Molymet se lleva un estricto control al respecto y para
ello se controla permanentemente el riesgo de la posicion propia de molibdeno, de manera de minimizar los posibles
efectos de variaciones bruscas de los precios internacionales del molibdeno.

POLITICA DE COBERTURA PARA LAS DISTINTAS CATEGORIAS DE RIESGO MENCIONADAS,

INDICANDO SUS FUNDAMENTOS Y LINEAMIENTOS BASICOS

a) Politica de cobertura de riesgo cambiario: se cubren los riesgos de tipo de cambio mediante instrumentos derivados y

calzando las posiciones netas en las diferentes monedas. Respecto del primer punto, se utilizan contratos forward de

compray venta, y combinaciones de opciones put y call, de manera de fijar los tipos de cambio o limitar sus fluctuaciones

a rangos acotados. Respecto del calce de posiciones, se reduce la porcién neta activa o pasiva de manera de compensar

los efectos de variaciones cambiarias. Existe un control permanente de los tipos de cambio relevantes para Molymety

del valor de los instrumentos derivados mencionados.

Politica de cobertura de riesgo de precios de commodities: balancear las unidades de molibdeno compradas y vendidas

cuyo precio, tanto de compra como de venta, hacen referencia al mismo promedio de un periodo de tiempo en particular,

de modo de minimizar los riesgos. Lo anterior, sumado a la planificacion de las unidades fisicas compradas y vendidas,

permite reducir este riesgo.

c] Politica de cobertura de riesgo de tasa de interés: para una porcion de los créditos, cuya tasa de interés tiene una compo-
nente variable, se utilizan contratos swap de tasa de interés, a fin de reducir este riesgo. Existe un monitoreo permanente
de las tasas de interés y del precio de mercado de dicho instrumento derivado.

b

LOS CAMBIOS ENFRENTADOS EN LA EXPOSICION AL RIESGO ENTRE UN PERIODO Y OTRO
Y COMO HAN SIDO ADMINISTRADOS TALES CAMBIOS.

No se han efectuado cambios en la exposicion al riesgo entre un periodo y otro que afecten de manera sustancial a la compafia.

PARA EL ANALISIS DE RIESGO CAMBIARIO, SE DEBERA INFORMAR EN TERMINOS DE PORCENTAJES, LA COMPOSICION
POR MONEDA EXTRANJERA DE LOS INGRESOS Y COSTOS QUE SE GENERAN, ESPECIALMENTE PARA EL CASO DE LOS
OPERACIONALES.

El porcentaje de la composicion en moneda extranjera de los ingresos de explotacion representa, del total de los ingresos de
explotacion, un 99,5% al 31/12/06 'y 31/12/07 un 99,6 % al 30/09/07. El porcentaje de la composicion en moneda extranjera
de los costos de explotacion representa, del total de los costos de explotacion, un 98% al 31/12/06, un 98,3% al 30/09/07, y
por un 98,2% al 31/12/07.

De este analisis se desprende una baja exposicion al riesgo cambiario desde el punto de vista de los ingresos y costos ope-
racionales.

o
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HECHOS
RELEVANTES

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 9° e inciso segundo del articulo 10° de la Ley 18.045, de la seccion Il de la
Norma de Caracter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, la Administracion de Molibdenos
y Metales S.A. (Molymet) informa los siguientes hechos ocurridos durante el ejercicio 2007, los que fueron oportunamente
divulgados en conformidad a las disposiciones vigentes.

El Directorio de Molibdenos y Metales S.A., en su sesion N° 756 celebrada el 21 de noviembre de 2006, acordé pagar el di-
videndo provisorio N° 70 con cargo a las utilidades del ejercicio 2006, ascendente a US$ 0,25 por accion, el cual fue pagado
el dia jueves 4 de enero de 2007.

Por acuerdo de Directorio, en sesion N° 760 celebrada el 6 de marzo de 2007, se citd a Junta Ordinaria de Accionistas a
celebrarse el 17 de abril de 2007 a las 09:30 hrs., en Santiago, calle Huérfanos N° 812, 6° piso. La Junta fue citada con el
objeto de conocer todas las materias de su competencia.

En la misma sesidn, el Directorio de Molibdenos y Metales S.A., acordd someter a la aprobacion de la Junta Ordinaria de
Accionistas, el pago del dividendo definitivo de US$ 0,25 por accién, con cargo a las utilidades del ejercicio 2006, a ser
pagado el 26 de abril de 2007.

Se inform¢ adicionalmente que el monto del dividendo propuesto a aprobacién de la Junta, US$ 0,09658, corresponde
a dividendo definitivo minimo obligatorio y US$ 0,15342 a dividendo definitivo adicional por las utilidades de la Sociedad
obtenidas en 2006.

Con fecha 17 de abril de 2007 se celebrd la 312 Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad procediendo a elegir al Di-
rectorio, el que quedé integrado por los sefiores Raul Alamos Letelier, George Anastassiou Mustakis, José Miguel Barriga
Gianoli, Carlos Hurtado Ruiz-Tagle, Gonzalo Ibanez Langlois, Jorge Gabriel Larrain Bunstery Carlo Pirola Dell' Orto.

La misma Junta acordd publicar en el Diario El Mercurio de Santiago los avisos a citacion a Juntas de Accionistas de la
Sociedad a la vez que faculté al Directorio de Molibdenos y Metales S.A. para negociar con varias firmas de auditores, entre
ellas, PriceWaterhouseCoopers y otras firmas de auditoria, y proceder a designar los auditores externos para el ano 2007.
La Junta indicada acordé la remuneracion de los Directores y del Comité de Directores de Molibdenos y Metales S.A. y de-
termino el presupuesto anual para este ultimo.

Adicionalmente, la Junta sefalada aprobd la memoria anual correspondiente al afio 2006, aprob¢ el balance y los estados
financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2006, asi como el informe de lo Auditores Externos, Sres. PriceWaterhou-
seCoopers y aprobé el dividendo definitivo de US$ 0,25 por accién, que fue pagado el jueves 26 de abril de 2007.

El Directorio de Molibdenos y Metales S.A., en su sesion N° 762, celebrada el 17 de abril de 2007, procedid a elegir en el
cargo de Presidente del Directorio a Don Carlos Hurtado Ruiz-Tagle y en el de Vicepresidente a Don George Anastassiou
Mustakis. En la misma sesion, el Directorio designd al Comité de Directores, el que quedo¢ integrado por los Directores
Sefores: José Miguel Barriga Gianoli, Gonzalo Ibafiez Langlois y George Anastassiou Mustakis.

El Directorio de Molibdenos y Metales S.A., en su sesion N° 765, celebrada el 5 de junio de 2007, designé a PriceWaterhou-
seCoopers en calidad de Auditores Externos de la Sociedad para el afo 2007.

Por acuerdo de Directorio, en su sesion N°774 celebrada el 06 de noviembre de 2007, se comunicé en calidad de Hecho
Esencial que la Sociedad fue clasificada por Fitch Rating en la categoria BBB (triple B), luego de someterse a un proceso
de clasificacion de riesgo internacional.

El Directorio de Molibdenos y Metales S.A. en su sesion N°776, celebrada el 04 de diciembre de 2007, acordé pagar el
dividendo provisorio N°72, con cargo a las utilidades del ejercicio 2007, ascendente a US$0,25 por accidn, a ser pagado el
jueves 03 de enero de 2008.
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Carlos Hurtado Ruiz-Tagle Presidente 2.300.859-9
George Anastassiou Mustakis Vice-Presidente 6.374.232-5
Raul Alamos Letelier Director 5.545.475-2
José Miguel Barriga Gianoli Director 6.978.911-0
Gonzalo Ibanez Langlois Director 3.598.597-2
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Carlo Pirola Dell'Orto Director 3.984.645-4

John Graell Moore Presidente Ejecutivo 6.153.784-8
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December 31st

2007 2006
MUS$ MUS$

ASSETS

Cash and marketable securities 83,702 58,348
Accounts receivable 347,633 273,609
Inventories & others 695,889 506,400
TOTAL CURRENT ASSETS 1,127,224 838,357
Net property plant & equipment 325,941 254,546
Other assets 304 (852)
TOTAL ASSETS 1,453,469 1,092,051
LIABILITIES & CAPITAL ACCOUNTS

Borrowed from banks 250,253 81,583
Accounts payable & accrued liabilities 570,094 432,111
TOTAL CURRENT LIABILITIES 820,347 513,694
Borrowed from banks 118,722 173,885
Long term debt 34,620 28,910
TOTAL LONG TERM LIABILITIES 153,342 202,795
CAPITAL ACCOUNTS

Capital stock & reserves 149,679 139,383
Retained earnings 207,579 132,566
Year end net income 151,122 132,213
Provisional dividends (28,600) (28,600)
TOTAL CAPITAL ACCOUNTS 479,780 375,562

TOTAL LIABILITES & CAPITAL ACCOUNTS 1,453,469 1,092,051

STATEMENT OF EARNINGS REVENUES

Net sales and operating revenues 2,653,264 2,056,939
GROSS EARNINGS 2,653,264 2,056,939
COST & EXPENSES

Cost of sales (2,402,809) (1,837,044)
Selling, general expenses & other deductions (56,117) (51,055)
Net income taxes (43,216) (36,627)
TOTAL COSTS & EXPENSES (2,502,142) (1,924,726)

NET EARNINGS 151,122 132,213
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