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Carta del Presidente

Senores Accionistas:

Tengo el agrado de presentar a vuestra consideracion y aprobacion la Me-
moria Anual, Balance y Estados Financieros de Molymet vy filiales, corres-
pondientes al ano 2004.

El resultado consolidado para el periodo que doy cuenta se tradujo en una
utilidad, después de impuestos, de US$ 34,9 millones, lo que equivale a
una rentabilidad de 26,4% sobre el patrimonio y un incremento de 78,7%
respecto del ano 2003.

Esta utilidad, la mayor lograda en la historia de la compania, resulta del
esfuerzo conjunto ¢ integrado de todas las empresas del grupo Molymet.
Las importantes inversiones materializadas en los Gltimos anos estan co-
menzado a rendir sus frutos. Lo anterior ha estado reforzado por el exce-
lente nivel operacional y manejo comercial del ejercicio 2004. Este ha re-
querido un importante esfuerzo financiero y un cuidadoso control de
riesgos ante los cambios experimentados por el precio del molibdeno.
La industria del molibdeno ha enfrentado este ano un dinamismo poco
frecuente. Este se ha reflejado en un alza significativa del precio de la libra
del metal, que aument6 de US$ 7,9, a comienzos de 2004, a US$ 32,38
al final del ano, lo que constituye un récord histérico. El importante cre-
cimiento econémico a nivel mundial generé un aumento muy significati-
vo en la demanda por molibdeno, derivada de mayores consumos tanto
en el sector aceros como en la industria quimica.

La participacion activa de Molymet ha permitido que cantidades adiciona-
les del producto lleguen al mercado. En efecto, durante 2004 mds de 100
millones de libras de molibdeno fueron procesadas en nuestras plantas de
Chile, Bélgica, México y Alemania De este modo, la empresa ha cumpli-
do con sus clientes productores e industriales, transformando con eficien-
cia y flexibilidad un subproducto de la minerfa del cobre en productos
adecuados a los requerimientos de los clientes finales con los mejores es-
tandares de calidad. La atencién oportuna y cuidadosa de los clientes sigue
estando en el centro de nuestro quehacer.

El aumento esperado en la produccién de concentrados de molibdeno
previsto para los préximos anos, especialmente en Chile y Pert, y la dina-
mica del mercado de usos de este metal indujo al Directorio de la empresa
a la aprobacién de un importante plan de expansién para los préximos
cinco afios. Este plan incluye inversiones por aproximadamente US$ 106
millones, principalmente en Chile y Bélgica, que incrementardn nuestra
capacidad de procesamiento, a contar del 2007, en aproximadamente
50%. Simultaneamente con este incremento de capacidad se generardn
significativos mejoramientos ambientales, muy por encima de los requeri-

mientos de la normativa. El 48% de las inversiones totales estara destinado

Carlos Hurtado Ruiz-Tagle
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Carta del Presidente

a este objetivo. Molymet se ha impuesto como un objetivo central que todas sus instala-
ciones lideren en materia ambiental y que su insercién en la comunidad sea amistosa y
contribuya a la calidad de vida de la poblacién.

Como es de vuestro conocimiento, con fecha 29 de diciembre de 2004, se celebré la 172
Junta Extraordinaria de Accionistas, a la que concurri6 el 98,6% del total de acciones emitidas,
acordando por unanimidad modificar los estatutos en cuanto a la ampliacién del objeto social
y aumentar el capital de la sociedad en US$ 156.000.000. Esta decisién de los accionistas,
que muestra la conflanza que tienen en la empresa, hard posible concretar los planes de ex-
pansiéon mencionados.

Respecto a Sistemas de Gestion, Molymet mantuvo en 2004 la certificacion de su Sistema
de Calidad ISO 9001 y de su Sistema de Gestion Ambiental ISO 14001. El Sistema de
Gestion de Calidad se consolido en Molymet al obtener, para sus productos de renio, la cer-
tificacion AS 9100, norma aplicable a la industria acroespacial.

Molymex, por su parte, mantuvo la certificacién de su Sistema de Gestion de Calidad ISO
9001 y de su Sistema de Gestion Ambiental ISO 14001 y, como un nuevo logro, obtuvo
la certificacién de su Sistema de Gestién en Seguridad y Salud Ocupacional, OHSAS 18001.
Chemiemetall obtuvo por primera vez, en 2004, la certificacién de su Sistema de Gestién
de Calidad ISO 9001 y de su Sistema de Gestion Ambiental ISO 14001, en tanto que
Sadaci mantuvo la certificacién de su Sistema de Gestién de Calidad ISO 9001.

En materias ambientales, el esfuerzo se centrd en consolidar aquellos proyectos de la planta
Nos que tenfan incorporada la variable ambiental, destinando importantes recursos para ello.
Un tema relevante y que involucro el concurso de todas las instancias de la empresa fue la
propuesta presentada a CONAMA R.M., que incluye el aporte de la compania al Plan de
Prevencion y Descontaminacion de la Region Metropolitana.

Debo destacar las excelentes relaciones laborales existentes en Molymet, que inciden
muy positivamente en los logros obtenidos. Es notoria la forma en que trabajadores
de distintas nacionalidades y culturas han, poco a poco, iniciado un proceso de inte-
gracion en distintas funciones, consolidando puntos de vista en torno a un ideal de
empresa y relaciones de beneficio personal. Para todos los trabajadores de Molymet
Nos, Sadaci, Molymex, Chemiemetall, Carbomet Energfa, Carbomet Industrial y
empresas inmobiliarias un afectuoso saludo de agradecimiento y reconocimiento.
Considerando el resultado obtenido en el ano 2004, ¢l Directorio ha determinado propo-
ner el pago de un dividendo definitivo total ascendente a US$ 0,12 por accién que, en
caso de ser aprobado por la Junta, serfa pagado el 27 de abril de 2005.

El ano que concluye ha sido exitoso. El futuro estd lleno de desafios y compromisos que
estoy cierto se enfrentarin con el optimismo, entusiasmo y responsabilidad que han carac-
terizado a nuestra empresa y generaran logros de los que todos podremos enorgullecernos.

—

CARLOS HURTADO RUIZ-TAGLE

Presidente del Directorio
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de la Sociedad

Razén Social
Molibdenos y Metales S.A.

Nombre de Fantasia
Molymet

Domicilio Legal
Huérfanos 812 - Of. 612, Santiago

R.U.T.
93.628.000-5

Tipo de Sociedad
Sociedad Anénima Abierta,
Inscripcion Registro de Valores, N° 0191
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Documentos Constitutivos

La Sociedad fue constituida en Valparaiso, por Escritura
Pablica del 28 de octubre de 1975, ante el Notario don Ro-
berto Fuentes Hurtado, modificada por Escritura Pablica del
20 de noviembre de 1975 ante el Notario de Santiago don
Rafael Zaldivar Diaz y autorizada por Resolucion N° 463-C
del 28 de noviembre de 1975. El certificado correspondiente
fue publicado en Diario Oficial del 30 de diciembre de 1975
y fue inscrito en el Registro de Comercio de Valparaiso el 23
de Diciembre de 1975 a fojas 1.215 vta. con el N° 689.

Su inscripcion actual en el domicilio social de Santiago se
anot6 en el repertorio 9915 y se inscribio a fojas 2.488
N°1.359, del Registro de Comercio de Santiago, el 22 de
marzo de 1977.

Direcciones

Gerencia
Planta

Teléfono Gerencia
Teléfono Planta
Fax Gerencia

Fax Planta

Casilla

Correo Electrénico
Sitio Web

Huérfanos 812 - Of. 612
Avda. Penuelas 0258
Nos - San Bernardo
(56-2) - 368 3600
(56-2) - 368 3700
(56-2) - 368 3653
(56-2) - 857 2491
1974, Santiago - Chile
info@molymet.cl

www.molymet.cl




Propiedad y Control

Al 31 de diciembre de 2004, el nimero de accionistas de la
sociedad era de 113.
Los doce mayores accionistas se indican a continuacién con

el porcentaje de participacion que le corresponde a cada cual:

1. Capitalizacién y Rentas del Pacifico S.A. 35,54%
2. The Atlantic S.A. 8,81%
3. Dierson International Corp. 6,73%
4. Ed Harvey Trust Corporation 5,73%
5. Osvald Wagner Trust Co. Inc. 5,73%
6. Phil White International Corp. 5,73%
7. Whar Trust Corp. 4,58%
8. Minera Valparaiso S.A. 4,42%
9. Mustakis K. Anastassiou, Elena 3,30%
10. Construcciones, Industria y Comercio S.A. 3,18%
11. Winford Corporation 3,01%
12. Cominco Ltda. 2,80%

En conformidad a lo dispuesto en el articulo N°12 de la Ley
18.045 de Mercado de Valores, se informa que las personas que
directamente o a través de otras personas naturales o juridicas po-
sean el 10% o més del capital suscrito de la Sociedad, o que a cau-
sa de una adquisicién de acciones lleguen a tener dicho porcenta-
je, deberdn informar a la Superintendencia de Sociedades
Anénimas y a las Bolsas de Valores del pais en que la Sociedad
tenga valores registrados para su cotizaciéon, de toda adquisicion
o enajenacién de acciones de la Sociedad que efecttien, dentro de
los cinco dias siguientes al de la transaccién o transacciones res-
pectivas como, asimismo, deberdn informar sus compromisos y
opciones de compra o de venta de acciones cuando se suscriba el
respectivo contrato, en los formularios establecidos en la Circular
N°585 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 29
de enero de 1986.

Los accionistas que representan mas del 10% del capital sus-
crito de la Sociedad son:

Capitalizacion y Rentas del Pacifico S.A.: 36.960.985 acciones
Las siguientes personas naturales y juridicas retinen en conjunto
el 38,10% del total de acciones emitidas por Molibdenos y Meta-
les S.A., correspondiendo al grupo controlador, ya que influyen
decisivamente en la administracién o gestién de la sociedad:
Capitalizacién y Rentas del Pacifico S.A., Miguel Barriga
Blanco, Carlo Pirola Dell” Orto, Silvia Gianoli de Gutiérrez,
Margarita Gianoli de Pirola, Marfa Cecilia Barriga Gianoli,
José Miguel Barriga Gianoli, Elena Marfa Barriga Gianoli,
Radl Gutiérrez Vize, Inversiones ¢ Inmobiliaria Monza Lt-
da., Inversiones San Javier S.A., Rentas ¢ Inversiones Ltda.,
Inversiones Atenea S.A. ¢ Inversiones Carenpa S.A.

Las Acciones correspondientes a estas personas naturales y
juridicas representan 39.623.931 acciones y el total de acciones

emitidas, suscritas y pagadas son 104.000.000 de acciones.







Miembros del Directorio

De izquierda a derecha:

Carlo Pirola D. (director),

Raul Gutiérrez V. (director),

Gonzalo Ibdfez L. (director),

Jorge Gabriel Larrain B. (director),
Carlos Hurtado R-T. (presidente),
Carlos Cdceres C. (director),

George Anastassiou M. (vicepresidente)
y John Graell M. (presidente ejecutivo).

x Directorio y Administracion

A.Descripcion de la Organizacion

En conformidad a los estatutos de Molibdenos y Metales S.A., la Administraciéon de

la Sociedad es ¢jercida por un Directorio compuesto por siete miembros, quienes son

designados por la Junta Anual Ordinaria de Accionistas. El Directorio por su parte

m clige a su Presidente y Vicepresidente.
El Directorio actia a través de un Presidente Ejecutivo, quien es asistido por siete Vicepre-
sidentes: de Estudios y Asuntos Corporativos, Operaciones Molymet Nos, Control y Co-
ordinacién, Comercial, Ingenierfa y Planificacién, Ventas y Finanzas. Ademds, le asiste el
Asesor del Presidente Ejecutivo y directamente los Gerentes Corporativos de Investigacion
y Desarrollo, de Recursos Humanos y de Contralorfa y Tecnologfas de Informacién. En
México, le asiste el Director General de Molymex S.A. de C.V.; en Carbomet Industrial
S.A., su Gerente General; en Carbomet Energia S.A., su Gerente General y en Inmobiliaria
San Bernardo S.A., su Gerente General. En el resto de las filiales externas: a Molymet Cor-
poration y Strategic Metals B.V., le asiste el Gerente General de cada una de ellas.
El Directorio estd integrado por quienes se indica.
Miembros del Directorio: Carlos Hurtado R-T. (presidente ), George Anastassiou M. (vi-
cepresidente), Radl Gutiérrez V. (director), Carlo Pirola D. (director), Carlos Céceres C.

(director), Gonzalo Ibanez L. (director) y Jorge Gabriel Larrain B. (director).

\ £




B. Directorio y Ejecutivos

£
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La vigésima octava Junta Ordinaria de Accionistas, cele-
brada el 20 de abril de 2004, cligi6 al Directorio de la
compaiia. En Sesion N°706, celebrada el 20 de abril de
2004, el Directorio eligi6 en el cargo de Presidente a don
Carlos Hurtado Ruiz-Tagle y en el de Vicepresidente a
don George Anastassiou Mustakis.

En la misma sesion, el Directorio de Molymet designé al
Comité de Directores, el que quedé integrado por los seno-
res Carlo Pirola Dell’Orto (Controlador); Gonzalo Ibaiez
Langlois y Bernardo Larrain Matte (Independientes).

En sesion de directorio N°719, celebrada el 7 de diciembre de
2004, presentd su renuncia al cargo de Director don Bernardo
Larrain Matte, la que fue aceptada por el Directorio, que acor-
d6 designar, por unanimidad, como Director de la sociedad a
don Jorge Gabriel Larrain Bunster. En la misma sesion, el Di-
rectorio de Molymet designé a don Jorge Gabriel Larrain
Bunster como miembro del Comité de Directores de la socie-
dad, en remplazo del director renunciado ¢ integrante de dicho
Comité, don Bernardo Larrain Matte. El senor Larrain Bunster

asumio en calidad de Independiente.




Directorio

Sr. Carlos Hurtado Ruiz-Tagle
Presidente / Economista
RUT: 2.300.859-9

Sr. George Anastassiou Mustakis
Vicepresidente / Arquitecto
RUT: 6.374.232-5

Sr. Carlos Caceres Contreras
Director / Ingeniero Comercial
RUT: 4.269.405-3

Sr. Ratl Gutiérrez Vize
Director / Empresario
RUT: 8.321.495-3

Sr. Gonzalo Ibanez Langlois
Director / Ingeniero Comercial
RUT: 3.598.597-2

Sr. Jorge Gabriel Larrain Bunster
Director / Ingeniero Comercial
RUT: 4.102.581-6

Sr. Carlo Pirola Dell'Orto
Director / Ingeniero Agréonomo
RUT: 3.984.645-4

Comité de
Directores

Sr. Carlo Pirola Dell’Orto (C)
Ingeniero Agronomo
RUT: 3.984.645-4

Sr. Gonzalo Ibdnez Langlois (I)
Ingeniero Comercial
RUT: 3.598.597-2

Sr. Jorge Gabriel Larrain Bunster (I)
Director / Ingeniero Comercial
RUT: 4.102.581-6







||
Sr. John Graell Moore

Presidente Ejecutivo
Ingeniero Civil Industrial
RUT: 6.153.784-8

||
Sr. Fernando Alliende Correa

Vicepresidente de Estudios
y Asuntos Corporativos
Ingeniero Civil Industrial
RUT: 4.883.753-0

|
Sr. Luis Eduardo Figueroa Rengifo

Asesor del Presidente Ejecutivo
Ingeniero Comercial
RUT: 4.773.818-0

||
Sr. Carlos Letelier Gonzilez

Vicepresidente de Operaciones
MolymetNos

Ingeniero Civil Electricista
RUT: 6.203.875-6

Sr. Rafael Raga Castellanos
Vicepresidente de Control
y Coordinacién

Ingeniero Civil Metaltrgico
RUT: 4.363.486-0

|
Sr. Juan Francisco Ruiz Figueroa

Vicepresidente Comercial
Ingeniero Civil
RUT : 5.522.850-7

Ejecutivos

Sr. Gabriel Gutiérrez Claveria
Vicepresidente de Ingenierfa
y Planificacién

Ingeniero Civil Metaltrgico
RUT: 5.146.447-8

||
Sr. Marcelo Gutiérrez Claveria

Vicepresidente de Ventas
Ingeniero Civil Informatico
RUT: 8.674.994-7

|
Sr. Jorge Ramirez Gossler

Vicepresidente de Finanzas
Ingeniero Comercial
RUT: 7.017.170-1

Sr. Fernando Ortega Aracena
Gerente Corporativo

de Recursos Humanos
Diplomado Recursos Humanos
RUT: 8.208.196-8

Sr. Francisco Fernindez Canas
Gerente de Contraloria

y Tecnologias de Informacién
Ingeniero en Computacion
RUT: 6.028.944-1

Sr. Manuel Guzman Manzo
Gerente Corporativo de
Investigacion y Desarrollo
Ingeniero Civil Quimico
RUT: 4.917.151-K
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Ejecutivos

Sr. José Elizalde Sdnchez

Gerente de Ventas de Renio y Subproductos
Ingeniero Civil Industrial

RUT: 5.810.378-0

Sr. Héctor Slater San Romdn
Gerente de Servicios
Ingeniero Civil Electrénico
RUT: 5.047.813-0

Sr. Gonzalo Concha Parada

Gerente de Ingenierfa y Construccion
Ingeniero Civil Mecdnico

RUT: 7.817.539-7

Sr. Pedro Salazar Fernindez
Gerente de Produccion
Ingeniero Metaltrgico
RUT: 5.262.019-8

Sr. Héctor Garrido Sepulveda
Gerente de Ventas de Productos
de Molibdeno

Ingeniero Civil Quimico

RUT: 7.454.061-9

Sr. Alfredo Bustamante Cerda
Gerente de Control y Coordinacién
Ingeniero Industrial Metalargico
RUT: 3.519.733-8

Personal

El ntimero de trabajadores al 31 de diciembre

de 2004, es el siguiente:

Matriz Consolidado

Ejecutivos 32 45
Técnicos 203 261
Trabajadores 296 486
531 792

Asesores legales de la Sociedad es el estudio de

abogados Claro y Cia.







Actividades y Negocios

A. Informacién Historica de Molibdenos y Metales S.A.

Molibdenos y Metales S.A. se form6 por division de Carburo y Metalurgia S.A., a partir de 1975,
tomando el giro de produccion y ventas de 6xido de molibdeno, ferromolibdeno y subproductos.
Por su parte, Carburo y Metalurgia S.A. mantuvo sus lineas de produccion de carburo de calcio y

ferroaleaciones basicas.

B.Actividades y Negocios de la Compaiiia

[a] Productos, Negocios y Actividades

La Sociedad elabora 6xido de molibdeno, ferromolibdeno y renio, de distintas caracteristicas segin
requerimientos de los clientes, todo ello a partir de concentrados de molibdeno. En los altimos
anos, ha incrementado sus lineas de produccion, desarrollando productos con mayor valor agrega-
do, destacando los productos puros de molibdeno, productos de renio en todas sus formas, molib-
deno metilico y catodos de cobre.

La actividad comercial se desarrolla, en parte, como una prestacion de servicios de tostacion y de
lixiviacién, por lo que se cobra una tarifa y, en parte, comprando materia prima y vendiendo los
productos obtenidos en el exterior.

Produccion Productos de Molibdeno Planta Nos
Durante los anos 2000, 2001, 2002, 2003 y 2004 las producciones de 6xido de molibdeno, ferro-
molibdeno y productos puros de molibdeno, expresadas en libras, fueron las siguientes:

L]
2000 2001 2002 2003 2004
Oxido de Molibdeno 46.079.343 47.068.101 46.855.603 50.823.088 | 50.125.488
Ferromolibdeno 3.205.503 3.932.624 4.310.395 6.987.894 8.860.736
Productos puros 6.224.549 7.791.150 5.005.390 6.124.666 7.323.472




[b] Proveedores y Clientes

La Corporacion del Cobre de Chile es un importante pro-
veedor de concentrados de molibdeno, materia prima que
entregan sus cuatro divisiones: Andina, Chuquicamata, Salva-
dor y El Teniente.

El resto del abastecimiento se obtiene a través de contratos de
largo plazo celebrados con Cia. Minera Los Pelambres,
Southern Pert, Mexicana de Cobre S.A. de C.V., Minera Sur
Andes Ltda., Cia. Minera Antamina, Kennecott, Molycorp y
Highland Valley, entre otros. A ellos se deben agregar los acuer-
dos alcanzados en el ano 2004 con Cia. Minera Collahuasi y
Minera Valle Central S.A., que iniciardn las entregas de sus pro-
ductos a partir del ano 2005.

Con respecto a clientes, durante 2004 se mantuvieron vigen-
tes mas de 200 contratos de venta, en todos los continentes

y en un gran namero de paises.

Produccion Oxido de Molibdeno

|44 |46 |48 |50 [52
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Informacién de los graficos
en millones de libras




[c] Propiedades

Molymet cuenta con la Planta Industrial ubicada en Nos, San
Bernardo, Avda. Penuelas 0258, con terrenos de 319.000 m2
bajo roles 5.500-26-27-28-31-45-53-68-91-124-125-126-
128-129-139-149, de los cuales se tienen las correspondientes
escrituras libres de gravimenes, prohibiciones o hipotecas.

Las oficinas de Gerencia Santiago, ubicadas en Huérfanos 812,
disponen de 1.980 m2 bajo roles 101-868 /869 y 101- 865,
contindose también con las correspondientes escrituras libres
de gravimenes, prohibiciones o hipotecas.

[d] Instalaciones y Equipos

8

La compaiifa cuenta en su Planta en Nos con: equipos de pre-
paracion y mezcla de materia prima; hornos de tostacion con
una capacidad anual de sobre 50 millones de libras; planta de
despolvamiento y lavado de gases; plantas de lixiviacion, de
secado y envase; plantas de recuperacion y fabricacion de Re-
nio; planta de Ferromolibdeno, planta de Productos Puros,
planta de Captacion de Gases, planta de AHM y ADM, planta
de Acondicionamiento de Concentrados, planta de Acido
Sulftrico, planta de Cementos de Cobre y Catodos de Cobre.
Ademas de las oficinas de Administracién, la Planta Indus-
trial cuenta con diversos equipos de apoyo, como labora-

torio, equipos de computacién, servicios de mantencion,

bodegas, casino y otras instalaciones.

[e] Seguros

Molymet tiene permanentemente asegurado el total de sus
bienes; es decir, Activo Fijo Planta, Activo Realizable Plan-
ta, Activo Fijo Gerencia, Seguros de Exportaciéon e Impor-
tacion, Equipos Electronicos y de bajo voltaje y otros me-
nores. Ademas, se tiene un seguro  que cubre perjuicios
por eventual paralizacion de actividades debido a incendio,

terremotos, actos terroristas y otros.

[f] Contratos

Un contrato de lixiviacién celebrado en 1996 con la Corpora-
ci6n del Cobre de Chile, por el plazo de 10 anos. En el ano
1997 la empresa se adjudicd, con la Corporacion del Cobre,
un contrato de procesamiento de molibdeno, que cubre el
periodo 2000 al 2007. Adicionalmente, en 1998, Molymet se
adjudico la licitacién de conversion de Codelco, que cubre has-
ta el ano 2009. Estos son los principales contratos celebrados
por Molymet. El resto del abastecimiento se obtiene en térmi-
nos de compraventa o maquila de distintos proveedores de Es-
tados Unidos, Perti, Canadd, México, Chile y otros.




[g] Marcas y Patentes

Se renovo e inscribié la marca Molymet, que incluye simbolo
y logotipo con los colores corporativos que son naranjo,
verde, azul y gris marengo en el Registro N° 708.044 con
fecha 8 de noviembre de 2004, para distinguir al
establecimiento industrial de fabricaciéon de todos los
productos de las clases 1, 4, 6y 14.

Esta inscripcién se complementé en la misma fecha con la
inscripcién de la marca Molymet en el Registro N° 708.045
para distinguir al establecimiento comercial de compraventa
de todos los productos de las clases 1,4, 6,7,12,14y 16 en
las regiones 2, 5, 6, 8 y 13.

Ambas inscripciones fueron concedidas por el plazo legal de
10 afios otorgando la propiedad y uso exclusivo de la marca.
Con fecha 15 de Noviembre de 2004, bajo los Registros N°
708.803-804-805-806-807-808-809-810 del Ministerio de
Economia, Fomento y Reconstruccion, Departamento de
Propiedad Industrial, se concedié a Molibdenos y Metales
S.A., por el plazo legal de 10 anos la propiedad y uso

exclusivo de la marca Molymet, incluido simbolo y logotipo,
para distinguir a todos los articulos que corresponden a las
clases 1, 6, 7,12, 14, 16, 38 y 42, respectivamente.

[h] Actividades Financieras

Durante 2004, Molymet invirti6 sus disponibilidades
financieras en el mercado de capitales.

En materia de endeudamiento, al 31 de Diciembre de
2004, la compania presenta obligaciones de largo plazo
con bancos ascendentes a MU$ 144.933. Por su parte,
las filiales Molymex S.A. de C. Molymet Corporation y
Strategic Metals B.V. registran créditos de largo plazo
por MUSS$ 16,745 millones, debidamente garantizados
por Molymet.

Los bancos que actualmente opera Molymet son: ABN
AMRO, BancoEstado, BankBoston, Banco de Chile,
BBVA, BCI, BHF, Citibank, Corpbanca, Dresdner Bank
Lateinamerika, HSBC, JP Morgan-Chase, Santander
Santiago, Scotiabank Sudamericano, Security y West LB.




C.Mercados

Estimaciones preliminares indican para 2004 un consumo en
el mundo occidental cercano a las 305 millones de libras de
molibdeno. Molymet, tendrfa una participacién de aproxima-
damente 1/3 del total del molibdeno procesado. Durante el
ano 2004, el precio del molibdeno debe ser considerado co-
mo la variable mas importante ocurrida durante el periodo.
Cabe senalar que de US$ 7,60 a fines de diciembre de 2003,
subié a US$ 10,95 a fines de marzo de 2004, a US$ 15,55
a fines de junio, y a US$ 18,45 a fines de septiembre, cerran-
do a US$ 32,38 a fines de diciembre de 2004.

D. Investigacion y Desarrollo

La administracién de la compania destina importantes re-
cursos en una busqueda constante de obtener nuevos pro-
ductos y procesos alternativos asociados a la actividad de
Molymet y sus filiales.

Durante 2004 se invirtié en forma consolidada aproxima-
damente US$ 3,75 millones. Las principales inversiones
corresponden a construcciones, maquinarias y equipos,
obras de infraestructura, compra de terrenos ¢ instalacio-

nes en plantas.

E. Factores de Riesgo

La compania ha tratado de ser prudente en sus inversiones,
habiendo invertido durante 2004 sus disponibilidades en
bancos con buena clasificacion de riesgo como, asimismo, en
instrumentos emitidos o garantizados por el Estado.

Las existencias que Molymet debe mantener en materias pri-
mas y productos de molibdeno, estin expuestas a las fluctua-
ciones de precios de este metal en los mercados internaciona-
les, lo que también debe indicarse como un factor de riesgo
relacionado con las operaciones comerciales que realiza la So-
ciedad. Este riesgo, inherente a la naturaleza de negocios de
la compania, ha sido manejado por la Administracion de la
Sociedad, tratando en la forma mas econdémica posible su po-
siciébn de molibdeno.

La variacion del tipo de cambio también debe ser considera-
do un factor de riesgo, siendo controlado mediante las ope-
raciones forward que efectda la compania, como asimismo,
procede a la cobertura de cambio de otras monedas, de ma-
nera de minimizar este riesgo.

Por altimo, el riesgo de variacién de tasa de interés se cu-

bre utilizando regularmente swap de tasas de interés.

Politica de Inversion y Financiamiento

Como se indicara anteriormente, la Sociedad invierte per-
manentemente en lo que es su giro propio, tanto en mejo-
ras como en mantencion de sus instalaciones industriales,
en investigacion y desarrollo de nuevos productos y en
NUEVOS proyectos.

Las inversiones que Molymet ha efectuado a la fecha, las
ha financiado con préstamos bancarios y con recursos pro-
pios. El financiamiento para inversiones en materias pri-
mas, que por su alto precio y volumen se requieren en for-
ma permanente, Molymet lo obtiene mediante diversas

lineas de crédito externas e internas.




Politica de Dividendos

De conformidad a las disposiciones vigentes y por acuerdo de la Junta de Accionistas, de-
pendiendo de la situacion econémica de la Sociedad y de los proyectos de inversion que
se deban financiar, el Directorio propone continuar con la politica de dividendos de los
altimos anos, esto es, distribuir un minimo de un 30% de la utilidad liquida del ¢jercicio.
En los tltimos cinco anos, los dividendos pagados por acciéon en cada ano calendario

han sido los siguientes, todos expresados en délares al 31 de diciembre de cada ano:

2000 2001 2002 | 2003 2004
0,07 0,05 0,06 0,07 0,08
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Molymex S.A. de C.V.

Durante el ano 2004, esta filial de Molymet cumplio diez aios de operacion continua en
Cumpas, Estado de Sonora, México. En esta década se efectuaron importantes inver-

siones, inicialmente orientadas a una readecuacion de sus instalaciones productivas, como

también a la instalacién de plantas ecoldgicas destinadas al cuidado del medio ambiente.
Molymex se identifica como la mayor inversion chilena en México y su funcionamiento
ha generado nuevos empleos en forma permanente y también una gran cantidad de
servicios asociados que complementan su operacion productiva y comercial.

En materia de responsabilidad social, Molymex, a través del Fondo de Apoyo Molymex,
ha efectuado importantes aportes econémicos en el municipio de Cumpas, que han
sido destinados fundamentalmente a obras de infraestructura social y educacién, con-
tribuyendo a mejorar la calidad de vida de la comunidad.

En el ano 2004 Molymex produjo 22 millones de libras de éxido técnico, lo que corres-
ponde a un incremento de 22% respecto del ano anterior, produccion que fue exportada

a Europa, Asia y Estados Unidos, vendiendo también en México una cantidad significativa,

lo que implicé incrementar las ventas nacionales en un 60% respecto al aiio 2003, producto
q p P > P!

de la exitosa campana comercial realizada por Molymex en este sentido. Adolfo Carvajal Galindo

En materia de Gestion de Calidad y Gestion Ambiental, Molymex mantuvo en el afio Director General
2004 la certificacién de su Sistema de Gestion de Calidad ISO 9001 y de su Sistema

de Gestion Ambiental ISO 14001. Como nuevo logro, obtuvo la certificacién de su Sistema de Gestion de Salud
¢ Higiene Ocupacional OHSAS 18001, permitiendo a Molymex que con estas tres certificaciones ingrese sus
productos a los mercados més exigentes y desarrollados. También se debe destacar que Molymex en el afio 2004
renovo su Certificado de Industria Limpia para el periodo 2005-2006, que entregd la Procuraduria Federal de
Proteccion al Ambiente de México, por haber cumplido con todos los compromisos contraidos voluntariamente
con la autoridad ambiental.

Por tltimo, se deben destacar las excelentes relaciones laborales existentes entre la empresa y todo su personal,
habiendo cerrado en abril de 2004 el contrato colectivo para el periodo 2004-2005, lograndose un satisfactorio
acuerdo para las partes.

El Directorio de Molymex estd conformado por los senores John Graell Moore (Presidente), Aquiles
Ancira Sepulveda (Vicepresidente), Luis Eduardo Figueroa Rengifo, Rafael Raga Castellanos y Francisco

Velazquez Osuna.

Alfredo Ortega Terdn, Director Comercial;
Adolfo Carvajal Galindo, Director General;
Carlos Johnson Olea, Director de Produccién y
Eduardo Nava Velarde, Contralor General.
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CM Chemiemetall GmbH

Jorge Correa Rivera

Gerente General

R

Durante el ano 2004, CM Chemiemetall GmbH, Bitterfeld,
Alemania, produjo 234 toneladas de molibdeno metilico en
polvo, alcanzando pricticamente su capacidad mdxima insta-
lada. Durante el afio se logré calificar los productos de la em-
presa con nuevos clientes, obteniendo un incremento impor-
tante en le mercado, comercializando sus productos en
Alemania, en el resto de Europa y Japon.

Simultdneamente a la operaciéon productiva, Chemiemetall
intensifico su gestion comercial de ferromolibdeno y 6xido
técnico en briquetas, lo que permitié incrementar la presen-
cia de la empresa en el mercado de acerfas y fundiciones, me-
jorando su posicionamiento y conocimiento de este mercado.
Todo lo anterior permiti6 a la empresa obtener en el ailo
2004 una utilidad de MUS$ 1.274,12 incrementando el re-
sultado en casi cuatro veces al obtenido en el ano 2003.

En noviembre de 2004, la empresa obtuvo la certificacion
ISO 9001 ¢ ISO 14001, confirmando el alto nivel alcanzado
en sus procesos productivos, control de calidad de sus pro-
ductos, servicio al cliente y su compromiso con la proteccién
del medio ambiente.

Finalmente, cabe destacar el excelente clima laboral existente
en la empresa, el cual ha sido un factor relevante para alcan-
zar los resultados obtenidos. Del mismo modo, también se
ha mantenido una muy buena relacién con las distintas auto-
ridades y organismos fiscalizadores.

El Directorio de la empresa estd conformado por los seiiores
John Graell Moore (presidente), Rafacl Raga Castellanos y
Marcelo Gutiérrez Claveria.

El Gerente General es el senor Jorge Correa Rivera.
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Sadaci N.V.

Sadaci N.V. es una compaiiia belga cuyas acciones pertenecen,
en un 100%, a la filial de Molymet, Strategic Metals B.V., desde
su adquisicion en enero de 2003. Sus principales productos son
Oxido Técnico de Molibdeno, Ferromolibdeno, Acido
Sulftrico y Calcina de Catalizadores reciclados. Esta ubicada en
un terreno de 24 hectdreas en el barrio industrial del puerto de
Gante, Bélgica. Su localizacion estratégica en Europa le permite
abastecer ese mercado, particularmente la industria siderargica,
en forma ventajosa, y recepcionar concentrados de todo el mun-
do a través de los principales puertos del norte de Europa.

Las ventas de Sadaci N.V. durante 2004 fueron aproxima-
damente 300 millones de euros, obteniendo un resultado
neto de mas de 4,2 millones de euros. Su capacidad de
procesamiento fue utilizada en forma significativa y las
producciones de sus principales productos superaron las
cifras presupuestadas.

Durante el ano 2004 la compania inici6 su plan de moderni-
zacion y ampliacion, que contempla inversiones cercanas a
los 22 millones de euros, a implementarse en el periodo
2004-2009. Con la materializacion de este proyecto, la com-
pania estard en condiciones de aumentar su capacidad de tos-
tacion en un 50% y reducir sus actuales emisiones.

Las inversiones de Sadaci N.V. en 2004 fueron de 2 millones
de euros. En el mismo ano, la empresa efectué un aumento
de capital de 2,5 millones de Euros.

En Sadaci N.V. laboran 156 personas. Su Directorio estd
conformado por los senores John Graell (Presidente), Fer-
nando Alliende, Luis Eduardo Figueroa, Gabriel Gutiérrez,
Guido Provoost y Rafael Raga. El Gerente General de la

compania es el sefior Guido Provoost.

Guido Provoost

Gerente General

B D






Informacién sobre Filiales

Molymex S.A.de C.V.

l. Individualizacién y naturaleza juridica
Molymex S.A. de C.V. es una sociedad an6énima de capital variable, constituida en México.

2. Capital suscrito y pagado
Al 31 de diciembre de 2004, el capital suscrito y pagado asciende a MUSS$ 28.420,00

3. Objeto social

Molymex, S.A. de C.V. fue constituida el 30 de mayo de 1979, siendo su principal objeto social la
manufactura, mezcla, compraventa e industrializacion de toda clase de productos y sustancias
quimicas, primordialmente stlfuros en 6xidos, excluyendo los petroquimicos basicos.

4. Directores y Gerente General
Consejo de Administracién:

Presidente Sr. John Graell Moore
Vicepresidente Sr. Aquiles Ancira Sepulveda
Director Sr. Luis Eduardo Figueroa Rengifo
Director Sr. Rafael Raga Castellanos
Director Sr. Francisco Veldzquez Osuna
Director General Sr. Adolfo Carvajal Galindo

5. Porcentaje de participacion de la matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 99,999 % de participacién en Molymex S.A de C.V.

6. Directores, Gerente General o Gerentes de la matriz que desempeiian algunos
de esos cargos en la filial

Nombre Cargo en Molymet

Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo

Sr. Luis Eduardo Figueroa Rengifo Asesor del Presidente Ejecutivo

Sr. Rafael Raga Castellanos Vicepresidente Control y Coordinacién

7. Relaciones comerciales con la filial

Las operaciones comerciales efectuadas corresponden a:
* Pagos efectuados por cuenta de Molymex S.A. de C.V.

* Remesas de fondos a Molymex S.A. de C.V.

» Compras de productos terminados a Molymex S.A. de C.V.
» Cobro de facturas por cuenta de Molymex S.A. de C.V.

8. Relacioén suscinta de los actos y contratos celebrados con las filiales que influyan
significativamente en las operaciones y resultados de la matriz

Con Molymex S.A. de C.V. existen contratos de compras y ventas de materias primas y productos
terminados, los cuales estan a valores de mercado.

9. Proporcioén que representa la inversion en el activo de la entidad matriz
Al 31 de diciembre de 2004, la inversion de Molymex S.A. de C.V. en el activo de la matriz es de 10,39%.

10. Relaciones de propiedad directas e indirectas con las filiales y entre ellas

A continuacién se presenta la relacién de propiedad con otra filial:

Participacion % participacion
Filial en otra filial en otra filial
Carbomet Industrial S.A. Molymex S.A. de C.V. 0,001 %

|
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Carbomet Industrial S.A.

B |. Individualizacion y naturaleza juridica
Carbomet Industrial S.A. es una sociedad anénima cerrada.

® 2. Capital suscrito y pagado
Al 31 de diciembre de 2004, el capital suscrito y pagado
asciende a MUS$ 16.338.

¥ 3. Objeto social
Carbomet Industrial S.A. se dedica a la fabricacion de Carburo
de Calcio, Ferrosilicio, Ferromanganeso, o de cualquier otra
aleacién o producto industrial y la comerdializacion, distribucion,
almacenaje y transporte de los productos de la empresa, asi co-
mo las materias primas, sustancias, subproductos y mercaderfas
que tengan relacion con dichas actividades.

B 4. Directores y Gerente General

Directorio:

Presidente Sr. John Graell Moore
Director Sr. Gabriel Gutiérrez Claveria
Director Sr. Carlos Letelier Gonzalez

Gerente General Sr. Jorge Ramirez Gossler

B 5. Porcentaje de participacion de la matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 99,98 % de participa-
cién en Carbomet Industrial S.A.

B 6. Directores, Gerente General o Gerentes de la
matriz que desempeiian algunos de esos cargos
en la filial.

Nombre Cargo en Molymet
Sr. John Graell Moore
Sr. Gabriel Gutiérrez Claveria

Presidente Ejecutivo
Vicepresidente
Ingenierfa y Planificacién

Sr. Carlos Letelier Gonzilez Vicepresidente

Operaciones Molymet Nos

Sr. Jorge Ramirez Gossler Vicepresidente de Finanzas

B 7.Relaciones comerciales con la filial
Las operaciones comerciales efectuadas corresponden a
ventas, insumos y desechos, y compras de materias primas.

= 8.Relacion suscinta de los actos y contratos cele-
brados con las filiales que influyan significativamen-
te en las operaciones y resultados de la matriz
Las transacciones efectuadas con la filial Carbomet Indus-
trial S.A. se han realizado a valores de mercado y no influ-
yen significativamente en las operaciones y resultados de
la matriz.

H 9. Proporcion que representa la inversion en el
activo de la entidad matriz
Al 31 de diciembre de 2004, la inversién de Carbomet In-
dustrial S.A. en el activo de la matriz es de 1,7%

m |0.Relaciones de propiedad directas e indirectas
con las filiales y entre ellas
A continuacién se presenta la participacién de Carbomet
Industrial en otras filiales:

Filial Participacion
en otra filial

Carbomet Industrial S.A. Moly'International Corp. 100,000 %
Carbomet Industrial S.A. Inmob. San Bernardo S.A. 0,001 %

% participacion
en otra filial

Carbomet Industrial S.A. Molymex S.A. de C.V. 0,001 %
Carbomet Industrial S.A. Molymet Corporation 0,1 %
Carbomet Industrial S.A. Strategic Metals B.V. 0,005 %



Inmobiliaria San Bernardo S.A.

l. Individualizacién y naturaleza juridica
Inmobiliaria San Bernardo S.A. es una sociedad anénima
cerrada.

2. Capital suscrito y pagado
Al 31 de diciembre de 2004, el capital suscrito y pagado
asciende a MUSS$ 8.925

3. Objeto social

La realizacion de todo tipo de inversiones en bienes raices o
muebles corporales o incorporales, por cuenta propia o ajena,
la explotacion comercial o inmobiliaria de predios rasticos o
urbanos propios o ajenos, y la administracion de dichos bienes.

4. Directores y Gerente General

Directorio:

Presidente Sr. John Graell Moore

Director Sr. Luis Eduardo Figueroa Rengifo
Director Sr. Rafael Raga Castellanos

Gerente General Sr. Alfredo Bustamante Cerda

5. Porcentaje de participacion de la matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 99,999 % de participacion
en Inmobiliaria San Bernardo S.A.

6. Directores, Gerente General o Gerentes de la
matriz que desempeiian algunos de esos cargos
en la filial

Nombre Cargo en Molymet

Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo

Sr. Luis Eduardo Figueroa Rengifo  Asesor del Presidente Ejecutivo
Sr. Rafael Raga Castellanos Vicepresidente Control
y Coordinacion

Sr. Alfredo Bustamante Cerda Gerente Control y

Coordinacion

B 7.Relaciones comerciales con la filial

Las operaciones comerciales efectuadas corresponden al
aporte de capital y pagos efectuados a proveedores por la
matriz por cuenta de la filial.

8. Relacion suscinta de los actos y contratos
celebrados con las filiales que influyan
significativamente en las operaciones y
resultados de la matriz

Soélamente se han efectuado el aporte de capital a la filial
Inmobiliaria San Bernardo S.A 'y pagos a proveedores por
cuenta de la filial.

9. Proporcién que representa la inversion en

el activo de la entidad matriz

Al 31 de diciembre de 2004, la inversién de Inmobiliaria
San Bernardo S.A. en el activo de la Matriz es de 1,49%.

10. Relaciones de propiedad directas e indirectas
con las filiales y entre ellas

A continuacion se presenta la relaciéon de propiedad con
otra filial:

Participacion % participacion

Filial en otra filial en otra filial
Carbomet Industrial S.A. Inmobiliaria 0,001 %
San Bernardo S.A. Planta Nos

Molymet S.A.

<D



xRD

Molymet Corporation

l. Individualizacion y naturaleza juridica
Molymet Corporation es una sociedad constituida en los
Estados Unidos de Norteamérica.

2. Capital suscrito y pagado
Al 31 de diciembre de 2004, el capital suscrito y pagado
asciende a MUSS 50,05.

3. Objeto social
Molymet Corporation fue constituida para proveer
servicio técnico, comercial y de inversién a Molymet.

4. Directores y Gerente General

Directorio:

Presidente Sr. John Graell Moore

Director Sr. Marcelo Gutiérrez Claveria
Director Sr. José Elizalde Sinchez

Gerente General — Sr. Héctor Garrido Sepulveda

5. Porcentaje de participacion de la matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 99,9 % de participacion
en Molymet Corporation.

6. Directores, Gerente General o Gerentes de la
matriz que desempefian algunos de esos cargos
en la filial

Nombre Cargo en Molymet

Sr. John Graell Moore
Sr. Marcelo Gutiérrez Claverfa ~ Vicepresidente Ventas

Sr. José Elizalde Sinchez Gerente Ventas Renio

y Subproductos

Gerente de Ventas
Productos de Molibdeno

Presidente Ejecutivo

Sr. Héctor Garrido Septlveda

B 7.Relaciones comerciales con la filial
Las operaciones comerciales efectuadas, corresponden a:
- Pagos efectuados por cuenta de Molymet Corporation.
- Remesas de fondos a Molymet Corporation.
- Servicios de maquila a Molymet Corporation.

B 8.Relacion suscinta de los actos y contratos
celebrados con las filiales que influyan
significativamente en las operaciones y resultados
de la matriz
Con Molymet Corporation existen contratos de maquilas,
los cuales estdn a valores de mercado.

®m 9. Proporcion que representa la inversion en
el activo de la entidad matriz
Al 31 de diciembre de 2004, la inversiéon de Molymet
Corporation en el activo de la matriz es de 0,04%

E |0.Relaciones de propiedad directas e indirectas
con las filiales y entre ellas
A continuacién se presenta la relacién de propiedad con
otra filial:

Participacion % participacion
Filial en otra filial en otra filial
Carbomet Industrial S. A, Molymet Corporation 0,1 %




Strategic Metals B.V.

l. Individualizacién y naturaleza juridica
Strategic Metals B.V. es una sociedad constituida en Holanda.

2. Capital suscrito y pagado
Al 31 de diciembre de 2004, el capital suscrito y pagado
asciende a MUSS$ 6.755

3. Objeto social
El objeto de la compania es la compra y venta de todo ti-
po de minerales.

4. Directores y Gerente General

Directorio:

Presidente Sr. John Graell Moore

Director Sr. Marcelo Gutiérrez Claveria
Director Sres. MeesPierson Trust B.V.

Gerente General Sres. MeesPierson Trust B.V.

5. Porcentaje de participacion de la matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 99,995 % de participa-
cién en Strategic Metals B.V.

6. Directores, Gerente General o Gerentes de la
matriz que desempefian algunos de esos cargos
en la filial

Nombre Cargo en Molymet

Sr. John Graell Moore Presidente Ejecutivo

Sr. Marcelo Gutiérrez Claveria Vicepresidente Ventas

7. Relaciones comeriales con la filial

Las operaciones comerciales efectuadas corresponden a:
- Pagos efectuados a proveedores de Strategic Metals B.V.
- Remesas de fondos a Strategic Metals B.V.

- Aumento de capital.

8. Relacion suscinta de los actos y contratos cele-
brados con las filiales que influyan significativa-
mente en las operaciones y resultados de la matriz
Durante el ano 2004, la sociedad matriz aumento el capi-
tal de la filial en MUSS$ 3.422 y financi6 sus actividades de
operacion

9. Proporcion que representa la inversion en
el activo de la entidad matriz

Al 31 de diciembre de 2004, la inversién de Strategic Me-
tals B.V. en el activo de la matriz es de 2,35%.

10. Relaciones de propiedad directas e indirectas
con las filiales y entre ellas
A continuacién se presenta la relacion de propiedad con
otra filial:

Participacion % participacion
Filial en otra filial en otra filial
Carbomet Industrial S.A.  Strategic Metals B.V. 0,005 %
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Carbomet Energia S.A.

|. Individualizacién y naturaleza juridica
Carbomet Energia S.A. es una sociedad an6nima cerrada.

2. Capital suscrito y pagado
Al 31 de diciembre de 2004, el capital suscrito y pagado
asciende a MUSS 1.364.

3. Objeto social
Carbomet Energia S.A., tiene por objeto la produccion,
comercializacién y distribuciéon de Energia Eléctrica, asi
como la realizacion de otros actos que tengan relacion con
dichas actividades.

4. Directores y Gerente General

Directorio:

Presidente Sr. John Graell Moore

Director Sr. Edinson Roman Matthey
Director Sr. Carlos Letelier Gonzalez
Gerente General Sr. Gabriel Gutiérrez Claveria

5. Porcentaje de participacion de la matriz
Molibdenos y Metales S.A. tiene el 52,92 % de participacion
en Carbomet Energfa S.A.

6. Directores, Gerente General o Gerentes de la
matriz que desempeiian algunos de esos cargos
en la filial

Nombre Cargo en Molymet

Sr. John Graell Moore

Sr. Gabriel Gutiérrez Claveria

Presidente Ejecutivo
Vicepresidente
Ingenieria y Planificacién
Sr. Carlos Letelier Gonzélez Vicepresidente Operaciones

Molymet Nos

7. Relaciones comerciales con la filial
Las operaciones comerciales efectuadas corresponden a
compras de energfa eléctrica.

8. Relacion suscinta de los actos y contratos
celebrados con las filiales que influyan
significativamente en las operaciones y resultados
de la matriz

Las transacciones efectuadas con la filial Carbomet Energfa S.A.
se han realizado a valores de mercado y no influyen significativa-
mente en las operaciones y resultados de la matriz.

9. Proporcion que representa la inversion en
el activo de la entidad matriz

Al 31 de diciembre de 2004, la inversiéon de Carbomet
Energia S.A. en el activo de la matriz es de 1,14%

10. Relaciones de propiedad directas e indirectas
con las filiales y entre ellas

No hay relaciones de propiedad directa ¢ indirecta con
otras filiales.




Transacciones de Acciones

Transacciones de acciones de directores, administradores, inspectores de cuenta y
accionistas mayoritarios de Molibdenos y Metales. Durante los ¢jercicios 2004 y 2003,
se efectuaron las siguientes transacciones:

Ejercicio 2004

|
Fecha Persona natural Relacién con Transaccion Namero Precio Monto Observacion
o juridica sociedad de acciones unitario transaccion
informante $ M$
19/03,/04 Inversiones Persona juridica Compra 41.000 1.060 43.460.000 Inversion
Carenpa S.A. relacionada financiera
20/07/04 Inversiones Persona Compra 15.000 1.251 18.765.000 Inversion
Carenpa S.A. juridica relacionada financiera
21/07/04 Inversiones Persona Compra 71.500 1.405 100.457.500 Inversion
Carenpa S.A. juridica relacionada financiera
Ejercicio 2003 .
Fecha Persona natural Relacion con Transaccion Numero Precio Monto Observacion
o juridica sociedad de acciones unitario transaccion
informante $ M$
10/09,/03 Promocién Persona juridica Venta 12.027.115 1.060 12.748.742 Inversion
de Negocios Ltda.  relacionada financiera
10/09/03 Capitalizacion Persona juridica Compra 12.027.115 1.060 12.748.742 Inversion
v Rentas del relacionada financiera
Pacifico S.A.
18/12,/03 Inversiones Persona juridica Compra 24.500 1.200 29.400 Inversion
Itaka S.A. relacionada financiera




Capitalizacion y Rentas del Pacifico S.A., sociedad compra-
dora de las acciones de Molymet, es accionista mayoritario
al ser duena de el 35,54% de las acciones. A su vez, era duena
del 92% de la sociedad Promocién de Negocios Ltda. Con
fecha 10 de septiembre de 2004 absorbié a Promocién de
Negocios Ltda.

Promocién de Negocios Ltda., sociedad vendedora de las
acciones de Molymet, era accionista mayoritario al ser duena
de el 11,56% de las acciones de Molymet.

Inversiones Itaka S.A., sociedad compradora de las acciones
de Molymet, tiene la calidad de persona juridica relacionada
con Molibdenos y Metales S.A., en virtud que don George
Anastassiou Mustakis, en su calidad de Director y Vicepresi-
dente de Molymet, es propietario del 10% y Gerente General
de la sociedad compradora.

Inversiones Carenpa S.A., sociedad compradora de las acciones
de Molymet, tiene la calidad de persona juridica relacionada con
Molibdenos y Metales S.A., en virtud que nacié de la division
de Capitalizacion y Rentas del Pacifico S.A., accionista mayori-
tario de Molymet con el 35,54% de la propiedad de la sociedad

y sus accionistas son los mismos en ambas sociedades.

Estadistica trimestral de las transacciones efectuadas en Bolsa .

Afio Trimestre N° Acciones transadas Total transado Precio

Promedio Ms$ $

2000 Primer

2000 Segundo

2000 Tercer 1.000 800 800,00

2000 Cuarto 11.540 9.232 800,00

2001 Primer

2001 Segundo

2001 Tercer 2.500 2.000 800,00

2001 Cuarto 30.000 25.582 852,75

2002 Primer 10.000 9.057 905,76

2002 Segundo

2002 Tercer 12.027.115 10.223.047 850,00

2002 Cuarto 45.500 44.075 968,68

2003 Primer 7.000 7.420 1.060,00

2003 Segundo

2003 Tercer

2003 Cuarto

2004 Primer 41.000 43.460 1.060,00

2004 Segundo

2004 Tercer 126.500 134.090 1.060,00
15.000 18.765 1.251,00
71.400 100.457 1.405,00

2004 Cuarto 44.700 62.803 1.405,00

548 795 1.405,00

&1






Comité de Directores

El Comité de Directores ha desarrollado las siguientes actividades:

B Examinar los estados financieros de la sociedad y los informes de los
auditores externos

B Proponer al Directorio los auditores externos.

B Examinar los antecedentes relativos a las operaciones a que se refieren los
articulos 44 y 89 de la Ley 18.046.

B Examinar los sistemas de remuneraciones y planes de compensacién a los
gerentes y ejecutivos principales.

B El Comité de Directores no incurrio en gastos en el ano 2004.

Remuneraciones

31

Por acuerdo de la 28 Junta Ordinaria de Accionistas, la remuneracién bruta por asistencia a sesiones
durante el ¢jercicio 2004 ascendi6 a US$ 99.688. Adicionalmente se pagaron participaciones por US$
859.575. Los honorarios pagados al Comité de Directores ascendieron a US$ 954.

Para el célculo anterior, se informa que la 28? Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada el 20 de
abril de 2004, acordé que la participacién del Directorio corresponderd a 3,78% de la Utilidad
Liquida repartida entre los Directores, mas el 0,27% para el Presidente y el 0,135% para el Vicepre-
sidente, totalizdndose 4,185% de participacién total al Directorio. Por su parte, la remuneracién
aprobada por la Junta por Sesiéon de Directorio y/o Comités es a todo evento y que de, existir
utilidades, es imputable a la participacién de utilidades que le corresponde a cada director, por
reunién celebrada y asciende a 18 U.T.M. al Presidente, 15 U.T.M. al Vicepresidente y 12 U.T.M.
por Director, por reuniéon celebrada y con un maximo de 3 reuniones por mes, remuneracion a
todo evento a ser cancelada de Junta a Junta.

La remuneracién acordada por la misma Junta a ser pagada a los integrantes del Comité de Directores
corresponde a 6 U.T.M. a cada uno por asistencia a cada sesiéon, con un tope de 4 reuniones anuales.

El presupuesto aprobado por la Junta para gastos del Comité para el ano 2004, ascendi6é a UF 1.000.
El detalle de la remuneracion por cada director se sefiala a continuacion:

Honorarios

cancelados por Honorarios Comité
asistencias a sesiones Participaciones de Directores
Director Us$ UsS$ US$
Sr. Carlos Hurtado Ruiz-Tagle 19.294 166.369
Sr. George Anastassiou Mustakis 16.079 138.641
Sr. Carlos Caceres Contreras 12.863 110913
Sr. Radl Gutiérrez Vize 12.863 110913
Sr. Gonzalo Ibanez Langlois 12.863 110.913 318
Sr. Bernardo Larrain Matte 12.210 110913 318
Sr. Carlo Pirola Dell' Orto 12.863 110913 318
Sr. Jorge Larrain Bunster 653 -
Total 99.688 859.575 954

El total de remuneraciones brutas percibidas por los Gerentes de Molibdenos y Metales S.A.
durante el ano 2004 ascendié a MUSS$ 2.258. Durante el afio no hubo pago de indemnizaciones

a los ejecutivos.
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Balance General

ACTIVOS

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Molibdenos y Metales S.A. (en miles de ddlares)

ACTIVO CIRCULANTE
Disponible

3.375

3.126

Depositos a plazo

3.515

3.131

Valores negociables (neto)

1.642

0

Deudores por venta (neto)

23.010

36.123

Deudores varios (neto)

8.690

4.258

Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas

93.922

11.214

Existencias (neto)

249.436

36.322

Impuestos por recuperar

67.851

7.305

Gastos pagados por anticipado

509

194

Impuestos diferidos

0

77

Otros activos circulantes

254

291

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES

452.204

102.041

ACTIVO FljO

Terrenos

6.075

6.075

Construccion y obras de infraestructura

67.644

59.250

Maquinarias y equipos

58.155

62.786

Otros activos fijos

4.436

5.884

Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo

4.002

4.002

Depreciacién

(72.333)

(65.997)

TOTAL ACTIVOS FIJOS

67.979

72.000

OTROS ACTIVOS

Inversiones en empresas relacionadas

Mavyor valor de inversiones

Deudores a largo plazo

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

589.771

232.639




PASIVOS

PASIVO CIRCULANTE

2004 2003
MUS$ MUS$
Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras a corto plazo 0 18.002
Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras a largo plazo- Porcién corto plazo  19.643 2.170
Dividendos por pagar 0 3.120
Cuentas por pagar 151.881 23.030
Acreedores varios 37 233
Documentos y Cuentas por pagar empresas relacionadas 2.040 6.639
Provisiones 88.344 15.463
Retenciones 320 244
Impuestos diferidos 400 0
Otros pasivos circulantes 423 284
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 263.088 69.185
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 144.933 8.760
Documentos y Cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo 3.972 5.329
Provisiones largo plazo 7.207 10.342
Impuestos diferidos a largo plazo 2.971 1913
Otros pasivos a largo plazo 364 625
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 159.447 26.969
PATRIMONIO
Capital pagado 106.182 2.182
Otras reservas 3.841 2.829
Utilidades acumuladas 22.274 115.045
Utilidad (pérdida) del ejercicio 34.939 19.549
Dividendos provisorios 0 (3.120)
TOTAL PATRIMONIO 167.236 136.485
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 589.771 232.639




_ Estado de Resultados

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Molibdenos y Metales S.A. (en miles de ddlares)

2004 2003
MUS$ MUS$
Ingresos de explotacién 1.042.587 272.004
Costos de explotaciéon (998.963) (238.713)
MARGEN DE EXPLOTACION 43.624 33.291
Gastos de administracién y ventas (15.124) (10.691)
RESULTADO DE EXPLOTACION 28.500 22.600
Ingresos financieros 200 73
Utilidad inversiones empresas relacionadas 12.046 3.043
Otros ingresos fuera de la explotacion 3.460 115
Pérdida inversiébn empresas relacionadas (334) (382)
Gastos financieros (4.141) (1.481)
Otros egresos fuera de la explotaciéon 0 (1.143)
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION 11.231 225
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA E ITEM EXTRAORDINARIOS 39.731 22.825
Impuesto a la renta (5.102) (3.585)
UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 34.629 19.240
Amortizacion mayor valor de inversiones 310 309
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 34.939 19.549




_Estado de Flujo de Efectivo-Directo

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Molibdenos y Metales S.A. (en miles de ddlares)

2004 2003

MUS$ MUS$

Recaudacién de deudores por ventas 1.055.700 258.623
Ingresos financieros percibidos 200 73
Pago a proveedores y personal (1.105.894) (254.619)
Intereses pagados (3.324) (641)
Otros gastos pagados (420) (839)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION (53.738) 2.597
Obtencién de préstamos 226.020 40.000
Obtencién de otros préstamos de empresas relacionadas 0 4.486
Pago de dividendos (8.320) (7.280)
Pago de préstamos (90.773) (30.080)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO  126.927 7.126
Ventas de inversiones permanentes 15 0
Recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas 0 18.526
Otros ingresos de inversién 386 169
Incorporacion de activos fijos (2.342) (11.930)
Inversiones permanentes (3.420) (1.411)
Otros préstamos a empresas relacionadas (65.553) (21.838)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (70.914) (16.484)
FLUJO NETO TOTAL DEL EJERCICIO 2.275 (6.761)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 6.257 13.018
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 8.532 6.257




Conciliacion entre el Flujo Neto originado por actividades
_de la Operacion y el Resultado del Ejercicio

- al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Molibdenos y Metales S.A. (en miles de ddlares)
n
2004 2003
MUS$ MUS$
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 34.939 19.549
(Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos 0 5
Resultado en venta de activos 0 5
Depreciacién del ejercicio 6.363 5.857
Castigos y provisiones 91.080 12.705
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas 12.046 3.043
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 334 382
Amortizacién mayor valor de inversiones (310) (309)
Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 85.421 15.592
Deudores por ventas 13.113 (13.382)
Existencias (213.114) (19.483)
Otros activos (90.382) (6.261)
Variacion de Activos que afectan al flujo de efectivo (290.383) (39.126)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacién 115.888 6.575
Intereses por pagar 397 2
Variacién de pasivos que afectan al flujo de efectivo 116.285 6.577

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION  (53.738) 2.597




Notas a los Estados Financieros

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Molibdenos y Metales S.A. (en miles de ddlares)

1. Inscripcién en el Registro de Valores

La Sociedad estd inscrita en el Registro de Valores con el nimero 0191 y bajo la fiscalizacién de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

2. Criterios Contables Aplicados

a) Periodo contable
Los presentes estados financieros corresponden a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2004 y 2003.

b) Bases de preparaciéon

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile y con normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. En caso de discrepancia, priman
las normas de la Superintendencia; excepto por las inversiones en empresas relacionadas, las que estan registradas en una
sola linea del balance general a su valor patrimonial proporcional y, por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea. Este
tratamiento no modifica el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio.

Estos estados financieros individuales han sido emitidos sélo para los efectos de hacer un andlisis individual de la Sociedad vy,
en consideracién a ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por los

principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

c) Bases de presentaciéon
La Sociedad lleva su contabilidad en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, a contar del ejercicio comercial 2002,
segn lo autorizo la resoluciéon R.DRE.O1 nimero EX01566 de la Direcciéon Regional Metropolitana del Servicio de Im-

puestos Internos.

d) Correcciéon monetaria
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003 fueron confeccionados en base a moneda dolar de los Estados

Unidos de Norteamérica y no se contabilizaron efectos en correcciéon monetaria.

¢) Bases de conversion

Los activos y pasivos monetarios, fueron convertidos a dolares, de acuerdo a las siguientes tasas de cambio:

2004 2003
Dolar Estadounidense $ 557,40 $ 593.80

Los activos y pasivos en unidades de equivalencia, fueron convertidos de acuerdo a las siguientes paridades.

2004 2003
Unidad de Fomento $17.317,05 $16.920,00
Unidad Tributaria Mensual $ 30.308.,00 $ 29.739.00

Euro $ 760,13 $ 74495




f) Existencias
Las existencias de materiales se encuentran valorizadas al costo de adquisicion. Los productos terminados, en proceso y mate-

rias primas, se presentan al costo directo mdas gastos de fabricacién, el cual no supera al precio de realizacién.

g) Activo fijo
Los bienes del activo fijo se presentan al costo de adquisicién o construccién al 31 de diciembre de cada afio, presentindose

en rubro separado la diferencia para alcanzar el valor de la retasacion técnica efectuada en el ejercicio 1979.

h) Depreciacion del activo fijo
La depreciacién del activo fijo, al 31 de diciembre de 2004 y 2003, ha sido calculada de acuerdo con el sistema de deprecia-

cion lineal, considerando la vida atil remanente de los bienes.

i) Activos en Leasing

Los contratos de arriendo que cumplen las caracteristicas de leasing financiero, son contabilizados como activo al valor actual
de las cuotas contempladas en el respectivo contrato a su inicio, mas el valor presente de la opcién de compra de acuerdo a las
condiciones establecidas en los Boletines Técnicos ntimeros 22 y 37 emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G.

Los activos en leasing se valorizan y deprecian de acuerdo con las normas seiialadas para el activo fijo.

Estos activos no son juridicamente de propiedad de la empresa sino hasta que ésta ejerza la opciéon de compra definitiva esta-
blecida en el contrato respectivo.

j) Inversiones en empresas relacionadas

- La aplicacién del mecanismo de valorizacion del valor patrimonial proporcional (VPP) fue efectuada sobre los estados
financieros de las filiales Inmobiliaria San Bernardo S.A.,; Carbomet Industrial S.A. y filial y Carbomet Energia S.A. y filiales,
las cuales llevan su contabilidad en pesos chilenos, luego de haber hecho la conversion extracontable de dichos estados
financieros a délares estadounidenses, considerando para ello las normas indicadas en el FASB 52.

- La inversion en Molymex S.A. de C.V. se encuentra valorizada de acuerdo al método del valor patrimonial proporcional
(VPP), su moneda funcional es délar estadounidense.

- Inversion en Moly’ International Corp. La compania vendio su participacion en esta sociedad el dia 28 de diciembre de
2004 a la empresa filial Carbomet Industrial S.A.
Al 31 de diciembre de 2003, Moly’ International Corp. presentaba patrimonio negativo, por lo cual se habia discontinuado
la aplicacién del método del valor patrimonial proporcional (VPP).

- La inversion en Molymet Corporation, al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se encuentra valorizada de acuerdo al método
del valor patrimonial proporcional (VPP).

- La inversion en Strategic Metals B.V. se encuentra valorizada de acuerdo al método del valor patrimonial proporcional
(VPDP).

k) Mayor y menor valor de inversién

La valorizacion inicial de las inversiones en Carbomet Industrial S.A. y en Carbomet Energia S.A. a su valor patrimonial pro-
porcional, implicé dar reconocimiento a un mayor valor de inversion, el cual se amortiza de acuerdo a la normativa vigente
de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

1) Impuesto a la renta e impuestos diferidos
El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible determinada para fines tributarios. El reconocimiento

de los impuestos diferidos originados por todas las diferencias temporarias, pérdidas tributarias que implican un beneficio tributario

y otros eventos que crean diferencias entre la base tributaria de activos y pasivos y su base contable, se efectia en la forma establecida




en los boletines técnicos nimeros 60, 68 y 69 del Colegio de Contadores de Chile A.G., conforme a lo establecido por la Superin-
tendencia de Valores y Seguros de Chile en circular nimero 1.466 de fecha 27 de enero de 2000.

Con fecha 28 de septiembre de 2001 se publicé la ley nimero 19.753, que incremento la tasa de impuesto a la renta a 16%
para el 2002, 16,5% para el 2003 y 17% para el 2004 y siguientes. Al 31 de diciembre de 2004 los saldos acumulados de
diferencias temporales, presentan el incremento de la tasa de impuesto a la renta. El reconocimiento del impuesto diferido
originado por el incremento de tasas del impuesto a la renta, se efecta en la forma establecida en el boletin técnico nimero
71 del Colegio de Contadores de Chile A.G.(nota 7).

m) Indemnizacién por aios de servicio

La indemnizacién por anos de servicio del personal ha sido determinada de acuerdo al método del valor corriente de la obligacién.

n) Ingresos de la explotacién
Los ingresos de la explotacién son reconocidos sobre base devengada y provienen de la venta de productos de fabricacion

propia, los cuales son destinados en su mayor proporcion a la exportacién.

o) Contratos de derivados
Los contratos de derivados efectuados por la Sociedad, corresponden a contratos forwards para cubrir las fluctuaciones de
tipos de cambios.

p) Software computacional
En conformidad a lo dispuesto en circular nimero 981 de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 28 de diciem-
bre de 1990, las compras de software computacionales se presentan en el item otros activos fijos, debiendo precisar que la

Sociedad amortiza sus costos en ¢l periodo de 4 anos.

q) Gastos de investigacion y desarrollo
La Sociedad no ha efectuado desembolsos por conceptos de gastos de desarrollo. Por concepto de gastos de investigacion se

han registrado como resultado del ejercicio los montos incurridos.

r) Estado de flujo de efectivo

La politica de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente todas las inversiones financieras de facil liquidacion,
pactadas a un maximo de noventa dias. Bajo flujos originados por actividades de operacion se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y, en general,
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional

utilizado en este estado es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

3. Cambios Contables

En los ejercicios 2004 y 2003, no hubo cambios en la aplicacion de principios contables.




4. Deudores de Corto y Largo Plazo

La clasificacion de los deudores de corto y largo plazo, en clientes nacionales y extranjeros es la siguiente:

2004 2003
MUSS$ % MUS$ %
Deudores nacionales 13.513 42,05 3.632 8,86
Deudores extranjeros 18.623 57,95 37.380 91,14
TOTAL 32.136 100,00 41.012 100,00
CIRCULANTES
Total Largo Plazo
RUBRO Hasta 90 dias Mas de 90 hasta | afio  Subtotal Circulante (neto)
31-12-2004  31-12-2003 31-12-2004  31-12-2003  31-12-2004  31-12-2004  31-12-2003  31-12-2004 31-12-2003
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores por ventas 21.251 32.443 1.759 3.680 23.010 23.010 36.123 0 0
Deudores varios 8.690 3.052 0 1.206 8.690 8.690 4.258 436 631
TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 436 631
5. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas
Documentos y Cuentas por Cobrar
Corto Plazo Largo Plazo
31-12-2004 31-12-2003 31-12-2004 31-12-2003
RUT Sociedad MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
96103000-5 CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 0 126 0 0
93305000-9 PROVEEDORA IND. MINERA ANDINA S.A. 1.141 101 0 0
96953640-4 INMOBILIARIA SAN BERNARDO S.A. 1.341 1.128 0 0
0-E MOLY’ INTERNATIONAL CORP. 6.122 0 0 0
0-E MOLYMET CORPORATION 430 0 0 0
0-E MOLYMEX S.A. DE C.V. 53.597 0 0 0
0-E CM CHEMIEMETALL GMBH 11.098 2.277 0 0
0-E REINTECH GMBH 278 260 0 0
0-E SADACI N.V. 19.915 7.290 0 0
0-E STRATEGIC METALS B.V. 0 32 0 0
TOTALES 93.922 11.214 0 0




Documentos y Cuentas por Pagar

Corto Plazo

Largo Plazo

31-12-2004 31-12-2003 31-12-2004 31-12-2003
RUT Sociedad MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
91066000-4 CARBOMET ENERGIA S.A. 308 248 543 701
0-E MOLYMEX S.A DE C.V. 0 2.316 0 0
0-E MOLY’ INTERNATIONAL CORP. 0 1.945 0 0
59019210-4 THE ATLANTIC S.A. 173 173 719 892
59014260-3 WHAR TRUST CORP. 103 103 336 439
80231700-K  COINDUSTRIA S.A. 50 50 0 50
1468225-2 MANUEL MARDONES RESTAT 1 1 0 1
4109061-8 MARGARITA GIANOLI DE PIROLA 5 5 0 4
72251700-8 FUNDACION GABRIEL Y MARY MUSTAKIS 150 150 622 773
2564111-6 ELENA MUSTAKIS DE ANASTASSIOU 51 51 196 247
1448949-5 HOMERO ANASTASSIOU 1 1 0 1
6978910-2 MARIA CECILIA BARRIGA G. 2 2 0 2
1906289-9 ANA EGUIGUREN R. 2 2 0 2
6978912-9 ELENA MARIA BARRIGA G. 2 2 0 2
6978911-0 JOSE MIGUEL BARRIGA G. 2 2 0 2
59021480-9 ED HARVEY TRUST CORPD. 99 100 435 533
4109060-K  SILVIA GIONALI DE GUTIERREZ 5 5 0 5
90412001-4 MINERA VALPARAISO S.A. 39 38 0 38
59021460-4 OSVALD WARNER TRUST CO. INC. 99 99 435 534
59021470-1 PHIL WHITE INT. CORD. 99 99 435 534
0-E MOLYMET CORPORATION 0 930 0 0
96103000-5 CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 532 0 0 0
91740000-8 INVERSIONES CARENPA S.A. 317 317 251 569
TOTALES 2.040 6.639 3.972 5.329




Transacciones

31-12-2004 31-12-2003
Efecto en resultados Efecto en resultados
Naturaleza Descripcion de Monto (cargo/abono) Monto (cargo/abono)
Sociedad RUT de la relacion la transaccion MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$
CARBOMET ENERGIA S.A. 91066000-4 FILIAL COMPRA DE ENERGIA ELECTRICA 883 (742) 586 (482)
CARBOMET ENERGIA S.A. 91066000-4 FILIAL PAGOS DE CUENTA CORRIENTE 1.016 0 768 0
CARBOMET ENERGIA S.A. 91066000-4 FILIAL RECUPERACION DE GASTOS ENERGIA 0 0 22 20
CARBOMET ENERGIA S.A. 91066000-4 FILIAL COBRO CUOTA ACTIVO FIJO LEASING 227 0 202 0
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5 FILIAL SERVICIO DE MOLIENDA Y CHANCADO 115 (96) 62 (62)
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5 FILIAL COMPRA DE PRODUCTOS A CARBOMET 1.377 (1.157) 0 0
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5 FILIAL ARRIENDOS PAGADOS A CARBOMET 1.184 (995) 972 (972)
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5 FILIAL COBRO DE ASESORIAS DESDE CARBOMET 43 (43) 77 (57)
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5 FILIAL COMPRA DE ACTIVO FIJOS 0 0 7 0
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5 FILIAL TRANSFERENCIA DE FONDOS DESDE 0 0 836 0
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5 FILIAL COBRO DE GASTOS A CARBOMET IND 4 (3) 4 0
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5 FILIAL PAGOS DE IMPORTACIONES POR CUE 0 0 291 0
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5 FILIAL PAGOS A PROVEEDORES DE CARBOMET 0 0 242 0
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5 FILIAL VENTA DE OXIGENO A CARBOMET IN 558 469 368 262
CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 96103000-5 FILIAL PAGOS DE CUENTA CORRIENTE 73 0 105 0
CM CHEMIEMETALL GMBH 0-E FILIAL VENTAS DE PRODUCTOS TERMINADOS 37.660 (408) 4.560 121
CM CHEMIEMETALL GMBH 0-E FILIAL VENTAS DE MATERIALES 59 15 0 0
CM CHEMIEMETALL GMBH 0-E FILIAL TRANSFERENCIA DE FONDOS A CM C 0 0 304 0
CM CHEMIEMETALL GMBH 0-E FILIAL COMPRA DE PRODUCTOS 0 0 219 0
CM CHEMIEMETALL GMBH 0-E FILIAL TRASPASO DEUDA CON REINTECH 0 0 34 0
CM CHEMIEMETALL GMBH 0-E FILIAL RECAUDACION DE CUENTA CORRIENT 28.898 0 3.137 0
INMOBILIARIA SAN BERNARDO S.A. 96953640-4 FILIAL PAGO DE GASTOS POR CUENTA DE I 91 0 201 0
MOLY’” INTERNATIONAL CORP. 0-E FILIAL PAGOS A PROVEEDORES DE MOLY” I 1.464 0 786 0
MOLY’” INTERNATIONAL CORP. 0-E FILIAL PAGO DE CREDITO DE MOLY’ INTER 10.273 0 0 0
MOLY” INTERNATIONAL CORP. 0-E FILIAL PAGO DE GASTOS DE MOLY” INTERN 517 0 318 0
MOLY? INTERNATIONAL CORP. 0-E FILIAL VENTA DE MATERIAS PRIMAS 0 0 4.906 0
MOLY? INTERNATIONAL CORP. 0-E FILIAL COMPRA DE PRODUCTOS 3.427 0 3.376 0
MOLY” INTERNATIONAL CORP. 0-E FILIAL RECUPERACION DE IMPUESTOS 0 0 128 0
MOLY’” INTERNATIONAL CORP. 0-E FILIAL TRANSFERENCIA DE FONDOS DESDE 790 0 10.000 0
MOLY’ INTERNATIONAL CORP. 0-E FILIAL COBRO DE FACTURA POR CUENTA DE 0 0 304 0
MOLY? INTERNATIONAL CORP. 0-E FILIAL TRANSFERENCIA DE FONDOS A MOLY 30 0 46 0
MOLYMET CORPORATION 0-E FILIAL TRANSFERENCIA DE FONDOS A MOLY 3.801 0 0 0
MOLYMET CORPORATION 0-E FILIAL PAGO DE GASTOS POR CUENTA DE M 8 0 0 0
MOLYMET CORPORATION 0-E FILIAL SERVICIO DE MAQUILA 1.664 936 1.063 888
MOLYMET CORPORATION 0-E FILIAL RECAUDACION DE CUENTA CORRIENT _ (1.095) 0 975 0
MOLYMET CORPORATION 0-E FILIAL PAGO CUOTA PRESTAMO 0 0 403 0

MOLYMET CORPORATION 0-E FILIAL PAGO RECIBIDOS POR CUENTA DE M 2.440 0 1.705 0




31-12-2004

Efecto en resultados

31-12-2003
Efecto en resultados

Naturaleza Descripcion de Monto (cargo/abono) Monto  (cargo/abono)

Sociedad RUT de la relacion la transaccién MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL REMESAS DE FONDOS A MOLYMEX 9.064 0 3.773 0
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL PAGOS DE IMPORTACIONES POR CUE 46 0 280 0
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL COBRO DE FACTURA POR CUENTA DE 1.641 0 1.155 0
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL PAGO DE CUOTA PRESTAMO MOLYMEX 0 0 484 0
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL COBRO DE FACTURA POR CUENTA DE 0 0 130 0
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL PAGO DE GASTOS DE MOLYMEX S.A. 0 0 94 0
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL VENTAS DE MATERIAS PRIMAS 180.290 (5.977) 13.963 110
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL VENTAS DE MATERIALES 172 (6) 373 67
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL VENTAS DE PRODUCTOS TERMINADOS 0 0 258 (131)
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL TRANSFERENCIA DE FONDOS A MOLY 118.839 0 34.838 0
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL COMPRAS DE PRODUCTOS 158.462 0 19.413 0
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL COBRO SERVICIO MAQUILA 0 0 2.746 0
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL COMPRAS DE MATERIAS PRIMAS 335 0 17.734 0
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL TRANSFERENCIA DE FONDOS DESDE 72.138 0 15.480 0
MOLYMEX S.A. DE C.V. 0-E FILIAL PAGOS POR CUENTA DE MOLYMEX 23.204 0 1.045 0
PROVEEDORA IND. DIRECTORES

MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES VENTA DE PRODUCTOS 7.561 (42) 3.696 115
PROVEEDORA IND. DIRECTORES

MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES COMPRAS DE PRODUCTOS 1.164 (994) 117 0
PROVEEDORA IND. DIRECTORES

MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES PAGO COMISIONES 100 (100) 77 (77)
PROVEEDORA IND. DIRECTORES

MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES PAGO DE CTA. CORRIENTE 5.511 0 3.652 0
REINTECH GMBH 0-E FILIAL TRANSFERENCIA DE FONDOS A REIN 0 0 46 0
REINTECH GMBH 0-E FILIAL TRASPASO DEUDA DE CM CHEMIEMET 0 0 34 0
SADACIN.V. 0-E FILIAL VENTA DE PRODUCTOS 71.808 2.427 3.092 256
SADACI N.V. 0-E FILIAL VENTA DE MATERIAS PRIMAS 169.504 (720) 9.732 0
SADACI N.V. 0-E FILIAL SERVICIO DE MAQUILA 314 193 0 0
SADACI N.V. 0-E FILIAL COBRO GASTOS ENBARQUE 8 0 0 0
SADACI N.V. 0-E FILIAL COMPRA DE PRODUCTOS 233.855 0 6.293 0
SADACI N.V. 0-E FILIAL TRANSFERENCIA DE FONDOS A SADA 5.000 0 0 0
SADACI N.V. 0-E FILIAL PAGOS DE CUENTA CORRIENTE (154) 0 760 0
STRATEGIC METALS B.V. 0-E FILIAL PAGO ASESORIAS POR CUENTA DE S 129 0 31 0
STRATEGIC METALS B.V. 0-E FILIAL APORTE CAPITAL (247) 0 1.395 0
STRATEGIC METALS B.V. 0-E FILIAL TRANSFERENCIA DE FONDOS A STRA 85 0 9.118 0
STRATEGIC METALS B.V. 0-E FILIAL RECAUDACION DE CUENTA CORRIENT 0 0 9.148 0




6. Existencias

La composicién de las existencias, es la siguiente:

2004 2003

MUS$ MUS$

Productos terminados 111.519 15.757

Productos en curso 3.181 2.577

Materias primas 119.950 11.750
Otras existencias

Materiales 3.525 2.168

Importaciones en transito 11.347 4.156

Provision obsolescencia (86) (86)

TOTALES 249.436 36.322

7. Impuestos diferidos e impuestos a la renta

Informacién general

La Sociedad durante los ejercicios 2004 y 2003 no ha gozado de franquicias tributarias especiales, ni tiene pérdidas tributa-
rias aprovechables a futuro.

Informacién requerida por circular 1501 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile:

Monto

MUSS$
Monto renta liquida imponible al 31 /12 /2004 20.836
Utilidades del ano 1999 sin crédito 49
Utilidades del ano 1999 con crédito 15% 16.018
Utilidades del ano 2000 sin crédito 19
Utilidades del ano 2000 con crédito 15% 18.766
Utilidades del ano 2001 con crédito 15% 22.883
Utilidades del ano 2002 sin crédito 13
Utilidades del ano 2002 con crédito 15% 142
Utilidades del ano 2002 con crédito 16% 20.563
Utilidades del ano 2003 sin crédito 3
Utilidades del ano 2003 con crédito 15% 170
Utilidades del ano 2003 con crédito 16,5% 14.047
Utilidades del ano 2004 sin crédito 3.542
Utilidades del ano 2004 con crédito 15% 386
Utilidades del ano 2004 con crédito 17% 17.288

TOTAL UTILIDADES TRIBUTARIAS RETENIDAS 113.889




Impuestos Diferidos

Conceptos 31-12-2004 31-12-2003
Impuesto Diferido Activo Impuesto Diferido Pasivo Impuesto Diferido Activo Impuesto Diferido Pasivo
Corto Largo Corto Largo Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo
Diferencias Temporarias MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provisiéon de vacaciones 178 0 0 0 146 0 0 0
Activos en leasing 0 17 76 0 0 17 42 0
Gastos de fabricacién 0 0 8.804 0 0 0 1.221 0
Depreciacién Activo Fijo 0 0 0 5.745 0 0 0 4.928
Prov. utilidad no realizada
Emp. Relac. 253 0 0 0 145 0 0 0
Provision bono vacaciones 71 0 0 0 52 0 0 0
Provision obsolescencia 15 0 0 0 14 0 0 0
Otros 478 0 0 0 983 0 0 0
Provisiones precio de compras ~ 7.485 0 0 0 0 0 0 0
Ajuste financiero IAS 0 82 0 0 0 55 0 0
Otros
Cuentas complementarias-neto
de amortizaciéon 0 0 0 2.675 0 0 0 2.943
TOTALES 8.480 99 8.880 3.070 1.340 72 1.263 1.985
Impuestos a la renta
Item 31-12-2004 31-12-2003
MUS$ MUS$
Gasto tributario corriente (provision impuesto) (3.567) (2.833)
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio (1.267) (494)

Efecto por amortizacién de cuentas complementarias de activos y

TOTALES

asivos diferidos 268

(5.102)

258
(3.585)




8. Activos Fijos

Los conceptos que conforman el activo fijo, se resumen a continuacion:

2004 2003
MUS$ MUS$
Terrenos 6.075 6.075
Construcciones y obras de infraestructura:
- Edificios 9.124 13.901
- Instalaciones 53.925 40.534
- Obras civiles 4.595 4.815
Depreciacion acumulada (27.2406) (20.956)
40.398 38.294
Maquinarias y equipos:
- Maquinarias y equipos 54.069 59.031
- Equipos de laboratorio y otros 1.633 1.170
- Elementos de transportes 384 578
- Muebles y ttiles 2.069 2.007
Depreciacion acumulada (33.592) (34.191)
24.563 28.595
Otros activos fijos:
- Obras en curso 1.097 2.019
- Software computacionales 1.328 1.435
- Repuestos de activo fijo y otros 1.018 1.437
- Activo fijo en leasing 993 993
Depreciacién acumulada (1.227) (1.088)
3.209 4.796
Mayor valor retasacién técnica del activo fijo:
- Retasacién téenica terrenos 97 97
- Retasacién téenica instalaciones 285 285
- Retasacién técnica obras civiles 56 56
- Retasacién técnica maquinarias y equipos 3.560 3.560
- Retasacién téenica equipos de laboratorio 4 4
Depreciacion acumulada (3.905) (3.905)
97 97
Total activo fijo 74.342 77.857
Menos:
Depreciacién del periodo
- Costos de explotacién (5.869) (5.099)
- Gastos de administracién y ventas (494) (758)
(6.363) (5.857)

TOTAL ACTIVO FIJO NETO 67.979 72.000




Con fecha 31 de octubre de 2002, la Sociedad suscribié un contrato de leasing financiero por 3 generadores marca Caterpi-
llar, con la sociedad relacionada Carbomet Energifa S.A., el cual considera 6 cuotas anuales ascendentes a MUSS 191, durante
6 afios, con vencimiento el dia primero de septiembre de cada afo, y al término del periodo se incluye una cuota para ejercer
la opcién de compra por MUSS$ 16. El monto total del contrato asciende a MUSS$ 1.161.

Para efectos de presentacion en el balance, al 31 de diciembre de 2004, se han clasificado en el rubro Documentos y Cuentas por
pagar a Empresas Relacionadas, MUSS$ 170 ( MUSS$ 165 en 2003) y en el pasivo a largo plazo MUS$ 543 (MUS$ 701 en 2003).
El bien objeto del contrato de leasing no es juridicamente propiedad de la empresa, sino hasta que ésta ejerza la opcién de
compra definitiva establecida en el contrato respectivo.

9. Inversiones en empresas relacionadas

RESULTADOS NO REALIZADOS:
Carbomet Industrial S.A. mantiene registrada en Otros pasivos a largo plazo una provision de MUSS$ 564, por la utilidad no
realizada por la venta de un terreno que realizé el ano 1999 a Molibdenos y Metales S.A.

INFORMACION SOBRE INVERSIONES EN EL EXTERIOR:
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las utilidades potencialmente remesables de las filiales en el exterior, se detallan como sigue:

2004 2003

MUS$ MUS$

- Molymex S.A. de C.V. 940 -
- Strategic Metals B.V. 4.201 -
- Molymet Corporation 158 -

Al cierre de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2004 y 2003, en Molibdenos y Metales S.A., no existen pasivos

de cobertura por las inversiones en el exterior.

a) Molymex S.A. de C.V.

El 30 de junio de 1994, se perfecciond la adquisicién de 32.339.999 acciones de la empresa mexicana Molymex S.A. de
C.V., lo cual representa el 99,999% del patrimonio de esta sociedad. La empresa cuenta con una planta industrial ubicada en
Cumpas, Sonora, México y su giro principal es la produccién de é6xido de molibdeno, que estd comprendido dentro del giro
de Molibdenos y Metales S.A.

Con fecha 20 de diciembre de 1995, se aument6 la inversién en Molymex S.A. de C.V. en MUS$ 6.500 equivalente a
499.258.500 acciones, mediante el traspaso de diversos activos de propiedad de Molibdenos y Metales S.A. a su filial.

Con fecha 20 de septiembre de 2002, se aument6 la inversiéon en Molymex S.A. de C.V. en MUS$ 12.000 equivalente a
1.190.316.000 acciones.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la inversion se encuentra valorizada al método del valor patrimonial proporcional
(VPP), tal como se senala en nota 2(j) y asciende a MUSS$ 29.848 y MUSS 24.178, respectivamente.

b) Moly’ International Corp.
El 25 de septiembre de 1996, se perfeccioné la adquisicion de 14.998,5 acciones de la empresa Moly’ International Corp.,

lo cual representa el 99,99% del patrimonio de la sociedad.




Durante el mes de diciembre de 2004 se perfecciond la venta del porcentaje de participaciéon que mantenia Molibdenos y Metales S.A.
en esta compania, a su filial Carbomet Industrial S.A.

Al 31 de diciembre de 2003, la sociedad emisora present6 un patrimonio negativo de MUSS 4.868. En consecuencia, la inver-
sion ha quedado valorizada en US$ 0,01, segtn lo establece la normativa vigente de la Superintendencia de Valores y Seguros.
Adicionalmente, al cierre del ano 2003, Molibdenos y Metales S.A. mantenia provisiones de MUS$ 4.868, para cubrir los com-

promisos de la sociedad emisora, las cuales se presentaron en los rubros provisiones del pasivo de corto y largo plazo.

c) Strategic Metals B.V.

El 24 de enero de 2001 se perfecciond la adquisicion de 20.000 acciones de la empresa holandesa Strategic Metals B.V.

Con fecha 25 de septiembre de 2001, se aument6 la inversion en Strategic Metals B.V. en MUSS$ 370, mediante el traspaso
del 60,87% de los derechos sociales de la sociedad alemana CM Chemiemetall GMBH.

Con fecha 28 de diciembre de 2001, Molibdenos y Metales S.A. vendié 1 acciéon de Strategic Metals B.V. a Carbomet Indus-
trial S.A. por valor EURS 1.

Durante el ano 2002, Molibdenos y Metales S.A. aument6 la inversién en la sociedad filial por un monto de MUSS$ 1.193.
Durante los afios 2004 y 2003, la sociedad matriz aumentd la inversion en la sociedad filial por un monto de MUSS 3.420 v
MUSS 1.396, respectivamente.

Inversiones permanentes de Strategic Metals B.V.
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las utilidades potencialmente remesables de las filiales a Strategic Metals B.V., se detallan

como sigue:
2004 2003
MUS$ MUS$
- ReinTech GMBH - _
- CM Chemiemetall GMBH 98 -
- Sadaci N.V. 5.180 -

Al cierre de los ejercicios 2004 y 2003, en Strategic Metals B.V., s6lo existe pasivo de cobertura por la inversién en Sadaci
N.V., por MEUR 7.000 y MEUR 8.500, respectivamente.

- ReinTech GMBH

El 25 de septiembre de 2001, se perfecciond la adquisicion del 76% de los derechos sociales de esta compania, equivalente a
MUSS$ 17.

Con fecha 28 de agosto de 2002, se perfeccion6 la adquisicion del 24% de los derechos sociales de esta compania, equivalen-
te a MUSS 6.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, Strategic Metals B.V. posee el 100% de los derechos sociales de ReinTech GMBH.

- CM Chemiemetall GMBH

El 25 de septiembre de 2001, se perfeccioné la adquisicion del 60,87% de los derechos sociales, en MUS$ 370.

Con fecha 27 y 28 de agosto de 2002, se perfeccioné la adquisicién del 27,95% de los derechos sociales en MUSS$ 193.
Adicionalmente el 6 de diciembre de 2002, se aumenta la inversion en MUS$ 889.

Durante el aiio 2003, se efectud aumento de la inversién por MUSS$ 1.297.
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, Strategic Metals B.V. tiene el 88,82% de los derechos sociales de CM Chemiemetall GMBH.




- Sadaci N.V.

Con fecha 31 de enero de 2003, se perfeccioné la adquisicion del 100% de las acciones de Sadaci N.V. El precio de la tran-
saccion representd EUR 8.500.000, que fue pagado al contado el dia de la transaccion.

Con fecha 21 de noviembre de 2003 Strategic Metals B.V. realizé la venta de 1 accién, la cual fue comprada por Carbomet
Industrial S.A., el valor de la compra fue de EUR 139,62.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, Strategic Metals B.V. posee ¢l 99,99% de las acciones de Sadaci N.V.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 la inversion en Strategic Metals B.V. representa el 99,995% del patrimonio de ésta y
se encuentra valorizada al método del valor patrimonial proporcional tal como se sefiala en la nota 2(j) y asciende a MUS$
13.886 y MUSS 3.577, respectivamente.

d) Molymet Corporation

El 18 de enero de 2001, se perfecciond la adquisicion de 1.000 acciones de la empresa Molymet Corporation.

Con fecha 27 de diciembre de 2001 Molymet Corporation realizé la emisién de 1 accién, la cual fue comprada por Carbo-
met Industrial S.A., el valor de la compra fue de US$ 50.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la inversién en Molymet Corporation representa el 99,9% del patrimonio de ésta, y se
encuentra valorizada al método del valor patrimonial proporcional, tal como se sefiala en la nota 2(j) y asciende a MUSS$ 247

y MU$255, respectivamente.

INFORMACION SOBRE INVERSIONES NACIONALES:

a) Carbomet Industrial S.A.

El 21 de agosto de 1997, se perfecciond la adquisicién de 31.187.466 acciones de la empresa Carbomet Industrial S.A., lo
cual representa el 99,96% del patrimonio de la sociedad. La empresa cuenta con una planta industrial ubicada en la comuna
de San Bernardo, Santiago, cuyo giro principal es la produccién de Ferroaleaciones y Carburo de Calcio.

El 23 de julio de 2002 se perfecciond la adquisicién de 5.238 acciones de la Empresa Carbomet Industrial S.A..

Con fecha 26 de noviembre de 2002, se aument? la inversion en Carbomet Industrial S.A. en MUSS$ 6.431, equivalente a
29.013.359 acciones.

Con fecha 20 de noviembre de 2003, se aumentd la inversion en Carbomet Industrial S.A. en US$ 1.238, equivalente a
4.905 acciones, aumentando su participacion patrimonial proporcional al 99,986%.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la inversién se encuentra valorizada al método del valor patrimonial proporcional, tal
como se sefiala en la nota 2(j) y asciende a MUSS$ 10.066 y MUS$ 15.040, respectivamente.

b) Inmobiliaria San Bernardo S.A.

El 29 de diciembre de 2000 se perfeccioné la adquisicion de 999.999 acciones de la empresa Inmobiliaria San Bernardo S.A., lo
cual representa el 99,999% del patrimonio de esta sociedad.

Con fecha 25 de octubre de 2001, se aumenta la inversién en Inmobiliaria San Bernardo S.A. en MUSS$ 3.816 equivalente a
1.144.314 acciones, mediante el traspaso de bienes inmuebles de propiedad de Molibdenos y Metales S.A. a su filial.

Con fecha 18 de diciembre de 2002, se aumento la inversion en Inmobiliaria San Bernardo S.A. en MUSS$ 702 equivalente a
238.485 acciones.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la inversion se encuentra valorizada al método del valor patrimonial proporcional, tal

como se sefala en nota 2(j) y asciende a MUSS$ 8.817 y MUSS 9.038, respectivamente.




¢) Inmobiliaria San José de Nos S.A.

El 29 de diciembre de 2000 se perfeccioné la adquisicion de 1 accidon de la empresa Inmobiliaria San José de Nos S.A., lo
cual representa el 0,0001% del patrimonio de ésta. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la inversion se encuentra valorizada
al método del valor patrimonial proporcional, tal como se senala en nota 2(j) y asciende a US$ 3 en ambos periodos.

d) Carbomet Energia S.A.

El 19 de junio de 2002, se perfeccioné la adquisicién de 10.980.165 acciones de la empresa Carbomet Energia S.A., lo cual
representa 52,79% del patrimonio de la Sociedad. La empresa cuenta con una planta generadora ubicada en la comuna de
Puente Alto, Santiago, cuyo giro principal es la generacion, transmisién y distribucién de energfa eléctrica.

El 23 de julio de 2002 se perfeccioné la adquisicién de 597 acciones y el 12 de marzo de 2003, se perfeccioné la adquisicién
de 27.471 acciones de Carbomet Energfa S.A., aumentando su participacién patrimonial proporcional de 52,792% a 52,924%,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la inversion se encuentra valorizada el método del valor patrimonial proporcional, tal
como se sefiala en la nota 2(j) y asciende a MUSS$ 6.757 y MUSS$ 6.637, respectivamente.

2003
Porcentaje de Patrimonio  Resultado Resultado Valor contable
Moneda de participacion sociedades del ejercicio devengado VPP de la inversion
Pais de control de la Nro. de 31-12-2003  31-12-2003 31-12-2003 31-12-2003 31-12-2003 31-12-2003
RUT Sociedad origen inversion acciones MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
0-E MOLYMEX S.A. DE C.V. MEXICO  DOILARES 1.721.914.499 99.,99900 24.178 1.334 1.334 24.178 24.178
96103000-5 CARBOMET INDUSTRIAL S.A. CHILE DOLARES 60.210.968 9998600 15.042 428 428 15.040 15.040
96953640-4 INMOB. SAN BERNARDO S.A. CHILE DOILARES 2.382.798 99.,99900 9.038 (301) (301) 9.038 9.038
96999080-6  INMOB. SAN JOSE DE NOS S.A. CHILE DOLARES 1 0,00010 3.316 0 0 0 0
0-E STRATEGIC METALS B.V. HOILANDA DOILARES 19.999 9999500 3.557 599 599 3.577 3.577
0-E MOLYMET CORPORATION USA DOLARES 1.000 9990000 255 255 255 255 255
0-E MOLY’ CAYMAN
INTERNATIONAL CORPD. ISLAND DOILARES 14.999 99.,99000 (4.868) (81) (81) 0 0
91066000-4 CARBOMET ENERGIA S.A. CHILE DOLARES 11.008.233 52,92400 12.540 806 427 6.637 6.637
TOTALES 58.725 58.725
2004
Porcentaje de Patrimonio  Resultado Resultado Valor contable
Moneda de participacio ociedad, del ejercicio devengado VPP de la inversion
Pais de control de la Nro. de 31-12-2004  31-12-2004 31-12-2004 31-12-2004 31-12-2004 31-12-2004
RUT Sociedad origen inversion acciones MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
0-E MOLYMEX S.A. DE C.V. MEXICO  DOILARES 1.721.914.499 99.,99900 29.848 5.670 5.670 29.848 29.848
96103000-5 CARBOMET INDUSTRIAL S.A. CHILE DOLARES 60.210.968 99.,98600 10.053 (4.989) (105) 10.052 10.052
96953640-4 INMOB. SAN BERNARDO S.A. CHILE DOLARES 2.382.798 99.,99900 8.817 (221) (221) 8.817 8.817
96999080-6  INMOB. SAN JOSE DE NOS S.A. CHILE DOLARES 1 0,00010 3.246 (80) 0 0 0
0-E STRATEGIC METALS B.V. HOLANDA DOLARES 19.999 99,99500 13.887 5.893 5.893 13.887 13.887
0-E MOLYMET CORPORATION  USA DOLARES 1.000 99,90000 248 (8) (8) 248 248
0-E MOLY’ CAYMAN
INTERNATIONAL CORP. ISLAND DOLARES 0 0,00000 0 0 0 0 0
91066000-4 CARBOMET ENERGIA S.A. CHILE DOLARES 11.008.233 52,92400 12.754 913 483 6.748 6.748

TOTALES 69.600 69.600




10. Menor y mayor valor de inversiones

Mayor valor de inversiéon

La valorizacién inicial de las inversiones en Carbomet Industrial S.A. y Carbomet Energia S.A. a su valor patrimonial propor-
cional, implicé dar reconocimiento a un mayor valor de inversion, el cual se amortiza de acuerdo a las normativas vigentes de
la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile. El saldo del mayor valor de inversion al 31 de diciembre asciende a MUS$
448 en 2004 y a MUSS$ 758 en 2003.

Mayor valor

31-12-2004 31-12-2003
Monto amortizado Saldo Monto amortizado Saldo
en el periodo  mayor valor en el periodo mayor valor
RUT Sociedad MUS$ MUSS$ MUSS$ MUS$
96103000-5 CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 260 173 259 433
91066000-4 CARBOMET ENERGIA S.A. 50 275 50 325
TOTAL 310 448 309 758

11. Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo

Corto Plazo

TIPOS DE MONEDAS E INDICE DE REAJUSTE

Doélares TOTALES
31-12-2004 31-12-2003 31-12-2004 31-12-2003
RUT Banco o Institucion Financiera MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
97004000-5 BANCO DE CHILE 0 18.002 0 18.002
TOTALES 0 18.002 0 18.002
Monto capital adeudado 0 18.000 0 18.000

Tasa interés promedio anual 0 1,62




Largo Plazo-Corto Plazo

TIPOS DE MONEDAS E INDICE DE REAJUSTE

Doélares TOTALES
31-12-2004 31-12-2003 31-12-2004 31-12-2003
RUT Banco o Institucién Financiera MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
97018000-1 SCOTIABANK SUDAMERICANO 2.176 2.170 2.176 2.170
97030000-7  BANCOESTADO 7.603 0 7.603 0
97004000-5 BANCO CHILE 7.765 0 7.765 0
97023000-9  CORPBANCA 2.099 0 2.099 0
TOTALES 19.643 2.170 19.643 2.170
Monto capital adeudado 18.827 2.160 18.827 2.160
Tasa interés promedio anual 2,94 2,55

12. Obligaciones con bancos e instituciones financieras a largo plazo

Fecha cierre Fecha cierre
periodo actual periodo anterior
Total largo Tasa Total largo
Afios de vencimiento plazo al cierre de interés plazo al cierre
Mas de | Masde2 Misde3 Masdes de los estados anual de los estados
Banco o Institucion Moneda Indice hasta 2 hasta 3 hasta5  hasta 10 financieros promedio financieros
RUT Financiera de reajuste MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ (%) MUS$
97018000-1 SCOTIABANK
SUDAMERICANO Délares 2.160 2.160 2.280 0 6.600 3,96 8.760
97023000-9 CORP BANCA Délares 2.000 2.000 2.000 22.000 28.000 3,72 0
97030000-7 BANCOESTADO Délares 7.332 7.332 7.332 25.671 47.667 3,59 0
97004000-5 BANCO DE CHILE Dolares 9.334 9.334 9.334 34.664 62.666 345 0
TOTALES 20.826 20.826 20.946 82.335 144.933 8.760
Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 100,00

Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 0,00




13. Provisiones y Castigos

Durante los ejercicios 2004 y 2003, la Sociedad no efectud castigos de cuentas por cobrar.

Las provisiones presentadas en el pasivo circulante corresponden a cantidades devengadas al 31 de diciembre, por los siguien-

tes conceptos:

2004 2003
MUS$ MUS$
- Provisién indemnizacién anos de servicio

estimada pagar en el corto plazo 811 582
- Participacién del Directorio v Ejecutivos 3.739 1.328
- Provisién para finalizaciones compras de molibdeno y otros 75.271 8.242
- Participaciones del personal 1.482 1.270
- Provisién vacaciones 1.046 887
- Otras provisiones 603 74
- Provisién por conversion tipo cambio 1.979 0
- Provisién PPM por pagar 1.924 987
- Provisién utilidad no realizada 1.489 877
- Provisién pérdida en inversiones permanentes 0 1.216
TOTAL PROVISIONES CORTO PLAZO 88.344 15.463

Las provisiones presentadas en el largo plazo corresponden a:
2004 2003
MUS$ MUS$
- Provisién pérdida en inversiones permanentes 0 3.652
- Provisién indemnizacién anos de servicio 7.207 6.690
TOTAL PROVISIONES LARGO PLAZO 7.207 10.342

14. Indemnizaciones al personal por anos de servicio

La Sociedad tiene constituida una provision por el total de las indemnizaciones por anos de servicio del personal devengadas

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 de acuerdo con los convenios individuales y colectivos suscritos con sus trabajadores, que

establecen el pago de un mes de remuneraciéon base por ano de servicio.

Para efectos de presentacion en el balance al 31 de diciembre de 2004 se han clasificado en el pasivo circulante, en el rubro
provisiones varias, MUS$ 811 (MUSS$ 582 en 2003) cantidad que se estima podria ser pagada en el curso de un ano. El sal-
do de la provision, ascendente a MUSS$ 7.207 (MUSS 6.690 en 2003) se ha clasificado como una obligacién a largo plazo.

Por concepto de indemnizacién devengada en el ejercicio, se generd un cargo a resultados por MUSS$ 1.594 en 2004 y

MUSS$ 2.084 en 2003. Los pagos con cargo a la provision fueron MUS$ 848 en 2004 y MUSS 224 en 2003.

15. Cambios en el patrimonio

a) En otras reservas se incluyen los siguientes conceptos:

2004 2003

MUS$ MUS$

Reservas por ajuste del valor del activo fijo 1.955 1.955
Ajuste acumulado por diferencia de conversién 1.886 874
TOTAL 3.841 2.829




El detalle acumulado por diferencia de conversion, en la valorizacién de inversiones, de acuerdo a lo establecido en el Boletin
Técnico namero 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G., es el siguiente:

2004 2003

MUS$ MUS$

Saldo al 1 de enero 874 0
En el ejercicio 1.012 874
TOTAL EJERCICIO 1.886 874

b) Dividendos:

En sesion de Directorio de fecha 18 de diciembre de 2002, se acordé el pago del dividendo provisorio ntimero 63, ascen-
dente a US$ 0,03 por accion, lo que representa MUSS 3.120, el cual fue cancelado el dia 16 de enero de 2003. La Junta
Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de abril de 2003, aprobd el pago de dividendo definitivo nimero 64, ascendente a
USS$ 0,04 por accidn, el que representa MUSS 4.160, el que fue cancelado el 30 de abril de 2003. La misma Junta aprob6
la imputacién del dividendo nimero 63 a la utilidad del ejercicio 2002. En sesién de Directorio de fecha 2 de diciembre de
2003, se acordd el pago del dividendo provisorio nimero 65, con cargo a las utilidades del ejercicio 2003 ascendente a
USS$ 0,03, por accion el que representa MUSS 3.120, el cual fue cancelado el dia 16 de enero de 2004. La Junta Ordinaria
de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2004, aprobé el pago del dividendo definitivo ndimero 66, ascendente a US$ 0,05
por accidn, el que representa MUSS 5.200, el cual fue cancelado el 29 de abril de 2004. La misma Junta aprobé la imputa-
cion del dividendo ntmero 65 a la utilidad del ejercicio 2003.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de diciembre de 2004, se acordé aumentar el capital social en la can-
tidad total de MUS$ 156.000, mediante la capitalizacién de reservas por MUS$ 104.000 y la emisién de acciones de pago
por MUS$ 52.000, adecuando los articulos 5° y 1° transitorio de los estatutos de la Sociedad, relativos al capital, suscripcién

y pago del mismo.

2004
31-12-2004

Capital Otras Resultados Dividendos Resultado

pagado reservas Acumulados Provisorios del Ejercicio
Rubro MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 2.182 2.829 115.045 (3.120) 19.549
Distribucién resultado ejerc. anterior 0 0 19.549 0 (19.549)
Dividendo definitivo ejerc. anterior 0 0 (3.120) 3.120 0
Capitalizacion reservas vy /o utilidades 104.000 0 (104.000) 0 0
Dividendo definitivo 0 0 (5.200) 0 0
Valorizacion de inversion
permanente Boletin Técnico Num. 64 0 1.012 0 0 0
Resultado del ejercicio 0 0 0 0 34.939
Dividendos provisorios 0 0 0 0 0
Saldo final 106.182 3.841 22.274 0 34.939




2003

31-12-2003

Capital Otras Resultados Dividendos Resultado

pagado reservas Acumulados Provisorios del Ejercicio
Rubro MUSS$ MUSS$ MUS$ MUSS$ MUSS$
Saldo inicial 2.182 1.955 103.251 (3.120) 19.074
Distribucion resultado ejerc. anterior 0 0 19.074 0 (19.074)
Dividendo definitivo ejerc. anterior 0 0 (3.120) 3.120 0
Dividendo definitivo 0 0 (4.160) 0 0
Valorizacién de inversion permanente
Boletin Técnico Num. 64 0 874 0 0 0
Resultado del ejercicio 0 0 0 0 19.549
Dividendos provisorios 0 0 0 (3.120) 0
Saldo final 2.182 2.829 115.045 (3.120) 19.549
Saldos actualizados 2.182 2.829 115.045 (3.120) 19.549
Numero de Acciones
Serie Nro. acciones suscritas Nro. acciones pagadas Nro. acciones con derecho a voto
EMISION UNICA 104.000.000 104.000.000 104.000.000

Capital (monto - MUSS$)

Serie

Capital suscrito

Capital pagado

EMISION UNICA

106.182

106.182

16. Otros Ingresos y Egresos fuera de explotaciéon

Los conceptos que conforman los rubros Otros Ingresos y Otros Egresos fuera de la explotacion del estado de resultados, se

detallan a continuacion:

2004 2003
MUS$ MUS$

a) Otros ingresos fuera de la explotacién
- Venta de materiales 192 15
- Diferencia por conversion 2.695 -
- Recuperacién de gastos 180 100
- Indemnizacién seguros 47 -
- Otros 346 -
3.460 115

b) Otros egresos fuera de la explotacion
- Gastos por contratos a futuro - (309)
- Diferencia por conversion - (810)
- Otros - (24)

- (1.143)




17. Estado de Flujo de Efectivo
Otros gastos pagados
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se incluyen las siguientes partidas:

2004 2003

MUS$ MUS$

Comisiones banco corresponsal 142 127
Comisiones bancarias venta documentos de exportacion 278 97
Gastos bancarios por operaciones de coberturas de importacion - 615
TOTAL 420 839

Otros ingresos de inversiéon
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se incluyé en este rubro los dividendos recibidos de la sociedad filial Carbomet

Energia S.A.

18. Contingencias y Restricciones

Otras contingencias:
La Sociedad matriz tiene los siguientes compromisos por las existencias recibidas a maquila :

2004 2003
Acreedor Tipo Producto MUS$ MUS$
Codelco Chile Materia Prima 183.535 37.669
Kennecott Sales A.(CVC) Materia Prima 9.684 0
Molymet Corporation Productos Terminados 598 214
TOTAL 193.817 37.883

La responsabilidad por existencias recibidas a maquila se libera mediante la devolucién de dichas existencias, lo que ocurrird

en el transcurso del ejercicio 2005.

Restricciones:
Los préstamos otorgados a la Sociedad matriz Molibdenos y Metales S.A., estin sujetos a la mantencién de indicadores finan-
cieros, consistentes en:
a.- Relacion resultado operacional antes de depreciacion sobre gastos financieros y amortizacion de capital,
consolidados.
b.- Relacién pasivo financiero sobre resultado operacional antes de depreciacion, consolidados.
c.- Relacion pasivos totales sobre resultado operacional antes de depreciacion, consolidados.
d.- Patrimonio minimo consolidado.
e.- Para el caso de los pasivos totales y los pasivos financieros de los puntos anteriores, se relaciona el nivel de
existencias y cuentas por pagar producto de compras de concentrados.
f.- Relacion pasivo financiero de largo plazo a resultado operacional antes de depreciacion, consolidados.
g.- Diferencia entre pasivos totales consolidados y pasivos totales individuales sobre activos totales consolidados.

h.- Relacioén activo circulante sobre pasivos circulantes, descontada la porciéon de corto plazo de los pasivos de

largo plazo, consolidados.




Garantias indirectas

Saldos pendientes de pago a la fecha

Deudor Tipo de de cierre de los estados financieros

Acreedor de la garantia Nombre Relacion garantia 31-12-2004 31-12-2003
MUS$ MUS$
BANKBOSTON MOLYMEX S.A. DE C.V. FILIAL AVAL 2.426 5.762
B.EA.L. MOLY’ INTERNATIONAL  FILIAL AVAL 0 10.079
BANK OF NOVA SCOTIA MOLYMET CORPORATION  FILIAL AVAL 2.925 3.645
CITIBANK N.A. STRATEGIC METALS BV FILIAL AVAL 14.319 15.264

19. Cauciones obtenidas de terceros

La Sociedad no ha recibido cauciones de terceros que informar.




20. Moneda Nacional y Extranjera

Activos
Rubro Moneda Monto
31-12-2004 31-12-2003
MUS$ MUS$
Activos circulantes
Disponible $no reajustable 690 652
Disponible Dolares 261 1.012
Disponible Euro 2412 1.281
Disponible Otros 12 181
Depositos a plazo Dolares 3.515 3.131
Valores negociables $no reajustable 1.642 0
Deudores por venta (neto) $no reajustable 4421 2.419
Deudores por venta (neto) Doélares 18.589 33.704
Deudores varios (neto) UF 14 13
Deudores varios (neto) $no reajustable 8.356 537
Deudores varios (neto) Dolares 320 3.708
Documentos y cuentas por cobrar
Empresas relacionadas $no reajustable 2.482 899
Documentos y cuentas por cobrar
Empresas relacionadas Doélares 91.440 10.315
Existencia (neto) $no reajustable 0 4.156
Existencia (neto) Dolares 249.436 32.166
Impuestos por recuperar $no reajustable 52.344 4916
Impuestos por recuperar Dolares 0 2.389
Impuestos por recuperar Euro 15.507 0
Gastos pagados por anticipado $no reajustable 127 154
Gastos pagados por anticipado Dolares 382 40
Impuestos diferidos $no reajustable 0 77
Otros activos circulantes Dolares 230 0
Otros activos circulantes $no reajustable 24 291
Total activos circulantes 452.204 102.041
Activos fijos
Terrenos Dolares 6.075 6.075
Construcciones y obras
de infraestructura Dolares 67.644 59.250
Maquinarias y equipos Dolares 58.155 62.786
Otros activos fijos Dolares 4.436 5.884
Mavyor valor por retasacion
Tecnica del activo fijo Dolares 4.002 4.002
Depreciacion (menos) Dolares (72.333) (65.997)
Total activo fijo 67.979 72.000
Otros activos
Inversiones en empresas relacionadas Dolares 69.600 58.725
Mayor valor de inversiones (menos) Dolares (448) (758)
Deudores a largo plazo $no reajustable 171 281
Deudores a largo plazo Dolares 105 203
Deudores a largo plazo UF 160 147
Total otros activos 69.588 58.598
TOTAL ACTIVOS 589.771 232.639
$no reajustable 70.257 14.382
Dolares 501.409 216.635
Euro 17.919 1.281
Otros 12 181
UF 174 160




Pasivos Circulantes

Rubro Moneda Hasta 90 dias 90 dias a | afio
31-12-2004 31-12-2003 31-12-2004 31-12-2003
Monto tasaint. Monto tasaint. Monto tasaint. Monto tasaint.
MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual
Obligaciones
con bancos e
Inst. Financieras ¢ /plazo Dolares 0 0 0 0 0 0 18.002 1,62
Obligaciones
con bancos ¢ Inst. Financ.
L.P porc. ¢ /plazo Dolares 0 0 0 0 19.643 294 2.170 2,55
Dividendos por pagar $no reajustable 0 0 3.120 0 0 0 0 0
Cuentas por pagar $no reajustable 5.382 0 13.192 0 0 0 0 0
Cuentas por pagar Dolares 143.968 0 0 0 2.531 0 9.838 0
Acreedores varios $no reajustable 37 0 233 0 0 0 0 0
Documentos y cuentas por
pagar Empresas relacionadas ~ $no reajustable 670 0 84 0 0 0 0 0
Documentos y cuentas por
pagar empresas relacionadas ~ Dolares 0 0 0 0 1.370 0 6.555 0
Provisiones $no reajustable 3.943 0 4.030 0 0 0 0 0
Provisiones Délares 26.521 0 0 0 57.880 0 11.433 0
Retenciones $no reajustable 320 0 244 0 0 0 0 0
Impuestos diferidos $no reajustable 400 0 0 0 0 0 0 0
Otros pasivos circulantes Dolares 0 0 0 0 423 0 284 0
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 181.241 20.903 81.847 48.282
Dolares 170.489 0 81.847 48.282
$no reajustable 10.752 20.903 0 0




Pasivos largo plazo periodo actual 31-12-2004

Rubro Moneda I a 3 afios 3 a5 afos 5 a 10 afos mas de 10 aios
Monto Tasa int. Monto Tasa int. Monto Tasaint. Monto Tasa int.
MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual

Obligaciones
con bancos e
Inst. Financieras Délares 41.652 3,68 20.946 3,68 82.335 3,59 0 0

Documentos

y ctas por pagar

Empresas relac. Délares 3.972 0 0 0 0 0 0 0
Provisiones largo plazo Dolares 2.433 0 1.622 0 3.152 0 0 0
Impuestos diferidos
A largo plazo $no reajustable 594 0 396 0 991 0 990 0
Otros pasivos
Largo plazo Dolares 364 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL PASIVOS
A LARGO PLAZO 49.015 22.964 86.478 990

Dolares 48.421 22.568 85.487 0

$no reajustable 594 396 991 990




Pasivos largo plazo periodo anterior 31-12-2003

Rubro Moneda I a 3 afios 3 a5 afios 5 a 10 afios mas de 10 afios
Monto Tasa int. Monto Tasaint. Monto Tasaint. Monto Tasaint.
MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual

Obligaciones
con bancos ¢
Inst. Financieras Dolares 4.320 2,55 4.440 2,55 0 0 0 0
Documentos
y cuentas por
pagar empresas
Relac. L./plazo Dolares 5.329 0 0 0 0 0 0 0
Provisiones
Largo plazo Doélares 5.332 0 2.016 0 2.994 0 0 0
Impuestos
diferidos a
Largo plazo $no reajustable 382 0 255 0 638 0 638 0
Otros pasivos
Largo plazo Dolares 625 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL PASIVOS
A LARGO PLAZO 15.988 6.711 3.632 638

Doélares 15.606 6.456 2.994 0

$no reajustable 382 255 638 638

21. Sanciones

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros

Durante los ejercicios 2004 y 2003 la Superintendencia de Valores y Seguros no ha aplicado sanciones a la Sociedad ni a sus

Directores y Administradores.

b) De otras autoridades administrativas

Durante los ejercicios 2004 y 2003 no se han aplicado sanciones a la Sociedad ni a sus Directores y Administradores.

22. Hechos Posteriores

No existen hechos posteriores a ser informados por la administracién de la Sociedad.




23. Medio Ambiente

Los desembolsos efectuados al 31 de diciembre de 2004 y 2003, relacionados con el mejoramiento e inversiones en los pro-

cesos productivos, para la proteccién del medio ambiente, se resumen a continuacion:

2004 2003

MUS$ MUS$
Proyecto de Inversion:
- Pozo Las Acacias - 41
- Aumento capacidad recuperacién Cu - 1.313
- Tratamiento de riles 18 -
- Modificacién planta tratamiento de riles - 381
- Filtro de mangas para coladas FeMo 7 203
- Abatimiento particulado de gases descarga G.R. 14 209
- Tratamiento de aguas servidas 391 -
- Reparacién mavyor planta de lavado de gases N.2 73 -
- Reduccién de purga cristalizadores via resina 64 -
- Otros 5 12
Gastos en beneficio del medio ambiente:
- Monitoreo 62 49
- Control de emisiones 3.889 3.866
- Otros 8 46
Varios:
- Transporte y disposiciéon de residuos sélidos ind. 273 60
- Aspirado de calles interiores 98 83
- Higiene ambiental 18 13
- Mantencién de jardines 104 81
- Construccién de areas verdes 14 11
- Otros 192 119

TOTAL 5.230 6.487




24. Distribucién de Accionistas

En conformidad a lo dispuesto en Circular nimero 792 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile de fecha 15 de

abril de 1988, se presenta la informacién relativa a la distribucién de accionistas segtin se detalla a continuacién:

Porcentaje de

Numero

Tipo de Accionista Participacion Total de Accionistas
- 10% o mas de participacién 35,54% 1
- Menos de 10% de participacion

con inversion superior a 200 Unidades

de Fomento 64.,43% 74
- Menos de 10% de participacion

con inversion inferior a 200 Unidades

de Fomento 0,03% 38

TOTAL 100,00% 113
- Controlador de la Sociedad 38,10% 14




Informe de los Auditores Independientes

Santiago, 18 de febrero de 2005

Senores Accionistas y Directores
Molibdenos y Metales S.A.

1.-Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Molibdenos y Metales S.A. al 31 de diciembre de 2004 y 2003
y a los correspondientes estados de resultados y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas. La preparacion
de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion de Molib-
denos y Metales S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en la
auditoria que efectuamos. El andlisis razonado y los hechos relevantes adjuntos no forman parte integrante de estos estados

financieros, por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.

2.-Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Chile. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los
estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditorfa comprende el examen, a base de pruebas, de eviden-
cias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditorfa comprende, también,

una evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion

de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras

auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

3.-Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacion financiera individual de Molibdenos

y Metales S.A., a base de los criterios descritos en Nota 2, antes de proceder a la consolidacion, linea a linea, de los estados
financieros de las filiales detalladas en Nota 9. En consecuencia, para su adecuada interpretacion, estos estados financieros
individuales deben ser leidos y analizados en conjunto con los estados financieros consolidados de Molibdenos y Metales S.A.

y filiales, los que son requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados.

4.-En nuestra opinién, los mencionados estados financieros individuales presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Molibdenos y Metales S.A. al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con los principios de contabilidad

descritos en Nota 2.

Luis Enrique Alamos O.
RUT: 7.275.527-8

PRICEVATERHOUSE(COPERS
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Balance General Consolidado

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Molibdenos y Metales S.A. (en miles de ddlares)

ACTIVOS

ACTIVO CIRCULANTE

Disponible 6.704 4.426
Dep0sitos a plazo 12.160 7.454
Valores negociables (neto) 3.873 1.208
Deudores por venta (neto) 78.962 53.001
Documentos por cobrar (neto) 2911 47
Deudores varios (neto) 10.185 4.928
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 1.175 170
Existencias (neto) 368.330 65.159
Impuestos por recuperar 78.572 9.618

Gastos pagados por anticipado 647 422
Impuestos diferidos 0 90
Otros activos circulantes 254 291
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 563.773 146.814

ACTIVO FIJO

Terrenos 21.403 21.313
Construccién y obras de infraestructura 120.689 110.478
Magquinarias y equipos 175.169 172.448
Otros activos fijos 10.143 9.838
Mayor valor por retasacién técnica del activo fijo 7.329 7.329
Depreciaciéon acumulada (186.357) (167.220)
TOTAL ACTIVOS FIJOS 148.376 154.186

OTROS ACTIVOS

Menor valor de inversiones 286 689
Mayor valor de inversiones (1.634) (2.139)
Deudores a largo plazo 701 911
Otros 154 162
TOTAL OTROS ACTIVOS (493) (377)

TOTAL ACTIVOS 711.656 300.623




PASIVOS

PASIVO CIRCULANTE

2004 2003

MUS$ MUS$
Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras a corto plazo 0 28.965
Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras
a largo plazo - porcién corto plazo 28.359 9.336
Dividendos por pagar 0 3.120
Cuentas por pagar 207.090 39.746
Acreedores varios 490 1.590
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 1.200 1.200
Provisiones 104.079 17.371
Retenciones 14.856 4.112
Impuesto a la renta 23 414
Ingresos percibidos por adelantado 0 10
Impuestos diferidos 325 0
Otros pasivos circulantes 1.151 284
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 357.573 106.148
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras 160.196 31.306
Acreedores varios largo plazo 203 2.266
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo 3.429 4.628
Provisiones largo plazo 12.306 10.082
Impuestos diferidos a largo plazo 2.883 1.783
Otros pasivos a largo plazo 364 625
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 179.381 50.690
INTERES MINORITARIO 7.466 7.300
PATRIMONIO
Capital pagado 106.182 2.182
Otras reservas 3.841 2.829
Utilidades acumuladas 22.274 115.045
Utilidad (pérdida) del ejercicio 34.939 19.549
Dividendos provisorios 0 (3.120)
TOTAL PATRIMONIO 167.236 136.485

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 711.656 300.623




_Estado de Resultados Consolidado

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Molibdenos y Metales S.A. (en miles de ddlares)

2004 2003

MUS$ MUS$

Ingresos de explotacion 974.178 340.778
Costos de explotacion (904.498) (297.291)
MARGEN DE EXPLOTACION 69.680 43.487
Gastos de administracién y ventas (25.216) (18.081)
RESULTADO DE EXPLOTACION 44.464 25.406
Ingresos financieros 514 228
Otros ingresos fuera de la explotaciéon 2.181 1.791
Amortizacién menor valor de inversiones (403) (82)
Gastos financieros (5.735) (2.436)
Otros egresos fuera de la explotacion (550) (1.184)
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (3.993) (1.683)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 40.471 23.723
IMPUESTO A LA RENTA (5.664) (4.338)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES INTERES MINORITARIO 34.807 19.385
INTERES MINORITARIO (373) (324)
UTILIDAD LIQUIDA 34.434 19.061
Amortizacién mayor valor de inversiones 505 488

UTILIDAD DEL EJERCICIO 34.939 19.549




_Estado de Flujo de Efectivo-Directo Consolidado

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Molibdenos y Metales S.A. (en miles de ddlares)

2004 2003

MUS$ MUS$

Recaudacién de deudores por ventas 923.895 403.652
Ingresos financieros percibidos 389 2.871
Otros ingresos percibidos 91 323
Pago a proveedores y personal (1.014.377) (405.611)
Intereses pagados (4.172) (1.381)
Impuesto a la renta pagado (319) (752)
Otros gastos pagados (420) (903)
1.V.A. v otros similares pagados (1.279) (746)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION (96.192) (2.547)
Obtencién de préstamos 227.233 68.933
Pago de dividendos (8.649) (7.433)
Pago de préstamos (106.682) (39.877)
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas 0 (224)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 111.902 21.399
Ventas de activo fijo 0 553
Incorporacion de activos fijos (6.061) (15.831)
Inversiones permanentes 0 (9.197)
Otros préstamos a empresas relacionadas 0 (295)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (6.061) (24.770)
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 9.649 (5.918)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 9.649 (5.918)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 13.088 19.006
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 22.737 13.088




Conciliacion entre el Flujo Neto originado por actividades

de la Operacion y el Resultado del Ejercicio Consolidado

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Molibdenos y Metales S.A. (en miles de ddlares)

2004 2003

MUS$ MUS$

Utilidad (Pérdida) del ejercicio 34.939 19.549
(Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos 0 (401)
Resultado en venta de activos 0 (401)
Depreciacién del ejercicio 13.966 13.162
Castigos y provisiones 101.075 14.363
Amortizacién menor valor de inversiones 403 82
Amortizacién mayor valor de inversiones (505) (488)
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 614 666
Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 115.553 27.785
Deudores por ventas (32.039) (18.131)
Existencias (283.017) (32.987)
Otros activos (97.524) (7.252)
Variacién de activos que afectan al flujo de efectivo (412.580) (58.370)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacién 159.478 8.308
Intereses por pagar 429 260
Impuesto a la Renta por pagar (neto) (221) (15)
Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacién 6.076 0
1.V.A. y otros similares por pagar (neto) (239) 13
Variacion de pasivos que afectan al flujo de efectivo 165.523 8.566
Utilidad (Pérdida) del interés minoritario 373 324
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION (96.192) (2.547)




Notas a los Estados Financieros Consolidados

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Molibdenos y Metales S.A. (en miles de ddlares)

1. Inscripcién en el Registro de Valores

La Sociedad estd inscrita en el Registro de Valores con el nimero 0191 y bajo la fiscalizacién de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

2. Criterios Contables Aplicados

a) Periodo contable

Los presentes estados financieros consolidados corresponden a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2004 y 2003.

b) Bases de preparacion
Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile y con normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. En caso de discrepancia, priman

las normas de la Superintendencia.

¢) Bases de presentaciéon

La Sociedad lleva su contabilidad en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, a contar del ejercicio comercial 2002,
segun lo autoriza la resoluciéon R.DRE.O1 nimero EX01566 de la Direccién Regional Metropolitana del Servicio de Im-
puestos Internos.

d) Bases de consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y flujos de efectivo de la Sociedad y de sus filia-
les. Los montos y los efectos de las transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados y se ha reconocido la
participacion de los inversionistas minoritarios, la cual se presenta como interés minoritario.

Las sociedades filiales consolidadas Inmobiliaria San Bernardo S.A., Carbomet Industrial S.A. y filial y Carbomet Energia S.A. y
filiales, llevan sus registros contables en pesos chilenos. Para efectos de consolidacion de estas sociedades, se efectud la conver-
sién extracontable de sus estados financieros a délares estadounidenses, considerando para ello las normas indicadas en FASB
52.

e) Correccion monetaria

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003 fueron confeccionados en base a moneda doélar de los Estados

Unidos de Norteamérica y no se contabilizaron efectos en correccion monetaria.




f) Bases de conversion

Los activos y pasivos monetarios, fueron convertidos a délares, de acuerdo a las siguientes tasas de cambio:

2004 2003
Dolar Estadounidense $ 557,40 $ 593,80

Los activos y pasivos en unidades de equivalencia fueron convertidos de acuerdo a las siguientes paridades.

2004 2003
Unidad de Fomento $17.317,05 $16.920,00
Unidad Tributaria Mensual $ 30.308,00 $29.739,00
Euro $ 760,13 $ 74495

g) Valores negociables

Las inversiones en cuotas de fondos mutuos se presentan valorizadas al valor cuota del dia de cierre de los estados financieros.

h) Existencias
Las existencias de materiales se encuentran valorizadas al costo de adquisicion. Los productos terminados, en proceso y mate-

rias primas, se presentan al costo directo mas gastos de fabricacién, el cual no supera el precio de realizacion.

i) Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan al costo de adquisicién o construccién al 31 de diciembre de cada afio, presentindose
en rubro separado la diferencia para alcanzar el valor de la retasacion técnica efectuada en el ejercicio 1979.

La filial consolidada Carbomet Industrial S.A. presenta los bienes del activo fijo que se encuentran temporalmente inactivos
en el rubro “Otros activos fijos”, y la depreciacion de estos bienes se presenta en “Otros egresos fuera de la explotacién”,
segln lo establecido en el Boletin Técnico niimero 33 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

j) Depreciacion del activo fijo
La depreciacién al 31 de diciembre de 2004 y 2003 del activo fijo ha sido calculada de acuerdo con el sistema de deprecia-

cién lineal, considerando la vida atil remanente de los bienes.

k) Mayor y menor valor de inversién

La valorizacién inicial de las inversiones en las filiales consolidadas Carbomet Industrial S.A., Carbomet Energia S.A. y Strate-
gic Metals B.V. (Sadaci N.V.) a su valor patrimonial proporcional, implic6 dar reconocimiento a mayores valores de inver-
sion, los cuales se amortizan de acuerdo a la normativa vigente de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

La valorizacion inicial de la inversion en Strategic Metals B.V. (CM Chemiemetall GMBH) y en Carbomet Energia S.A. (In-
mobiliaria San José de Nos S.A.), implicé dar reconocimiento a un menor valor de inversion, el cual se amortiza de acuerdo a

la normativa vigente de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

1) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible determinada para fines tributarios. El reconoci-
miento de los impuestos diferidos originados por todas las diferencias temporarias, pérdidas tributarias que implican un bene-
ficio tributario y otros eventos que crean diferencias entre la base tributaria de activos y pasivos y su base contable, se efecttia

en la forma establecida en los boletines técnicos nimeros 60, 68 y 69 del Colegio de Contadores de Chile A.G., conforme a lo

establecido por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile en circular nimero 1466 de fecha 27 de enero de 2000.




Con fecha 28 de septiembre de 2001 se publicé la ley nimero 19.753, que incremento la tasa de impuesto a la renta a 16%
para el 2002, 16,5% para el 2003 y 17% para el 2004 y siguientes. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los saldos acumu-
lados de diferencias temporales, presentan el incremento de la tasa de impuesto a la renta. El reconocimiento del impuesto
diferido originado por el incremento de tasas del impuesto a la renta, se efectia en la forma establecida en el Boletin Técnico
namero 71 del Colegio de Contadores de Chile A.G.(nota 7).

m) Indemnizacién por afios de servicio

La indemnizacién por anos de servicio del personal ha sido determinada de acuerdo al método del valor corriente de la obligacién.

n) Estimacién deudores incobrables

La estimacién de deudores incobrables se calculé sobre la base de la antigiiedad de las cuentas por cobrar.

o) Ingresos de la explotaciéon
Los ingresos de la explotacion son reconocidos sobre base devengada y provienen de la venta de productos de fabricacién

propia, los cuales son destinados en su mayor proporcién a la exportacién.

p) Contratos de derivados
Los contratos de derivados efectuados por la Sociedad corresponden a contratos forwards y de opciones para cubrir las fluc-
tuaciones de tipos de cambios de transacciones esperadas.

q) Software computacional

En conformidad a lo dispuesto en circular nimero 981 de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 28 de diciem-
bre de 1990, las compras de software computacionales se presentan en el {tem otros activos fijos, debiendo precisar que la
Sociedad amortiza sus costos en el periodo de 4 anos.

r) Gastos de investigacién y desarrollo
La Sociedad no ha efectuado desembolsos por conceptos de gastos de desarrollo. Por concepto de gastos de investigacion se
han registrado los montos efectivamente incurridos en el ejercicio.

s) Estado de flujo de efectivo

La politica de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente todas las inversiones financieras de facil liquidacion, pacta-
das a un maximo de noventa dias y sin riesgo significativo de pérdida de valor. Bajo flujos originados por actividades de ope-
racién se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademas los intereses pagados,

los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe

destacar que el concepto operacional utilizado en este estado es mds amplio que el considerado en el estado de resultados.




Sociedades incluidas en la consolidacion
Porcentaje de Participacion

31-12-2004 31-12-2003
RUT Nombre Sociedad Directo Indirecto Total Total
0-E MOLYMEX S.A. DE C.V. 99,9990 0,0010 100,0000 100,0000
96103000-5 CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 99,9860 0,0000 99,9860 99,9860
96953640-4 INMOBILIARIA SAN BERNARDO S.A. 99,9990 0,0010 100,0000 100,0000
0-E STRATEGIC METALS B.V. 99,9950 0,0050 100,0000 100,0000
0-E MOLYMET CORPORATION 99,9000 0,1000 100,0000 100,0000
0-E MOLY’ INTERNATIONAL CORP. 0,0000 99,986 99,986 100,0000
91066000-4 CARBOMET ENERGIA S.A. 52,9240 0,0000 52,9240 52,9240

3. Cambios Contables

En los ejercicios 2004 y 2003, no hubo cambios en la aplicacion de principios contables.

4. Deudores de Corto y Largo Plazo

La clasificacion de los deudores de corto y largo plazo, en clientes nacionales y extranjeros es la siguiente:

2004 2003
MUS$ % MUS$ %
Deudores nacionales 14.344 15,46 4.849 8,23
Deudores extranjeros 78.415 84.54 54.038 91,77
TOTAL 92.759 100,00 58.887 100,00

CIRCULANTES

Total Largo Plazo
RUBRO Hasta 90 dias Mas de 90 hasta | afio Subtotal Circulante (neto)
31-12-2004  31-12-2003 31-12-2004 31-12-2003 31-12-2004 31-12-2004 31-12-2003 31-12-2004  31-12-2003
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores por ventas ~ 76.045 ~ 48.738 2.970 4.263 79.015 78.962  53.001 0 0
Est.deud.incobrables (53) 0 0 0 0
Doctos. por cobrar 0 2 2911 45 2911 2911 47 0 0
Deudores varios 10.074 3.634 402 1.294 10.476 10.185 4.928 701 911
Est.deud.incobrables (291) 0 0 0 0

TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 701 911




5. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas

Documentos y Cuentas por Cobrar

Corto Plazo

Largo Plazo

31-12-2004  31-12-2003 31-12-2004 31-12-2003
RUT Sociedad MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
93305000-9 PROVEEDORA INDUSTRIAL MINERA ANDINA S.A. 1.175 109 0 0
90269000-K  INDUSTRIAS ALIMENTICIAS CAROZZI S.A. 0 61 0 0
TOTALES 1.175 170 0 0

Documentos y Cuentas por Pagar

Corto Plazo

Largo Plazo

31-12-2004 31-12-2003 31-12-2004  31-12-2003
RUT Sociedad MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
91740000-8 INVERSIONES CARENDPA S.A. 317 317 251 569
59019210-4 THE ATLANTIC S.A. 173 173 719 892
59014260-3 WHAR TRUST CORP. 103 103 336 439
80231700-K  COINDUSTRIA S.A. 50 50 50
1468225-2 MANUEL MARDONES RESTAT 1 1 1
4109061-8 MARGARITA GIANOLI DE PIROLA 5 5 4
72251700-8 FUNDACION GABRIEL Y MARY MUSTAKIS 150 150 622 773
2564111-6 ELENA MUSTAKIS DE ANASTASSIOU 51 51 196 247
1448949-5 HOMERO ANASTASSIOU 1 1 0 1
6978910-2 MARIA CECILIA BARRIGA G. 2 2 0 2
1906289-9 ANA EGUIGUREN R. 2 2 0 2
6978912-9 ELENA MARIA BARRIGA G. 2 2 0 2
6978911-0 JOSE MIGUEL BARRIGA G. 2 2 0 2
59021480-9 ED HARVEY TRUST CORP. 99 100 435 533
4109060-K SILVIA GIANOLI DE GUTIERREZ 5 5 0 5
90412001-4 MINERA VALPARAISO S.A. 39 38 0 38
59021460-4 OSVAL WARNER TRUST CO. INC. 929 929 435 534
59021470-1 PHIL WHITE INT. CORPD. 929 929 435 534
TOTALES 1.200 1.200 3.429 4.628




Transacciones

31-12-2004 31-12-2003
Efecto en resultados Efecto en resultados
Naturaleza Descripcion de Monto (cargo/abono) Monto (cargo/abono)
Sociedad RUT de la relacion la transaccion MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
PROVEEDORA IND. DIRECTORES
MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES VENTA DE PRODUCTOS 7.561 (42) 3.741 160
PROVEEDORA IND. DIRECTORES
MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES COMPRAS DE PRODUCTOS 1164 (994) 117 0
PROVEEDORA IND. DIRECTORES
MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES PAGO COMISIONES 100 (100) 77 (77)
PROVEEDORA IND. DIRECTORES
MINERA ANDINA S.A. 93305000-9 COMUNES PAGO DE CUENTA CORRIENTE _ 5.511 0 3.652 0
CIA. ELECTRICA
LOS MORROS S.A. 95177000-0 COLIGADA VENTA DE ENERGIA Y SERVICIOS 0 0 1 1
6. Existencias
La composicion de las existencias es la siguiente:
2004 2003
MUSS$ MUSS$
Productos terminados 136.573 22.050
Productos en curso 5.582 4.536
Materias primas 187.861 24.771
Otras existencias
Materiales 8.097 5.715
Importaciones en transito 30.303 8.173
Provisién obsolescencia (86) (86)

TOTALES 368.330 65.159




7. Impuestos diferidos e impuestos a la renta

Informacién general
La Sociedad matriz durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2004 y 2003 no ha gozado de franquicias tribu-
tarias especiales, ni tiene pérdidas tributarias aprovechables a futuro.

Informacion requerida por circular 1501 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile:

Monto
MUS$
Monto renta liquida imponible al 31 /12 /2004 20.836
Utilidades del ano 1999 sin crédito 49
Utilidades del ano 1999 con crédito 15% 16.018
Utilidades del ano 2000 sin crédito 19
Utilidades del ano 2000 con crédito 15% 18.766
Utilidades del ano 2001 con crédito 15% 22.883
Utilidades del ano 2002 sin crédito 13
Utilidades del ano 2002 con crédito 15% 142
Utilidades del ano 2002 con crédito 16% 20.563
Utilidades del ano 2003 sin crédito 3
Utilidades del ano 2003 con crédito 15% 170
Utilidades del ano 2003 con crédito 16,5% 14.047
Utilidades del ano 2004 sin crédito 3.542
Utilidades del ano 2004 con crédito 15% 386
Utilidades del ano 2004 con crédito 17% 17.288
TOTAL UTILIDADES TRIBUTARIAS RETENIDAS 113.889
Las siguientes filiales consolidadas no constituyeron provision de impuesto a la renta por registrar pérdidas tributarias:
Monto Monto
pérdida pérdida
tributaria tributaria
2004 2003
Pais de la filial MUSS$ MUS$
Molymet Corporation USA 13 0
Carbomet Industrial S.A. Chile 2.086 2.298
Strategic Metals B.V. Holanda 1.632 605
Molymex S.A. de C.V. México 25.489 999
Inmobiliaria San Bernardo S.A. Chile 168 118

La Sociedad matriz provisiond, al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el impuesto a la renta por MUSS$ 3.567 y MUSS 2.833,

respectivamente .

La Sociedad consolidada Molymex S.A. de C.V. constituy6 una provision por impuesto al activo, de acuerdo a las normas
mexicanas, de MUS$ 308 y MUSS$ 303, en los ejercicios 2004 y 2003, respectivamente.




La Sociedad filial consolidada Carbomet Energia S.A., al 31 de diciembre de 2004 y 2003, provisiond el impuesto a la renta,
ascendente a MUSS 261 y MUSS 221, respectivamente.

La Sociedad filial Molymet Corporation, al 31 de diciembre de 2004, provisioné un beneficio por recuperacién de impuestos,
ascendente a MUS$ 5. Al 31 de diciembre de 2003, provision6 impuesto a la renta, ascendente a MUS$ 128.

Impuestos Diferidos

Conceptos 31-12-2004 31-12-2003
Impuesto Diferido Activo Impuesto Diferido Pasivo Impuesto Diferido Activo Impuesto Diferido Pasivo
Corto Largo Corto Largo Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo
Diferencias Temporarias MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provision cuentas incobrables 0 58 0 0 0 7 0 0
Provision de vacaciones 194 0 0 0 159 0 0 0
Amortizacién intangibles 253 0 0 0 145 0 0 0
Activos en leasing 0 17 76 0 0 17 42 0
Gastos de fabricacién 0 0 8.804 4 0 0 1.221 17
Depreciacion activo fijo 0 0 0 6.941 0 0 0 6.116
Indemnizacién anos de servicio 0 186 0 109 0 138 0 57
Pérdidas tributarias 0 776 0 0 0 738 0 0
Provision reintegro exportadores 0 0 0 4 0 0 0 7
Obligacién derechos de aduana 0 67 0 0 0 0 0 11
Provisién bono vacaciones 71 0 0 0 52 0 0 0
Provision obsolescencia 15 0 0 0 14 0 0 0
Otros 537 0 0 0 0 0 6 0
Provisiones precio de compras ~ 7.485 0 0 0 983 0 0 0
Activos derechos de aduanas 0 0 0 79 0 0 0 0
Seguros 0 0 0 3 0 0 0 0
Otros
Cuentas complementarias-
neto de amortizacién 0 186 0 3.339 0 522 6 4.047
TOTALES 8.555 918 8.880 3.801 1.353 378 1.263 2.161
Impuestos a la renta
31-12-2004 31-12-2003
MUS$ MUS$
Gasto tributario corriente (provisiébn impuesto) (4.131) (3.485)
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio (1.265) (600)
Efecto por amortizaciéon de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos 268 253

TOTALES (5.664) (4.338)




8. Activos Fijos

Los conceptos que conforman el activo fijo, se resumen a continuacion:

2004 2003
MUS$ MUS$
Terrenos 21.403 21.313
Construcciones y obras de infraestructura:
- Edificios 46.517 49.842
- Instalaciones 63.808 50.110
- Obras civiles 10.364 10.526
Depreciacién acumulada (52.419) (43.589)
68.270 66.889
Magquinarias y equipos:
- Maquinarias y equipos 146.235 144.092
- Equipos de laboratorio y otros 20.639 20.163
- Elementos de transportes 849 1.020
- Muebles vy ttiles 7.446 7.173
Depreciacién acumulada (110.623) (101.423)
64.546 71.025
Otros activos fijos:
- Obras en curso 1.302 2.814
- Software computacionales 1.397 1.511
- Repuestos de activo fijo y otros 5.566 5421
- Otros activos fijos 1.878 92
Depreciacién acumulada (3.545) (3.326)
6.598 6.512
Mayor valor retasacion técnica del activo fijo:
- Retasacién téenica terrenos 239 239
- Retasacién téenica edificios v construcciones 2.005 2.005
- Retasacién téenica instalaciones 333 333
- Retasacion téenica obras civiles 246 246
- Retasacién téenica maquinarias v equipos 4.502 4.502
- Retasacién téenica equipos de laboratorio 4 4
Depreciacién acumulada (5.804) (5.720)
1.525 1.609
Total activo fijo 162.342 167.348
Menos:
Depreciacién del ejercicio
- Costos de explotaciéon (12.767) (12.112)
- Gastos de administracién y ventas (1.054) (905)
- Otros egresos fuera de explotacion (145) (145)
(13.966) (13.162)
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 148.376 154.186




9. Menor v mayor valor de Inversiones

a)Mayor valor de inversion

La valorizacioén inicial de la inversién en Carbomet Industrial S.A., Carbomet Energia S.A. y Sadaci N.V. a su valor patrimo-
nial proporcional, implicé dar reconocimiento a un mayor valor de inversion, el cual se amortiza de acuerdo a las normativas
vigentes de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile. El saldo del mayor valor de inversién al 31 de diciembre
asciende a MUSS 1.634 en 2004 y a MUSS 2.139 en 2003.

b)Menor valor de inversiéon

La valorizacioén inicial de la inversién en Inmobiliaria San José de Nos S.A. y CM Chemiemetall GmbH, a su valor patrimo-
nial proporcional, implicé dar reconocimiento a un menor valor de inversion, el cual se amortiza de acuerdo a las normativas
vigentes de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile. El saldo del menor valor de inversién al 31 de diciembre de
2004 asciende a MUSS$ 286 en 2004 y a MUSS 689 en 2003.

Menor Valor

31-12-2004 31-12-2003
Monto amortizado Saldo Monto amortizado Saldo
en el periodo  mayor valor en el periodo mayor valor
RUT Sociedad MUSS MUS$ MUS$ MUSS
0-E CM CHEMIEMETALL GMBH 395 156 75 551
96999080-6 INMOBILIARIA SAN JOSE DE NOS S.A. 8 130 7 138
TOTAL 403 286 82 689
Mayor Valor
31-12-2004 31-12-2003
Monto amortizado Saldo Monto amortizado Saldo
en el periodo  mayor valor en el periodo  mayor valor
RUT Sociedad MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
96103000-5 CARBOMET INDUSTRIAL S.A. 260 173 259 433
91066000-4 CARBOMET ENERGIA S.A. 50 275 50 325
0-E SADACI N.V. 195 1.186 179 1.381
TOTAL 505 1.634 488 2.139

10. Otros (Activos)
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se han clasificado en este rubro los siguientes conceptos:

2004 2003

MUS$ MUS$

Materias primas sin movimiento 140 129
Garantias recibidas - 33
Costos diferidos por intereses de crédito largo plazo 14 -

154 162




11. Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo

Corto Plazo

TIPOS DE MONEDAS E INDICE DE REAJUSTE

Dolares Euros TOTALES
31-12-2004 31-12-2003 31-12-2004 31-12-2003 31-12-2004 31-12-2003
RUT Banco o Institucion Financiera MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
0-E B.E.A.L. 0 10.079 0 0 0 10.079
97004000-5  BANCO DE CHILE 0 18.002 0 0 0 18.002
0-E KBC BANK 0 0 0 379 0 379
0-E DEXIA BANK 0 0 0 505 0 505
Otros 0 0 0 0 0 0
TOTALES 0 28.081 0 884 0 28.965
Monto capital adeudado 0 28.000 0 884 0 28.884
Tasa interés promedio anual 0 2,01 0 4,66
Largo Plazo-Corto Plazo
TIPOS DE MONEDAS E INDICE DE REAJUSTE
Dolares Euros TOTALES
31-12-2004  31-12-2003 31-12-2004  31-12-2003  31-12-2004 31-12-2003
RUT Banco o Institucién Financiera MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
97018000-1 SCOTIABANK SUDAMERICANO 2.176 2.170 0 0 2.176 2.170
97023000-9 CORP BANCA 2.099 0 0 0 2.099 0
97030000-7 BANCOESTADO 7.603 0 0 0 7.603 0
97004000-5 BANCO DE CHILE 7.765 0 0 0 7.765 0
0-E BANK BOSTON 2.426 3.362 0 0 2.426 3.362
0-E BANK OF NOVA SCOTIA 720 725 0 0 720 725
0-E CITIBANK 0 0 4.113 2.013 4.113 2.013
0-E DEUTSCHE BANK 0 0 225 418 225 418
0-E KBC BANK 0 0 560 497 560 497
0-E DEXIA BANK 0 0 335 78 335 78
0-E ING BANK 0 0 337 73 337 73
TOTALES 22.789 6.257 5.570 3.079 28.359 9.336
Monto capital adeudado 21.947 6.203 5.295 2.959 27.242 9.162
Tasa interés promedio anual 3,64 2,65 3,922 3,55




12. Obligaciones con bancos e instituciones financieras a largo plazo

Fecha cierre Fecha cierre
periodo actual periodo anterior
Total largo Tasa Total largo
Afios de vencimiento plazo al cierre de interés plazo al cierre
Mas de | Masde2 Masde3 Masdes de los estados anual de los estados

Banco o Institucién Moneda Indice hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 financieros promedio financieros

RUT Financiera de reajuste MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ (%) MUS$
97018000-1 SCOTIABANK

SUDAMERICANO Dolares 2.160 2.160 2.280 0 6.600 3,96 8.760
97023000-9 CORP BANCA Délares 2.000 2.000 2.000 22.000 28.000 3,72 0
97030000-7 BANCOESTADO Doélares 7.332 7.332 7.332 25.671 47.667 3,59 0
97004000-5 BANCO DE CHILE Délares 9.334 9.334 9.334 34.664 62.666 345 0
0-E BANK BOSTON Euros 0 0 0 0 0 0 2.400
0-E BANK OF NOVA SCOTIA Dolares 720 720 760 0 2.200 3,64 2.920
0-E CITIBANK Euros 4.091 4.091 2.046 0 10.228 3,40 13.251
0-E DEUTSCHE BANK Euros 0 0 0 0 0 0 208
0-E KBC BANK Euros 944 0 0 0 944 4,15 1.392
0-E DEXIA BANK Euros 944 0 0 0 944 5,05 1.185
0-E ING BANK Euros 947 0 0 0 947 3,81 1.190
TOTALES 28.472 25.637 23.752 82.335 160.196 31.306

Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 100,00

Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 0,00

13. Provisiones y Castigos

Durante los ejercicios 2004 y 2003, la Sociedad no efectud castigos de cuentas por cobrar.
Las provisiones presentadas en el pasivo circulante corresponden a cantidades devengadas al 31 de diciembre, por los siguien-
tes conceptos:

2004 2003
MUSS$ MUS$

- Provisién indemnizacion anos de servicio
estimada pagar en ¢l corto plazo 872 636
- Provisién PPM por pagar 1951 1.005
- Participacién del Directorio v Ejecutivos 3.750 1.328
- Participaciones del personal 1.482 1.340
- Provisién para finalizaciones compra de molibdeno y otros 91.875 11.858
- Provisién por variacién de tipo cambio 1.979 -
- Provisién vacaciones 1.153 977
- Otras provisiones 1.017 227

TOTAL PROVISIONES CORTO PLAZO 104.079 17.371




Las provisiones presentadas en el largo plazo corresponden a:

2004 2003

MUS$ MUS$

- Provisién indemnizacién afios de servicio 10.024 9.187
- Provisién mantencion y reparaciéon 792 558
- Otras provisiones 600 337
- Provisién gastos en medio ambiente 890 0
TOTAL PROVISIONES LARGO PLAZO 12.306 10.082

14. Indemnizaciones al personal por aios de servicio

La Sociedad tiene constituida una provisién por el total de las indemnizaciones por aios de servicio del personal devengadas
al 31 de diciembre de 2004 y 2003 de acuerdo con los convenios individuales y colectivos suscritos con sus trabajadores, que
establecen el pago de un mes de remuneracién base por afio de servicio.

Para efectos de presentacion en el balance al 31 de diciembre de 2004 se han clasificado en el pasivo circulante, en el rubro
provisiones MUSS$ 872 (MUSS$ 636 en 2003), cantidad que se estima podria ser pagada en el curso de un afio. El saldo de la
provision, ascendente a MUSS 10.024 (MUSS 9.187 en 2003), se ha clasificado como una obligacién a largo plazo.

Por concepto de indemnizacién devengada en el ejercicio por la Sociedad matriz, se generd un cargo a resultados por MUSS$
1.955 en 2004 y MUSS 2.084 en 2003. Los pagos con cargo a la provisién fueron MUSS$ 882 en 2004 y MUSS$ 224 en 2003.

15. Interés minoritario

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la proporcién que pertenece a los socios minoritarios, se muestra a continuacion:

Interés Minoritario

Filial Porcentaje Patrimonio Resultados
2004 2003 2004 2003 2004 2003
% % MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Carbomet Industrial S.A. 0,01 0,01 1 2 1 -
Carbomet Energia S.A. 47.08 47.08 6.006 5.905 (431) (379)

Compania Auxiliar de

Electricidad del Maipo S.A. 33,33 33,33 1.459 1.393 57 55
7.466 7.300 (373) (324)

16. Cambios en el patrimonio

a) En otras reservas se incluyen los siguientes conceptos:

2004 2003

MUS$ MUS$

Reservas por ajuste del valor del activo fijo 1.955 1.955
Ajuste acumulado por diferencia de conversiéon 1.886 874

TOTAL 3.841 2.829




El detalle acumulado por diferencia de conversion, en la valorizacién de inversiones, de acuerdo a lo establecido en el Boletin
Técnico namero 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G., es el siguiente:

2004 2003

MUS$ MUS$

Saldo al 1 de enero 874 0
En el ejercicio 1.012 874
TOTAL EJERCICIO 1.886 874

b) Dividendos:

En sesion de Directorio de fecha 18 de diciembre de 2002, se acordé el pago del dividendo provisorio nimero 63, ascen-
dente a US$ 0,03 por accién, lo que representa MUSS 3.120, el cual fue cancelado el dia 16 de enero de 2003. La Junta
Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de abril de 2003, aprobé el pago de dividendo definitivo ntimero 64, ascendente a
US$ 0,04 por accidn, el que representa MUS$ 4.160, el que fue cancelado el 30 de abril de 2003. La misma Junta aprob6
la imputacién del dividendo niimero 63 a la utilidad del ejercicio 2002. En sesién de Directorio de fecha 2 de diciembre de
2003, se acordd el pago del dividendo provisorio nimero 65, con cargo a las utilidades del ejercicio 2003 ascendente a
US$ 0,03 por accidn, el que representa MUSS 3.120, el cual fue cancelado el dia 16 de enero de 2004. La Junta Ordinaria
de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2004, aprobé el pago del dividendo definitivo nimero 66, ascendente a US$ 0,05
por accién, el que representa MUSS 5.200, el cual fue cancelado el 29 de abril de 2004. La misma Junta aprobé la imputa-
ci6én del dividendo nimero 65 a la utilidad del ejercicio 2003.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de diciembre de 2004, se acord6 aumentar el capital social en la can-
tidad total de MUSS$ 156.000, mediante la capitalizacién de reservas por MUS$ 104.000 y la emision de acciones de pago
por MUSS$ 52.000, adecuando los articulos 5° y 1° transitorio de los estatutos de la Sociedad, relativos al capital, suscripcién
y pago del mismo.

2004
31-12-2004

Capital Otras Resultados Dividendos Resultado

pagado reservas Acumulados Provisorios del Ejercicio
Rubro MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 2.182 2.829 115.045 (3.120) 19.549
Distribucién resultado ejerc. anterior 0 0 19.549 0 (19.549)
Dividendo definitivo ejerc. anterior 0 0 (3.120) 3.120 0
Capitalizacion reservas v /o utilidades 104.000 0 (104.000) 0 0
Dividendo definitivo 0 0 (5.200) 0 0
Valorizacion de inversion
permanente Boletin Técnico niimero 64 0 1.012 0 0 0
Resultado del ejercicio 0 0 0 0 34.939

SALDO FINAL 106.182 3.841 22.274 0 34.939




2003

31-12-2003

Capital Otras Resultados Dividendos Resultado

pagado reservas Acumulados Provisorios del Ejercicio
Rubro MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 2.182 1.955 103.251 (3.120) 19.074
Distribucién resultado ejerc. anterior 0 0 19.074 0 (19.074)
Dividendo definitivo ejerc. anterior 0 0 (3.120) 3.120 0
Dividendo definitivo 0 0 (4.160) 0 0
Valorizaciéon de inversiéon permanente
Boletin Técnico nimero 64 0 874 0 0 0
Resultado del ejercicio 0 0 0 0 19.549
Dividendos provisorios 0 0 0 (3.120) 0
Saldo final 2.182 2.829 115.045 (3.120) 19.549
Saldos actualizados 2.182 2.829 115.045 (3.120) 19.549
Numero de Acciones
Serie N° acciones suscritas N° acciones pagadas N° acciones con derecho a voto
EMISION UNICA 104.000.000 104.000.000 104.000.000

Capital (monto - MUSS$)

Serie

Capital suscrito

Capital pagado

EMISION UNICA

106.182

106.182




17. Otros Ingresos y Egresos fuera de explotaciéon

Los conceptos que conforman los rubros Otros Ingresos y Otros Egresos fuera de la explotaciéon del estado de resultados, se

resumen a continuacion:

2004 2003

MUSS$ MUS$
a) Otros ingresos fuera de la explotaciéon
- Venta de materiales y otros 192 15
- Ventas de activos fijos 167 23
- Venta de terreno - 408
- Ingresos por contratos a futuro - 912
- Diferencia por conversion 1.363 -
- Recuperacién de gastos 180 198
- Indemnizacién seguros 68 -
- Otros 211 235

2.181 1.791
b) Otros egresos fuera de la explotacién
- Eventos planta y comunidad - (60)
- Depreciacién de bienes temporalmente inactivos (145) (145)
- Diferencia por conversion - (8406)
- Baja de activos fijos obsoletos y otros (367) -
- Otros (38) (133)

(550) (1.184)
18. Estado de Flujo de Efectivo
Otros gastos pagados
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se incluyen las siguientes partidas:

2004 2003

MUS$ MUS$
Comisiones banco corresponsal 142 127
Comisiones bancarias venta documentos de exportacion 278 97
Gastos bancarios por operaciones de coberturas de importacion - 615
Otros - 64

TOTAL 420 903




19. Contratos de Derivados

Al 31 de diciembre de 2004, los contratos forward y de opciones vigentes se detallan en cuadro adjunto:

Nota:

Los contratos de forward y de opciones, cubren las fluctuaciones del tipo de cambio sobre la posiciéon neta en euros de tran-

sacciones futuras esperadas de la filial consolidada Strategic Metals B.V. (Sadaci N.V.).

DESCRIPCION DE LOS CONTRATOS Valor de

Tipo de Tipo de Valor del Plazo de vencimiento Item Posicion Partida o transaccion protegida la partida

derivado contrato Contrato 0 expiracién Especifico CompralVenta Nombre Monto protegida

FR CCTE 400 I TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/USS$ \% VENTA EN US$ 400 0

FR CCTE 400 I TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/USS$ v VENTA EN US$ 400 0

FR CCTE 1.000 I TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/USS$ v VENTA EN US$  1.000 0

FR CCTE 450 I TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/USS$ v VENTA EN US$ 450 0

FR CCTE 400 I TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/USS$ v VENTA EN US$ 400 0

FR CCTE 500 I TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/USS$ v VENTA EN US$ 500 0

FR CCTE 700 I TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/USS$ v VENTA EN US$ 700 0

FR CCTE 500 I TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/USS$ v VENTA EN US$ 500 0

FR CCTE 500 I TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/USS$ v VENTA EN US$ 500 0

FR CCTE 1.000 I TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/USS$ v VENTA EN US$ 999 0

OE CCTE 400 I TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/USS$ v VENTA EN US$ 400 0

OE CCTE 1.000 I TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/USS$ v VENTAEN US$ _ 1.000 0

OE CCTE 700 I TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/USS$ v VENTA EN US$ 700 0

OE CCTE 400 I TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/USS$ v VENTA EN US$ 400 0

OE CCTE 400 II TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/US$ v VENTA EN US$ 400 0

OE CCTE 1.000 II TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/US$ v VENTAEN US$  1.000 0

OE CCTE 700 II TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/US$ v VENTA EN US$ 700 0

OE CCTE 1.200 II TRIMESTRE - 05 TIPO DE CAMBIO EUR/US$ v VENTAEN US$  1.200 0

20. Contingencias y Restricciones

Otras contingencias:

a) La Sociedad matriz tiene los siguientes compromisos por las existencias recibidas a maquila :

Acreedor Tipo producto 2004 2003
MUS$ MUS$

Codelco Chile Materia Prima 183.535 37.669

Kennecott Sales A.(CVC) Materia Prima 9.684 0

Molymet Corporation Productos Terminados 598 214

TOTAL 193.817 37.883




La responsabilidad por existencias recibidas a maquila se libera mediante la devolucién de dichas existencias, lo que ocurrira
en el transcurso del ejercicio 2005.

b) La Sociedad filial Molymex S.A. de C.V. tiene los siguientes compromisos por existencias recibidas a maquila:

2004 2003

MUSS$ MUS$

Mexicana de Cobre S.A. de C.V. 2.534 342
Kennecott Sales America (CVC) 36.871 414
Considar - 3
Codelco - 95
39.405 854

La responsabilidad por existencias recibidas a maquila se libera mediante la devolucién de dichas existencias, lo que ocurrird

en el transcurso del ¢jercicio 2005.

¢) La Sociedad filial consolidada Sadaci N.V. tiene las siguientes contingencias:

Los terrenos pertenecientes a Sadaci N.V. estdn inscritos en el registro de terrenos con contaminacién histérica, desde el ano
1996. Antes del cierre de 2006, se tendrd que efectuar un estudio del suelo. En ese ano y durante los siguientes se determi-
nard si una remediacion de los terrenos serd requerida.

Sadaci N.V. recibié un reclamo de la empresa vecina Kronos Europe B.V., por supuestos problemas de contaminacion de
suclos en terrenos vendidos por Sadaci N.V. a Kronos Europe B.V. en 1992, nueve anos antes de su adquisicién por parte de
Strategic Metals B.V. La administracion estima que Sadaci N.V. no tiene responsabilidad en este asunto.

Sadaci N.V. ha iniciado acciones legales en contra de la empresa Monsanto por problemas técnicos en el suministro e ins-
talacién de limpiadores de gases. Se espera una decision del experto asignado por la Corte. Un estudio de la Universidad

de Bruselas arrojo una provision calculada de (MEUR 152). Las obligaciones de Sadaci N.V. (MEUR 447) se encuentran

debidamente provisionadas, no asi las posibles indemnizaciones que pueda recibir (MEUR 1.061).

Restricciones:

La Sociedad matriz Molibdenos y Metales S.A. y sus filiales Molymet Corporation, Molymex S.A. de C.V. y Strategic Metals
B.V. han celebrado diversos contratos de financiamiento de largo plazo con bancos nacionales y extranjeros, en los cuales se
han pactado covenants de acuerdo con las practicas habituales de mercado.

Estas condiciones hacen referencia a los siguientes indicadores financieros:

a)Relacion resultado operacional antes de depreciacion sobre gastos financieros y amortizacion de capital, consolidados.
b)Relacion pasivos financieros sobre resultado operacional antes de depreciacion, consolidados.

¢)Relacion pasivos totales sobre patrimonio.

d)Relacion pasivos financieros sobre resultado operacional antes de depreciaciéon mas dividendos recibidos.

¢)Patrimonio minimo consolidado.

f)Relacién pasivos financieros de largo plazo sobre resultado operacional antes de depreciacion, consolidados.

g)Diferencia entre pasivos totales consolidados y pasivos totales individuales sobre activos totales consolidados.

h)Relacion activo circulante sobre pasivo circulante, descontada la porciéon de corto plazo del pasivo de largo plazo, consolidados.

i)Razén de liquidez corriente.

Para el caso de los pasivos financieros y totales de los puntos anteriores, se relaciona el nivel de existencias y cuentas por

pagar, producto de compras de concentrados.




Garantias indirectas

Saldos pendientes de pago a la fecha

Deudor Tipo de de cierre de los estados financieros
Acreedor de la garantia Nombre Relaciéon garantia 31-12-2004 31-12-2003
MUS$ MUS$
BANKBOSTON MOLYMEX S.A. DE C.V. FILIAL AVAL 2.426 5.762
B.EA.L. MOLY’ INTERNATIONAL  FILIAL AVAL 0 10.079
BANK OF NOVA SCOTIA MOLYMET CORPORATION  FILIAL AVAL 2.920 3.645
CITIBANK N.A. STRATEGIC METALS BV FILIAL AVAL 14.319 15.264




21. Cauciones obtenidas de terceros

La Sociedad no ha recibido cauciones de terceros que informar.

22. Moneda Nacional y Extranjera

Activos
Rubro Moneda Monto

31-12-2004 31-12-2003

MUS$ MUS$

Activos Circulantes
DISPONIBLE $NO REAJUSTABLE 1.054 826
DISPONIBLE DOLARES 640 1.132
DISPONIBLE EUROS 4.998 2.287
DISPONIBLE OTROS 12 181
DEPOSITOS A PLAZO DOLARES 3.960 3.241
DEPOSITOS A PLAZO EUROS 8.200 4.213
VALORES NEGOCIABLES (NETO) DOLARES 3.873 1.208
DEUDORES POR VENTA (NETO) $NO REAJUSTABLE 5.015 2.938
DEUDORES POR VENTA (NETO) DOLARES 62.766 40.192
DEUDORES POR VENTA (NETO) EUROS 11.181 9.871
DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) $NO REAJUSTABLE 34 47
DOCUMENTOS POR COBRAR ( NETO) EUROS 2.877 0
DEUDORES VARIOS (NETO) UF 15 14
DEUDORES VARIOS (NETO) $NO REAJUSTABLE 9.707 692
DEUDORES VARIOS (NETO) DOLARES 463 3.978
DEUDORES VARIOS ( NETO) EUROS 0 244
DOCUMENTOS Y CTAS.POR COBRAR
EMPRESAS RELACIONADAS $NO REAJUSTABLE 1.175 170
EXISTENCIA (NETO) $NO REAJUSTABLE 913 4.930
EXISTENCIA (NETO) DOILARES 324.222 49.246
EXISTENCIA (NETO) EUROS 43.195 10.983
IMPUESTOS POR RECUPERAR $NO REAJUSTABLE 62.873 6.878
IMPUESTOS POR RECUPERAR DOLARES 70 2.736
IMPUESTOS POR RECUPERAR EUROS 15.629 4
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO $NO REAJUSTABLE 136 211
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO DOLARES 382 95
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO EUROS 129 116
IMPUESTOS DIFERIDOS $NO REAJUSTABLE 0 77
IMPUESTOS DIFERIDOS DOLARES 0 13
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES $NO REAJUSTABLE 24 291
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES DOLARES 230 0
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 563.773 146.814




Activo Fijo

TERRENOS DOLARES 19.544 19.591
TERRENOS EUROS 1.859 1.722
CONSTRUCCIONES Y OBRAS
DE INFRAESTRUCTURA DOLARES 101.487 92.689
CONSTRUCCIONES Y OBRAS
DE INFRAESTRUCTURA EUROS 19.202 17.789
MAQUINARIAS Y EQUIPOS DOLARES 89.448 93.955
MAQUINARIAS Y EQUIPOS EUROS 85.721 78.493
OTROS ACTIVOS FIJOS DOLARES 8.277 9.699
OTROS ACTIVOS FIJOS EUROS 1.866 139
MAYOR VALOR POR RETASACION
TECNICA DEL ACTIVO FIJO DOLARES 7.329 7.329
DEPRECIACION DOLARES (103.149) (93.675)
DEPRECIACION EUROS (83.208) (73.545)
TOTAL ACTIVOS FIJOS 148.376 154.186
Otros Activos
MENOR VALOR DE INVERSIONES DOLARES 286 303
MENOR VALOR DE INVERSIONES EUROS 0 386
MAYOR VALOR DE INVERSIONES DOLARES (448) (758)
MAYOR VALOR DE INVERSIONES EUROS (1.186) (1.381)
DEUDORES A LARGO PLAZO UF 168 154
DEUDORES A LARGO PLAZO $NO REAJUSTABLE 171 281
DEUDORES A LARGO PLAZO DOLARES 362 476
OTROS DOLARES 154 129
OTROS EUROS 0 33
TOTAL OTROS ACTIVOS (493) (377)
TOTAL ACTIVOS 711.656 300.623
$SNO REAJUSTABLE 81.102 17.341
DOLARES 519.896 231.579
EUROS 110.463 51.354
OTROS 12 181
UF 183 168




Pasivos Circulantes

RUBRO Moneda Hasta 90 dias 90 dias a | afio
31-12-2004 31-12-2003 31-12-2004 31-12-2003
Monto tasaint. Monto tasa int. Monto  tasaint. Monto  tasaint.
MUS$  prom.anual MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual

OBLIGACIONES
CON BANCOS
E INST. FINANCIERAS
C/PLAZO DOLARES 0 0 10.079 2,40 0 0 18.002 1,62
OBLIGACIONES
CON BANCOS
E INST. FINANCIERAS
C/PLAZO EUROS 0 0 0 0 0 0 884 4,66
OBLIGACIONES
CON BCOS E
INST. FINANC.
L.P PORC C.PLAZO DOLARES 0 0 0 0 22.789 2,30 6.257 2,62
OBLIGACIONES
CON BCOS E INST.
FINANC. L.P PORC C.PLAZO EUROS 1.231 4,10 0 0 4.339 4,10 3.079 3,55
DIVIDENDOS POR PAGAR $NO REAJUSTABLE 0 0 3.120 0 0 0 0 0
CUENTAS POR PAGAR $NO REAJUSTABLE  5.405 0 13.421 0 0 0 0 0
CUENTAS POR PAGAR DOLARES 185.967 0 9.584 0 2.531 0 9.843 0
CUENTAS POR PAGAR EUROS 13.187 0 6.898 0 0 0 0 0
ACREEDORES VARIOS $NO REAJUSTABLE 302 0 337 0 0 0 0 0
ACREEDORES VARIOS DOLARES 5 0 0 0 183 0 1.253 0
INGRESOS PERCIBIDOS
POR ADELANTADO $NO REAJUSTABLE 0 0 2 0 0 0 0 0
INGRESOS PERCIBIDOS
POR ADELANTADO EUROS 0 0 0 0 0 0 8 0
DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR EMPRESAS
RELACIONADAS DOLARES 0 0 0 0 1.200 0 1.200 0
PROVISIONES $NO REAJUSTABLE 4.127 0 4.156 0 68 0 60 0
PROVISIONES DOLARES 39.299 0 144 0 55.486 0 12.869 0
PROVISIONES EUROS 5.099 0 142 0 0 0 0 0
RETENCIONES $NO REAJUSTABLE 9.888 0 1.887 0 0 0 0 0
RETENCIONES DOLARES 0 0 4 0 0 0 0 0
RETENCIONES EUROS 4.968 0 2.221 0 0 0 0 0
IMPUESTO A LA RENTA $NO REAJUSTABLE 23 0 370 0 0 0 44 0
IMPUESTOS DIFERIDOS $NO REAJUSTABLE 325 0 0 0 0 0 0 0
OTROS PASIVOS CIRCULANTES DOLARES 0 0 0 0 417 0 284 0
OTROS PASIVOS CIRCULANTES EUROS 734 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 270.560 52.365 87.013 53.783

DOLARES 225.271 19.811 82.606 49.708

$NO REAJUSTABLE 20.070 23.293 68 104

EUROS 25.219 9.261 4.339 3.971




Pasivos largo plazo periodo actual 31-12-2004

de | a 3 afios

de 3 a 5 afios

de 5 a 10 afios

mas de 10 afios

RUBRO Moneda Monto tasaint. Monto tasa int. Monto  tasaint. Monto  tasaint.
MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual
OBLIGACIONES
CON BCOS E
INSTITUCIONES.
FINANCIERAS DOLARES 43.092 3,67 21.706 3,67 82.335 3,59 0 0
OBLIGACIONES
CON BCOS E
INSTITUCIONES
FINANCIERAS EUROS 11.017 4,10 2.046 4,10 0 0 0 0
ACREEDORES
VARIOS LARGO PLAZO DOLARES 93 0 110 0 0 0 0 0
DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR EMPRESAS
RELACIONADAS
LARGO PLAZO DOLARES 3.429 0 0 0 0 0 0 0
PROVISIONES LARGO PLAZO  DOLARES 2934 0 1.717 0 3.250 0 0 0
PROVISIONES LARGO PLAZO  EUROS 4.405 0 0 0 0 0 0 0
IMPUESTOS DIFERIDOS
A LARGO PLAZO $NO REAJUSTABLE 506 0 396 991 0 990 0
OTROS PASIVOS LARGO PLAZO DOLARES 364 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 65.840 25.975 86.576 990
DOLARES 49912 23.533 85.585 0
EUROS 15.422 2.046 0 0
$NO REAJUSTABLE 506 396 991 990




Pasivos largo plazo periodo anterior 31-12-2003

de | a 3 afios de 3 a 5 afios de 5 a 10 afios mas de 10 afios
RUBRO Moneda Monto tasaint. Monto tasa int. Monto  tasaint. Monto  tasaint.
MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual MUS$ prom.anual

OBLIGACIONES
CON BANCOS E
INST. FINANCIERAS DOLARES 8.160 2,71 5.920 2,68 0 0 0 0
OBLIGACIONES
CON BCOS E
INST. FINANCIERAS EUROS 9.864 3,92 7.362 3,92 0 0 0 0
ACREEDORES VARIOS
LARGO PLAZO DOLARES 178 0 209 0 0 0 0 0
ACREEDORES VARIOS
LARGO PLAZO EUROS 1.879 0 0 0 0 0 0 0
DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR EMPRESAS
RELACIONADAS LARGO PLAZO DOLARES 4.628 0 0 0 0 0 0 0
PROVISIONES LARGO PLAZO  DOLARES 2.063 0 2.089 0 3.068 0 0 0
PROVISIONES LARGO PLAZO  EUROS 2.862 0 0 0 0 0 0
IMPUESTOS DIFERIDOS
A LARGO PLAZO $NO REAJUSTABLE 252 0 255 0 638 0 638 0
OTROS PASIVOS
LARGO PLAZO DOLARES 625 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 30.511 15.835 3.706 638

DOLARES 15.654 8.218 3.068 0

EUROS 14.605 7.362 0 0

$NO REAJUSTABLE 252 255 638 638

23. Sanciones

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros
Durante los ejercicios 2004 y 2003 la Superintendencia de Valores y Seguros no ha aplicado sanciones a la Sociedad ni a sus
Directores y Administradores.

b) De otras autoridades administrativas

Durante los ejercicios 2004 y 2003 no se han aplicado sanciones a la Sociedad ni a sus Directores y Administradores.




24. Hechos Posteriores

No existen hechos posteriores a ser informados por la administracién de la Sociedad.

25. Medio Ambiente

Los desembolsos efectuados al 31 de diciembre de 2004 y 2003, relacionados con el mejoramiento e inversiones en los pro-

cesos productivos, para la protecciéon del medio ambiente, se resumen a continuacion:

2004 2003

MUS$ MUSS$
Proyecto de inversion:
- Pozo Las Acacias - 41
- Aumento capacidad recuperaciéon Cu - 1.313
- Tratamiento de riles 18 -
- Modificacién planta tratamiento de riles - 381
- Filtro de mangas para coladas FeMo 7 203
- Abatimiento particulado de gases descarga G.R. 14 209
- Tratamiento de aguas servidas 391 -
- Reparacién mayor planta de lavado de gases N.2 73 -
- Reduccién de purga cristalizadores via resina 64 -
- Otros 5 12
Gastos en beneficio del medio ambiente:
- Monitoreo 62 49
- Control de emisiones 3.889 3.866
- Otros 8 46
Varios:
- Transporte y disposicién de residuos sélidos industriales 273 60
- Aspirado de calles interiores 98 83
- Higiene ambiental 18 13
- Mantencién de jardines 104 81
- Construccion de areas verdes 14 11
- Otros 192 119
TOTAL 5.230 6.487




En la filial consolidada Strategic Metals B.V. (Sadaci N.V.) se han efectuado los siguientes desembolsos al 31 de
diciembre de 2004 y 2003, relacionados con el mejoramiento e inversién en los procesos productivos, para la
proteccién del medio ambiente, se resumen a continuacioén :

2004 2003

MUS$ MUS$
Proyectos de inversion:
Estanque de agua de lavado 40 37
Tercer ventilador de salida de gases 50 47
Filtro de polvo 13 12
Drenaje para condensado de ventiladores 6 5
Filtro de polvo para unidad alimentadora secundaria 8
Sensores de incendio en almacenamiento de catalizadores 57 52
Duplicadores de ventiladores planta de dcido sulfarico 23 21
Renovacién primer lavador de gases de catalizadores usados 1.071 1.228
Renovacién variador de frecuencia 13 54
Cierre de concreto para catalizador 254 0
Renovacién de conductores rdpidos 58 0
Otros 1 15
Gastos en beneficio del medio ambiente:
Control de emisiones 4.468 4.142
Monitoreo 36 33
Otros 378 351

TOTAL 6.476 6.004




26. Distribucién de Accionistas

Distribucién de acciones:
En conformidad a lo dispuesto en Circular nimero 792 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile de fecha 15 de

abril de 1988, se presenta la informacion relativa a la distribucién de accionistas segtin se detalla a continuacién:

Porcentaje de Nuamero
Participacion de
Tipo de Accionista Total Accionistas
- 10% o mas de participacién 35,54% 1

- Menos de 10% de participacion, con

inversion superior a 200 Unidades de

Fomento 64.,43% 74
- Menos de 10% de participacién con

inversion inferior a 200 Unidades
de Fomento 0,03% 38

TOTAL 100,00% 113

- Controlador de la Sociedad 38,10% 14




Informe de los Auditores Independientes

Santiago, 18 de febrero de 2005

Senores Accionistas y Directores
Molibdenos y Metales S.A.

Hemos efectuado una auditorfa a los balances generales consolidados de Molibdenos y Metales S.A. y filiales al 31 de diciem-
bre de 2004 y 2003 y a los correspondientes estados consolidados de resultados y de flujos de efectivo por los afos termina-
dos en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad
de la administraciéon de Molibdenos y Metales S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos
estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos. El andlisis razonado y los hechos relevantes adjuntos no forman
parte integrante de estos estados financieros, por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Chile. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los
estados financieros estdn exentos de errores significativos. Una auditorfa comprende el examen, a base de pruebas, de eviden-
cias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditorfa comprende, también,
una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracién

de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras

auditorfas constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Molibdenos y Metales S.A vy filiales al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los resultados
de sus operaciones y los flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptados en Chile.

Luis Enrique Alamos O.
RUT: 7.275.527-8

PRICEWATERHOUSE(QOPERS




De acuerdo a la Norma de Caracter General N° 30 de la Superintenden-
cia de Valores y Seguros de Chile, se presenta a continuacion los Estados
Financieros resumidos de cada una de las filiales de Molibdenos y Metales
S.A., para lo cual se exhibe el Balance General y el correspondiente Estado
de Resultados resumidos por rubros.

Los Estados Financieros completos de las filiales presentados, se en-
cuentran a disposicion del publico en las oficinas de Molymet y de la Su-

perintendencia de Valores y Seguros de Chile.




Molymex S.A.de C.V.

Informe sobre los Estados Financieros
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2004 y 2003
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Estados Financieros Resumidos

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Molymex S.A. de C.V. (en miles de ddlares)

2004

2003

MUS$ MUSS$

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES 130.234 23.165
ACTIVOS FIJOS 20.044 21.888
OTROS ACTIVOS 232 242
TOTAL ACTIVOS 150.510 45.295
PASIVOY PATRIMONIO

PASIVOS CIRCULANTES 120.362 18.371
PASIVOS A LARGO PLAZO 300 2.746
INTERES MINORITARIO 0 0
PATRIMONIO 29.848 24.178
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 150.510 45.295




_Estados de Resultados Resumidos

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Molymex S.A.de C.V. (en miles de ddlares)

2004 2003

MUS$ MUS$

RESULTADO OPERACIONAL 5.972 1.809
RESULTADO NO OPERACIONAL 54 (172)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 6.026 1.637
IMPUESTO RENTA (356) (303)
INTERES MINORITARIO 0 0
AMORTIZACION MAYOR VALOR 0 0

UTILIDAD DEL EJERCICIO 5.670 1.334




Estado de Flujo de Efectivo Resumidos

. al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Molymex S.A.de C.V. (en miles de dolares)
.
2004 2003
MUS$ MUS$
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION (52.476) 227
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 52.994 (3.323)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (56) (1.492)
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 462 (4.588)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO
Y EFECTIVO EQUIVALENTE 0 0
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 462 (4.588)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 96 4.684
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 558 96




Carbomet Industrial S.A.y Filial
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Estados Financieros Resumidos

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Carbomet Industrial S.A.y Filial (en miles de pesos)

ACTIVOS
2004 2003
Ms$ M$
ACTIVOS CIRCULANTES 1.520.777 930.710
ACTIVOS FIJOS 8.318.714 8.652.765
OTROS ACTIVOS 554.067 466.202
TOTAL ACTIVOS 10.393.558 10.049.677
PASIVOY PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES 3.727.576 361.544
PASIVOS A LARGO PLAZO 548.781 650.345
INTERES MINORITARIO 0 0
PATRIMONIO 6.117.201 9.037.788
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 10.393.558 10.049.677




_Estados de Resultados Resumidos

[ al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Carbomet Industrial S.A.y Filial (en miles de pesos)
L]

2004 2003

M$ M$

RESULTADO OPERACIONAL (103.551) 53.368

RESULTADO NO OPERACIONAL (2.835.370) 231.305

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (2.938.921) 284.673

IMPUESTO RENTA 18.335 (70.455)

INTERES MINORITARIO 0 0

AMORTIZACION MAYOR VALOR 0 0

UTILIDAD DEL EJERCICIO (2.920.586) 214.218




Estado de Flujo de Efectivo Resumidos

. al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Carbomet Industrial S.A. y Filial (en miles de pesos)
-

2004 2003

M$ M3

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 3.190.162 256.760

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (61.189) (136.180)

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (2.849.367) (167.724)

FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 279.606 (47.144)

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO

Y EFECTIVO EQUIVALENTE (985) (235)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 278.621 (47.379)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 26.396 73.775
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 305.017 26.396
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Estados Financieros Resumidos

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Carbomet Energia S.A.y Filiales (en miles de pesos)

2004 2003
M$ M$
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES 1.652.075 1.238.484
ACTIVOS FIJOS 7.897.365 8.101.984
OTROS ACTIVOS 395.294 536.457
TOTAL ACTIVOS 9.944.734 9.876.925
PASIVOY PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES 188.509 188.987
PASIVOS A LARGO PLAZO 233.800 180.182
INTERES MINORITARIO 813.045 848.002
PATRIMONIO 8.709.380 8.659.754
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 9.944.734 9.876.925




_Estados de Resultados Resumidos

- al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Carbomet Energia S.A.y Filiales (en miles de pesos)
[
2004 2003
M$ M$

RESULTADO OPERACIONAL 623.853 659.050
RESULTADO NO OPERACIONAL (13.740) (86.527)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 610.113 572.523
IMPUESTO RENTA (147.287) (158.195)
INTERES MINORITARIO 34.957 39.481
AMORTIZACION MAYOR VALOR 0 0

UTILIDAD DEL EJERCICIO 497.783 453.809




Estado de Flujo de Efectivo Resumidos

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Carbomet Energia S.A.y Filiales (en miles de pesos)

2004

2003

M$ M$
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 1.205.560 892.365
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (448.157) (232.878)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (261.880) (115.881)
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 495.523 543.606
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO
Y EFECTIVO EQUIVALENTE (485) (752)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 495.038 542.854
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 774.017 231.163
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 1.269.055 774.017
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Estados Financieros Resumidos

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Inmobiliaria San Bernardo S.A. (en miles de pesos)

2004

2003

M$ M$
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES 1.747 5.414
ACTIVOS FIJOS 6.079.278 6.079.278
OTROS ACTIVOS 0 0
TOTAL ACTIVOS 6.081.025 6.084.692
PASIVOY PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES 751.188 689.085
PASIVOS A LARGO PLAZO 0 0
INTERES MINORITARIO 0 0
PATRIMONIO 5.329.837 5.395.607
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 6.081.025 6.084.692




_Estados de Resultados Resumidos

- al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Inmobiliaria San Bernardo S.A. (en miles de pesos)
L]

2004 2003

M$ M$

RESULTADO OPERACIONAL (93.692) (77.508)

RESULTADO NO OPERACIONAL 27.923 5.327

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (65.769) (72.181)

IMPUESTO RENTA 0 0

INTERES MINORITARIO 0 0

AMORTIZACION MAYOR VALOR 0 0

UTILIDAD DEL EJERCICIO (65.769) (72.181)




Estado de Flujo de Efectivo Resumidos

. al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Inmobiliaria San Bernardo S.A. (en miles de pesos)
-

2004 2003

M$ M3

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 338 (133.679)

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0 127.490

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 0 0

FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 338 (6.189)

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO

Y EFECTIVO EQUIVALENTE (16) (69)
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 322 (6.258)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 660 6918
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 982 660
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_Estados Financieros Resumidos

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Molymet Corporation (en ddlares)

2004

2003

USs$ Us$
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES 4.282.053 4.644.360
ACTIVOS FIJOS 3.289 4.894
OTROS ACTIVOS 13.816 14.750
TOTAL ACTIVOS 4.299.158 4.664.004
PASIVOY PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES 1.851.643 1.488.468
PASIVOS A LARGO PLAZO 2.200.000 2.920.000
INTERES MINORITARIO 0 0
PATRIMONIO 247.515 255.536
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4.299.158 4.664.004




_Estados de Resultados Resumidos

= al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Molymet Corporation (en ddlares)
L]

2004 2003

Us$ Uss

RESULTADO OPERACIONAL 78.863 453.932

RESULTADO NO OPERACIONAL (91.844) (70.247)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (12.981) 383.685

IMPUESTO RENTA 4.960 (127.910)

INTERES MINORITARIO 0 0

AMORTIZACION MAYOR VALOR 0 0

UTILIDAD DEL EJERCICIO (8.021) 255.775




Estado de Flujo de Efectivo Resumidos

2004

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Molymet Corporation (en délares)

2003

uUss Us$
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 665.292 324.518
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (720.000) (360.000)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 0 11.680
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO (54.708) (23.802)
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO
Y EFECTIVO EQUIVALENTE 0 0
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (54.708) (23.802)
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 89.637 113.439
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 34.929 89.637
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Estados Financieros Resumidos

al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Strategic Metals B.V.y Filiales (en miles de ddlares)

2004 2003
MUS$ MUS$
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES 68.290 26.437
ACTIVOS FIJOS 25.440 24.598
OTROS ACTIVOS (1.186) (962)
TOTAL ACTIVOS 92.544 50.073
PASIVOY PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES 60.849 24.344
PASIVOS A LARGO PLAZO 17.468 21.967
INTERES MINORITARIO 340 185
PATRIMONIO 13.887 3.577
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 92.544 50.073




_Estados de Resultados Resumidos

- al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Strategic Metals B.V.y Filiales (en miles de ddlares)
[

2004 2003

MUSS$ MUSS$S

RESULTADO OPERACIONAL 8.750 (438)

RESULTADO NO OPERACIONAL (2.910) 809

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 5.840 371

IMPUESTO RENTA 0 0

INTERES MINORITARIO (142) 49

AMORTIZACION MAYOR VALOR 195 179

UTILIDAD DEL EJERCICIO 5.893 599




[Estado de Flujo de Efectivo Resumidos

. al 31 de diciembre de 2004 y 2003 Strategic Metals B.V. y Filiales (en miles de délares)
-
2004 2003
MUS$ Mus$
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION (18.755) (6.7006)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 27.590 23.027
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (3.268) (11.715)
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 5.567 4.606
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO
Y EFECTIVO EQUIVALENTE 0 0
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 5.567 4.606
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 5.219 613
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 10.786 5.219




Analisis Razonado

al 31 de diciembre de 2004 (en doélares)




Analisis Razonado Individual

LIQUIDEZ CORRIENTE 31/12/03 30/09/04 31/12/04
Definida como la razén de Activo Circulante a Pasivo Circulante 1,47 1,92 1,72

El indice de liquidez corriente presenta variaciones en los periodos analizados. En relacion a septiembre de 2004, se observa un
aumento en los activos circulantes por MUS$ 187.362, debido principalmente a aumentos de existencias, documentos y cuen-
tas por cobrar a empresas relacionadas e impuestos por recuperar. Ademds, se observa un aumento en los pasivos circulantes
por MUSS$ 124.911, debido principalmente al aumento de cuentas por pagar y provisiones. El mayor aumento de los pasivos
circulantes en relacion al aumento de activos circulantes, determina el menor indice de liquidez corriente a diciembre de 2004
respecto a septiembre del mismo aio. Respecto a diciembre de 2003, los activos circulantes son mayores en MUS$ 350.163,
bdsicamente por incrementos registrados en existencias ¢ impuestos por recuperar; respecto del mismo periodo, los pasivos
circulantes aumentaron en MUS$ 193.903, debido principalmente a mayores cuentas por pagar y provisiones. Lo anterior

determina un mayor indice de liquidez corriente a diciembre de 2004 respecto a diciembre del periodo anterior.

RAZON ACIDA 31/12/03 30/09/04 31/12/04
Definida como la razén de Fondos Disponibles a Pasivo Circulante. 0,95 0,75 0,77

La razén dcida aumenta a diciembre de 2004 respecto a septiembre de 2004, principalmente por el aumento de los activos
circulantes (excluidas las existencias) del 96,5% proporcionalmente mayor al aumento del 90,4% registrado por los pasivos
circulantes. A diciembre de 2004, este indice fue menor respecto a igual mes del ano anterior, por un incremento de los acti-
vos circulantes menos existencias de MUSS$ 137.049, proporcionalmente menor a los mayores pasivos circulantes por MUS$
193.903. Cabe senalar que al 31.12.04 el item existencias registra un aumento de MUSS$ 87.787 respecto a septiembre del
mismo afio, y un aumento de MUS$ 213.114 respecto de diciembre de 2003.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO 31/12/03 30/09/04  31/12/04

Definida como la razén de total Pasivos (corto y largo plazo) a Patrimonio. 0,70 1,67 2,53

Al 31 de diciembre de 2004 respecto a septiembre del mismo periodo, este indice aumenta basicamente por el incremento de
MUSS 187.047 en el pasivo total, proporcionalmente mayor al aumento del patrimonio por MUSS$ 16.392. Respecto a diciembre
de 2003, la diferencia se debe a un aumento del 153,5% en el pasivo total, mayor que el incremento de 22,5% en el patrimonio.

PROPORCION DE LA DEUDA A CORTO Y LARGO
PLAZO EN RELACION A LA DEUDA TOTAL
31/12/03 30/09/04 31/12/04

Deuda total MUS$ 96.154 251.880 422.535
Deuda corto plazo MUS$ 69.185 138.177 263.088
Porcentaje 71,95% 54.,86% 62.,26%
Deuda largo plazo MUS$ 26.969 113.703 159.447

Porcentaje 28.05% 45.14% 37.74%




Se aprecia que la deuda total a diciembre de 2004 aumenta en MUSS$ 170.655 respecto a la registrada en septiembre de
2004. Lo anterior se debe a un aumento de la deuda de corto plazo por MUSS$ 124.911, y de la deuda de largo plazo por
MUSS$ 45.744, producto del alza del precio internacional del molibdeno. Respecto a diciembre del afio anterior, se observa
un incremento de MUSS 326.381 en la deuda total, por un aumento en la deuda de corto plazo en MUSS$ 193.903, y de la
deuda de largo plazo por MUSS 132.478.

El porcentaje de la deuda de corto plazo, respecto a la deuda total, es mayor a diciembre de 2004 respecto al 30.09.04 y menor
respecto al 31.12.03.

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS 31/12/03 30/09/04  31/12/04
15,36 10,52 9,55

Este indice es menor respecto a septiembre de 2004 y a diciembre del ano anterior, obteniéndose como resultado antes de im-
puesto e intereses, dividido por los gastos financieros. Lo anterior se explica principalmente por el aumento del resultado antes
de impuesto a la renta (81,7%) y de los ingresos financieros (61,3%), proporcionalmente menores que el aumento de los gastos
financieros del 100,2% respecto a septiembre de 2004. Respecto a diciembre de 2003, el menor indice obedece al aumento de
los gastos financieros por MUSS$ 2.660, proporcionalmente mayor al registrado por el resultado antes de impuesto a la renta

por MUSS$ 16.906; por otra parte, los ingresos financieros registraron un aumento de MUS$ 127.

TOTAL DE ACTIVOS CON INDICACION DE LAS INVERSIONES
Y ENAJENACIONES DE IMPORTANCIA REALIZADAS

El total de los activos que se indican, alcanzan en miles de US$
31/12/03 30/09/04  31/12/04

Activo fijo bruto 137.997 139.773 140.312
Depreciacion (65.997) (70.548) (72.333)
Valor Neto Activo Fijo 72.000 69.225 67.979
Total Activo Circulante 102.041 264.842 452.204
Total Otros Activos 58.598 68.657 69.588
Total Activos 232.639 402.724 589.771

Durante el periodo enero-diciembre de 2004, la variacién neta del activo fijo ascendié a MUSS$ (4.021), producto de adiciones
por MUSS$ 2.342 menos la depreciacion del periodo enero-diciembre de 2004 de MUSS 6.363.

Las principales inversiones efectuadas en el periodo corresponden a construcciones, maquinarias y equipos, obras de infraestructura
¢ instalaciones en planta. Las inversiones efectuadas en el proyecto de tratamiento de aguas servidas, equipo para fusion claisse, la
reparacion de la planta de lavado y el proyecto de montacargas de los hornos de tostacion, son las mas representativas del periodo.
El aumento en el activo circulante en diciembre 2004 respecto al ano anterior, obedece principalmente al incremento registra-

do en el item existencias, documentos y cuentas por cobrar de empresas relacionadas e impuestos por recuperar.

El item otros activos registra la valorizacién de inversiones en empresas relacionadas, que corresponde a la empresa Molymex
S.A. de C.V. en México. Esta inversion representa MUS$ 29.848 a diciembre de 2004, MUSS$ 30.245 a septiembre de 2004
y MUSS$ 24.178 a diciembre de 2003. En todos los periodos también se registra la inversion en Carbomet Industrial S.A. as-
cendente a MUSS$ 10.052, MUSS$ 15.160 y MUSS$ 15.040 respectivamente, debiendo deducir el mayor valor en la misma por
MUSS$ 173, MUS$ 288 y MUSS$ 433 en cada uno de los periodos respectivos. En todos los periodos se registra la valorizacién




de inversiones en Inmobiliaria San Bernardo S.A. por MUS$ 8.817 a diciembre 2004, MUSS$ 8.970 a septiembre de 2004 y
por MUS$ 9.038 a diciembre 2003. Por otra parte, la inversién en Carbomet Energia S.A. alcanza MUS$ 6.748 a diciembre
de 2004, MUSS$ 6.596 a septiembre de 2004 y por MUSS$ 6.637 a diciembre 2003, debiendo deducir el mayor valor de la
inversion por MUSS$ 275, por MUSS$ 238, y por MUSS 325 respectivamente. La inversion en Strategic Metals B.V. asciende a
MUSS$ 13.887 a diciembre de 2004, MUSS 7.456 a septiembre de 2004 y a MUSS 3.577 a diciembre de 2003. Finalmente,
se registra la inversion en Molymet Corporation por MUS$ 248 a diciembre de 2004, MUS$ 295 a septiembre de 2004 y
MUSS$ 255 a diciembre 2003.

Deudores a largo plazo asciende a MUSS$ 436 a diciembre de 2004, MUSS 461 a septiembre 2004, y MUSS$ 631 a diciembre
de 2003, y registra principalmente préstamos al personal que son imputables a la indemnizacién por anos de servicio, una vez

que se haga efectiva esta obligacion.

ROTACION DE INVENTARIO 31/12/03 30/09/04 31/12/04
8,98 6,16 6,99

PERMANENCIA DE INVENTARIO (dias) 31/12/03 30/09/04 31/12/04
40 58 51

Se produce una disminucion de la permanencia en inventario a diciembre de 2004 respecto a septiembre de 2004 y un au-
mento respecto de diciembre de 2003, al considerar la razén entre el inventario promedio y el costo de venta del periodo,

multiplicado por 360 dias.

VOLUMEN DE VENTAS, EN UNIDADES FISICAS Y MONETARIAS

El volumen de las ventas se expresa en toneladas y en miles de USS.

31/12/03 30/09/04 31/12/04
Toneladas 25.901 24.809 29.521
MUSS$ 272.004 656.584 1.042.587
Valor Unitario Promedio (US$ /Kg) 10,50 26,47 35,32

Se aprecia en diciembre de 2004 un mayor volumen de ventas fisicas respecto a igual mes de 2003, advirtiéndose un mayor

valor unitario promedio, lo cual obedece principalmente al aumento del precio internacional del molibdeno.

COSTO E INCIDENCIA DE SU PROPORCION FIJA Y VARIABLE

31/12/03 30/09/04 31/12/04
Costo total 249.404 642.971 1.014.087
Proporcién fija % 4.29% 1.44% 1,49%
Proporcion fija MUSS 10.691 9.249 15.124
Proporcién variable % 95.,71% 98.,56% 98,51%

Proporcién variable MUS$ 238.713 633.722 998.963




Al 31.12.04 se registra un aumento de los costos variables y fijos respecto de los periodos anteriores. En términos porcentuales,
por otra parte, se observa un aumento de la proporcién fija y una disminucién de la proporcién variable respecto a septiembre
del mismo periodo. Con respecto a diciembre de 2003, se observa una disminucién de la proporcién fija y un aumento de la

proporcién variable. Lo anterior obedece a que el precio de fabricacion de los productos fue mds alto en 2004 que en 2003.

RESULTADO OPERACIONAL 31/12/03 30/09/04 31/12/04
MUSS 22.600 13.613 28.500

Se aprecia un mayor resultado operacional a diciembre de 2004 respecto del ano 2003. Respecto de diciembre del ano anterior, los
costos de explotacion aumentaron en mayor proporcion (318,5%) que los ingresos operacionales (283,3%); al mismo tiempo, los
gastos de administracion y ventas registraron un incremento de 41,5%. Respecto de septiembre de 2004 los aumentos en ingresos
y costos de explotacién, y en gastos de administracion y ventas, correspondieron al 58,8%, 57,6% y 63,5% respectivamente.

GASTOS FINANCIEROS 31/12/03 30/09/04 31/12/04
MUSS$ 1.481 2.068 4.141

Los gastos financieros de los periodos corresponden principalmente a intereses pagados y devengados por créditos de corto y
largo plazo destinados al financiamiento de compra de materias primas en el exterior. Se puede apreciar a diciembre de 2004

un incremento en el monto de gastos financieros, como consecuencia de un mayor nivel de créditos utilizados.

UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS 31/12/03 30/09/04 31/12/04
MUSS$ 19.549 19.714 34.939

La utilidad después de impuestos al 31 de diciembre del 2004 asciende a MUS$ 34.939, y obedece al resultado operacional
obtenido que alcanza los MUSS$ 28.500, que complementado por el resultado no operacional MUS$ 11.231 determina la
utilidad senalada (deducido el gasto tributario del periodo).

UTILIDAD POR ACCION 31/12/03 30/09/04 31/12/04
Us$ 0,1880 0,1896 0,3360
RESULTADO NO OPERACIONAL 31/12/03 30/09/04 31/12/04
MUSS$ 225 8.258 11.231

El resultado no operacional al 31 de diciembre de 2004 alcanzé MUSS$ 11.231, producto de ingresos financieros por MUSS$ 200,
otros ingresos fuera de la explotacién por MUSS$ 3.460 y utilidad de inversiones en empresas relacionadas por MUSS$ 12.046,

que fueron mayores a los gastos financieros del periodo ascendentes a MUSS$ (4.141), y a la pérdida en inversién en empresas




relacionadas por MUSS$ (334). Este resultado al 30 de septiembre de 2004 alcanzé MUSS$ 8.258 como consecuencia de ingresos
financieros por MUS$ 124, otros ingresos fuera de la explotacion por MUSS$ 346 y utilidad de inversiones en empresas relacio-
nadas por MUSS$ 10.358, que fueron mayores a los gastos financieros del periodo ascendentes a MUSS$ (2.068), y a pérdida en
inversion en empresas relacionadas por MUSS (502). Al 31 de diciembre de 2003 fue positivo en MUSS$ 225 como consecuencia
de ingresos financieros por MUSS$ 73, utilidad de inversiones en empresas relacionadas por MUSS$ 3.043 y otros ingresos fuera de
la explotacion por MUS$ 115, que fueron superiores a los gastos financieros del periodo ascendentes a MUSS (1.481), a pérdida
en inversion en empresas relacionadas por MUSS$(382) y a otros egresos fuera de explotaciéon por MUSS (1.143).

R.A.LLD.A.LE 31/12/03 30/09/04 31/12/04
MUSS$ 30.090 28.366 50.035

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (%) 31/12/03 30/09/04 31/12/04
15,05 13,98 23,01

RENTABILIDAD DEL ACTIVO (%) 31/12/03 30/09/04 31/12/04
9,34 6,39 8,50

RENDIMIENTO DE ACTIVOS OPERACIONALES (%) 31/12/03 30/09/04 31/12/04
32,77 19,17 40,72

RETORNO DE DIVIDENDOS (%) 31/12/03 30/09/04 31/12/04
3,92 3,47 3,08

ANALISIS DE LAS DIFERENCIAS QUE PUEDAN EXISTIR ENTRE LOS VALORES LIBRO
Y VALORES ECONOMICO Y/O DE MERCADO DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS

El valor libro del activo circulante no difiere significativamente de su valor de mercado.

Como se indica en las notas a los Estados Financieros que se adjuntan, los depésitos a plazo se encuentran valorizados al costo
de la inversion mds reajustes ¢ intereses devengados al 31 de diciembre del 2004, valorizacion que no excede al valor del mer-
cado. Otros activos circulantes lo conforman las existencias a maquila valorizadas al costo de transformaciéon por MUS$ 254 y
su valorizacién no excede el valor neto de realizacion.

Por su parte, deudores por venta corresponden a ventas a clientes extranjeros ¢ internamente por servicio de maquila efectuado
a CODELCO. Todas estas ventas estan amparadas con su correspondiente documentacion, y a la fecha no existen cuentas por
cobrar vencidas o atrasadas.

Las existencias se encuentran valorizadas al costo de adquisicion. Los productos terminados, en proceso y materias primas, se

presentan al costo directo mas gastos de fabricacion o al precio de realizacién segin sea el mas bajo. Estas valorizaciones no

exceden el valor neto de realizacién.




El total de activos circulantes al 31.12.04 representa en valores contables MUSS$ 452.204.-
La Administracién de la Sociedad estima que a la fecha indicada, el valor contable de los items de activo circulante que a con-

tinuacién se indican, corresponden a su valor econémico:

Disponible MUSS$ 3.375
Dep0sitos a plazo MUSS$ 3.515
Valores negociables MUSS$ 1.642
Deudores por venta (neto) MUSS$ 23.010
Deudores varios (neto) MUSS$ 8.690
Doc. y cuentas por cobrar Emp. Relacionadas MUSS$ 93.922
Impuestos por recuperar MUS$ 67.851
Gastos pagados por anticipado MUSS$ 509
Otros activos circulantes MUSS$ 254
TOTAL MUS$ 202.768

Respecto a las existencias por un valor total de MUSS 249.436 y que se detallan en la nota N° 6 a los Estados Financieros
presentados, la Administracion de la Sociedad estima que al 31.12.04 tanto las existencias de productos terminados por
MUSS$ 111.519, las existencias de productos en proceso por MUS$ 3.181, y las existencias de materia prima por MUSS$
119.950, estin subvaluadas respecto a su precio de realizacion a la fecha indicada, pero debido a las fluctuaciones de valores
que son normales en esta actividad comercial, la empresa considera que el valorizar sus inventarios al costo unitario de fabri-
cacion o segln su precio unitario de realizacion segun sea el mas bajo, es una medida adecuada de valorizar sus existencias.
Las existencias en trdnsito por MUS$ 11.347 correspondiente a importaciones de materias primas de molibdeno e importacio-
nes varias, representan su valor de adquisicion a la fecha indicada, por tanto se estima corresponde al valor econémico de las
mismas. Las existencias de materiales por MUS$ 3.525 al 31.12.04 podria, en opinién de la Administraciéon de la Empresa,
considerarse sobrevaluadas si se valorizaran en forma independiente de la actividad de la empresa, pero se estima que en su con-
junto representan razonablemente el valor econémico de ellas, en la medida que la empresa mantenga su capacidad generadora
de ingresos. Por otra parte, las provisiones por obsolescencia representan MUSS (86).

Los bienes del activo fijo se presentan al costo de adquisicion o construccion al 31.12.04, menos las depreciaciones correspondientes,
indicandose separadamente la diferencia para determinar el valor de la retasacién técnica efectuada en el ano 1979, debidamente
reajustada conforme a las normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

La empresa no efectud ajustes contables a los bienes de activos fijo segin circular N°550 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, de fecha 15 de octubre de 1985, que autorizé a las sociedades para que voluntariamente se acogieran a dicho sistema.
El determinar el valor econémico de los bienes del activo fijo en este tipo de empresas, es extremadamente complejo por tratarse
en general de maquinarias y equipos muy especificos y sofisticados, no siendo habituales sus transacciones comerciales, descono-
ciéndose por consiguiente una referencia de su valor de realizacion. Lo que comprende construcciones y obras de infraestructura
estan especialmente acondicionados para estos elementos, lo que también dificulta determinar su valor econémico.

El valor econémico de los bienes del activo fijo debe ser evaluado con relacion al funcionamiento de la empresa y a su capacidad
para generar ingresos que le permita absorber el costo involucrado, lo que en esta empresa, a criterio de la administraciéon de
la Sociedad, se cumple ampliamente.

El valor libro del activo fijo al 31 de diciembre de 2004, deducida la depreciacion, es de MUS$ 67.979 y, segun el concepto

anterior, representa para la Sociedad razonablemente su valor econémico en los términos indicados.

El item otros activos por MUSS$ 69.588 comprende inversiones en empresas relacionadas por MUS$ 69.600 correspondien-
tes a 1.721.914.499 acciones de la empresa Molymex S.A. de C.V. y a 60.210.968 acciones de Carbomet Industrial S.A. por
MUSS$ 29.848 y MUSS$ 10.052, respectivamente, deduciendo el Mayor Valor de la Inversién de esta tltima por MUS$ 173.




Este {tem también comprende la inversién en Carbomet Energia S.A. por MUSS 6.748 correspondiente a 11.008.223 acciones
de esta empresa, deduciendo el Mayor Valor de la Inversiéon de esta Gltima por MUS$ 275. También se registran inversiones
en Inmobiliaria San Bernardo S.A., Molymet Corporation, y Strategic Metals B.V. valorizadas en MUSS$ 8.817, MUS$ 248 y
MUSS 13.887 respectivamente.

Adicionalmente, el {tem otros activos estd conformado por deudores de largo plazo por MUSS$ 436, de los cuales MUSS$ 5
corresponden a garantia entregada a determinados proveedores por uso de envases, devolviéndose la garantia al término del
contrato, lo que representa el valor econémico del monto indicado y MUSS$ 431 corresponde a préstamos al personal que son
imputables a la indemnizacién por anos de servicio, una vez que se haga efectiva esta obligacion, lo que también representa el

valor econémico por el monto indicado.

ANALISIS DE LAS VARTIACIONES MAS IMPORTANTES OCURRIDAS DURANTE EL PERIODO,

EN LOS MERCADOS EN QUE PARTICIPA, EN LA COMPETENCIA QUE ENFRENTA

Y EN SU PARTICIPACION RELATIVA.

Se informa que la variacion del precio del molibdeno, debe ser la variable mas importante ocurrida durante el periodo. Cabe
senalar el precio corresponde a US$ 7,60 al 31.12.03, a US$ 18,45 al 30.09.04, y a US$ 32,38 al 31.12.04.

DESCRIPCION Y ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES

DE LOS FLUJOS NETOS ORIGINADOS POR LAS ACTIVIDADES OPERACIONALES,

DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO DEL PERIODO CORRESPONDIENTE

Los principales items que componen los flujos netos originados por las actividades operacionales de la compania lo con-
forman la recaudacién de deudores por venta por MUSS$ 258.623 al 31,/12/03, por MUS$ 667.679 al 30,/09 /04 y por
MUSS$ 1.055.700 al 31,/12/04; y pago a proveedores y personal por MUSS$ (254.619) al 31,/12,/03, por MUS$(717.153)
al 30,/09,/04 y por MUSS$ (1.105.894) al 31 /12 /04.

Los principales {tems que componen los flujos netos originados por las actividades de inversion de la compania lo conforman
la incorporacién de activos fijos por MUS$(11.931) al 31,/12 /03, por MUSS$ (1.776) al 30,/09,/04 y por MUSS$ (2.342) al
31/12/04; otros préstamos a empresas relacionadas por MUS$(21.838) al 31,/12,/03, MUSS$ (18.887) al 30,/09,/04 y por
MUSS (65.553) al 31,/12 /04; recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas por MUSS$ 18.526 al 31,/12/03; ¢ in-
versiones permanentes por MUSS$ (1.411) al 31,/12 /03, por MUSS$ (247) al 30,/09,/04 y por MUSS$ (3.420) al 31/12/04.
Los principales items que componen los flujos netos originados por las actividades de financiamiento de la compantia lo conforman la
obtencién de préstamos por MUS$ 40.000 al 31,/12 /03, por MUSS 166.020 al 30,/09,/04 y por MUSS$ 226.020 al 31,/12/04;
pago de dividendos por MUSS$ (7.280) al 31,/12,/03, por MUSS (8.320) al 30,/09,/04 y por MUSS$ (8.320) al 31,/12,/04;y pagos
de préstamos por MUSS$ (30.080) al 31,/12,/03, por MUSS$ (89.693) al 30,/09,/04 y por MUS$ (90.773) al 31,/12/04.

ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

Grado de exposicién con relacién a tasa de interés, tipo de cambio, precio de commodities, identificando el descalce tanto a

nivel de activos y pasivos como de ingresos y egresos para el periodo.

a)Grado de exposicion con relacion a la tasa de interés: este aspecto estd controlado por las operaciones swap de tasas de in-
terés que se efectian, precisamente para cubrir este riesgo, y el alto indice de cobertura de gastos financieros de la compania,
permiten tener una baja exposicion al riesgo de variacion de tasa de interés.

b)Grado de exposicién con relacién al tipo de cambio: variable, dado que este riesgo depende la posicion neta en las distintas

monedas que mantiene la companfa. En Molymet este aspecto estd muy controlado por las operaciones forward que se efectan

precisamente para cubrir la posicién en moneda extranjera de la sociedad vy, regularmente, se procede a cubrir tipos de cambio




de otras monedas con el objeto de evitar incurrir en este riesgo.
¢)Grado de exposicion con relaciéon al precio de los commodities: en Molymet se lleva un estricto control al respecto y para
ello se controla permanentemente el riesgo de la posicién propia de molibdeno, de manera de minimizar los posibles efectos

de variaciones bruscas de los precios internacionales del molibdeno.

POLITICA DE COBERTURA PARA LAS DISTINTAS CATEGORIAS
DE RIESGO MENCIONADAS, INDICANDO SUS FUNDAMENTOS Y LINEAMIENTOS BASICOS.
a)Politica de cobertura de riesgo cambiario: compra y venta de contratos forward, de manera de cubrir el riesgo de la posicion

neta que la companfa mantiene en las distintas monedas.
b)Politica de cobertura de riesgo de precios de commodities: balancear las unidades de molibdeno compradas y vendidas cuyo
precio, tanto de compra como de venta, hacen referencia al mismo promedio de un periodo de tiempo en particular.

¢)Politica de cobertura de riesgo de tasa de interés: utilizaciéon de swap de tasa de interés.

LOS CAMBIOS ENFRENTADOS EN LA EXPOSICION AL RIESGO
ENTRE UN PERIODO Y OTRO Y COMO HAN SIDO ADMINISTRADOS TALES CAMBIOS.

No se han efectuado cambios en la exposicién al riesgo entre un periodo y otro que afecten de manera sustancial a la compania.

PARA EL ANALISIS DE RIESGO CAMBIARIO, SE DEBERA INFORMAR EN TERMINOS DE PORCENTAJES,
LA COMPOSICION POR MONEDA EXTRANJERA DE LOS INGRESOS Y COSTOS QUE SE GENERAN,
ESPECIALMENTE PARA EL CASO DE LOS OPERACIONALES.

El porcentaje de la composicion en moneda extranjera de los ingresos de explotacion representa, del total de los ingresos de
explotacion, un 98,1% al 31,/12 /03, un 99,9% al 30,/09,/04, y un 99,9% al 31,/12/04. El porcentaje de la composicion en
moneda extranjera de los costos de explotacion representa, del total de los costos de explotacion, un 95,6% al 31,/12 /03, un
98,5% al 30,/09,/04, y un 98,7% al 31,/12/04.

De este andlisis se desprende una baja exposicion al riesgo cambiario desde el punto de vista de los ingresos y costos operacionales.




_Anélisis Razonado Consolidado

LIQUIDEZ CORRIENTE 31/12/03 30/09/04 31/12/04
Definida como la razén de Activo Circulante a Pasivo Circulante. 1,38 1,74 1,58

El indice de liquidez corriente presenta variaciones en los periodos analizados. En relacion a septiembre de 2004, se observa
un aumento en los activos circulantes por MUS$ 231.038, debido principalmente a aumentos de existencias, deudores por
venta e impuestos por recuperar. Ademds, se observa un aumento en los pasivos circulantes por MUSS$ 166.479, debido prin-
cipalmente al aumento de cuentas por pagar y provisiones. El mayor aumento de los pasivos circulantes en relacién al aumento
de activos circulantes, determina el menor indice de liquidez corriente a diciembre de 2004 respecto a septiembre del mismo
ano. Respecto a diciembre de 2003, los activos circulantes son mayores en MUS$ 416.959, basicamente por incrementos
registrados en existencias, deudores por venta e impuestos por recuperar; respecto del mismo periodo, los pasivos circulantes
aumentaron en MUSS$ 251.425, debido principalmente a mayores cuentas por pagar y provisiones. Lo anterior determina un

mayor indice de liquidez corriente a diciembre de 2004 respecto a diciembre del periodo anterior.

RAZON ACIDA 31/12/03 30/09/04 31/12/04
Definida como la razén de Fondos Disponibles a Pasivo Circulante. 0,77 0,67 0,55

La razoén dcida disminuye a diciembre de 2004 respecto a septiembre de 2004, principalmente por el aumento de los pasivos
circulantes del 87,1% proporcionalmente mayor al aumento del 53,4% registrado por los activos circulantes excluidas las exis-
tencias. A diciembre de 2004, este indice fue menor respecto a igual mes del ano anterior, por un incremento de los activos
circulantes menos existencias de MUSS$ 113.788, proporcionalmente menor a los mayores pasivos circulantes por MUSS$
251.425. Cabe senalar que al 31.12.04 el item existencias registra un aumento de MUSS$ 162.984 respecto a septiembre del
mismo afio, y un aumento de MUS$ 303.171 respecto de diciembre de 2003.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO 31/12/03 30/09/04 31/12/04
Definida como la razén de total Pasivos (corto y largo plazo) a Patrimonio. 1,15 2,13 3,21

Al 31 de diciembre de 2004 respecto a septiembre del mismo periodo, este indice aumenta basicamente por el incremento
de MUSS$ 231.984 en el pasivo total, proporcionalmente mayor al aumento del patrimonio por MUS$ 16.392. Respecto a
diciembre de 2003, la diferencia se debe a un aumento del 136,7% en el pasivo total, mayor que el incremento de 22,5% en

el patrimonio.

PROPORCION DE LA DEUDA A CORTO Y LARGO
PLAZO EN RELACION A LA DEUDA TOTAL.
31/12/03 30/09/04 31/12/04

Deuda total MUS$ 156.838 321.618 536.954
Deuda corto plazo MUS$ 106.148 191.094 357.573
Porcentaje 67,68% 59.42% 66.59%
Deuda largo plazo MUS$ 50.690 130.524 179.381

Porcentaje 32,32% 40,58% 33.41%




Se aprecia que la deuda total a diciembre de 2004 aumenta en MUSS 215.336 respecto a la registrada en septiembre de 2004.
Lo anterior se debe a un aumento de la deuda de largo plazo por MUSS$ 48.857, y un incremento de la deuda de corto plazo
por MUSS 166.479 producto del aumento del precio internacional del molibdeno. Respecto a diciembre del ano anterior, se
observa un incremento de MUS$ 380.116 en la deuda total, por un aumento en la deuda de corto y largo plazo.

El porcentaje de la deuda de corto plazo, respecto a la deuda total, es menor a diciembre de 2004 respecto al 31.12.03 y mayor
respecto al 30.09.04. La proporcion de largo plazo al 31.12.04, por otra parte, es inferior respecto a septiembre del mismo

periodo y es mayor respecto al mismo mes del periodo anterior.

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS 31/12/03  30/09/04  31/12/04
9,64 6,84 6,97

Este indice es mayor respecto a septiembre de 2004 y menor respecto a diciembre del ano anterior, obteniéndose como resul-
tado antes de impuesto ¢ intereses, dividido por los gastos financieros. Lo anterior se explica principalmente por el aumento
del resultado antes de impuesto a la renta (80,2%) y de los ingresos financieros (108,1%), proporcionalmente mayor que el
aumento de los gastos financieros (76,6%) respecto a septiembre de 2004. Respecto a diciembre de 2003, el menor indice
obedece al aumento de los gastos financieros por MUS$ 3.299, proporcionalmente mayor al registrado por el resultado antes

de impuesto a la renta por MUSS$ 16.748; por otra parte, los ingresos financieros registraron un aumento de MUS$ 286.

TOTAL DE ACTIVOS CON INDICACION DE LAS INVERSIONES
Y ENAJENACIONES DE IMPORTANCIA REALIZADAS

El total de los activos que se indican, alcanzan en miles de US$
31/12/03 30/09/04  31/12/04

Activo fijo bruto 321.406 323.120 334.733
Depreciacion (167.220) (175.339) (186.357)
Valor Neto Activo Fijo 154.186 147.781 148.376
Total Activo Circulante 146.814 332.735 563.773
Total Otros Activos (377) (844) (493)
Total Activos 300.623 479.672 711.656

Durante el periodo enero-diciembre de 2004, la variacién neta del activo fijo ascendié a MUSS$ (5.810), producto de adiciones
por MUS$ 6.061 menos la depreciacion del periodo enero-diciembre de 2004 de MUSS 13.966 y las variaciones en los activos
fijos de las sociedades filiales, cuya moneda funcional es distinta al délar.

Las principales inversiones efectuadas en el periodo corresponden a construcciones, maquinarias y equipos, obras de infra-
estructura ¢ instalaciones en planta. Las inversiones efectuadas en el proyecto de tratamiento de aguas servidas, equipo para
fusioén, la reparacion de la planta de lavado y el proyecto de montacargas de los hornos de tostacion, son las mds representativas
del periodo.

El aumento en el activo circulante en diciembre 2004 respecto al ano anterior, obedece principalmente al incremento registra-

do en el {tem existencias, deudores por venta ¢ impuestos por recuperar.

El item otros activos registra la deducciéon del mayor valor en la inversién en Carbomet Industrial S.A. por MUS$ 173 al
31.12.04, MUSS$ 288 al 30.09.04 y por MUSS$ 433 al 31.12.03. El mayor valor de la inversién en Carbomet Energia S.A.
alcanza a MUSS$ 275, MUSS$ 238 y MUSS$ 325 respectivamente. Por otra parte, se registra el mayor valor de la inversion en
Sadaci N.V. por MUSS$ 1.186 al 31.12.04 por MUSS$ 1.235 al 30.09.04 y por MUSS$ 1.381 al 31.12.03. Ademas, se registra




la adicion del menor valor de la inversiéon en CM Chemiemetall GmbH por MUSS$ 156 a diciembre de 2004, por MUS$ 157
a septiembre de 2004 y por MUS$ 551 a diciembre de 2003. El menor valor de la inversién en Inmobiliaria San José de Nos
asciende a MUSS$ 130, MUSS$ 131 y MUSS$ 138, en los periodos respectivos.

Deudores a largo plazo asciende a MUSS$ 701 a diciembre de 2004, MUSS$ 505 a septiembre 2004, y MUSS$ 911 a diciem-
bre de 2003, y registra principalmente préstamos al personal que son imputables a la indemnizacién por anos de servicio, una

vez que se haga efectiva esta obligacion.

ROTACION DE INVENTARIO 31/12/03 _ 30/09/04  31/12/04
6,66 4,02 417

PERMANENCIA DE INVENTARIO (dias) 31/12/03 _ 30/09/04  31/12/04
54 89 86

Se produce una disminucién de la permanencia en inventario en diciembre de 2004 respecto a septiembre de 2004 y un au-
mento a diciembre de 2003, al considerar la razén entre el inventario promedio y el costo de venta del periodo, multiplicado
por 360 dias.

VOLUMEN DE VENTAS, EN UNIDADES FISICAS Y MONETARIAS

El volumen de las ventas se expresa en toneladas y en miles de USS.

31/12/03 30/09/04 31/12/04
Toneladas 33.068 32.275 39.399
MUS$ 340.778 587.032 974.178
Valor Unitario Promedio (US$ /Kg) 10,31 18,19 2473

Se aprecia en diciembre de 2004 un mayor volumen de ventas fisicas respecto a igual mes de 2003, advirtiéndose un mayor
valor unitario promedio respecto al ano anterior, lo cual obedece principalmente al aumento del precio internacional del mo-
libdeno.

COSTO E INCIDENCIA DE SU PROPORCION FIJA Y VARIABLE

31/12/03 30/09/04 31/12/04
Costo total 315.372 560.626 929.714
Proporcién fija % 5,73% 2.85% 2.71%
Proporcion fija MUS$ 18.081 15.955 25.216
Proporcién variable % 94.27% 97,15% 97,29%

Proporcién variable MUS$ 297.291 544.671 904.498




Al 31.12.04 se registra un aumento de los costos variables y fijos respecto de los periodos anteriores. En términos porcentuales,
por otra parte, se observa una disminucién de la proporcién fija y un aumento de la proporcion variable, por mayores costos

incluidos por este concepto, y obedece a que el precio de fabricacién de los productos fue mds alto en 2004 que en 2003.

RESULTADO OPERACIONAL 31/12/03 30/09/04 31/12/04
MUSS$ 25.406 26.406 44.464

Se aprecia un mayor resultado operacional a diciembre de 2004 respecto del ano 2003. Respecto de diciembre del aio anterior,
los ingresos operacionales registraron un aumento por MUSS$ 633.400, mayor al registrado en los costos de explotacién por
MUSS$ 607.207. Los gastos de administracién y ventas, por otra parte, se incrementaron en un 39,5%. Respecto de septiembre
de 2004 los aumentos en ingresos y costos de explotacién, y en gastos de administraciéon y ventas, correspondieron al 65,9%,
66,1% y 58,0% respectivamente.

GASTOS FINANCIEROS 31/12/03 30/09/04 31/12/04
MUSS$ 2.436 3.247 5.735

Los gastos financieros de los periodos corresponden principalmente a intereses pagados y devengados por créditos de corto y
largo plazo destinados al financiamiento de compra de materias primas en el exterior. Se puede apreciar a diciembre de 2004

un incremento en el monto de gastos financieros, como consecuencia de un mayor nivel de créditos utilizados.

UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS 31/12/03 30/09/04 31/12/04
MUSS$ 19.549 19.714 34939

La utilidad después de impuestos al 31 de diciembre del 2004 asciende a MUSS$ 34.939, y obedece al resultado operacional
obtenido que alcanza los MUSS 44.464, que complementado por el resultado no operacional MUSS$ (3.993) determina la
utilidad senalada (deducido el gasto tributario del periodo).

UTILIDAD POR ACCION 31/12/03 30/09/04 31/12/04
US$ 0,1880 0,1896 0,3360
RESULTADO NO OPERACIONAL 31/12/03 30/09/04 31/12/04
MUSS (1.683) (3.943) (3.993)

El resultado no operacional al 31 de diciembre de 2004 alcanzé MUSS (3.993), producto de ingresos financieros por MUSS$
514 y otros ingresos fuera de la explotacion por MUSS 2.181, que fueron menores a los gastos financieros del periodo as-
cendentes a MUSS$ (5.735), a la amortizacién del menor valor de inversiones por MUSS$ (403) y a otros egresos fuera de
explotacion por MUS$ (550). Este resultado al 30 de septiembre de 2004 fue negativo en MUS$ 3.943 como consecuencia
de ingresos financieros por MUSS$ 247 y otros ingresos fuera de la explotaciéon por MUSS$ 482, que fueron inferiores a los
gastos financieros del periodo ascendentes a MUSS$ (3.247), a la amortizacién del menor valor de inversiones por MUSS$
(398) y a otros egresos fuera de explotacion por MUSS$ (1.027). Al 31 de diciembre de 2003 alcanzé6 MUSS$ (1.683) como
consecuencia de ingresos financieros por MUSS 228 y otros ingresos fuera de la explotacion por MUSS 1.791, inferiores a los
gastos financieros del periodo ascendentes a MUSS$ (2.436), a la amortizacion del menor valor de inversiones por MUSS (82)
y a otros egresos fuera de explotacién por MUSS (1.184).




R.A.LLD.A.I.LE 31/12/03 30/09/04 31/12/04

MUSS$ 38.769 35.286 59.285
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (%) 31/12/03 30,/09/04 31/12/04
15,05 13,98 23,01

RENTABILIDAD DEL ACTIVO (%) 31/12/03 30,/09/04 31/12/04
7,70 521 6,90

RENDIMIENTO DE ACTIVOS OPERACIONALES (%) 31/12/03 30/09 /04 31/12/04
18,09 17,46 29,39

RETORNO DE DIVIDENDOS (%) 31/12/03 30/09/04 31/12/04
4,00 3,61 3,20

ANALISIS DE LAS DIFERENCIAS QUE PUEDAN EXISTIR ENTRE LOS VALORES LIBRO
Y VALORES ECONOMICO Y/O DE MERCADO DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS

El valor libro del activo circulante no difiere significativamente de su valor de mercado.

Como se indica en las notas a los Estados Financieros que se adjuntan, los depdsitos a plazo se encuentran valorizados al costo
de la inversién mds reajustes e intereses devengados al 31 de diciembre del 2004, valorizaciéon que no excede al valor del mer-
cado. Otros activos circulantes lo conforman las existencias a maquila valorizadas al costo de transformaciéon por MUS$ 254 y
su valorizacién no excede el valor neto de realizacion.

Por su parte, deudores por venta corresponden a ventas a clientes extranjeros e internamente por servicio de maquila efectuado
a Codelco. Todas estas ventas estin amparadas con su correspondiente documentacién, y a la fecha no existen cuentas por
cobrar vencidas o atrasadas.

Las existencias se encuentran valorizadas al costo de adquisicion. Los productos terminados, en proceso y materias primas, se
presentan al costo directo mas gastos de fabricacion o al precio de realizacidon segun sea el mas bajo. Estas valorizaciones no
exceden el valor neto de realizacion.

El total de activos circulantes al 31.12.04 representa en valores contables MUSS 563.773.

La Administracién de la Sociedad estima que a la fecha indicada, el valor contable de los items de activo circulante que a con-

tinuacion se indican, corresponden a su valor econémico:




-Disponible MUS$ 6.704

-Dep0sitos a plazo MUS$ 12.160
-Valores negociables MUSS$ 3.873
-Deudores por venta (neto) MUSS$ 78.962
-Documentos por cobrar MUS$ 2911
-Deudores varios (neto) MUSS$ 10.185
-Doc. y cuentas por cobrar Emp. Relacionadas MUS$ 1.175
-Impuestos por recuperar MUS$ 78.572
-Gastos pagados por anticipado MUS$ 647
-Otros activos circulantes MUSS$ 254
-TOTAL MUS$ 195.443

Respecto a las existencias por un valor total de MUSS$ 368.330 y que se detallan en la nota N°© 6 a los Estados Financieros
presentados, la Administracion de la Sociedad estima que al 31.12.04 tanto las existencias de productos terminados por MUSS$
136.573, las existencias de productos en proceso por MUSS$ 5.582, y las existencias de materia prima por MUSS$ 187.861,
estan subvaluadas respecto a su precio de realizacion a la fecha indicada, pero debido a las fluctuaciones de valores que son nor-
males en esta actividad comercial, la empresa considera que el valorizar sus inventarios al costo unitario de fabricacién o segin

su precio unitario de realizacién segin sea el mds bajo, es una medida adecuada de valorizar sus existencias.

Las existencias en transito por MUSS$ 30.303 correspondiente a importaciones de materias primas de molibdeno e importa-
ciones varias, representan su valor de adquisicion a la fecha indicada, por tanto se estima corresponde al valor econémico de
las mismas. Las existencias de materiales por MUS$ 8.097 al 31.12.04 podria, en opinién de la Administracion de la empresa,
considerarse sobrevaluadas si se valorizaran en forma independiente de la actividad de la empresa, pero se estima que en su con-
junto representan razonablemente el valor econémico de ellas, en la medida que la empresa mantenga su capacidad generadora

de ingresos. Por otra parte, las provisiones por obsolescencia representan MUSS (86).

Los bienes del activo fijo se presentan al costo de adquisicién o construccién mas revalorizaciones legales acumuladas al
31.12.04, menos las depreciaciones correspondientes, indicindose separadamente la diferencia para determinar el valor de la
retasacion téenica efectuada en el ano 1979, debidamente reajustada conforme a las normas impartidas por la Superintenden-

cia de Valores y Seguros.

La empresa no efectud ajustes contables a los bienes de activos fijo segtin circular N°550 de la Superintendencia de Valores
y Seguros, de fecha 15 de octubre de 1985, que autorizé a las sociedades para que voluntariamente se acogieran a dicho

sistema.

El determinar el valor econémico de los bienes del activo fijo en este tipo de empresas, es extremadamente complejo por
tratarse en general de maquinarias y equipos muy especificos y sofisticados, no siendo habituales sus transacciones comercia-
les, desconociéndose por consiguiente una referencia de su valor de realizacién. Lo que comprende construcciones y obras
de infraestructura estdn especialmente acondicionados para estos elementos, lo que también dificulta determinar su valor

econdmico.

El valor econémico de los bienes del activo fijo debe ser evaluado con relacion al funcionamiento de la empresa y a su capa-

cidad para generar ingresos que le permita absorber el costo involucrado, lo que en esta empresa, a criterio de la administra-

cion de la Sociedad, se cumple ampliamente.




El valor libro del activo fijo al 31 de diciembre de 2004, deducida la depreciacién, es de MUSS$ 148.376 y, segtn el concepto
anterior, representa para la Sociedad razonablemente su valor econémico en los términos indicados.

El item otros activos registra el mayor valor de la inversién en Carbomet Industrial S.A. por MUSS$ (173), en Carbomet
Energia S.A. por MUSS$ (275), en Sadaci N.V. por MUSS$ (1.186), y el menor valor de la inversiéon en CM Chemiemetall
GmbH por MUS$ 156, y en Inmobiliaria San José de Nos por MUS$ 130.

Adicionalmente, el {tem otros activos estd conformado por deudores de largo plazo por MUSS 701, de los cuales MUSS 5
corresponden a garantia entregada a determinados proveedores por uso de envases, devolviéndose la garantia al término del
contrato, lo que representa el valor econémico del monto indicado, MUS$ 696 corresponde a deudores varios y préstamos
al personal que son imputables a la indemnizacién por anos de servicio, una vez que se haga efectiva esta obligacion, lo que

también representa el valor econémico por el monto indicado.

ANALISIS DE LAS VARTACIONES MAS IMPORTANTES OCURRIDAS DURANTE EL PERIODO,
EN LOS MERCADOS EN QUE PARTICIPA, EN LA COMPETENCIA QUE ENFRENTA
Y EN SU PARTICIPACION RELATIVA

Se informa que la variacién del precio del molibdeno debe ser la variable mas importante ocurrida durante el periodo. El
precio corresponde a US$ 7,60 al 31.12.03, a US$ 18,45 al 30.09.04, y a US$ 32,38 al 31.12.04.

DESCRIPCION Y ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES
DE LOS FLUJOS NETOS ORIGINADOS POR LAS ACTIVIDADES OPERACIONALES
DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO DEL PERIODO CORRESPONDIENTE

Los principales ftems que componen los flujos netos originados por las actividades operacionales de la compania lo confor-
man la recaudacién de deudores por venta por MUS$ 403.652 al 31 /12 /03, por MUSS$ 1.139.977 al 30,/09,/04 y por
MUSS$ 923.895 al 31/12/04; y pago a proveedores y personal por MUSS (405.611) al 31,/12 /03, por MUSS (1.161.906)
al 30,/09,/04 y por MUSS (1.014.377) al 31,/12/04.

Los principales ftems que componen los flujos netos originados por las actividades de inversién de la compaiia lo conforman
la incorporacién de activos fijos por MUSS$ (15.831) al 31,/12,/03, por MUSS$ (4.211) al 30,/09,/04 y por MUSS$ (6.061) al
31/12/04; e inversiones permanentes por MUSS$ (9.197) al 31,/12/03.

Los principales items que componen los flujos netos originados por las actividades de financiamiento de la compania lo con-
forman la obtencién de préstamos por MUSS$ 68.933 al 31 /12 /03, por MUSS$ 166.020 al 30,/09,/04 y por MUSS$ 227.233
al 31/12/04; pago de dividendos por MUSS$ (7.433) al 31,/12 /03, por MUSS$ (8.675) al 30,/09,/04 y por MUSS (8.649)
al 31/12/04; y pagos de préstamos por MUSS$ (39.877.) al 31,/12 /03, por MUSS$ (103.402) al 30,/09,/04 y por MUS$
(106.682) al 31/12/04.

ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

Grado de exposicion con relacion a tasa de interés, tipo de cambio, precio de commodities, identificando el descalce tanto a

nivel de activos y pasivos como de ingresos y egresos para el periodo.

a)Grado de exposicion con relacion a la tasa de interés: este aspecto esta controlado por las operaciones swap de tasas de in-
terés que se efect@ian, precisamente para cubrir este riesgo, y el alto indice de cobertura de gastos financieros de la compaiiia,

permiten tener una baja exposicion al riesgo de variacion de tasa de interés.

b)Grado de exposicion con relacién al tipo de cambio: variable, dado que este riesgo depende la posicion neta en las distintas




monedas que mantiene la compania. En Molymet este aspecto estd muy controlado por las operaciones forward que se efec-
than precisamente para cubrir la posicion en moneda extranjera de la sociedad y, regularmente, se procede a cubrir tipos de
cambio de otras monedas con el objeto de evitar incurrir en este riesgo.

¢)Grado de exposicion con relacion al precio de los commodities: en Molymet se lleva un estricto control al respecto y para
ello se controla permanentemente el riesgo de la posicién propia de molibdeno, de manera de minimizar los posibles efectos

de variaciones bruscas de los precios internacionales del molibdeno.

POLITICA DE COBERTURA PARA LAS DISTINTAS CATEGORIAS
DE RIESGO MENCIONADAS, INDICANDO SUS FUNDAMENTOS Y LINEAMIENTOS BASICOS

a)Politica de cobertura de riesgo cambiario: compra y venta de contratos forward, de manera de cubrir el riesgo de la posi-
cion neta que la companfa mantiene en las distintas monedas.

b)Politica de cobertura de riesgo de precios de commodities: balancear las unidades de molibdeno compradas y vendidas
cuyo precio, tanto de compra como de venta, hacen referencia al mismo promedio de un periodo de tiempo en particular.

¢)Politica de cobertura de riesgo de tasa de interés: utilizacion de swap de tasa de interés.

LOS CAMBIOS ENFRENTADOS EN LA EXPOSICION AL RIESGO
ENTRE UN PERIODO Y OTRO Y COMO HAN SIDO ADMINISTRADOS TALES CAMBIOS

No se han efectuado cambios en la exposicién al riesgo entre un periodo y otro que afecten de manera sustancial a la
compania.

PARA EL ANALISIS DE RIESGO CAMBIARIO, SE DEBERA INFORMAR EN TERMINOS DE
PORCENTAJES, LA COMPOSICION POR MONEDA EXTRANJERA DE LOS INGRESOS Y COSTOS QUE
SE GENERAN, ESPECIALMENTE PARA EL CASO DE LOS OPERACIONALES

El porcentaje de la composiciéon en moneda extranjera de los ingresos de explotaciéon representa, del total de los ingresos de
explotacién, el 98,4% al 31,/12 /03, el 99,9% al 30,/09 /04,y el 99,2% al 31 /12 /04. El porcentaje de la composicion en
moneda extranjera de los costos de explotacion representa, del total de los costos de explotacion, el 93,8% al 31,/12 /03, el
96,0% al 30,09 /04,y ¢l 98,0% al 31,/12 /04.

De este andlisis se desprende una baja exposicion al riesgo cambiario desde el punto de vista de los ingresos y costos opera-

cionales.




Hechos Relevantes

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 90 e inciso segundo del articulo 100 de la Ley 18.045, de la seccién 11 de la Nor-
ma de Cardcter General No 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, la Administracion de MOLIBDENOS Y
METALES S.A. (Molymet) informa los siguientes hechos ocurridos durante el ejercicio 2004, los que fueron oportunamente
divulgados en conformidad a las disposiciones vigentes.

Por acuerdo de Directorio, en sesiéon No 704 celebrada el 16 de marzo de 2004, se cité a Junta Ordinaria de Accionistas a
celebrarse el 20 de abril de 2004 a las 10:00 hrs., en Santiago, calle Huérfanos No 801, 60 piso. La Junta fue citada con el
objeto de conocer todas las materias de su competencia.

En la misma sesion, el directorio de MOLIBDENOS Y METALES S.A., acord6 someter a la aprobacién de la junta ordinaria
de accionistas, el pago del dividendo definitivo de US$ 0,05 por accidn, con cargo a las utilidades del ejercicio 2003, a ser
pagado el 29 de Abril de 2004.

Se informé adicionalmente que el monto del dividendo propuesto a aprobacion de la junta, US$ 0,02550 corresponde a divi-
dendo definitivo minimo obligatorio y US$ 0,02450 a dividendo definitivo adicional por las utilidades de la sociedad obtenidas
en 2003. También se informé que el dividendo nimero 65 ascendente a US$0,03 por accion, pagado el 16 de enero de 2004,
corresponde en su totalidad a dividendo definitivo minimo obligatorio.

Con fecha 20 de abril de 2004, se celebré la 28a Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad. La Junta senalada aprobd
por unanimidad la memoria, balance y estados financieros de la sociedad correspondientes al ejercicio 2003, incluyendo el
informe de los auditores externos, Sres. PricewaterhouseCoopers. La misma junta aprobé el pago del dividendo definitivo No
66, ascendente a US$ 0,05 por accién, que fue pagado el 29 de abril de 2004. La Junta mencionada designé a los Sres. Pri-
cewaterhouseCoopers, auditores externos de la sociedad para el ejercicio 2004. También aprobé la remuneracién que recibiran
los Directores por sus funciones; tom6 conocimiento de las transacciones con entidades relacionadas y se dié cuenta y aprobd
las operaciones a que se refieren los articulos 44 y 89 de la Ley No 18.046 sobre sociedades anénimas; acordd publicar en
el diario El Mercurio de Santiago los avisos de citacion a juntas de accionistas de la sociedad y todas las comunicaciones que
publique la sociedad a sus accionistas, con excepcion de los estados financieros para lo cual acordé fuesen publicados en La
Segunda. La misma Junta procedio a elegir el Directorio de la sociedad, quedando integrado por los Sres. George Anastassiou
Mustakis, Carlos Caceres Contreras, Ratl Gutiérrez Vize, Carlos Hurtado Ruiz-Tagle, Gonzalo Ibanez Langlois, Bernardo
Larrain Matte y Carlos Pirola Dell” Orto.

La misma junta fijo la remuneracién del Comité de Directores y determind su presupuesto anual.

Posteriormente, el Directorio, en sesiéon No 706, celebrada el 20 de abril de 2004, procedio a elegir en el cargo de Presidente
del Directorio a Don Carlos Hurtado Ruiz-Tagle y en el de Vicepresidente a don George Anastassiou Mustakis.

En la misma sesion, el directorio designé al Comité de Directores, el que quedd integrado por los directores senores:

Carlos Pirola Dell’Orto - Controlador.

Gonzalo Ibdnez Langlois - Independiente.

Bernardo Larrain Matte - Independiente.




En sesién de Directorio No719, celebrada el 7 de diciembre de 2004, don Bernardo Larrain Matte presentd su renuncia al
cargo de Director de la sociedad y miembro del Comité de Directores, lo que fue aceptado por el Directorio. En la misma
sesion, el Directorio acordd designar, por unanimidad, a don Jorge Gabriel Larrain Bunster como Director de la sociedad y

miembro integrante del Comité de Directores, en calidad de independiente.

Por acuerdo de Directorio, se cit6 a Junta Extraordinaria de Accionistas la que se celebré el 29 de diciembre de 2004 y acordé:
a) Modificar el articulo 4o del titulo primero de los estatutos de la sociedad, relativo a su objeto social, ampliando el giro de
la sociedad

b) Aumentar el capital social en la cantidad total de US$ 156.000.000,00, mediante la capitalizacién de reservas por US$
104.000.000,00 y mediante la emision de acciones de pago por US$ 52.000.000,00, adecuando los articulos 50 y 1o transi-
torio, de los estatutos de la sociedad, relativos al capital, suscripcion y pago del mismo; y

¢) Adoptar todas las medidas necesarias para cumplir y llevar a efecto los acuerdos y reformas estatutarias aprobadas por la junta,

facultando al Directorio para tal efecto.




_Declaracion de Responsabilidad

Los abajos firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacién incorporada en la memoria anual:

Nombre Cargo R.U.T. Firma
Carlos Hurtado Ruiz-Tagle Presidente 2.300.859-9
George Anastassiou Mustakis Vicepresidente 6.374.232-5
Carlos Caceres Contreras Director 4.269.405-3
Radl Gutiérrez Vize Director 8.321.495-3
Gonzalo Ibéiiez Langlois Director 3.598.597-2
Jorge Larrain Bunster Director 4.102.581-6
Carlo Pirola Dell’Orto Director 3.984.645-4

John Graell Moore Presidente Ejecutivo 6.153.784-8




Consolidated Financial Statements

December 31 st

2004 2003
MUS$ MUS$

ASSETS
Cash and marketable securities 22,737 13,088
Accounts receivable 92,058 57,976
Inventories & others 448,978 75,750
TOTAL CURRENT ASSETS 563,773 146,814
Net property plant & equipment 148,376 154,186
Other assets (493) (377)

LIABILITIES & CAPITAL ACCOUNTS

Borrowed from banks 28,359 38,301
Accounts payable & accrued liabilities 329,214 67,847
TOTAL CURRENT LIABILITIES 357,573 106,148
Borrowed from banks 160,196 31,306
Long term debt 26,651 26,684
TOTAL LONG TERM LIABILITIES 186,847 57,990
CAPITAL ACCOUNTS

Capital stock & reserves 110,023 5,011
Retained earnings 22274 115,045
Year end net income 34,939 19,549
Provisional dividends - (3,120)
TOTAL CAPITAL ACCOUNTS 167,236 136,485

STATEMENT OF EARNINGS REVENUES

Net sales and operating revenues 974,178 340,778
GROSS EARNINGS 974,178 340,778
COST & EXPENSES

Cost of sales (904.,498) (297,291)
Selling, general expenses & other deductions (29,077) (19,600)
Net income taxes (5,664) (4,338)

NET EARNINGS 34,939

19,549




