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ACTA

383 JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS

MOLIBDENOS Y METALES S.A.

En San Bernardo, a 17 de abril de 2014, en Avenida Pefiuelas 0258, siendo
las 15:00 horas, se constituyd la Junta Ordinaria de Accionistas de
Molibdenos y Metales S.A., bajo la presidencia del titular, sefior Carlos -
Hurtado Ruiz-Tagle, actuando como secretario el Presidente Ejecutivo,
sefior John Graell Moore y con la asistencia de los accionistas por si o en la
representacion que se indica al final de la presente acta y que en total
representan 116.547.951 acciones.

1. CITACION.

Comenz6 su exposicion el Sr. Presidente sefialando que la presente
Asamblea fue citada por el Directorio de la Sociedad, en sesién ordinaria
N°897, celebrada el 19 de Marzo de 2014.

A continuacién, el Presidente informd que, en conformidad a los Estatutos,
disposiciones legales vigentes y por acuerdo de Directorio, se cité a esta -
Junta mediante avisos publicados en el diario “La Segunda” los dias 1, 8 y
15 de abril de 2014. Ademds, se envid una citacién por correo certificado a
cada accionista el 1 de abril de 2014, indicando, entre otras materias, que
los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013, el
Informe de los Auditores Externos y la Memoria Anual 2013, se encuentran
disponibles en el sitio web de la sociedad www.molymet.cl, sefialando,
ademas, que el hipervinculo para acceder a esta informacién corresponde a:
http://www.molymet.cl/es/compania/l-organizacion/71-junta-deaccionistas.html.

Los avisos de convocatoria se transcriben a continuacion:

MOLIBDENOS Y METALES S.A.
SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 0191
JUNTAS GENERALES ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del Directorio, citese a Juntas Generales Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas para el dia 17 de abril de 2014, a las 15:00 horas, en Avenida Pefiuelas
0258, comuna de San Bernardo, Regién Metropolitana (Planta MolymetNos), a fin de
conocer todas las materias de sus competencias, entre otras:

A. Junta General Ordinaria de Accionistas

-Someter a aprobacion la Memoria Anual, el Balance, los Estados Financieros y el
Informe de los Auditores Externos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013.

-Someter a aprobacion el pago del Dividendo Definitivo N°83 ascendente a US$ 0,082
(ocho coma dos centavos de délar) por accién propuesto por el Directorio, a ser
pagado el 29 de abril de 2014, en las oficinas de la Sociedad, calle Camino Nos a Los
Morros N° 66, comuna de San Bernardo, Region Metropolitana, mediante cheque o
deposito en cuenta corriente de acuerdo a solicitud de los sefiores accionistas. En el
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caso que este dividendo sea aprobado, tendran derecho a él los accionistas inscritos en
el Registro de Accionistas al 23 de abril de 2014.

- La eleccion del Directorio y fijar su remuneracién para el afio 2014.

- Fijar la remuneracién del Comité de Directores y determinacién de su presupuesto
para el afio 2014.

- Designar los auditores externos para el periodo 2014. Conforme a lo establecido en
los Oficios Circulares N° 718 de fecha 10 de febrero de 2012 y N° 764 de fecha 21 de
diciembre de 2012, ambos de la Superintendencia de Valores y Seguros, la
fundamentacion de las opciones que se propondrdn a la Junta, se encuentra
disponible, desde el 1 de abril de 2014, en el sitio web de la sociedad
www.molymet.cl.

- Designar los clasificadores privados de riesgo para el periodo 2014.

- Determinar el periddico donde deberdn publicarse las citaciones a Juntas de
Accionistas de la Sociedad.

- Informacion de las operaciones con partes relacionadas prevista en la Ley N° 18.046
sobre Sociedades Anénimas.

- Tratar otras materias de interés social de competencia de la Junta Ordinaria
conforme a la Ley y al Estatuto Social.

B. Junta General Extraordinaria de Accionistas

- A continuacion de la Junta Ordinaria de Accionistas, se celebrarda la Junta
Extraordinaria de Accionistas, cuyo objeto serd modificar el capital social, deduciendo
del mismo, la suma de US$ 4.351.159,10 que corresponde a un saldo del costo de
emisidén y colocacion de acciones incurrido en el proceso de aumento de capital
acordado en la Junta Extraordinaria de Accionistas de 25 de septiembre de 2008.

De conformidad a lo establecido en los articulos 54, 75 y 76 de la Ley 18.046 y Norma
de Caracter General N° 332 de la Superintendencia de Valores y Seguros, los Estados
Financieros de la Sociedad y el Informe de los Auditores Externos, al 31 de diciembre
de 2013, fueron enviados a la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 21 de
marzo de 2014 vy, junto a l[a Memoria, se encuentran disponibles desde el 1 de abril de
2014 en el sitio web de la sociedad www.molymet.cl. El hipervinculo para acceder a
tales antecedentes es http://www.molymet.cl/es/compania/l-organizacion/71-junta-
de-accionistas.html. Ademas, en nuestra sede principal, ubicada en calle Camino Nos a
Los Morros N° 66, comuna de San Bernardo, Region Metropolitana, se dispone de un
nimero suficiente de ejemplares de la Memoria impresa para las consultas
pertinentes.

PARTICIPACION EN LAS JUNTAS

Tendran derecho a participar en las Juntas Ordinaria y Extraordinaria sefialadas
precedentemente, los titulares de acciones que se encuentren inscritos en el Registro
de Accionistas con 5 dias habiles de anticipaciéon a la fecha de celebracién de las
Juntas, es decir, el 11 de abril de 2014.

La calificacién de poderes, si procede, se efectuara el dia de la reunién entre las 14:00
y 15:00 horas.

PRESIDENTE EJECUTIVO

2. AVISO A LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

El Presidente informd que con fecha 1 de abril de 2014, se comunicd a la -
Superintendencia de Valores y Seguros el hecho de la reunién, su objeto,

dia, hora y lugar de celebracién.
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3. PODERES.

El Presidente solicitdé a la Junta la aprobacién de los poderes con que
actuaron algunos de los asistentes, los que han sido revisados vy
aceptados por la compaiiia, y los cuales se tendrian por aprobados si no
se objetaren.

No habiendo objeciones, se dieron por aprobados los poderes de quienes
se hicieron representar en la Junta, dejandose constancia que ellos
estaban extendidos en la forma que prescribe la Ley.

4. CONSTITUCION DE LA JUNTA.

A continuacidn, el Presidente hizo presente que de acuerdo a la hoja de
asistencia, entre acciones presentes y representadas asistieron a esta
Junta 116.547.951 acciones, es decir, el 87,63% de las 132.999.304
acciones emitidas. Conforme a lo anterior, indica que se reunié el quérum
reglamentario, que para este caso es la mayoria absoluta de las acciones

emitidas con derecho a voto, es decir, 66.499.653 acciones, con lo cual el

Presidente declaré legalmente constituida la Junta.
5. ACTA DE LA JUNTA ORDINARIA CELEBRADA EL 18 DE ABRIL DE 2013.

El Presidente sefiald que esta acta se encuentra firmada por los tres

accionistas designados en la Junta para hacerlo, conjuntamente con el -

Presidente y Secretario. En consecuencia, de acuerdo con lo dispuesto en
el articulo 72 de la Ley de Sociedades Andnimas, ella se entiende
aprobada con el cumplimiento del referido requisito.

6. SISTEMA DE VOTACION

El Presidente sometid a la decision de los accionistas el sistema de -

votacién a utilizar en la presente Junta, haciendo presente que de
conformidad a lo dispuesto en el articulo 62 inciso 4 de la Ley 18.046 y en
la Norma de Caracter General N° 273 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, las materias sometidas a la decision de la Junta deberan llevarse
individualmente a votacidn, salvo que por acuerdo unénime de los

accionistas con derecho a voto, se permita omitir la votaciéon de una o

mas materias y se proceda por aclamacion.

Por unanimidad de los accionistas presentes se acuerda omitir la votacion
de las diversas materias y proceder por aclamacién para cada una de
ellas.

7. OBJETO DE LA CONVOCATORIA

El Presidente informd que, en conformidad a las disposiciones legales
vigentes, la Junta deberd pronunciarse sobre los diversos temas que
contiene el aviso de citacion, ademas de cualquiera otra materia propia de
la Junta Ordinaria de Accionistas.

EE W % SES
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A. MEMORIA ANUAL CORRESPONDIENTE AL ANO 2013, EL BALANCE Y
LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD AL 31 DE DICIEMBRE DE
2013, INFORME AUDITORES EXTERNOS.

El Presidente informé a la Asamblea que la Memoria Anual 2013 fue
publicada y se encuentra disponible desde el 1 de abril de 2014 en el sitio
web de la sociedad www.molymet.cl, mientras que los demdés documentos
fueron publicados y han estado disponibles en el mismo sitio web .
seflalado desde el 29 de marzo de 2014 y el hipervinculo para acceder a
todos ellos es http://www.molymet.cl/es/compania/l-organizacion/71-
junta-de-accionistas.html.

Informa, ademas, que los Estados Financieros, por el periodo terminado
el 31 de diciembre de 2013, han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas para
su utilizacién en Chile y aprobadas por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Basado en todo lo anterior, propuso a los sefores accionistas asistentes a
la Junta dar por leida la Memoria, Balance y Estados Financieros
correspondientes al afio 2013, incluyendo el Informe de los Auditores -
Externos de la Sociedad, sefiores PricewaterhouseCoopers.

La Junta aprobd la proposicion unanimemente por aclamacion.

A continuacion, el Presidente se refirié a los resultados de la compafifa

durante el 2013, destacando que las utilidades consolidadas de Molymet

fueron US$27,4 millones, lo que representa un aumento del 55,6%
respecto del afio 2012. Menciona que, al igual que en el periodo anterior,

se tuvo un impacto negativo vinculado a la asociada Molycorp, que

alcanz6 a US$ 7,8 millones. A lo anterior se agrega una demanda por

molibdeno que adn no supera las cifras del afio 2008 y el crecimiento del

consumo fue de sélo 1,8% entre el 2012 y 2013, con precios del éxido de

molibdeno, que es el principal producto comercializado por Molymet, en -
torno a los US$10 por libra.

En el periodo, la produccion consolidada de éxido de molibdeno llegé a
151,2 millones de libras, lo que representa un aumento de 6% en relacidon
al 2012. MolymetNos aporté 73,4 millones de libras, Molynor 24,1
millones, Sadaci 25,4 millones y Molymex 28,3 millones de libras.

Por su parte, la capacidad de produccion consolidada fue de 193 millones
de libras.

Agregé que la entrada en operaciéon de nuevos proyectos mineros durante
el 2014 exigira la plena utilizacion de la capacidad instalada, incluyendo
los proyectos de expansién que recientemente han iniciado su produccién. -

Los niveles de deuda de la Compafiia registraron un aumento de US$

106,6 millones con respecto al 2012, alcanzando al cierre 2013 US$599,5
millones, recursos que estan siendo utilizados para financiar los proyectos
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de expansién de Molynor. El CAPEX total del 2013 fue de US$ 51,3
millones y el EBITDA alcanzé US$ 112 millones, 22% menos que el afio
anterior.

En el caso especifico de Molycorp, la inversién de Molymet en esta
empresa se consolidé durante el 2013, pasando del 13% al 21% de la
propiedad, mediante inversiones equivalentes a US$ 160 millones.

Durante el periodo, Molycorp avanzé significativamente en el proyecto de
expansion y modernizaciéon del complejo minero de Mountain Pass,
ubicado en California, Estados Unidos, destinado a aumentar la capacidad
de produccién y la eficiencia de las operaciones, principalmente la
produccién de una amplia gama de metales, denominados “Tierras
Raras”, que constituyen materia prima para la produccién de magnetos,
catalizadores, componentes electrénicos e iluminacién fluorescente, entre
otras aplicaciones.

Molymet, en su calidad de principal accionista de Molycorp y dada la
relevancia de la inversion, estd participando activamente en el Directorio -
y ha destinado un numero significativo de profesionales con dedicacion
exclusiva para apoyar la gestion y control de la asociada, en diversas
materias que incluyen gobierno corporativo, segwm|ento de proyectos,
finanzas e investigacion.

En este contexto, como una manera de enfrentar los nuevos desafios que -
tendra Molymet durante los préximos afios, el 2013 se definieron cuatro
ejes estratégicos, que corresponden a Molibdeno y Renio, Molibdeno
Metdlico, Tierras Raras e Inmobiliario.

En materia comercial se destaca significativamente la suscripcién y
renovacién de contratos de maquila de concentrado de molibdeno con
importantes empresas mineras, como son Sierra Gorda, Minera Lumina
Copper Chile, Kennecott y Codelco, lo que demuestra la confianza de
nuestros clientes y permite asegurar la produccién en el mediano y largo
plazo. La suscripcion de estos nuevos contratos permitird alcanzar
incrementos significativos en los actuales niveles de produccién.

En relacién a la ampliacidon de la capacidad de procesamiento en Molynor, -
se termind la construccién y comenzé la puesta en marcha del segundo
horno de tostacién, el cual entré en produccién en enero del 2014.

Ademas, continué la construccién de la nueva planta de Lixiviacién por
Cloruro Férrico, que se espera entre en operacion el tercer trimestre del
2014, Esta planta permitira el procesamiento de concentrados de diversas
calidades, entregando mayor flexibilidad a nuestros clientes. Como |
contrapartida, en Molynor, en el contexto de la negociacidon colectiva
desarrollada durante el 2013, tuvo lugar una huelga por casi 30 dias que
impactd negativamente las operaciones.

En el ambito financiero, un logro importante a destacar es el aumento de
capital llevado a cabo durante el segundo semestre de 2013 y concluido -
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en enero de 2014, el cual permitié recaudar del orden de US$ 100
millones, recursos que permitirdn financiar capital de trabajo y el
crecimiento de la compafiia. El accionista Plansee Ltda. suscribié y pagé el
98,5% de este aumento, convirtiéndose en el principal accionista de la -
sociedad.

En el contexto financiero internacional, la compafiia llevd a cabo durante
los meses de febrero y marzo del afio 2013 la quinta y la sexta emision
de bonos en el mercado mexicano, a un plazo de 10 y 5 afios, por
aproximadamente US$80 millones y US$78 millones,
respectivamente. Ademas, continuando con la politica de diversificacién
de las fuentes de financiamiento que se ha impulsado, en febrero de
2014 se obtuvo la aprobacién final por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia para realizar una emision en ese pais, lo que serd
evaluado durante este afio.

La posicién financiera de la Compafia ha permanecido sélida, con un -
rating de BBB (Fitch Ratings) y BBB- (S&P) en el mercado internacional,
un rating de AA+ (Fitch Ratings) y AA (S&P) en el mercado mexicano, un
rating de AAA (Fitch Ratings) en el mercado colombiano y un rating A+
(Fitch Ratings y S&P) en el mercado nacional.

En materias de Gobierno Corporativo, el Presidente sefialé que se han _
adoptado las nuevas exigencias normativas, orientadas al correcto

funcionamiento del Directorio, informacién a accionistas e inversionistas y

controles externos e internos. Sobre esta Ultima materia, el 2013 se dio

inicio @ un proyecto que busca orientar la auditoria hacia los riesgos del

negocio, conforme a los nuevos estdndares de auditoria y mejora

continua.

Muy relevante, ademas, ha sido el compromiso de la empresa para -
generar valor significativo mediante la innovacién, lo que durante el 2013

se concretd en la implementacién de un sistema de gestién de la

innovacion tecnologica a través del proyecto MOLYNNOVA, destinado a

capacitar a los trabajadores de Molymet para que aporten activamente en

estas materias.

En el ambito de la sustentabilidad, quisiera destacar el término del
estudio de medicidn y caracterizacién de la calidad del aire por material
particulado fino PM 2,5 en el area de influencia de MolymetNos, realizado
por un prestigioso centro de investigacion, que ratifica el bajo aporte de
PM 2,5 asociado a nuestras operaciones en San Bernardo. Los esfuerzos
en materia de sustentabilidad se vieron reconocidos al recibir el premio
Responsabilidad Social SOFOFA 2013, en la categoria Grandes Empresas.

No se puede dejar de mencionar la certificacion LEED Platinum del Edificio
Corporativo ubicado en San Bernardo, lo que constituye todo un hito al
ser el primero en recibir esta categoria en Sudamérica. Su inauguracidn
oficial se realizd el 28 de enero de 2014 con la participacion de
importantes autoridades a nivel local y nacional, clientes y trabajadores
de Molymet.
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Finalmente, deseo expresar a todos los trabajadores de la empresa mis
mas sinceros agradecimientos por su dedicacidon, esfuerzo y compromiso
con la Compafiia, lo que constituye la mejor garantia del cumplimiento de
las metas en el largo plazo. También, en nombre del Directorio,
aprovecho de agradecer a los sefiores accionistas la confianza que han
dado a nuestra gestion.

Luego del informe, el Presidente sometié a consideracion de los sefiores
accionistas la Memoria Anual, el Balance y Estados Financieros de la .
sociedad al 31 de diciembre de 2013, asi como el informe de los auditores
externos correspondientes.

Todo lo anterior fue aprobado por la Junta unanimemente por aclamacion.

Se deja constancia que el Banco Santander por cuenta de Inv.
Extranjeros, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total
de 1.310 acciones, votd esta materia de la siguiente forma: a favor 1.310
acciones, en contra 0 accion, se abstienen 0 accidn, no votan 0 accion.

Se deja constancia que el Banco Ital por cuenta de Inversionistas,
representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total de 128.689
acciones, voté esta materia de la siguiente forma: a favor 126.737 .
acciones, en contra 0 accién, se abstienen 0 accién, no votan 1.952
acciones.

Se deja constancia que el Banco Chile por cuenta de Terceros no
residentes, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total
de 641.201 acciones, votd esta materia de la siguiente forma: a favor
549.020 acciones, en contra 0 accion, se abstienen 14.685 acciones, no '
votan 77.496 acciones.

B. DESIGNACION DE LOS AUDITORES EXTERNOS Y CLASIFICADORES
PRIVADOS DE RIESGO.

El Presidente informé que, de acuerdo a las disposiciones vigentes, -
correspondia a la asamblea designar los auditores externos de la sociedad
y clasificadores privados de riesgo para el afio 2014.

En cuanto a la designacion de la empresa de auditoria externa, el
Directorio, en sesion ordinaria N°897 de fecha 19 de marzo de 2014,
teniendo como antecedente el informe del Comité de Directores de la
sesidén celebrada el 18 de marzo de 2014, acord6é proponer a la Junta
Ordinaria de Accionistas las siguientes firmas auditoras en el orden de
prioridad que a continuacién se indican:

1° PricewaterhouseCoopers
2° Ernst & Young

3° KPMG

4° Deloitte
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La proposicion de PricewaterhouseCoopers en primer lugar se fundamenta

en los siguientes aspectos mas relevantes:

a) El grado de conocimiento de la Sociedad, sus filiales y asociadas.

b) La calidad de los servicios prestados.

c) La cobertura internacional de sus servicios, en Imea con el caracter
internacional de la Sociedad.

d) El liderazgo de entre las cuatro firmas mas grandes a nivel mundial.

e) El presupuesto asociado a los servicios.

Hizo presente que PricewaterhouseCoopers ha venido prestando servicios
de auditoria externa a la Sociedad desde hace 11 afios, esto es desde el

afio 2003 y, don Jonathan Yeomans, socio de PricewaterhouseCoopers,

conduce la auditoria de la Sociedad desde el afio 2012.

Se dej6 constancia que la fundamentacion de la propuesta de eleccién de
auditores externos sometida a votacién en la presente Junta Ordinaria fue
publicada en la pagina web de la Sociedad desde el 1 de abril de 2014 y
las propuestas entregadas por las distintas empresas de auditoria externa

han estado a disposicién de los sefiores accionistas en la Gerencia Legal .

Corporativa, ubicada en calle Camino Nos a Los Morros N° 66, comuna de
San Bernardo, Region Metropolitana.

Atendido lo anterior, el Presidente sometié a la decisiéon de la Junta la
eleccion de la empresa de auditoria externa de la sociedad para el afio
2014,

La Junta, unanimemente por aclamacion, eligié a
PricewaterhouseCoopers, como empresa de auditoria externa de la
sociedad para el ano 2014.

Se deja constancia expresa que no hubo deliberacion sobre este punto.
Se deja constancia que el Banco Santander por cuenta de Inv.
Extranjeros, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total
de 1.310 acciones, votd esta materia de la siguiente forma: a favor 1.310
acciones, en contra 0 accion, se abstienen 0 accién, no votan 0 accion.

Se deja constancia que el Banco Ital por cuenta de Inversionistas,

representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total de 128.689

acciones, voté esta materia de la siguiente forma: a favor 126.737
acciones, en contra 0 accion, se abstienen 0 accion, no votan 1.952
acciones.

Se deja constancia que el Banco Chile por cuenta de Terceros no

residentes, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total -

de 641.201 acciones, voté esta materia de la siguiente forma: a favor
563.705 acciones, en contra 0 accidén, se abstienen 0 accién, no votan
77.496 acciones.
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Respecto a los clasificadores privados de riesgo, el Presidente sefialé que
el Comité de Directores en carta de fecha 27 de enero de 2014, enviada
al Directorio, atendido el buen conocimiento de la Compafiia, propuso
mantener a los clasificadores actuales Feller-Rate Clasificadora de Riesgo
y Fitch Ratings para la clasificacién local; y, Standard & Poor’s y Fitch
Ratings para la clasificacion internacional, y ser sugeridos por el Directorio .
a la consideracion de esta Junta Ordinaria de Accionistas, dado que,
finalmente, corresponde a la Junta tal designacién.

El Presidente sometié a la aprobaciéon de la Junta facultar al Directorio y
Administracion de Molymet acordar con los clasificadores actuales Feller-
Rate Clasificadora de Riesgo, Standard & Poor’s y Fitch Ratings, las
mejores condiciones para mantenerse como los clasificadores privados de -
riesgo para el afio 2014.

La Junta, undnimemente por aclamacién, faculté al Directorio vy
Administracién de la Sociedad para acordar con los clasificadores actuales
Feller-Rate Clasificadora de Riesgo, Standard & Poor’s y Fitch Ratings, las
mejores condiciones para mantenerse como los clasificadores privados de -
riesgo para el afo 2014, debiendo informar oportunamente a las
autoridades cuando se formalice la designacion.

Se deja constancia que el Banco Santander por cuenta de Inv.
Extranjeros, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total
de 1.310 acciones, votd esta materia de la siguiente forma: a favor 1.310
acciones, en contra 0 accidon, se abstienen 0 accién, no votan 0 accién. '

Se deja constancia que el Banco Ital por cuenta de Inversionistas,
representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total de 128.689
acciones, votd esta materia de la siguiente forma: a favor 126.737
acciones, en contra 0 accién, se abstienen 0 accion, no votan 1.952
acciones.

Se deja constancia que el Banco Chile por cuenta de Terceros no
residentes, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total
de 641.201 acciones, voté esta materia de la siguiente forma: a favor
563.705 acciones, en contra 0 accién, se abstienen 0 accién, no votan
77.496 acciones.

C. REPARTO DE DIVIDENDOS.
REAGRUPACION DE UTILIDADES RETENIDAS

La Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 3 de abril de 1986, acordd
reagrupar las cuentas de utilidades retenidas, las que se habian -
clasificado segun su tratamiento tributario. Lo anterior, atendido a que el
control tributario se efectua en forma separada, de acuerdo a las normas
contenidas en la Resolucién N° 891 de 1986 del Servicio de Impuestos
Internos.
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Correspondia, por lo tanto, someter a aprobacién de esta Junta de
Accionistas separar la imputacion financiera y la imputacién tributaria de
los dividendos.

El Presidente informé a los sefiores accionistas que, en conformidad a los
Estatutos y disposiciones vigentes, correspondia distribuir, con cargo a las
utilidades del ejercicio 2013 que ascienden a US$27.406.108,54, un
minimo de 30% de este monto.

El Presidente, sometié a aprobacion de los sefiores accionistas el pago del
dividendo definitivo N°83 de US$0,082 por accién, con cargo a las .
utilidades del ejercicio 2013, propuesto por el Directorio en la sesidn
N°897 de 19 de marzo de 2014, a ser pagado el lunes 29 de abril de
2014, en su equivalente en moneda nacional, segun el délar observado al
23 de abril de 2014, en las oficinas de la sociedad, calle Camino Nos a Los
Morros N°66, Nos, San Bernardo, mediante cheque o depdsito en su
cuenta corriente, si asi fuere solicitado por los sefiores accionistas.

Habiéndose ofrecido la palabra a los accionistas por el Presidente, se
aprobd undnimemente por aclamacién la propuesta anterior.

Hizo presente el Presidente que con el dividendo definitivo recientemente
aprobado, se repartia a los sefiores accionistas la suma de
US$10.905.942,92, distribuyendo, en esta forma, un 39,79% de las
utilidades liquidas del ejercicio 2013. '

El Presidente ofrecid la palabra a los accionistas, luego de lo cual la Junta
tomé conocimiento.

De conformidad a lo dispuesto por la Circular N°1945, de fecha 29 de

septiembre de 2009, de la Superintendencia de Valores y Seguros, el .
Presidente informé a los sefores accionistas que el Directorio, en sesidén

N° 816, de fecha 24 de noviembre de 2009, acordé y definié como Politica

para determinar la utilidad liquida a considerar para el célculo del

dividendo minimo obligatorio y adicional el monto expresado en el item

Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora, que se

presenta en el Estado de Resultados por Funcién. Todo lo anterior fue

comunicado oportunamente a la sefialada Superintendencia de Valores y °
Seguros.

Asimismo, en virtud de lo establecido en la citada Circular N° 1945, el
Presidente informd que los ajustes de primera aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) han sido registrados en
la cuenta “Resultados Acumulados NIIF” del Patrimonio.

La Junta tomé conocimiento.

PROPOSICION SOBRE DIVIDENDOS

El Presidente informé que el Directorio propuso a la Junta destinar, de la '
utilidad total de US$27.406.108,54, la suma de US$10.905.942,92 para
cubrir el dividendo definitivo minimo obligatorio y adicional, lo que
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corresponde a un 39,79% de dicha utilidad y el saldo, ascendente a
US$16.500.165,62 destinarlo al fondo de utilidades acumuladas.

El Directorio propuso a la Junta de Accionistas imputar, para efectos ‘
financieros y societarios, el dividendo N°83 al 30% de la utilidad liquida de
2013 y el saldo a excedente de dicha utilidad.

Para efectos tributarios, el Directorio informa a la Junta de Accionistas la
imputacién del dividendo N°83 de US$0,082 por acci6n a utilidades con
derecho a crédito de 17% de 12 categoria. '

El Presidente sometié a la aprobacidn de la Junta, la imputacién financiera
de los dividendos acordados, con cargo a los fondos indicados, todo lo
cual fue aprobado unanimemente por aclamacién por la Junta de
Accionistas.

Aprobada la imputacién propuesta, el capital y reservas de Molibdenos y '
Metales S.A., financiera y tributariamente, queda como se indica a
continuacion:

CAPITAL Y RESERVAS FINANCIERO US$

- Capital Emitido 422.187.291,76
- Otras Reservas (14.946.777,14)
- Ganancias acumuladas 512.850.420,50

Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la
Controladora al 31.12.13

920.090.935,12

El Presidente destacé que, si bien es cierto, recientemente se ha acordado
imputar financiera y tributariamente el dividendo N°83, éste recién
aprobado incidird en el patrimonio tributario de la sociedad al 31 de
diciembre de 2014, precisamente porque su acuerdo y pago se efectta el
2014. Es por ello, que se presenta el patrimonio tributario al 31 de
diciembre de 2013, sin deducir este (ltimo dividendo.

Se presentd, para conocimiento de los sefiores accionistas, el patrimonio -
tributario:

CAPITAL Y RESERVAS TRIBUTARIO US$

- Capital suscrito y pagado 798.691,18
- Fondo de utilidades tributarias:

- Con derecho a crédito de 16% 12 Categoria

- Con derecho a crédito de 16,5% 12 Categoria
- Con derecho a crédito de 17% 12 Categoria

- Con derecho a crédito de 20% 12 Categoria

- Sin crédito de 12 Categoria

- Exentas de Global Complementario 20.870,98
- Gravadas con Impuesto Unico 7.632.186,24
- No Renta 755.045,14 |

1.232.597,16
684.884,93 |
158.152.584,71
145.850.718,95
5.860.042,16

TOTAL PATRIMONIO TRIBUTARIO AL 31.12.13

320.987.621,45
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El Presidente informé a los sefiores accionistas que la Circular N°© 687 de
la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, de fecha 13 de febrero
de 1987, obliga a dejar constancia en Acta de la Junta de Accionistas las
proposiciones y acuerdos sobre distribucién de utilidades como, asimismo,
se debe exponer en Junta de Accionistas la politica de dividendos de la
sociedad y procedimientos especiales a adoptar en su pago.

El Presidente ofrece a la Asamblea leer la citada Circular. Se acordd, .
unanimemente por aclamacién, no dar lectura a la misma, en atencién a

que es de conocimiento de los asistentes.

Respecto al primer punto, los sefiores accionistas indicaron estar en

conocimiento de la cuantia de las utilidades del ejercicio que se examina y

su destino.

Conforme a lo dispuesto en la Circular N°687, a la que recientemente se

ha referido, el Presidente manifestdé que se debe sefalar, en forma
expresa, los saldos finales de las cuentas del patrimonio que resulten una

vez distribuidas las utilidades.

Basado en lo anterior, el Presidente informd los saldos finales de las

cuentas de patrimonio financiero, que considera parte del dividendo

N°83; no obstante, reitera que este Ultimo dividendo serd pagado el

2014. Adicionalmente, se presenta el patrimonio tributario que tiene -
rebajado el dividendo N°83 teniendo en consideracién que éste serd

imputado en el afo 2014:

CAPITAL Y RESERVAS FINANCIERO us$

- Capital Emitido 422.187.291,76

- Otras Reservas (14.946.777,14) |

- Ganancias acumuladas 512.906.920,99

Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la

Controladora al 31.12.13 920.147.435,61
CAPITAL Y RESERVAS TRIBUTARIO Uss$

- Capital suscrito y pagado 798.691,18

- Fondo de utilidades tributarias:
- Con derecho a crédito de 16% 12 Categoria 1.232.597,16
- Con derecho a crédito de 16,5% 12 Categoria 684.884,93
- Con derecho a crédito de 17% 13 Categoria 147.246.641,78
- Con derecho a crédito de 20% 12 Categoria 145.850.718,95|
- Sin crédito de 12 Categoria 5.860.042,16
- Exentas de Global Complementario 20.870,98
- Gravadas con Impuesto Unico 7.632.186,24
- No Renta 755.045,14

TOTAL PATRIMONIO TRIBUTARIO AL 31.12.13 310.081.678,52

La Junta tomd conocimiento y aprobd las imputaciones propuestas
unanimemente por aclamacion.
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El Directorio ademas propuso a la Junta se le otorgue el méximo de
facultades respecto al punto NOI letras c) y d) de la citada Circular,
especialmente, someter a aprobacion de la Junta facultar al Directorio
para repartir dividendos contra el fondo de utilidades acumuladas hasta el
monto que estime pertinente, a la vez que facultarlo para que impute
estos eventuales repartos a las rentas tributarias acumuladas que estime
adecuadas. '

Respecto al NCII de la sefialada Circular, el Presidente informé que el
Directorio propuso a la Junta continuar con una politica de dividendos
similar a la de los Ultimos aflos, repartiendo, en principio, el 40% de la
utilidad liquida, manteniendo una razonable estabilidad en el monto
absoluto a repartir. Lo anterior, dependiendo, por supuesto, de la .
situaciéon econémica de la sociedad, considerando la caja y los proyectos
que se deban financiar.

Es por ello que, respecto a la letra a) del punto N° II, la sociedad debe

pagar al menos el 30% de la utilidad de cada ejercicio, proponiendo a la

Junta otorgar al Directorio el maximo de atribuciones para repartir

dividendos provisorios determinando éste, en caso que lo acuerde, el "’
namero de dividendos provisorios y monto a repartir en cada ejercicio

como, asimismo, facultarlo para determinar sus fechas de pago, en caso

que el Directorio asi lo acuerde, asi como para efectuar la imputacién

tributaria de los mismos.

Todo lo anterior fue aprobado unanimemente por aclamacioén y se acordd, -
en consecuencia, facultar al Directorio para los fines propuestos.

Adicionalmente, el Presidente informd a la Asamblea que la sociedad no
tiene restricciones para el pago de dividendos.

El Presidente también informé a la Asamblea que el Directorio no ha fijado
una politica de distribucién de dividendos provisorios, por tanto, no
procedia proponer el método para determinar sus montos, como tampoco
el nimero de dividendos provisorios que se espera distribuir ni la
periodicidad ni fechas estimadas para su pago.

El Directorio tampoco tenia una proposicién de fechas o periodos de pago
de dividendos adicionales ni tampoco respecto a dividendos eventuales, -
ya que, reitera, se solicita a la Junta facultar ampliamente al Directorio
para tales efectos.

La propuesta anterior fue aprobada unanimemente por aclamacién y se
acordd, en consecuencia, facultar al Directorio para los fines propuestos.

Respecto al Ultimo punto de la Circular, el Presidente informé a la Junta
que el nimero de accionistas de la sociedad, al 31 de diciembre de 2013,
lo componen 198 accionistas, teniendo sélo 21 de ellos residencia fuera
de Santiago.
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Continué sefalando que a la fecha, por instruccién que realiza cada
accionista, la empresa paga mediante depdsito bancario los dividendos o
bien, mediante cheque nominativo y cruzado, exigiéndose, en este caso,
a cada accionista presentar su cédula de identidad, quien, a su vez, debe
firmar un recibo de recepcion, el cual se coteja con la firma de la cédula e .
inscripcién en el Registro de Accionistas de la sociedad.

Hizo presente ademds que los representantes de empresas y sociedades
tienen sus poderes, debidamente informados por los Asesores Legales de
la sociedad, firmas que son debidamente cotejadas, al igual que en el
caso anterior, al momento del cobro del dividendo.

El Presidente inform6 que, a la fecha, no han existido cobros indebidos de
dividendos.

La Junta aprobd, unanimemente por aclamacidn, la forma de pago de
dividendos por la sociedad, facultando al Directorio a incorporar cualquier
cambio que estime conveniente.

Finalmente sefialé que respecto de aquellos accionistas que deseen les
sean remitidos sus cheques a sus lugares de residencia, la sociedad sélo
los envia por medio de carta certificada, previa solicitud por escrito del
accionista. :

El Directorio estimdé que no es necesario efectuar publicaciones
adicionales referidas al pago de los mismos, en periddicos de circulacion
nacional o regional distintos del domicilio social en que deban realizarse
las citaciones a Juntas de Accionistas.

El Presidente ofrecié la palabra, luego de lo cual lo indicado anteriormente
fue aprobado unanimemente por aclamacion de los accionistas.

Se deja constancia que el Banco Santander por cuenta de Inv.
Extranjeros, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total
de 1.310 acciones, voto esta materia de la siguiente forma: a favor 1.310
acciones, en contra 0 accion, se abstienen 0 accién, no votan 0 accion.

Se deja constancia que el Banco Ital por cuenta de Inversionistas,
representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total de 128.689
acciones, voté esta materia de la siguiente forma: a favor 126.737
acciones, en contra 0 accion, se abstienen 0 accién, no votan 1.952
acciones.

Se deja constancia que el Banco Chile por cuenta de Terceros no -
residentes, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total
de 641.201 acciones, votd esta materia de la siguiente forma: a favor
563.705 acciones, en contra 0 accidn, se abstienen 0 accién, no votan
77.496 acciones.
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D. LA JUNTA DEBE TOMAR CONOCIMIENTO DE LAS RENUNCIAS Y
REEMPLAZOS DE DIRECTORES.

El Presidente informé a los sefiores accionistas que la 362 Junta de -

Accionistas, celebrada el 10 de abril de 2012, procedié a eleglr en
calidad de Directores de la sociedad, por un periodo de tres afios, a los
sefiores George Anastassiou Mustakis, José Miguel Barriga Gianoli, Radl
Alamos Letelier, Carlos Hurtado Ruiz- -Tagle, Gonzalo Ibafiez Langlois,
Jorge Gabriel Larrain Bunster, Alberto Pirola Gianoli, Eduardo Guilisasti
Gana y Michael Schwarzkopf.

El Presidente informé a la Junta que el 26 de febrero de 2014 se notificd
la renuncia al Directorio del sefior Michael Schwarzkopf, la que se hizo
efectiva a partir del 18 de marzo de 2014. El Presidente agregd que dada
la renuncia de uno de los directores, conforme a la normativa aplicable,
se debe proceder a la eleccién de una nueva mesa en la presente Junta
Ordinaria de Accionistas.

La Junta toméd conocimiento de lo expuesto por el Presidente.

E. ELECCION DEL DIRECTORIO.

El Presidente comunicé a la Junta que en conformidad a los Estatutos, si

bien el Directorio en ejercicio fue designado por tres afios a partir de la
Junta Ordinaria de Accionistas de 2012, periodo que se cumple en abril
del 2015, ante la renuncia de uno de los directores notificada el 26 de
febrero de 2014, la que se hizo efectiva a partir del 18 de marzo de 2014,
corresponde la elecciéon completa del Directorio.

Asimismo, el Presidente indico que conforme a la Junta Extraordinaria de -

Accionistas celebrada el 28 de agosto de 2013, que tuvo por objeto
aumentar el capital de la sociedad, ademas se elevé el nimero de
integrantes del Directorio, de 9 a 10 miembros. Indicé que conforme a la
misma modificacion de estatutos, se acordd que el aumento del nimero
de directores se hiciera efectiva al término del periodo actua! o bien en la

proxima Junta Ordinaria o Extraordinaria de Accionistas, en caso de .

renuncia de alguno de sus miembros.

Procede, en consecuencia, elegir el Directorio que dirigird la sociedad
durante los préximos tres afos.

El Presidente informdé y dejdé constancia que los accionistas que a

continuacién se indican, que representan el 1% o més de las acciones de -

la sociedad, propusieron, con a lo menos diez dias de anticipacion a la
fecha de esta Junta, a las siguientes personas como candidatos a Director
Independiente:

Accionista Candidato a Director Independiente
Nueva Carenpa S.A. Sr. Raul Alamos Letelier

Phil White International Corp. Sr. Carlos Hurtado Ruiz - Tagle
Osvald Wagner Trust Co. Inc. Sr. Gonzalo Ibafiez Langlois

()
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Marea Sur S.A. Sr. José Miguel Barriga Gianoli
Inversiones Lombardia S.A. Sr. Alberto Pirola Gianoli
Fundacién Gabriel y Mary Mustakis Sr.George Anastassiou Mustakis
Minera Valparaiso S.A. Sr.Jorge Gabriel Larrain Bunster
Whar Plot Corporation Sr. Eduardo Guilisasti Gana
Plansee Ltda. Sr. Michael Schwarzkopf
Plansee Ltda. Sr. Bernhard Schretter

Asimismo, el Presidente informé y dejo constancia que cada uno de los
candidatos a Director Independiente, ya sefialados, dio cumplimiento a las
formalidades y requisitos establecidos en el articulo 50 Bis de la Ley
18.046 sobre Sociedades Andénimas y en la Circular N° 1956 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, referidos a presentar, con no
menos de dos dias de anterioridad a esta Junta una declaracién jurada en
que sefalan: Aceptar ser candidato a Director Independiente; No
encontrarse en las circunstancias indicadas en los numerales 1) a 5) del
inciso tercero del articulo 50 Bis de la Ley 18.046 sobre Sociedades
Andénimas; No mantener alguna relaciéon con la sociedad, las demds -
sociedades del grupo del que ella forma parte, su controlador, ni con los
ejecutivos principales de cualquiera de ellos, que pueda privar a una
persona sensata de un grado razonable de autonomia, interferir con sus
posibilidades de realizar un trabajo objetivo y efectivo, generarle un
potencial conflicto de interés o entorpecer su independencia de juicio; vy,
Asumir el compromiso de mantenerse independiente por todo el tiempo .
en que ejerza el cargo de director.

La Junta, llevd a cabo la eleccion mediante aclamacién de los accionistas
presentes, resultando electos como miembros del Directorio quienes a
continuacion se indican:

Nombre Calidad
- Sr. Carlos Hurtado Ruiz - Tagle Independiente
- Sr. George Anastassiou Mustakis Independiente
- Sr. Gonzalo Ibafiez Langlois Independiente
- Sr. Raul Alamos Letelier Independiente
- Sr. Jorge G. Larrain Bunster Independiente
- Sr. José M. Barriga Gianoli Independiente
- Sr. Alberto Pirola Gianoli Independiente
- Sr. Eduardo Guilisasti Gana Independiente
- Sr. Michael Schwarzkopf Independiente
- Sr. Sr.Bernhard Schretter Independiente

Se deja constancia que el Banco Santander por cuenta de Inv.
Extranjeros, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total |
de 1.310 acciones, votd esta materia de la siguiente forma: a favor 1.310
acciones, en contra 0 accién, se abstienen 0 accién, no votan 0 accion.

Se deja constancia que el Banco Itau por cuenta de Inversionistas,
representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total de 128.689
acciones, voté esta materia de la siguiente forma: a favor 126.737 -
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acciones, en contra 0 accién, se abstienen 0 accién, no votan 1.952
acciones.

Se deja constancia que el Banco Chile por cuenta de Terceros no
residentes, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total
de 641.201 acciones, votd esta materia de la siguiente forma: a favor
145.287 acciones, en contra 0 accion, se abstienen 418.418, no votan
77.496 acciones.

F. CUANTIA DE LA REMUNERACION QUE RECIBIRAN LOS DIRECTORES
POR SUS FUNCIONES.

El Presidente inform6 a los sefiores accionistas que la participacién del
Directorio, acordada en Junta del 18 de abril de 2013, correspondié a
0,2% de las utilidades netas de la sociedad para cada Director, con tope -
de US $ 220.000; mas 0,1% adicional para el Presidente con un tope total
de US $ 330.000; vy, el 0,05% adicional para el Vicepresidente con un
tope total de US $ 275.000. Lo anterior representa un total de 1,95% de
las utilidades netas de la sociedad a repartirse entre los Directores y un
monto maximo de US $ 2.145.000.

Por su parte la remuneracién aprobada por la misma Junta, por asistencia
a sesion de Directorio y/o Comités, es a todo evento, no imputable a la
participacidn de utilidades que le corresponde a cada Director; y, asciende
a 18 UTM al Presidente, 15 UTM al Vicepresidente y 12 UTM por Director,
por asistencia efectiva a sesion celebrada y con un maximo de dos
reuniones por mes, remuneracioén a todo evento que es pagada de Junta a
Junta.

Asimismo, el Presidente informd que la Junta de Accionistas anterior,
aprobé que, una vez conocido el balance de fin de afio, se anticipe a los
sefiores Directores un 80% de la participacion de la utilidad liquida que le
corresponde a cada Director, cancelandose el saldo una vez que la Junta
Ordinaria de Accionistas apruebe el balance y los estados financieros de la
sociedad.

El Presidente dio cuenta, que durante 2013, no se hizo efectivo el anticipo
aprobado por la Junta Ordinaria de Accionistas ni se pag6 viatico a ningun
miembro del Directorio.

El Presidente ofreci6 la palabra respecto a las remuneraciones vy -
participacion de los sefiores Directores para el afio 2014.

La Junta, unanimemente por aclamacién, acordd mantener el mismo
esquema de remuneraciones fijado en la Junta Ordinaria de Accionistas
del 2013, consistente en que la participacidon del Directorio sea de 0,2%
de las utilidades netas de la sociedad para cada Director, con tope de US .
$ 220.000; mas 0,1% adicional para el Presidente con un tope total de US
$ 330.000; y, el 0,05% adicional para el Vicepresidente con un tope total
de US $ 275.000. Lo anterior representa un total de 2,15% de las

%,
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utilidades netas de la sociedad a repartirse entre los Directores y un
monto maximo de US $ 2.365.000.

Asimismo, la Junta, unanimemente por aclamacién, acordé que la

remuneracion, por asistencia a sesion de Directorio y/o Comités, se fije

en 18 UTM al Presidente, 15 UTM al Vicepresidente y 12 UTM por Director,

por asistencia efectiva a sesion celebrada, con un méximo de dos -
reuniones por mes, a todo evento, no imputable a la participacién de

utilidades que le corresponde a cada Director y que se pague de Junta a

Junta.

Ademas la Junta aprobd, también undnimemente por aclamacién, que,’
una vez conocido el balance de fin de afio, se anticipe a los sefiores
Directores un 80% de la participacion de la utilidad liquida que le
corresponde a cada Director, cancelandose el saldo una vez que la Junta
Ordinaria de Accionistas apruebe el balance y los estados financieros de la
sociedad.

Se deja constancia que el Banco Santander por cuenta de Inv.
Extranjeros, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total -
de 1.310 acciones, votd esta materia de la siguiente forma: a favor 1.310
acciones, en contra 0 accidn, se abstienen 0 accién, no votan 0 accion.

Se deja constancia que el Banco Itau por cuenta de Inversionistas,
representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total de 128.689
acciones, votdé esta materia de la siguiente forma: a favor 126.737
acciones, en contra O accién, se abstienen 0 acciéon, no votan 1.952
acciones.

Se deja constancia que el Banco Chile por cuenta de Terceros no

residentes, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total

de 641.201 acciones, votd esta materia de la siguiente forma: a favor

145.287 acciones, en contra 0 accion, se abstienen 418.418, no votan -
77.496 acciones.

G. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Con el propdsito de dar cuenta de las operaciones a que se refiere el
Titulo XVI, de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas, el Presidente
comunicé a la Junta que, en lo relevante, la sociedad ha efectuado
transacciones durante el 2013 con Proveedora Industrial Minera Andina
S.A., con quienes tiene en comun algunos accionistas mayoritarios y/o
algunos miembros del Directorio; como asimismo con Plansee SE, Plansee
Composite Materials GmbH y Global Tungsten & Powders Corp,
sociedades relacionadas al accionista Plansee Ltda.; y, con Luoyang High
Tech Metals Co. Ltd. que constituye un negocio conjunto. Ademas, ha
efectuado transacciones con las filiales Molymex S.A. de C.V., Sadaci
N.V., CM Chemiemetall GMB, Molymet Corporation, Molymet Services
Ltd., Molymet Trading S.A., Molymet Recycling Ltda., Molymet Do Brasil,
Strategic Metals BVBA, Carbomet Industrial S.A., Carbomet Energia S.A. -
que vende energia eléctrica a Compafiia Eléctrica Los Morros S.A. y a

)
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Inversiones Agricolas y Comerciales S.A.-, Inmobiliaria San Bernardo
S.A., Inversiones Strategic Metals Ltda., Molymet Beijing Trading Co.
Ltda. y Complejo Industrial Molynor S.A.

Informd ademas que estas transacciones se presentan en Nota N° 9 a los
estados financieros consolidados de la sociedad.

A mayor abundamiento, el Presidente informé que el Comité de Directores
de Molymet aprobd las transacciones realizadas entre la matriz y sus
filiales y empresas relacionadas durante el afio 2013, las cuales se
enmarcan en el acuerdo de Directorio de sesion N° 819, de fecha 26 de
enero de 2010, que establece la Politica General de Habitualidad para

Operaciones con Partes Relacionadas que corresponden al giro social, o

bien, son conducentes o necesarias a la realizacién del objeto social; y, se
enmarcan, también, en operaciones entre personas juridicas en las cuales
Molymet posee, directa o indirectamente, al menos el 95% de la
propiedad de la contraparte. Las mismas tienen por objeto contribuir al
interés social y se ajustan en precio, términos y condiciones a aquellas
que habitualmente prevalecen en el mercado.

Como excepcidn a las transacciones enmarcadas en la Politica General de
Habitualidad para Operaciones con Partes Relacionadas, el Presidente
informé de la operaciéon consistente en un mutuo que Molibdenos y
Metales S.A. entregé a la filial Inmobiliaria San Bernardo S.A. por la suma
de UF 158.700 y pagadero en un plazo de 6 afios. El Presidente indicé que

la operacién fue revisada y aprobada por el Comité de Directores en la -

sesion N°28 de 26 de noviembre de 2013 y posteriormente por el
Directorio en la sesién N°893 de 17 de diciembre de 2013, todo conforme
a lo establecido en el inciso 8 N°3, del articulo 50 Bis de la Ley 18.046,
sobre Sociedades An6nimas.

Al respecto, indicé que segun lo acordado por el Directorio en la sesidn

antes sefialada, la operacién contribuye al interés social y se ajusta en -

precio, términos y condiciones a aquellas que actual y habitualmente
prevalecen en el mercado. La sociedad filial Inmobiliaria San Bernardo
S.A. es una sociedad anénima cerrada, sobre la cual Molymet tiene un
91,6% de la propiedad.

Respecto de la aprobacion de la operacidn, el Presidente indicé que contd

con el acuerdo de la mayoria absoluta de los miembros del Directorio, los -

que declararon que la operaciéon favorece la eficiencia administrativa y
evita constituir garantias reales a favor de terceros contribuyendo con ello
al interés social.

Finalmente, indicé que el director sefior George Anastassiou explicitd que
individualmente participa de un 0,03% de la propiedad de Inmobiliaria San

Bernardo S.A.; por su parte el director sefior Alberto Pirola explicitd que, -

indirectamente, a través de la sociedad Inversiones Bérgamo Ltda. participa
de un 6,4% de la propiedad de Inmobiliaria San Bernardo S.A., por lo que
se excluyeron de la decision.

El Presidente ofrece la palabra.
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La Junta tom6 conocimiento de lo anterior y aprobd undnimemente las
transacciones por aclamacion.

Se deja constancia que el Banco Santander por cuenta de Inv.
Extranjeros, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total
de 1.310 acciones, votd esta materia de la siguiente forma: a favor 1.310
acciones, en contra 0 accién, se abstienen 0 accidén, no votan 0 accion.

Se deja constancia que el Banco Ital por cuenta de Inversionistas, '
representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total de 128.689
acciones, voté esta materia de la siguiente forma: a favor 126.737
acciones, en contra 0 accién, se abstienen 0 accién, no votan 1.952
acciones.

Se deja constancia que el Banco Chile por cuenta de Terceros no .
residentes, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total

de 641.201 acciones, voté esta materia de la siguiente forma: a favor

563.705 acciones, en contra 0 accion, se abstienen 0 accién, no votan

77.496 acciones.

H. PERIODICO EN QUE DEBEN PUBLICARSE LAS COMUNICACIONES DE
LA SOCIEDAD A LOS ACCIONISTAS. ‘

El Presidente informd a los sefores accionistas que, de conformidad al
articulo 28 de los Estatutos de la sociedad y al articulo 59 de la Ley N°
18.046 de sociedades andénimas, que se refiere a los avisos de citacién a
Junta de Accionistas, corresponde a la Junta determinar el periddico del
domicilio social en que deben publicarse los avisos a citacion a Juntas.

En la actualidad, lo acordado para estos efectos es publicar en el diario La
Segunda los avisos de citacidén a Juntas de Accionistas.

El Directorio propone mantener a La Segunda como el periddico para

publicar los avisos de Citacion a Juntas de Accionistas, a la vez que
facultar al Directorio para decidir el periddico que se publicara el resto de

las comunicaciones de la sociedad a sus accionistas.

El Presidente sometidé a consideracién de la Asamblea la proposicién del
Directorio.

La Junta aprobd, unanimemente por aclamacién, la proposicidon del
Directorio.

Se deja constancia que el Banco Santander por cuenta de Inv.
Extranjeros, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total
de 1.310 acciones, votd esta materia de la siguiente forma: a favor 0
accion, en contra 1.310 acciones, se abstienen 0 accién, no votan 0
accion.

Se deja constancia que el Banco Itau por cuenta de Inversionistas,
representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total de 128.689
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acciones, votd esta materia de la siguiente forma: a favor 78.200
acciones, en contra 48.537 acciones, se abstienen 0 accién, no votan
1.952 acciones.

Se deja constancia que el Banco Chile por cuenta de Terceros no
residentes, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total
de 641.201 acciones, vot6 esta materia de la siguiente forma: a favor
14.685 acciones, en contra 130.602 acciones, se abstienen 418.418
acciones, no votan 77.496 acciones.

I. COMITE DE DIRECTORES. FIJACION DE LA REMUNERACION Y
DETERMINACION DE SU PRESUPUESTO.

El Presidente inform6 a los sefiores accionistas que durante el afio 2013,
el Comité de Directores efectud las siguientes actividades:

i) Examiné los informes financieros de los auditores externos, el balance
y demas estados financieros y se pronuncié respecto de ellos.

ii) Propuso al Directorio los auditores externos y clasificadores privados -
de riesgos, en la forma que fueron sugeridos a esta Junta.

iii) Examino los antecedentes relativos a las operaciones a que se refiere
el Titulo XVI, de la Ley 18.046 y emitieron al Directorio de Molymet un
informe de dlchas operaciones.

iv) Examiné las politicas de recursos humanos referldas al sistema de
remuneraciones y planes de compensacion de gerentes, ejecutivos
principales y trabajadores, informando de ello al Directorio.

En relacién a esta materia, el Presidente dio cuenta a la Junta del Informe
de Gestion del Comité de Directores respecto del afio 2013, que se indica
a continuacion:

INFORME DE GESTION ANO 2013

COMITE DE DIRECTORES

Fecha Accién

24 Enero 2013
a) Revision versioén preliminar del Informe Auditores Externos -
PricewaterhouseCoopers, Balance y Estados Financieros de la Sociedad, sin
efecto Molycorp, al 31 de diciembre de 2012,

b) Acuerdo de presentar el Informe, Balance y Estados Financieros a la proxima
sesion del Comité de Directorio a realizarse en marzo de 2013.

¢) Revision estado avance proceso evaluacion de firmas de auditoria externa para el
afio 2013.

d) - Revisién de las politicas de recursos humanos tanto del estamento ejecutivo
como rol general, en materia de remuneraciones y compensaciones.

e) Revision y aprobacidn del Informe de Gestion Afio 2012 del Comité.
26 Marzo 2013

a) Revision Informe Auditores Externos, Balance y Estados Financieros de la
Sociedad vy Filiales, consolidados, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y acuerdo .
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b)

c)

de presentarlos al Directorio y posteriormente a la Junta de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.

Acuerdo de proponer al Directorio y a la Junta Ordinaria de Accionistas, como -

firmas de auditoria externa a Deloitte, Ernst&Young, KPMG vy
PricewaterhouseCoopers; y como Clasificadores Privados de Riesgo a Feller Rate
Clasificadora de Riesgo y Fitch & Ratings para la clasificacion local; y, Standard &
Poor’s y Fitch & Ratings para la clasificacién internacional.

Constancia de que las operaciones con empresas relacionadas a que se refiere el
Titulo XVI de la Ley 18.046 realizadas durante el afio 2011, se enmarcan en el

acuerdo de Directorio de sesidn N° 819, referido a la Politica General de .

Habitualidad para Operaciones con Partes Relacionadas y a operaciones entre
personas juridicas en las cuales Molymet posee, directa o indirectamente, al
menos el 95% de la propiedad de la contraparte. Las mismas tienen por objeto
contribuir al interés social y se ajustan en precio, términos y condiciones a
aquellas que habitualmente prevalecen en el mercado. El Comité acuerda
innecesario detallar estas transacciones porque no se consideran de relevancia.

26 Agosto 2013

d)

a)

Aprobacién de un Programa de Reuniones de Reporte con los auditores externos
para el 2° semestre de 2013.

Examen junto a los auditores externos del estado de situacion financiera
consolidado intermedio de la sociedad vy filiales al 30 de junio de 2013 vy los
estados consolidados intermedios de resultados integrales por los periodos de
seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2013 y 2012, y los

correspondientes estados de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por

los periodos de seis meses terminados en esas fechas. Los auditores externos se
refirieron en detalle a la revision de la inversion en Molycorp, con especial énfasis
en el movimiento de la inversion, el deterioro en Molycorp y la prueba de
deterioro en Molymet. El Comité tomé conocimiento de los estados financieros al
30 de junio de 2013, y acorddé que éstos sean presentados al Directorio para su
aprobacién.

26 Noviembre 2013

a)
b)

b)

e)

Andlisis del Informe de Control Interno elaborado por los Auditores Externos

PricewaterhouseCoopers.

Acuerdo de que el citado informe sea presentado al Directorio con la
recomendacion de implementar 8 acciones de mejoramiento.

Acuerdo de recomendar favorablemente operacion entre partes relacionadas,
consistente en un mutuo que Molymet entregaria a la filial Inmobiliaria San
Bernardo S.A. por 141.500 UF, conforme a condiciones de mercado.

Acuerdo de revisién de los antecedentes de la eleccidon de la empresa de
auditoria externa para el afio 2013 en la proxima sesidn del Comité.

El Presidente, indicd ademas, que todo lo anterior consta en las actas
pertinentes del referido Comité, las que estan a disposicion de los

sefiores accionistas que deseen examinarlas. Asimismo, el Presidente -

informéd a los sefiores accionistas que el Comité de Directores no incurrié
en gastos en el afio 2013.

En conformidad a las disposiciones legales vigentes, manifesté que
corresponde a esta Junta de Accionistas fijar la remuneracion del Comite

de Directores, a la vez que determinar el presupuesto anual que

dispondra este Comité.
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El Presidente informé que de conformidad a los incisos once y doce del
articulo 50 Bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas,
modificada por la Ley N°20.382, vigente a partir del 1° de enero de
2010, la remuneracion de los directores integrantes del Comité no puede
ser inferior a la remuneracion prevista para los directores titulares, mas
un tercio de su monto. En lo que respecta al presupuesto del Comité, .
este no puede ser inferior a la suma de las remuneraciones anuales de
los miembros del Comité.

En virtud de lo anterior el Directorio propuso fijar la remuneracion del
Comité de Directores y su presupuesto en los minimos legales.

Luego de ofrecida la palabra a los accionistas, la Junta aprobd Ila -
propuesta anterior unanimemente por aclamacion.

Se deja constancia que el Banco Santander por cuenta de Inv.

Extranjeros, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un

total de 1.310 acciones, votd esta materia de la siguiente forma: a favor

1.310 acciones, en contra 0 accién, se abstienen 0 accién, no votan 0 .
accion.

Se deja constancia que el Banco Ital por cuenta de Inversionistas,
representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un total de
128.689 acciones, voté esta materia de la siguiente forma: a favor
126.737 acciones, en contra 0 accion, se abstienen 0 accidn, no votan
1.952 acciones. "

Se deja constancia que el Banco Chile por cuenta de Terceros no
residentes, representado por don Mario Rodrigo Soler Reyes, por un
total de 641.201 acciones, voté esta materia de la siguiente forma: a
favor 145.287 acciones, en contra 0 accidén, se abstienen 418.418, no
votan 77.496 acciones.

J. CIRCULAR N©°1816 DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y
SEGUROS.

El Presidente dejoé constancia que, el costo de la informacién de saldos y
movimientos accionarios como también, de las operaciones que estén en
proceso, que los accionistas soliciten les sea entregado en forma mensual
0 con una menor periodicidad, en caso que asi lo hayan acordado ambas
partes, sera del equivalente a UF 0,03 por cada solicitud de informacién.

La Junta tomd conocimiento de lo expuesto.
K. GASTOS DEL DIRECTORIO.

De conformidad a lo establecido en el articulo 39 de la Ley N°© 18.046 de
Sociedades Andnimas, el Presidente informé que, durante el afio 2013,
el Directorio no incurrié en gastos por asesorias.

La Junta tomo conocimiento.
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L. VARIOS.

El Presidente ofrecié la palabra a los sefiores accionistas sobre otros temas
propios de la Junta Ordinaria, sin que hubiera otras materias referidas u
observaciones de parte de los sefiores accionistas.

8. FIRMA DEL ACTA.

El Presidente informé que la Junta debe designar a cinco accionistas para que
tres, cualesquiera de ellos, en conjunto con el Presidente y Secretario, firmen
el Acta de la presente Junta.

Para tal efecto, la Junta designé a los sefiores Alberto Pirola Gianoli, Gonzalo
Ibafiez Langlois, José Miguel Barriga Gianoli, Raul Alamos Letelier y Jorge
Gabriel Larrain.

Asisten a la Junta los siguientes accionistas, por si 0 en la representacién que

se indica:
NOMINA DE ASISTENCIA
ACCIONES
NOMBRE APODERADO NOMBRE ACCIONISTA PROPIAS REP::E:‘S:LON"‘I'EASDAS % ACCIONES
ALAMOS LETELIER RAUL COMERCIAL E INVERSIONES CURAUMA S.A. 34.910 0,0262
NUEVA CARENPA S.A. 12.964.493 9,7478
GIANOLI ALDUNATE SILVIA 74.732 0,0562
TOTALES 13.074.135 9,8302
AMODORI GUNDELACH CESAR BARRIGA GIANOLI ELENA MARIA 36.032 0,0271
INVERSIONES SANTA ELENA LIMITADA - 256.255 0,1927
MAREA SUR S.A. 5.276.192 3,9671
TOTALES 5.568.479 4,1869 N
ANASTASSIOU MUSTAKIS GEORGE |ANASTASSIOU MUSTAKIS GEORGE 19.144 00,0144
FUNDACION GABRIEL Y MARY MUSTAKIS 7.950.000 5,9775
INVERSIONES ITAKA LTDA. 1.150.000 0,8647
MUSTAKIS KOTSILINI HELEN 3.775.861 2,8390
TOTALES 19.144 12.875.861 9,6956
BARRIGA GIANOLI JOSE MIGUEL BARRIGA GIANOLI JOSE MIGUEL 10.954 0,0082
INVERSIONES ATENEA S.A. 3.950 0,0030
RENTAS E INVERSIONES LTDA. 196.294 0,1476
RENTAS E INVERSIONES OCTAY S.A. 5.154.656 3,8757
i TOTALES 10.954 5.354.900 4,0345
CARRERA PINO JOSE MIGUEL SINDICATO DE TRABAJADQRES #2 MOLYMET 700 0,0005
TOTALES 700 00,0005
IBANEZ LANGLOIS GONZALO ED HARVEY TRUST CORP. 5.955.018 4,4775
GORRITI S.A. 84.346 00,0634
GREEN S.A. 999.099 0,7512
LAS BARDENAS CHILE S.A. 1.142.278 0,8589
OSVALD WAGNER TRUST CO. INC, 5.954.397 4,4770
WHAR PLOT CORPORATION 4.758.207 3,5776
TOTALES 18.893.345 14,2056
LARRAIN BUNSTER JORGE GABRIEL |LARRAIN BUNSTER JORGE GABRIEL 1.130 0,0008
COINDUSTRIA LTDA. 3.501.095 2,6324
COMINCO S.A. 3.101.449 2,3319
FORESTAL, CONST. Y COMERCIAL DEL PACIFICO SUR 1.875.686 1,4103
MINERA VALPARAISO S.A. 4.637.340 3,4867
TOTALES 1.130 13.115.570 9,8621
PIROLA GIANOLI ALBERTO INMOBILIARIA E INVERSIONES MILANO LTDA. 6.645 0,0050
INMOBILIARIA TIERRAS BLANCAS LTDA. 51.968 0,0391
INVERSIONES CALMAR LTDA. 6.645 0,0050
INVERSIONES E INMOBILIARIA MONZA LTDA. 235.377 0,1770
INVERSIONES LOMBARDIA S.A. 12.110.651 9,1058
INVERSIONES MPG LTDA. 6.645 0,0050
INVERSIONES Y RENTAS MAYO LTDA. 714.160 0,5370
PIROLA DELL ORTO CARLO 59.565 0,0448
SUCESION MARGARITA GIANOLI ALDUNATE 108.097 0,0813
TOTALES 13.299.753 10,0000
SCHWARZKOPF MICHAEL PLANSEE LIMITADA 26.646.430 20,0350
TOTALES 26.646.430 20,0350
SOLER REYES MARIO RODRIGO BANCO ITAU POR CUENTA DE INVERSIONISTAS 128.689 0,0968
BANCO SANTANDER POR CUENTA DE INV.EXTRAN 1.310 0,0010
BCO CHILE POR CUENTA DE 3ROS NO RESIDENTES 641.201 0,4821
TOTALES 771.200 00,5799
TYLER ROBERTO INVERSIONES ITATI LTDA. 961.332 0,7228
PHIL WHITE INTERNATIONAL CORP. 5.955.018 4,4775
TOTALES 6.916.350 5,2003
TOTALES 31.228 116.516.723 P
TOTAL ACCIONES QUORUM 116.547.951 87,630 0
| - | K
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No habiendo otros asuntos que tratar, el Presidente levantd la sesion, a
las 4:10 horas.

MOLIBDENOS Y METALES S.A.

JOHN GRAELL MOORE CARLOS HURTADO RUIZ-TAGLE
Secretario Presidente
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